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Delarsrapport for andra kvartalet 2014




Koncernchefens kommentar

Rekordhogt rorelseresultat

Aterigen ett rekordhdgt rorelseresultat for ett
andra kvartal. Framgangen beror dels pa att
Chocolate & Confectionery Fats, som férvantat
har fortsatt att kraftigt forbattras, dels pa att
Food Ingredients positiva utveckling har
fortsatt. Rorelseresultatet, exklusive
forvarvsrelaterade kostnader, uppgick till

281 mkr (244 mkr), vilket ar en forbattring med
15% jamfort med andra kvartalet 2013.

Rorelseresultatet, inklusive forvarvsrelaterade
kostnader p& 9 mkr, uppgick till 272 mkr (244
mkr), vilket ar en forbéttring med 11%.

Rorelseresultatet per kilo, exklusive
forvarvsrelaterade kostnader, uppgick till 0,70
kronor (0,62 kronor). Den starka forbattringen
beror framst pa den fortsatt positiva
utvecklingen inom Chocolate & Confectionery
Fats, men dven pa en positiv utveckling inom
Food Ingredients och Technical Products &
Feed.

Affarsomradenas rorelseresultat:

e Food Ingredients uppnadde ett resultat
pa 198 mkr (184 mkr), en forbattring
med 8%.

e Chocolate & Confectionery Fats
forbattrade resultatet med 40% till
91 mkr (65 mkr).

e Technical Products & Feed forbattrade
resultatet med 4% till 24 mkr (23 mkr).

Vinsten per aktie 6kade med 11%, och uppgick
till 4,14 kronor (3,74 kronor).

Omséttningen uppgick till 4.114 mkr
(4.034 mkr). Okningen berodde framst pa
forvarvet av Unipro.

Affarsutveckling

Volymerna fér specialprodukter och semi-
specialprodukter inom Food Ingredients var
stabila under det andra kvartalet. Barnmats-
volymerna fortsatte att 6ka nagot, men inte lika
snabbt som forvantat, detta p& grund av
marknadsturbulens till féljd av det nya
kinesiska regelverket for producenter av
modersmjolkserséttning. Marknaden fér dessa
produkter férvantas véaxa snabbare igen fran
fiarde kvartalet 2014. Mejeriapplikationer
visade en tvasiffrig tillvaxt. Volymerna for
bulkprodukter fortsatte att minska.

Chocolate & Confectionery
Fats utvecklades mycket
positivt, med hog tvasiffrig
tillvaxt for kakaosmaorersatt-
ning (CBE). Den allvarliga
krisen i Ukraina fortsatter
att vasentligt dampa
tillvaxten inom Chocolate &
Confectionery Fats.

Starkare operativt kassaflode an
forvantat

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten,
inklusive férandringar i rorelsekapitalet,
uppgick till 168 mkr (576 mkr). Som vi tidigare
kommunicerat forvantades rorelsekapitalet 6ka
och 6kningen uppgick till 99 mkr (en minskning
med 343 mkr) till foljd av okade ravarupriser
under fjarde kvartalet 2013. Rorelsekapitalet
forvantas fortsatta 6ka som en féljd av en
forvantad tillvéxt inom Chocolate &
Confectionery Fats.

Fortsatt forbattrad avkastning pa
sysselsatt kapital

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on
Capital Employed, ROCE), beraknad pa
rullande tolvmanadsperiod, uppgick till 16,8%
(16,4% den 31 december 2013). Avkastningen
pa sysselsatt kapital for det andra kvartalet
uppgick till 15,5% (15,4% den 30 juni 2013).

AAK har forvarvat bagerifettspecialist i
Belgien

Den 9 april 2014 tillkdnnagav AAK en
Overenskommelse om att férvéarva olje- och
fettverksamheten fran CSM Benelux NV i
Merksem. Foretaget ar en ledande leverantor
av framst bagerifetter till bagerimarknaderna i
Belgien, Nederlanderna och Frankrike.
Verksamheten sysselsétter cirka 100 personer
och hade under 2013 en omséattning pa cirka
970 mkr.

Forvérvet slutférdes den 1 juli 2014.

AAK stéarker sin geografiska nérvaro i
Colombia genom att forvarva
FANAGRA

Efter utgdngen av andra kvartalet har AAK
forvarvat Fabrica Nacional de Grasas S.A.
(FANAGRA), ett colombianskt féretag som ar
specialiserat pa vegetabiliska oljor och fetter
inom bagerisegmentet. Foretaget har

155 anstéllda och hade under 2013 en



omsattning pa cirka 270 mkr, med en arlig
volym pa 30.000 ton.

Refinansiering

AAK har tecknat nya bindande laneavtal, som
omfattar dels en femarig "club deal” pa 400
miljoner euro (cirka 3.600 mkr), dels tva
bindande treariga bilaterala laneavtal om totalt
1.500 mkr. | laneavtalen finns en option till
forlangning om ett plus ett ar.

AAK:s accelerationsprogram — AAKtion
| januari 2014 offentliggjorde vi det nya
foretagsprogrammet for 2014—-2016, "AAKtion”.
Programmet ska ytterligare starka var fokus pa
"Forséljning — Innovation — Genomfdrande”
och arbetet fortloper planenligt.

Avslutande kommentarer

AAK erbjuder halsosamma produkter till lagre
kostnader samt produktutveckling i nara sam-
arbete med kunderna. Det gor att vi fortsatter
att vara forsiktigt optimistiska infor framtiden.

De viktigaste drivkrafterna ar den fortsatt
positiva utvecklingen foér Food Ingredients och
den fortsatta forbattringen inom Chocolate &
Confectionery Fats.
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Viktiga siffror och nyckeltal

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Mkr 2014 2013 A, 2014 2013 A g 2013
Resultatrakning
Volymer (ton) 399 391 +2 799 780 +2 1.620
Rorelseresultat exklusive forvarvskostnader 281 244 +15 568 486 +17 1.127
Rorelseresultat inklusive forvarvskostnader 272 244 +11 559 486 +15 1.117*
Nettoresultat 174 154 +13 363 311 +17 741
Finansiell stéllning
Summa tillgangar 10.916 9.418 - 10.916 9.418 - 10.045
Eget kapital 4.811 3.996 - 4.811 3.996 - 4.364
Nettordrelsekapital 2.987 2.448 - 2.987 2.448 - 2.581
Réntebarande nettoskuld 2.482 2.328 - 2.482 2.328 - 2.255
Kassaflode
EBITDA 364 330 +10 742 660 +12 1.460
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 168 576 -71 249 789 -68 1.300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -142 -164 -13 -309 -259 +19 -732
Kassaflode efter investeringsverksamheten 26 412 -94 -60 530 - 568
Vinst per aktie
Vinst per aktie fore utspadning 4,14 3,74 +11 8.67 7,53 +15 17,87
Vinst per aktie efter utspadning 4,09 3,69 +11 8.57 7,43 +15 17,62
Nyckeltal
Volymtillvaxt i procent +2 +7 - +2 +7 - +7
Rorelseresultat per kilo (exklusive 0,70 0,62 +13 0,71 0,62 +15 0,69
forvarvskostnader)
Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande 16,8 14,9 +13 16,8 14,9 +13 16,4
tolvmanadersperioder)
Nettoskuld/EBITDA 1,61 1,69 -5 1,61 1,69 -5 1,54

*) Rorelseresultatet for helaret 2013 inkluderar férvéarvskostnader pa 10 mkr som uppstod under det tredje kvartalet.
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Rorelseresultat och rorelseresultat per kilo har justerats och exkluderar forvarvsrelaterade kostnader i diagrammet ovan.
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AAK-koncernen, andra kvartalet 2014

Volymer

Volymerna 6kade med 2% (den organiska
tillvaxten minskade med 2%) jamfért med det
andra kvartalet 2013.

Barnmatsvolymerna fortsatte att 6ka ndgot, men
inte lika snabbt som forvantat, detta pa grund av
marknadsturbulens till foljd av det nya kinesiska
regelverket for producenter av modersmjolks-
erséttning. Marknaden for dessa produkter
forvantas vaxa snabbare igen fran fjarde kvartalet
2014. Mejeriapplikationer visade en tvasiffrig
tillvaxt. Volymerna for bulkprodukter fortsatte att
minska.

Chocolate & Confectionery Fats utvecklades
mycket positivt, med hog tvasiffrig tillvaxt for
kakaosmorerséattning (CBE).

Nettoomséttning
Nettoomséttningen dkade med 80 mkr. Okningen
forklaras framst av Unipro-férvarvet.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet, exklusive forvarvsrelaterade
kostnader, uppgick till 281 mkr (244 mkr), vilket
ar en forbattring med 15% jamfért med andra
kvartalet 2013.

Rorelseresultatet, inklusive forvarvsrelaterade
kostnader pa 9 mkr, uppgick till 272 mkr (244),
vilket ar en forbattring med 11%.

Rorelseresultatet per kilo, exklusive
forvarvsrelaterade kostnader, forbéattrades
ytterligare till 0,70 kronor (0,62 kronor), en 6kning
med 13%. Inom Food Ingredients 6kade
rorelseresultatet per kilo med 7% till 0,77 kronor
(0,72 kronor). Det beror till stor del pa att
produktmixen &r gynnsam med stabil tillvéxt inom
specialprodukter och semispecialprodukter samt
att volymerna var laga for bulkprodukter.
Chocolate & Confectionery Fats forbattrade sitt
rorelseresultat per kilo med 32% till 1,23 kronor
(0,93 kronor), tack vare en battre produktmix,
hodgre volymer av kakaosmorersattning (CBE)
samt forbattrade marginaler. Technical Products
& Feed lag oférandrat pa 0,35 kronor

(0,35 kronor) per kilo.

Koncerngemensamma kostnaderna (Group
Functions) 6kade med 4 mkr. Orsaken ar
framforallt ledningens héjda ambitionsniva for
AAKTtion, sarskilt inom Innovation, dar resurser
tillférts for utveckling av nya produkter. Dessutom

belastade det andra kvartalets rérelseresultat
med forvarvsrelaterade kostnader pa 9 mkr.

Finansiella nettokostnader

De finansiella nettokostnaderna ¢kade nagot och
uppgick till 31 mkr (28 mkr). Det andra kvartalet
belastades med en engangskostnad for
refinansiering.

Kassaflode och investeringar

Under det andra kvartalet var det operativa
kassaflodet starkare an forvantat och uppgick till
168 mkr (576 mkr). Som vi tidigare forutsett och
kommunicerat 6kade rérelsekapitalet. Okningen
uppgick till 99 mkr (minskning med 343 mkr forra
aret). Vi raknar med att rorelsekapitalet fortsatter
Oka eftersom Chocolate & Confectionery Fats
forvantas fortsatta véxa.

Efter nettoinvesteringar pa 142 mkr (164 mkr)
uppgick kassaflodet till 26 mkr (412 mkr).

AAK forvarvar bagerifettspecialist i
Belgien

Den 9 april 2014 tillkdnnagav AAK en
Overenskommelse om att férvéarva olje- och
fettverksamheten fran CSM Benelux NV i
Merksem. Foretaget ar en ledande leverantdr av
framst bagerifetter till bagerimarknaderna i
Belgien, Nederlanderna och Frankrike. Foretaget
tillhandahaller bagerifettlésningar, margarin och
pumpbara l6sningar.

CSM Benelux sysselsatter cirka 100 personer
och hade under 2013 en omsattning pa cirka
970 mkr. Forvarvet omfattar fabriken i Merksem,
en erfaren saljkar, applikationsspecialister som
erbjuder kundanpassade l6sningar samt ett
innovationscenter. Detta center kommer att géra
det mojligt for vara kunder att arbeta narmare
AAK:s kundinnovationsteam.

Forvarvet slutférdes den 1 juli 2014.

AAK starker sin geografiska narvaro i
Colombia genom att férvarva FANAGRA
AAK har efter den 30 juni 2014 forvarvat Fabrica
Nacional de Grasas S.A. (FANAGRA), ett
colombianskt féretag som ar specialiserat pa
vegetabiliska oljor och fetter inom
bagerisegmentet. Féretaget har 155 anstéllda
och hade 2013 en omsattning pa cirka 270 mkr,
med en é&rlig volym p& 30.000 ton.



Refinansiering

AAK har tecknat nya bindande laneavtal. Avtalen
ersatter de nuvarande lanen som skulle ha
forfallit i borjan av 2016. LAnen kommer att
anvandas for att finansiera den Iépande
verksamheten och eventuella forvarv.

De nya laneavtalen omfattar dels en femarig
"club deal” pa 400 miljoner euro (cirka 3.600
mkr), dels tva bindande tredriga bilaterala
lAneavtal om totalt 1.500 mkr. Avtalen har en
option till férlangning om ett plus ett ar. De nya
kreditl6ftena innebar forbattrade villkor.
Refinansieringen har medfért en mindre
engangskostnad som rapporteras under
finansiella poster i andra kvartalet.

Sammantaget har koncernen bindande
kreditléften om cirka 5.600 mkr.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 44% (43% den 31
december 2013). Koncernens nettoskuld den 30
juni 2014 uppgick till 2.482 mkr (2.255 mkr den
31 december 2013). Under det andra kvartalet
betalade bolaget ut en utdelning om 250 mkr.

Den 30 juni 2014 uppgick koncernens totala
bindande laneavtal till cirka 5.600 mkr (4.716 mkr
den 31 december 2013), med outnyttjade,
bindande laneavtal som uppgick till 3.120 mkr.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda den 30 juni 2014 uppgick
till 2.221 (2.207 den 31 december 2013).
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Affarsomradet Food Ingredients, Kv 2 2014

Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kv1-2 Helar
Rérelseresultat Mkr 2014 2013 Ay, 2014 2013 A o 2013
+ 80/ Volymer 256 255 0 508 505 +1 1.049
0 Nettoomséttning 2.635 2.659 -1 5.205 5.211 0 10.798
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 198 184 +8 372 342 +9 771
Rorelseresultat per kilo 0,77 0,72 +7 0,73 0,68 +7 0,73
+7%
Volymer Nettoomsaéattning

Food Ingredients visade stabila volymer. Under
det andra kvartalet fortsatte specialprodukter och
semispecialprodukter att utvecklas positivt. Den
senaste tidens positiva utveckling fér mejeri-
applikationer har fortsatt, med en tvasiffrig
tillvaxtunder kvartalet.

Tillvéxten for barnmat fortsatte, men inte lika
snabbt som forvantat p& grund av marknads-
turbulens till foljd av det nya kinesiska regelverket
for producenter av modersmjolksersattning. Det
nya regelverket bérjade galla i maj 2014.

De kinesiska myndigheterna infér de nya reglerna
for att sakerstalla att barnmaten som salufors i
Kina ar saker och haller hdg kvalitet. Vi raknar
med att situationen skall normaliseras inom kort
och vi férvantar oss att denna marknad ska
fortsatta att vaxa snabbare fran fjarde kvartalet
2014.

For jamforbara enheter uppgick volym-

minskningen till 3% till foljd av laga volymer av
bulkprodukter.

Food Ingredients -Rorelseresultat
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Nettoomséttningen minskade med 24 mkr, vilket
framst forklaras av laga bulkvolymer. Minskningen
motverkades emellertid till viss del av Unipro-
forvarvet.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet forbattrades med 8% och
uppgick till 198 mkr (184 mkr).

Rorelseresultatet per kilo under det andra
kvartalet var hogt, 0,77 kronor (0,72 kronor), vilket
kan forklaras av den gynnsamma produktmixen
med en lag andel bulkprodukter.

Affarsomradets strategi for special- och
semispecialprodukter samt den mycket starka
halsoprofilen gor att vi ar fortsatt optimistiska infér
framtiden. Rorelseresultatet for hela 2014
forvantas oka i ungefar samma takt eller nagot
lagre jAmfort med 2013, men med vissa
kvartalsvariationer.

Food Ingredients -Rorelseresultat perkilo
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Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 2 2014

Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kv1-2 Helar
RoOrelseresultat Mkr 2014 2013 A % 2014 2013 A % 2013
Volymer 74 70 +6 151 141 +7 300
+40% st
Nettoomsattning 1.116 964 +16 2.294 2.000 +15 4.200
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 91 65 +40 207 149 +39 369
Rérelseresultat per kilo 1,23 0,93 +32 1,37 1,06 +29 1,23
+32%
Volymer

Volymerna inom affarsomradet 6kade med 6%.
Produktmixen forbattrades avsevart och visade
en tvasiffrig tillvaxttakt for specialprodukter. Detta
trots den svara situationen i Ukraina som i
vasentlig grad hammat vara aktiviteter dar.

For jamforbara enheter uppgick volymminsk-
ningen till 2% till foljd av lagre volymer fér mer
lagforadlade produkter.

Nettoomsaéattning

Nettoomséttningen for Chocolate &
Confectionery Fats 6kade med 152 mkr tack vare
Okade volymer och forvarvet av Unipro.

Rorelseresultat

Som férvantat forbattrades rérelseresultatet
avsevart, med 40%, och uppgick till 91 mkr
(65 mkr).

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat
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Marginalerna har forbattrats nagot till foljd av den
dramatiska prishojningen pa kakaosmaor sedan
2013.

Rorelseresultatet per kilo forbattrades med 32%
och uppgick till 1,23 kronor (0,93 kronor).

Affarsomradets rorelseresultat forvantas att
fortsatta forbattras jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar, dock inte alls med samma
forbattringstakt som forsta och andra kvartalet
2014.

Chocolate & Confectionery Fats - Rérelseresultat perkilo
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Affarsomradet Technical Products & Feed,
Kv 2 2014

Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kvi1-2 Helar

Rérelseresultat Mkr 2014 2013 A o 2014 2013 A o 2013

Volymer 69 66 +5 140 134 +4 271
+4% Net)t/oomsattning 363 411 -12 744 834 -11 1.539
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 24 23 +4 53 49 +8 97
O% Rorelseresultat per kilo 0,35 0,35 0 0,38 0,37 +3 0,36
Volymer Rorelseresultat
Volymerna 6kade med 5% jamfért med andra Rorelseresultatet 6kade till 24 mkr (23 mkr), vilket
kvartalet 2013, framst tack vare Feed- och Binol- i forsta hand beror pa volymforbattringar.
verksamheterna.

Rorelseresultatet per kilo var oférandrat och

Nettoomsattning uppgick till 0,35 kronor (0,35 kronor).
Affarsomradets nettoomsattning minskade med
48 mkr, eller 12%, pa grund av en férandrad For 2014 forvantas rérelseresultatet bli stabilt
produktmix. eller forbattras nagot, jamfort med foéregaende ar.

Technical Products & Feed - Rorelseresultat

Technical Products & Feed- Rorelseresultat perkilo
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AAK-koncernen, forsta sex manaderna 2014

Volymer

Volymerna 6kade med 2% under de forsta sex
manaderna, huvudsakligen genom férvarv. Den
organiska tillvaxten uppgick till -1% pa grund av
att volymerna av bulkprodukter var laga.

Nettoomséttning
Nettoomséttningen 6kade med 198 mkr
huvudsakligen till féljd av férvarvet av Unipro.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for de forsta sex manaderna,
exklusive forvarvsrelaterade kostnader, uppgick
till rekordhga 568 mkr (486 mkr), vilket ar en
forbattring med 17%.

Rorelseresultatet, inklusive forvarvsrelaterade
kostnader pa 9 mkr, uppgick till 559 mkr (486),
vilket ar en forbattring med 15%.

Rorelseresultatet per kilo, exklusive férvarvs-
relaterade kostnader, forbattrades ytterligare till
0,71 kronor (0,62 kronor), en 6kning med 15%.
Inom Food Ingredients 6kade rorelseresultatet
per kilo med 7% till 0.73 kronor (0,68 kronor),
tack vare en gynnsam produktmix. Tillvaxten har
varit stabil inom specialprodukter och
semispecialprodukter medan volymerna for
bulkprodukter minskade. Chocolate &
Confectionery Fats forbattrade sitt rorelseresultat
per kilo med 29% till 1,37 kronor (1,06 kronor),
tack vare en battre produktmix med hdgre
volymer och marginaler. Technical Products &
Feed forbattrade rorelseresultatet per kilo med
3%, till 0,38 kronor (0,37 kronor).

Finansiella nettokostnader

De finansiella nettokostnaderna ékade till 57 mkr
(51 mkr). Engangskostnaden for refinansieringen
har paverkat de finansiella nettokostnaderna
under de forsta sex manaderna.

Kassaflode

For de forsta sex manaderna 2014 uppgick
kassaflodet inklusive férandringar av
rorelsekapitalet till 249 mkr (789 mkr). Har ingar
ockséa en okning av rorelsekapitalet pa 275 mkr
(347 mkr) till foljd av 6kade ravarupriser under
fiarde kvartalet 2013.

AAK:s strategiska investering i Brasilien
AAK har beslutat att uppféra en ny
produktionsanlaggning for specialoljor och
semispecialoljor i Jundiai, Sdo Paulo, Brasilien.
Investeringen férvantas under den kommande
tvaarsperioden att uppga till ca 400 mkr. Vi
planerar att starta produktionen under senare
delen av 2015 och anlaggningen kommer fullt
utnyttjad att 6ka AAK:s totala kapacitet med
100.000 till 120.000 ton.

Den nya produktionsanlaggningen kommer att
bredda var produktportfélj inom Food Ingredients
och Chocolate & Confectionery Fats i Brasilien.
Anlaggningen kommer sarskilt att starka var
formaga att leverera bageri- och mejerilésningar,
samt vidareutveckla var verksamhet inom
Chocolate & Confectionery Fats. Dessutom
kommer anlaggningen att inrymma ett
innovationscenter, dar vara kunder kan arbeta
narmare AAK:s kundinnovationsteam.
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Allman information

Namnbyte

Bolagsstamman den 8 maj 2014 beslutade att
bolagsnamnet skulle &ndras fran
AarhusKarlshamn AB (publ) till AAK AB (publ).

Narstaende parter

Inga véasentliga forandringar har skett i relationer
eller transaktioner med narstadende parter sedan
2013.

Orkanen Sandy och forsékringserséattning
| slutet av andra kvartalet 2014 gjorde bolaget en
slutreglering av forsakringsersattningen for
orkanen Sandy. Detta kommer framfér allt att
bidra med positivt kassafléde under tredje
kvartalet 2014.

Under det andra kvartalet 2014 paverkades inte
rorelseresultatet av nagra exceptionella poster
relaterat till orkanen Sandy.

AAK inleder skiljeforfarande mot
Enzymotec

Som vi tidigare meddelat i ett pressmeddelande
den 16 maj 2014 har AAK AB inlett
skiljeférfarande vid International Court of
Arbitration (ICC) mot foretaget Enzymotec Ltd
med anledning av vissa tvistiga fragor under
aktiedgaravtalet som vi ingick den 14 juni 2007
for joint venture-bolaget Advanced Lipids AB.

AAK vidtar mycket séllan rattsliga atgarder och
denna tvist skulle vi normalt inte kommenterat om
inte Enzymotec hade offentliggjort information om
tvisten.

Risker och osékerhetsfaktorer

AAK ér ett globalt féretag som bedriver
verksamhet i manga lander, varfor vi exponeras
for ett antal olika kommersiella och finansiella
risker. Det gor riskhantering till en viktig del av
AAK:s arbete for att na de uppsatta malen.

En effektiv riskhantering ar en standigt pagaende
process inom verksamheten och en del av den
fortlépande dversynen och bedémningen av
verksamhetens framtid.

AAK:s langsiktiga riskexponering férvantas inte
avvika fran den exponering som nu ingar i
verksamheten. En mer ingdende riskanalys finns
i AAK:s arsredovisning for 2013.

BAK

Redovisningsprinciper 2014
Delarsrapporten ar upprattad enligt den svenska
arsredovisningslagen och IAS 34, Delars-
rapportering. Information om redovisnings-
principerna finns i arsredovisningen for 2013. Vi
tilldmpar har samma redovisningsprinciper som
fér 2013. Ett antal nya och andrade standarder
géller for perioder som inleds efter den 1 januari
2014. Ingen av dessa forvantas dock fa nagon
storre effekt pa koncernens eller moderbolagets
redovisning.

Definitioner
Se arsredovisningen for 2013.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Det har framfor allt i uppgift att
utveckla och forvalta koncernen.

Kostnaderna for Group Functions har okat, vilket
framst beror pa satsningar pa forskning och
utveckling i linje med innovationsfokus inom
ramen for AAKtion. Dessutom har resultatet
belastas med forvarvsrelaterade kostnader som
redovisas under Group Functions.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-46 mkr (77 mkr).

Réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till -780 mkr
(-661 mkr den 31 december 2013). Investeringar
i immateriella och materiella tillgéngar uppgick till
1 mkr (0 mkr).

Moderbolagets balansrakning och resultatrakning
finns pa s. 13-14.

Redovisningsprinciper

AAK AB (publ) ar moderbolag fér AAK-
koncernen. Bolaget har upprattat sin finansiella
rapportering enligt arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Forandringar i balansrdkningen

Det har inte varit nagra vasentliga forandringar i
balansrakningen efter forra arets utgang.
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Malmd den 17 juli 2014
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Annika Westerlund Leif Hakansson

Facklig Facklig

representant representant

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

AAK AB (publ) ska offentliggdra informationen enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen [amnades till medierna for offentliggérande den 17 juli 2014
kl. 11.30 lokal tid.
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Resultatrakning

BAK

Koncernen Moderbolaget

Kv 2 Kv 2 Kv1-2 Kv1-2 Helar Kv1-2 Kv1-2 Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 4.114 4.034 8.243 8.045 16.537 36 29 72
Ovriga rorelseintékter 30 32 52 86 172 0 0 0
Summa rorelseintakter 4.144 4.066 8.295 8.131 16.709 36 29 72
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -3.091 -3.137 -6.186  -6.288 -12.792 - - -
Ovriga externa kostnader -357 -310 -710 -601 -1.265 -37 -28 -78
Kostnader for erséttning till anstallda -333 -288 -656 -579 -1.189 -35 -26 -57
Avskrivningar och nedskrivningar -92 -86 -183 -174 -343 -1 -1 -1
Ovriga rérelsekostnader 1 -1 -1 -3 -3 - 0 0
Summa rorelsekostnader -3.872 -3.822 -7.736  -7.645 -15.592 -73 -55 -136
Rorelseresultat (EBIT) 272 244 559 486 1.117 -37 -26 -64
Intékter frAn aktier och andelar i - - - - - - 115 1.146
koncernforetag
Rénteintakter 1 1 3 3 6 - - -
Réntekostnader -25 -19 -47 -38 -81 -8 -11 -20
Ovriga finansiella poster -7 -10 -13 -16 -25 -1 -1 -1
Resultat fran finansiella poster -31 -28 -57 -51 -100 -9 103 1.125
Resultat fore skatt 241 216 502 435 1.017 -46 77 1.061
Skatt -67 -62 -139 -124 -276 10 - 0
Nettoresultat 174 154 363 311 741 -36 77 1.061
Hanforligt till innehav utan bestammande 2 1 4 3 9 - - -
inflytande
Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 172 153 359 308 732 -36 77 1.061
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Totalresultat

BAK

Koncernen Moderbolaget

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar Kv1-2 Kv1-2 Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 174 154 363 311 741 -36 77 1.061
Poster som inte kommer att omklassificeras:
Omvardering av formansbaserade -9 - -7 - -7 - - -
pensionssystem

-9 - -7 - -7 - - -

Poster som kan komma att omklassificeras:
Omrékningsdifferenser 202 93 246 39 -54 - - -
Forandring av verkligt varde pa -3 19 -7 29 21 - - -
kassaflodesséakringar
Skatteeffekt av forandring av verkligt varde p& 1 -5 2 -7 -5 - - -
kassaflddesséakringar

200 107 241 61 -38 - - -
Summa totalresultat for perioden 365 261 597 372 696 -36 77 1.061
Hanforligt till innehav utan bestémmande 4 3 6 6 10 - - -
inflytande
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 361 258 591 366 686 -36 77 1.061

Koncernen Moderbolaaet

Mkr 2014.06.30 2013.06.30 2013.12.31 2014.06.30 2013.06.30 2013.12.31
Tillgangar
Goodwill 1.161 1.076 1.115 - - -
Ovriga immateriella tillgangar 123 78 123 0 1 0
Materiella anlaggningstillgangar 3.243 2.926 3.027 2 2 1
Finansiella anlaggningstillgngar 180 149 162 5.486 4.532 5.476
Summa anléaggningstillgangar 4.707 4.229 4.427 5.488 4.535 5.477
Varulager 3.029 2.330 2.501 - - -
Kortfristiga fordringar 2.903 2.605 2.886 57 39 146
Likvida medel 277 254 231 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 6.209 5.189 5.618 57 39 146
Summa tillgangar 10.916 9.418 10.045 5.545 4.574 5.623
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4.771 3.966 4.330 4,723 3.882 4.909
Innehav utan bestdmmande inflytande 40 30 34 - - -
Summa eget kapital inklusive innehav utan
bestdmmande inflytande 4.811 3.996 4.364 4.723 3.882 4.909
Summa langfristiga skulder 3.084 2.863 2.797 - - -
Leverantorsskulder 2.028 1.534 1.727 4 6 18
Ovriga kortfristiga skulder 993 1.025 1.157 818 686 696
Summa kortfristiga skulder 3.021 2.559 2.884 822 692 714
Summa eget kapital och skulder 10.916 9.418 10.045 5.545 4.574 5.623

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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BAK

AAK-koncernen — Forandring av eget kapital

Summa eget

kapital

Innehav inklusive

utan innehav utan

Summa eget bestdmman-  bestdmmande

Mkr kapital  de inflytande inflytande
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2014 4.330 34 4.364
Periodens resultat 359 4 363
Ovrigt totalresultat 232 2 234
Summa totalresultat 4.921 40 4.961
Nyemission av aktier 100 - 100
Utdelning -250 - -250
Utgdende eget kapital den 30 juni 2014 4.771 40 4.811
Summa eget

kapital

Innehav inklusive

utan innehav utan

Summa eget bestdmman-  bestdmmande

Mkr kapital  de inflytande inflytande
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2013 3.812 24 3.836
Periodens resultat 308 3 311
Ovrigt totalresultat 58 3 61
Summa totalresultat 4.178 30 4.208
Teckningsoptioner 3 - 3
Utdelning -215 - -215
Utgdende eget kapital den 30 juni 2013 3.966 30 3.996

Under 2014 har genom nyemission registrerats 532.000 nya aktier, vilket inneburit en héjning av eget kapital med 100 mkr.

Finansiella instrument

Mkr Tillgdngar Skulder
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen

den 30 juni 2014

Ravarusakringskontrakt 139 84
Valutasakringskontrakt 50 29
Réanteswappar - 65
Summa derivatinstrument 189 178
Verkligt varde féréndring i lager 13 3
Summa finansiella instrument 202 181
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AAK-koncernen — Kassaflodesanalys

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i 267 233 524 442 1.083
rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet -99 343 -275 347 217
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 168 576 249 789 1.300
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -142 -164 -309 -259 -732
Kassafldde efter investeringsverksamheten 26 412 -60 530 568
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 -445 99 -610 -666
Periodens kassafléde 49 -33 39 -80 -98
Likvida medel vid periodens bdrjan 222 282 231 330 330
Kursdifferens i likvida medel 6 5 7 4 -1
Likvida medel vid periodens slut 277 254 277 254 231
Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Antal aktier, tusental 41.654 40.898 41.654 40.898 41.122
Vinst per aktie, kr* 4,14 3,74 8,67 7,53 17,87
Vinst per aktie inklusive utspadning, kr* 4,09 3,69 8,57 7,43 17,62
Vinst per aktie inklusive full utspadning, kr*** 4,07 3,62 8,54 7,28 17,38
Eget kapital per aktie, kr 115,18 96,97 115,18 96,97 105,76
Balansdagens borskurs 446,50 342,00 446,50 342,00 412,00

* Vinsten per aktie har beraknats fran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

** Vinsten per aktie har berdknats fran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier inklusive utspadning pa grund av

utestdende teckningsoptioner (enligt IAS 33).

*** \/insten per aktie efter full utspadning har beréknats genom att dividera periodens nettovinst med det totala antalet
utestdende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestaende teckningsoptioner till vanliga aktier.
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Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2013 2014
Hel
Mkr Kvl Kv2 Kv3 Kvi4 aret Kv 1 Kv 2
Food Ingredients 158 184 211 218 771 174 198
Chocolate & Confectionery Fats 84 65 105 115 369 116 91
Technical Products & Feed 26 23 24 24 97 29 24
Group Functions -26 -28 -27 -29 -110 -32 -32
AAK-koncernen totalt, exkl. 242 244 313 328 1.127 287 281
forvarvskostnader
Forvarvskostnader -10 -10 -9
AAK-koncernens legala 242 244 303 328 1.117 287 272
rérelseresultat
Finansnetto -23 -28 -26 -23 -100 -26 -31
Resultat fore skatt 219 216 277 305 1.017 261 241
Ravarupristrender
Rapsolja och palmolja Kakaosmor
Rématerialpriser - Rapsoljaoch Palmolja Prisutveckling - kakaosmor
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Information om kakao och kakaosmor finns pa www.icco.org
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK bjuder in till telefonkonferens for investerare,
analytiker och media den 17 juli 2014, kl. 13.00
lokal tid. Anmalan till telefonkonferensen kan
goras via var webbplats www.aak.com.

Arsredovisningen och kvartalsrapporten finns
ocksa tillgangliga pa www.aak.com.

Finansiell kalender 2014
Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2014
kommer att publiceras den 29 oktober 2014.

En kapitalmarknadsdag med ett fabriksbesok i
Karlshamn kommer att hallas den 12 november
2014.

Delarsrapporten for det fjarde kvartalet och
bokslutskommunikén for hela 2014 kommer att
publiceras den 3 februari 2015.

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om
framtiden. Sadana uttalanden ar forknippade
med risker och osédkerhet. Den faktiska

BAK

utvecklingen och resultaten kan avvika betydligt
frén de forvantningar vi ger uttryck for har, pa
grund av olika faktorer som till stor del ligger
utanfor AAK AB:s (publ) kontroll.

Giltig lydelse

Denna rapport ges ocksa ut pa engelska. Den
svenska texten ar giltig for alla syften. Om det
skilier mellan sprakversionerna galler den
svenska lydelsen.

Kontaktperson, Investor Relations:
Fredrik Nilsson, Finansdirektor

Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

eller

Anders Bystrom, Direktdr Externredovisning och
Investor Relations

Telefon: + 46 40 627 83 32

Mobil: + 46 709 88 56 13

E-post: anders.bystrom@aak.com
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The first choice for
value-added vegetable oil solutions

AAK ar en av varldens ledande producenter av hdgféradlade vegetabiliska
specialoljor och fettlésningar, vilka kannetecknas av en hég grad av
teknikinnehall och innovation. AAK:s lésningar &r transfria med &g andel
maéttade fetter och ersatter mjolkfett och kakaosmdor samt tillgodoser andra
behov hos vara kunder. AAK har produktionsanlaggningar i Belgien, Colombia,
Danmark, Mexiko, Nederlanderna, Sverige, Storbritannien, Uruguay och USA.
AAK har &ven kontraktstillverkning i Ryssland och Malaysia. Foretaget ar
organiserat i tre affarsomraden: Food Ingredients, Chocolate & Confectionery
Fats och Technical Products & Feed. AAK:s aktier ar noterade pd NASDAQ
OMX, Stockholm, inom segmentet Large Cap. Mer information om AAK finns pa
féretagets webbplats www.aak.com.

AAK AB (publ)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmd

Telefon: +46 40 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com
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