Fjarde kvartalet och
bokslutskommunike
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Viktiga siffror

Kv 4 2018

& Volymerna uppgick till 574.000 ton (550.000

ton), en organisk tillvaxt med 4% (5%).

® Rorelseresultatet, inklusive en positiv

valutaomrakningseffekt pd 13 mkr, uppgick till

516 mkr (471 mkr), en forbattring med 10%.

® Nettoresultatet uppgick till 354 mkr (349 mkr), en

O0kning med 1%.

® Vinsten per aktie uppgick till 1,39 kronor

(1,39 kronor). 2017 ars nettoresultat gynnades

Kv 1-4 2018

® Volymerna for perioden uppgick till
2.239.000 ton (2.129.000 ton), en organisk
tillvéxt med 5% (5%).

® Rorelseresultatet, inklusive en positiv valuta-

omrakningseffekt pd 22 mkr, uppgick till

1.956 mkr (1.786 mkr), en forbattring med 10%.

® Nettoresultatet uppgick till 1.340 mkr
(1.212 mkr), en 6kning med 11%.

av en positiv engangsskatteintakt pa 35 mkr
eller 0,14 kronor per aktie. Underliggande vinst
per aktie steg saledes med 0,14 kronor, en
o6kning med 11%.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 566 mkr (844 mkr).

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on
Capital Employed, ROCE), berdknad pa rullande
tolvmanadersperioder, uppgick till 15,8% (15,6%
den 31 december 2017).

Vinsten per aktie 6kade med 11% och uppgick
till 5,21 kronor (4,71 kronor).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 1.090 mkr (1.099 mkr).

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on
Capital Employed, ROCE), berdknad pa rullande
tolvmanadersperioder, uppgick till 15,8% (15,6%
den 31 december 2017).

Kv 4 Kv 4 Helar Helér
2018 2017 A% 2018 2017 A%

Volymer, ‘000 ton 2.239 2.129

Rorelseresultat, mkr 516 471 +10 1.956 1.786 +10
Rorelseresultat per kilo, kr 0,90 0,86 +5 0,87 0,84 +4
Nettoresultat, mkr 354 349 +1 1.340 1.212 +11
Vinst per aktie, kr* 1,39 1,39 +0 5,21 4,71 +11
Avkastning pa sysselsatt kapital (R12 manader), % 15,8 15,6 +1 15,8 15,6 +1

* Omrakning av aktieinformationen i enlighet med den aktiesplit (6:1) som arsstamman tog beslut om den 30 maj 2018.

AAK Koncernen-Volymer
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VD:s kommentarer

Fortsatt stark organisk volym- och
resultattillvaxt i det fjarde kvartalet

Den positiva trenden for vart rorelseresultat fortsatte
aven under fjarde kvartalet. Mejerisegmentet och
Special Nutrition samt affarsomradet Technical
Products & Feed bidrog starkt till resultattillvaxten.

Var organiska volymtillvaxt uppgick till 4% (5%).
Affarsomradena Chocolate & Confectionery Fats och
Technical Products & Feed stod for den starkaste
volymtillvaxten, bada med en tvasiffrig 6kning jamfort
med féregaende ar.

Rorelseresultatet 6kade med 10% till 516 mkr (471
mkr), ett rekordhdgt resultat for ett fjarde kvartal.
Vinsten per aktie och kassaflodet fran den lopande
verksamheten var ocksa bra under kvartalet.

Food Ingredients redovisade en stark resultattillvéxt,
sarskilt inom mejerisegmentet och Special Nutrition. De
senaste kvartalens positiva trend for bagerisegmentet
fortsatte, medan resultatet for Foodservice minskade
nagot.

Chocolate & Confectionery Fats redovisade ett stabilt
kvartal med fortsatt resultattillvaxt. Som férvantat sag vi
fortsatt volatilitet i ravaruutbytet under fjarde kvartalet
vilket hade en negativ inverkan pa rorelseresultatet.
Efterfrdgan pa nagra av vara hogféradlade produkter ar
fortsatt hogre an var nuvarande kapacitet. Vi fortsatter
darfor att investera for att starka leveranskedjan och fa
bort flaskhalsar for att kunna tillgodose den 6kande
efterfragan.

Technical Products & Feed redovisade en mycket stark
resultattillvaxt under kvartalet tack vare en exceptionellt
gynnsam produktmix i fettsyreverksamheten.

The AAK Way
Vart féretagsprogram The AAK Way utvecklas val och
ger goda resultat.

Genom var globala kundenkat "We listen. We care. We
act.” har vi natt ut till fler &n 2.000 kunder och erhallit
mycket vardefulla synpunkter. Enkéatresultaten bekréftar
att var unika, kundgemensamma produktutveckling ar
ratt vag att ga och de gav oss ocksa vardefull feedback
for att kunna forbattra vart totala kunderbjudande.

For att bli ett "verkligt kundorienterat” féretag och
forbattra kundupplevelsen ytterligare har vi &ven fortsatt

att utbilda var engagerade organisation inom forsaljning
och kundinnovation.

2018 — ett ar med stark utveckling

2018 blev annu ett starkt ar for AAK och vi fortsatter att
vaxa snabbare &n marknaden. Roérelseresultatet 6kade
med 10%, vilket ar i nivd med var uttalade ambition.
Detta trots att vi fortsatt har haft ett samre an normalt
ravaruutbyte inom Chocolate & Confectionery Fats.

Nar jag blickar tillbaka pa mitt forsta &r med AAK ser jag
en decentraliserad organisation med ett starkt regionalt
ledarskap och jag ser ett stort engagemang for vara
kunder och var kundgemensamma produktutveckling.
Jag &r otroligt stolt och glad over att vara en del av AAK
och jag ar dvertygad om att vi kan fortsatta att uppvisa
god lénsamhet, bade genom organisk tillvaxt och
forvarv.

Avslutande kommentar

Vi erbjuder vegetabiliska, halsosamma oljor och fetter
av hog foradlingsgrad och bedriver produktutveckling i
nara samarbete med kunderna. Dartill upplever vi att de
globala trenderna inom livsmedelsindustrin &r
gynnsamma for oss. Detta gor oss fortsatt forsiktigt
optimistiska infor framtiden.

Johan Westman
Koncernchef och VD



AAK-koncernen, fjarde kvartalet 2018

Volymer

Volymerna fortsatte att utvecklas positivt med en tillvaxt
pa 4% (5%). Den organiska volymtillvaxten uppgick till
4% (5%). For special- och semispecialprodukter
uppgick den organiska volymtillvaxten till 2% (7%).

Nettoomsattning

Omsaéttningen uppgick till 6.992 mkr (6.594 mkr).
Okningen berodde p& en forbattrad produktmix,
organisk volymtillvéxt och en positiv valutaomraknings-
effekt pa 133 mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 516 mkr (471 mkr), en
forbattring med 10% jamfért med motsvarande kvartal
2017.

Valutaomrakningseffekten uppgick till 13 mkr, varav
10 mkr var héanforligt till Food Ingredients, 4 mkr till
Chocolate & Confectionery Fats och -1 mkr till Group
Functions. Rorelseresultatet omréknat till fasta vaxel-
kurser forbattrades med 7%.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,90 kronor
(0,86 kronor), en 6kning med 5%. Valutaomraknings-
effekten uppgick till 0,02 kronor. Rérelseresultatet per
kilo omréknat till fasta vaxelkurser férbattrades med
2%.

Finansiella nettokostnader

De finansiella nettokostnaderna 6kade och uppgick till
35 mkr (26 mkr). Detta berodde p& 6kade lan i
hograntelander samt hojda rantor pa nagra marknader,
huvudsakligen Turkiet.

Vinst per aktie

Vinsten per aktie uppgick till 1,39 kronor (1,39 kronor).
Resultatet fore skatt fortsatte att forbattras jamfort med
foregdende ar. | 2017 ars vinst per aktie inkluderades
en engangsskatteintakt motsvarande 0,14 kronor per
aktie, detta i samband med USA:s skattereform Tax
Cuts & Jobs Act.

Kassaflode och investeringar
Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten, inklusive

foérandringar i rorelsekapitalet, uppgick till 566 mkr
(844 mkr). Kassaflodet fran rorelsekapitalet var positivt
och uppgick till 60 mkr (262 mkr).

Lagre ravarupriser hade en gynnsam inverkan pa
kassaflodet fran rorelsekapitalet, vilket hade en positiv
effekt pa lager och kundfordringar och en negativ effekt
pa leverantorsskulder. Underliggande kundfordringar
Okade som ett resultat av den fortsatta volymtillvaxten.
Vissa strategiska ravaruinkop, till féljd av normala
sdsongsvariationer, inverkade ocksa negativt pa
kassaflodet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
260 mkr (291 mkr). Investeringarna &r huvudsakligen
hanforliga till lopande underhall samt kapacitets-
Okningar.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on Capital
Employed, ROCE), beraknad pa rullande tolvméanaders-
perioder, uppgick till 15,8% (15,6% den 31 december
2017). Under forsta delen av 2018 motverkades det
forbattrade rorelseresultatet delvis av hogre rorelse-
kapital. Pa balansdagen uppgick ROCE till 15,5%
(15,9%).

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 50% (46% den 31 december
2017). Koncernens nettoskuld den 31 december 2018
uppgick till 2.667 mkr (2.666 mkr den 31 december
2017). Den 31 december 2018 uppgick koncernens
totala bindande laneavtal till 6.339 mkr (6.213 mkr den
31 december 2017), med outnyttjade, bindande
laneavtal pa 4.698 mkr.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda den 31 december 2018 uppgick
till 3.609 (3.508 den 31 december 2017). Okningen &r
huvudsakligen hanfoérlig till att temporart anstéllda i ett
antal europeiska lander tillsvidareanstallts, samt resurs-
forstarkningar i Vastafrika.



Viktiga handelser under kvartalet

Den 21 november héll AAK sin arliga kapitalmarknadsdag foér analytiker, investerare och media. Arets event
arrangerades i Blekinge och inleddes med en presentation av Johan Westman, koncernchef och VD, om AAK:s
strategi och verksamhet. Déarefter gav finansdirektor Fredrik Nilsson en uppdatering om den finansiella
utvecklingen och marknadsdirektor Anne Mette Olesen presenterade bolagets framsteg inom hallbarhetsomradet.
Det gavs aven en djupare inblick i nagra av AAK:s fokusomraden, som innovation, kundgemensam utveckling samt
AAK:s l6sningar for vaxtbaserade produkter. Samtliga presentationer fran kapitalmarknadsdagen finns tillgangliga

pa www.aak.com.

| bérjan av december emitterade AAK ett icke-sakerstéallt
obligationslan om 1,1 miljarder kronor med en |6ptid om tre ar.
Obligationslanet har en rorlig ranta om tre manader STIBOR plus
105 baspunkter. Intresset for obligationslanet var mycket stort och
emissionen Overtecknades. Likviden fran obligationsemissionen
kommer att anvéndas till att bredda AAK:s finansieringsbas och till
allmanna verksamhetsandamal.

4  Most Sustainable Corporations in the World

G GLOBALI00

v

Den 22 januari utsdg Corporate Knights Inc. AAK till ett varldens 100 mest hallbara foretag. Corporate Knights
arliga ranking publicerades for forsta gdngen 2005 och det har &ret analyserades 7.500 foretag (med minst 1
miljard amerikanska dollar i omsattning). Rankingen offentliggjordes i samband med World Economic Forum i

Davos, Schweiz.



Food Ingredients, Kv 4 2018

Rorelseresultat

+7%

Rorelseresultat

per kilo

+6%

Helar

2018
Volymer, '000 ton 380 378 +1 1.508 1.447 +4
Nettoomséttning, mkr 4.643 4.468 +4 18.468 17.665 +5
Rorelseresultat, mkr 321 299 +7 1.205 1.107 +9
Rorelseresultat per kilo, kr 0,84 0,79 +6 0,80 0,77 +4

Volymer

Food Ingredients redovisade en organisk volymtillvéxt
pa 1% (7%). Volymerna for special- och semispecial-
produkter minskade nagot, men produktmixen inom
kategorierna utvecklades positivt.

Den positiva trenden fortsatte fér bagerisegmentet.
Volymtillvaxten var sarskilt stark i Norra Latinamerika,
medan merparten av 6évriga marknader redovisade
begransad volymtillvaxt. Produktmixen fortsatte att
forbattras med en storre andel I6sningar som tagits
fram i samarbete med vara kunder.

Mejerisegmentet fortsatte den positiva utvecklingen och
rapporterade aterigen organisk volymtillvaxt. Samtliga
regioner redovisade god tillvaxt utom Norden dar
volymerna av lagféradlade semispecialprodukter
minskade.

Special Nutrition redovisade en negativ volymtillvéxt
vilket dock kompenserades av en mycket fordelaktig
produktmix inom Infant Nutrition. Den positiva trenden
fortsatte inom Medical och Senior Nutrition, dock fran
en betydligt mindre bas.

Food Ingredients - Rorelseresultat
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Volymerna fér Foodservice minskade nagot.

De enklare produkterna redovisade en stark organisk
volymtillvaxt, vilket framst berodde pa nagra goda
engangsaffarer.

Nettoomsattning

Omsattningen uppgick till 4.643 mkr (4.468 mkr).
Okningen berodde framst pa en forbattrad produktmix
och en positiv valutaomrakningseffekt pa 109 mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 7% till 321 mkr (299 mkr).
Detta forklaras av en fortsatt forbattrad produktmix och
en storre andel produktldésningar som utvecklats i
samarbete med kunderna. Valutaomrékningseffekten
uppgick till 10 mkr. Rorelseresultatet omraknat till fasta
vaxelkurser forbattrades med 4%.

Rorelseresultatet per kilo forbattrades med 6% for Food
Ingredients och uppgick till 0,84 kronor (0,79 kronor).
Valutaomrakningseffekten uppgick till 0,03 kronor.
Rorelseresultatet per kilo omraknat till fasta vaxelkurser
forbattrades med 4%.

Food Ingredients -Rorelseresultat per kilo
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Chocolate & Confectionery Fats, Kv 4 2018

Rorelseresultat

+3%

Rorelseresultat

per kilo

-10%

Volymer, '000 ton 116 101 +15 430 404 +6
Nettoomséttning, mkr 1.962 1.789 +10 7.611 7.354 +3
Rorelseresultat, mkr 182 176 +3 747 735 +2
Rorelseresultat per kilo, kr 1,57 1,74 -10 1,74 1,82 -4

Volymer

Affarsomradet redovisade en stark organisk
volymtillvéxt under kvartalet. Okningen uppgick till 15%
(1%). Volymtillvaxten for vissa lagforadlade
semispecialprodukter var sarskilt stark.

Produktionskapaciteten i férhallande till efterfragan
fortsatter att vara anstrangd for vissa hogforadlade
produkter. Vi fortsatter att investera for att starka
leveranskedjan och fa bort flaskhalsar i syfte att kunna
tillgodose den nuvarande och den férvantade framtida
efterfragan.

Nettoomsattning

Nettoomséattningen for affarsomradet dkade med
173 mkr, framst tack vare volymtillvxt och en positiv
valutaomrakningseffekt pa 24 mkr.

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat
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Rorelseresultat

Roérelseresultatet uppgick till 182 mkr (176 mkr), en
o6kning med 3%. Valutaomrakningseffekten uppgick till
4 mkr. Roérelseresultatet omraknat till fasta vaxelkurser
forbattrades med 1%.

Som vi tidigare forutsett och kommunicerat har 6kad
volatilitet i ravaruutbytet medfort lagre produktionsutfall
och hogre produktionskostnader. Det har dock till viss
del kompenserats av att priserna pa hogforadlade
produkter utvecklats positivt under kvartalet.

Rorelseresultatet per kilo minskade och uppgick till
1,57 kronor (1,74 kronor). Detta férklaras av den starka
volymtillvaxten for vissa lagforadlade
semispecialprodukter samt av ovanndmnda 6kade
produktionskostnader. Valutaomrakningseffekten
uppgick till 0,03 kronor. Rorelseresultatet per kilo
omraknat till fasta vaxelkurser minskade med 12%.

Chocolate & Confectionary Fats - Rorelseresultat per kilo
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Technical Products & Feed, Kv 4 2018

Rorelseresultat

+61%
Volymer, '000 ton 78 71 +10 301 278 +8
__ Nettoomséttning, mkr 387 337 +15 1.513 1.417 +7
Roérelseresultat
per kilo Rorelseresultat, mkr 50 31 +61 155 84 +85
+45909¢ Rérelseresultat per kilo, kr 0,64 0,44 +45 0,51 0,30 +70
Volymer Rorelseresultat
Volymerna 6kade med 10% (1%) jamfort med Roérelseresultatet 6kade med 61% till 50 mkr (31 mkr).
motsvarande kvartal 2017. Bade foder- och fettsyre- Detta berodde pa en forbattrad och en exceptionellt
verksamheterna redovisade volymtillvaxt. fordelaktig produktmix for fettsyreverksamheten,
volymtillvaxt bade for foder- och fettsyreverksam-
Nettoomsaéttning heterna samt en positiv utveckling fér pressnings-
Affarsomradets nettoomsattning dkade med 50 mkr, verksamheten.

framst pa grund av volymtillvaxten. . _ o
Affarsomradet redovisade ett rérelseresultat per kilo pa

0,64 kronor (0,44 kronor), en forbéttring med 45%.

Technical Products & Feed - Rérelseresultat Technical Products & Feed - Rorelseresultat per kilo
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AAK-koncernen, helaret 2018

Volymer
Totalt 6kade volymerna med 5% (8%). Den organiska
volymtillvéxten uppgick till 5% (5%).

Nettoomsattning

Omsattningen uppgick till 27.592 mkr (26.436 mkr).
Okningen berodde p& en forbattrad produktmix,
organisk volymtillvéxt och en positiv valutaomraknings-
effekt pa 149 mkr.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till 1.956 mkr (1.786 mkr), en
forbattring med 10%.

Valutaomrakningseffekten uppgick till 22 mkr, varav
17 mkr var héanforligt till Food Ingredients, 7 mkr till
Chocolate & Confectionery Fats och -2 mkr till Group
Functions. Rorelseresultatet omréknat till fasta
vaxelkurser foérbattrades med 8%.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,87 kronor (0,84
kronor). Valutaomrakningseffekten uppgick till 0,01
kronor. Rorelseresultatet per kilo omraknat till fasta
vaxelkurser forbattrades med 3%.

Allman information

Narstaende parter
Inga vasentliga férandringar har skett i relationer eller
transaktioner med narstaende parter sedan 2017.

Risker och osékerhetsfaktorer

AAK &r ett globalt foretag som bedriver verksamhet i
manga lander, varfor vi exponeras for ett antal olika
kommersiella och finansiella risker. Det gor
riskhantering till en viktig del av AAK:s arbete for att na
de uppsatta malen.

En effektiv riskhantering ar en standigt pagaende
process inom verksamheten och en del av den
fortldpande 6versynen och bedémningen av
verksamhetens framtid.

AAK:s langsiktiga riskexponering forvantas inte avvika
frdn den exponering som nu ingdr i verksamheten. En
mer ingdende riskanalys finns i AAK:s arsredovisning.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt den svenska
arsredovisningslagen och IAS 34, Delarsrapportering.
Information om tillampade redovisningsprinciper finns i
var arsredovisning. Ett antal nya och andrade
standarder galler for perioder som inleds efter

den 1 januari 2018. Ingen av dessa har dock nagon

Finansiella nettokostnader

De finansiella nettokostnaderna ékade och uppgick till
127 mkr (120 mkr). Detta berodde pa okade lan i
hograntelander samt hojda rantor p& nadgra marknader,
huvudsakligen Turkiet.

Skattekostnader
Redovisade skattekostnader motsvarar en
genomsnittlig skattesats pa 27% (27%).

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten, inklusive
foérandringar i rorelsekapitalet, uppgick till 1.090 mkr
(1.099 mkr). Kassaflodet fran rérelsekapitalet uppgick
till -555 mkr (-388 mkr).

En mattlig okning av ravarupriserna under tredje
kvartalet 2017 hade negativ inverkan pa kassaflodet
under forsta delen av 2018, medan lagre ravarupriser
inverkade positivt under den senare delen av aret. En
fortsatt organisk volymtillvaxt under aret har resulterat i
ett negativt kassaflode fran rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
723 mkr (810 mkr). Investeringarna &r huvudsakligen
hanforliga till lopande underhall samt kapacitets-
Okningar i flera regioner.

storre effekt pa koncernens eller moderbolagets
redovisning.

IFRS 16 ersatter IAS 17 fran och med den 1 januari
2019. Enligt den nya standarden ska i princip alla
leasingavtal redovisas med en nyttjanderattstillgang och
en leasingskuld i balansrdkningen och en kostnad i
resultatrakningen fordelad pa avskrivningar i
rorelseresultatet och réntekostnader i finansnettot.
Koncernen kommer framst paverkas genom de
leasingavtal som avser hyra av byggnader och mark,
samt leasing av fordon.

Koncernen har valt den framatriktade metoden och
kommer i enlighet med standarden inte att rakna om
jamforelsedret. Koncernen har valt att tillampa flertalet
av de lattnadsregler som finns i samband med
dvergangen till IFRS 16 varav de mest vasentliga avser
att exkludera leasar som vid dvergangstidpunkten har
en aterstaende loptid p& max 12 manader. Utover
lattnadsreglerna i samband med Gvergangen kommer
koncernen |I6pande att tillampa de praktiska undantag
som innebdr att leasar med en leasingperiod om max
12 manader samt leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen har ett 1agt varde exkluderas fran
berékningen av leasingskuld. Dessa kommer istéllet att
kostnadsforas linjart i resultatrékningen.
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Koncernen beraknar att skulden for leasingataganden
per den 1 januari 2019 kommer att uppga till ca 900 mkr
och nyttjanderatten till ca 900 mkr. Eget kapital kommer
inte att paverkas vid 6vergangen till IFRS 16. For
ytterligare information om nuvarande leasingavtal, se
not 28 i arsredovisningen 2017.

Alternativa nyckeltal

AAK presenterar alternativa nyckeltal for att ge en tydlig
bild av affarsresultatet samt for att uppna forbattrad
jamforbarhet fran period till period. De alternativa
nyckeltalen ska inte anses ersétta nyckeltalen enligt
IFRS.

Definitioner av alternativa nyckeltal finns pa
www.aak.com under Investor-fliken. Fér avstamning av
alternativa nyckeltal, se sidorna 19-20.

Definitioner
Se var arsredovisning.

Forandring av antalet aktier och roster

Antalet aktier och roster i AAK AB (publ.) 6kade under
juni manad till foljd av den aktiesplit (6:1) som
beslutades vid AAK AB:s arsstamma den 30 maj 2018.
Den 29 juni 2018 uppgick antalet aktier och roster i
bolaget till 253.730.934.

Valberedning

Vid bolagsstamman 2018 utsags Marta Schorling
Andreen (Melker Schorling AB), Henrik Didner (Didner
& Gerge Fonder), Lars-Ake Bokenberger (AMF Fonder)
och Yvonne Sérberg (Handelsbanken fonder) till
ledamoter av valberedningen infér bolagsstamman
2019. Marta Schoérling Andreen utsags till
valberedningens ordférande.

| enlighet med arsstammans beslut och aktieregistret
per den 30 augusti 2018 har Leif Tornvall (Alecta) ersatt
Yvonne Sorberg (Handelsbanken fonder) som ledamot
av valberedningen.

Arsstamma

Arsstamman kommer att héllas i Malmo (Malmé Arena)
den 15 maj 2019 kl. 14:00 lokal tid. Arsredovisningen
for 2018 kommer att finnas tillganglig p& www.aak.com
fran och med den 11 april 2019 och vantas kunna
distribueras till aktiedgarna under vecka 16 2019.
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Arsredovisningen kommer da dven att finnas tillganglig
pa AAK:s huvudkontor.

De aktieagare som vill delta i arsstamman ska vara
inforda i aktieboken den 9 maj 2019. Aktieboken fors av
Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som har forvaltar-
registrerade innehav och énskar delta i arsstamman
ska tillfalligt 1ata omregistrera sina aktier i sina egna
namn via sina forvaltare s att de finns upptagna i
aktieboken i god tid fére den 9 maj 2019. Anmaélan till
arsstamman ska goras till AAK:s huvudkontor senast
den 9 maj 2019 kl. 16:00 lokal tid

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar att en utdelning pa 1,85 (1,63) kronor
per aktie utgar for rakenskapsaret 2018. Foreslagen
avstadmningsdag for utdelningen &r den 17 maj 2019.
Utbetalning av utdelningen berdknas ske den 22 maj
20109.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-koncernen.
Det har framfor allt i uppgift att utveckla och forvalta
koncernen.

Resultatet for moderbolaget efter finansiella poster
uppgick till 2.122 mkr (-11 mkr).

Réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till 1.710 mkr
(-1.440 mkr den 31 december 2017). Investeringar i
immateriella och materiella tillgangar uppgick till

6 mkr (3 mkr). Moderbolagets balans- och
resultatrakning finns pa sidorna 21-22.

Redovisningsprinciper

AAK AB (publ.) & moderbolag for AAK-koncernen.
Bolaget har upprattat sin finansiella rapportering enligt
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Forandringar i balansrakningen
Det har inte varit nagra vasentliga forandringar i
moderbolaget efter forra arets utgang.



Malmo den 8 februari 2019

Gun Nilsson
Styrelseledamot

Georg Brunstam
Styrelseordférande

Lillie Li Valeur
Styrelseledamot

Mérta Schorling Andreen
Styrelseledamot

Lena Nilsson
Facklig representant

Leif Hdkansson
Facklig representant

Mer information kan lamnas av:
Fredrik Nilsson

Finansdirektor

Mobil: 0708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com

Bengt Baron
Styrelseledamot

Marianne Kirkegaard
Styrelseledamot

Denna information ar sadan information som AAK AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for

offentliggérande den 8 februari 2019 kl. 08:50 lokal tid.

Revisors rapport dver oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
AAK AB (publ.) per 31 december 2018 och den
tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att upprétta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410, Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga gransknings-
atgarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en

sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 8 februari 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Sofia Goétmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor
Ansvarig revisor

Linda Corneliusson
Auktoriserad revisor
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AAK-koncernen

Resultatrakning
P ) ] N )
MKkr 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 6.992 6.594 27.592 26.436
Ovriga rérelseintékter 68 50 180 129
Summa rorelseintékter 7.060 6.644 27.772 26.565
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -5.205 -5.009 -20.723 -20 216
Ovriga externa kostnader -631 -574 -2.462 -2 208
Kostnader for ersattning till anstallda -568 -464 -2.073 -1.862
Avskrivningar och nedskrivningar -138 -126 -552 -491
Ovriga rérelsekostnader -2 -0 -6 -2
Summa rérelsekostnader -6.544 -6.173 -25.816 -24.779
Rorelseresultat (EBIT) 516 471 1.956 1.786
Rénteintakter 1 3 6 11
Réntekostnader -39 -24 -124 -112
Ovriga finansiella poster 3 -5 -9 -19
Resultat fran finansiella poster -35 -26 -127 -120
Resultat fore skatt 481 445 1.829 1.666
Skatt -127 -96 -489 -454
Nettoresultat 354 349 1.340 1.212
Hanférligt till innehav utan bestammande inflytande 3 -2 18 18
Hanforligt till moderbolagets aktieédgare 351 351 1.322 1.194

Totalresultat

Kv 4 Kv 4 Helér Helar
2018 2017 2018 2017

Perlodens resultat 1.340 1.212

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen -9 -7 -28 -15
-9 -7 -28 -15

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser -170 -51 362 -706

-170 -51 362 -706
Summa totalresultat for perioden 175 291 1.674 491
Hanforligt till innehav utan bestéammande inflytande 5 -1 18 16
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare 170 292 1.656 475
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Balansrakning i sammandrag

Mkr 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar

Goodwill 1.666 1.601
Ovriga immateriella tillgangar 333 349
Materiella anlaggningstillgangar 5.468 5.178
Finansiella anlaggningstillgangar 30 40
Uppskjutna skattefordringar 61 73
Summa anlaggningstillgangar 7.558 7.241
Varulager 4.705 4.656
Kundfordringar 3.441 3.210
Kortfristiga fordringar 1.594 1.305
Likvida medel 737 480
Summa omséattningstillgangar 10.477 9.651
Summa tillgangar 18.035 16.892
Eget kapital och skulder

Eget kapital 8.908 7.664
Innehav utan bestammande inflytande 88 70
Summa eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande 8.996 7.734
Skulder till banker och kreditinstitut 2.551 2.354
Pensionsataganden 206 164
Uppskjutna skatteskulder 490 437
Icke réntebarande skulder 434 363
Summa langfristiga skulder 3.681 3.318
Skulder till banker och kreditinstitut 661 628
Leverantorsskulder 2.685 3.137
Ovriga kortfristiga skulder 2.012 2.075
Summa kortfristiga skulder 5.358 5.840
Summa eget kapital och skulder 18.035 16.892

Inga férandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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Forandring av eget kapital

2018
Summa eget
kapital inklusive
Innehav utan innehav utan
bestammande bestammande
Mkr Eget kapital inflytande inflytande
Ingdende balans den 1 januari 2018 7.664 70 7.734
Periodens resultat 1.322 18 1.340
Ovrigt totalresultat 334 0 334
Summa totalresultat 1.656 18 1.674
Utdelning -412 - -412
Utgdende balans den 31 december 2018 8.908 88 8.996
2017

Innehav utan

Summa eget
kapital inklusive

innehav utan

bestdmmande bestdmmande
MKkr i inflytande inflytande
Ingdende balans den 1 januari 2017 7.522 54 7.576
Periodens resultat 1.194 18 1.212
Ovrigt totalresultat -719 -2 -721
Summa totalresultat 475 16 491
Teckningsoptioner 37 - 37
Utdelning -370 - -370
Utgdende balans den 31 december 2017 7.664 70 7.734

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen 31 december 2018

Forsaljnings- och inkdpskontrakt 544 180
Valutakontrakt 123 78
Summa derivatinstrument 667 258
Verkligt varde forandring i lager 31 32
Summa finansiella instrument 698 290




Kassaflodesanalys

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2018 2017 2018 2017

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 516 471 1.956 1.786
Avskrivningar och nedskrivningar 138 126 552 491
Ovriga €j likviditetspéverkande poster 26 28 -278 -263
Kassaflode fore rénta och skatt 680 625 2.230 2.014
Erlagd och erhéllen ranta -15 -15 -102 -114
Betald skatt -159 -28 -483 -413
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapitalet 506 582 1.645 1.487
Forandringar i lager -241 -387 63 21
Forandringar i kundfordringar 265 152 -208 -341
Forandringar i leverantérsskulder -59 311 -538 -18
Forandringar i andra rorelsekapitalposter 95 186 128 -50
Forandringar i rorelsekapitalet 60 262 -555 -388
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 566 844 1.090 1.099

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella och materiella tillgangar -260 -291 -725 -817
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 - 2 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -260 -291 -723 -810
Kassafldde efter investeringsverksamheten 306 553 367 289

Finansieringsverksamheten

Teckningsoptioner - 37 - 37
Forandringar i lan -297 -661 289 -33
Utbetald utdelning - - -412 -370
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -297 -624 -123 -366
Periodens kassafléde 9 -71 244 -77
Likvida medel vid periodens borjan 723 545 480 586
Kursdifferens i likvida medel 5 6 13 -29
Likvida medel vid periodens slut 737 480 737 480
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Nyckeltal

Mkr (om inget annat anges 2018 2017 A % 2018 2017 A %

Resultatrakning

Volymer, ’000 ton 574 550 +4 2.239 2.129 +5
Rorelseresultat 516 471 +10 1.956 1.786 +10
Nettoresultat 354 349 +1 1.340 1.212 +11

Finansiell stallning

Summa tillgangar 18.035 16.892 +7 18.035 16.892 +7
Eget kapital 8.996 7.734 +16 8.996 7.734 +16
Nettororelsekapital 5.062 3.970 +28 5.062 3.970 +28
Réntebarande nettoskuld 2.667 2.666 +0 2.667 2.666 +0
Kassaflode

EBITDA 654 597 +10 2.508 2.277 +10
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 566 844 - 1.090 1.099 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -260 -291 - -723 -810 -
Kassaflode efter investeringsverksamheten 306 553 - 367 289 -

Aktieuppgifter*

Antal aktier, tusental 253.731 253.731 +0 253.731 253.731 +0
Vinst per aktie, kr** 1,39 1,39 +0 5,21 4,71 +11
Vinst per aktie inklusive utspadning, kr*** 1,39 1,39 +0 5,21 4,71 +11
Vinst per aktie inklusive full utspadning, kr**** 1,39 1,39 +0 5,21 4,71 +11
Eget kapital per aktie, kr 35,11 30,21 +16 35,11 30,21 +16
Balansdagens borskurs, kr 122,70 117,08 +5 122,70 117,08 +5

Ovriga nyckeltal

Volymtillvaxt i procent +4 +5 - +5 +8 R
Rorelseresultat per kilo, kr 0,90 0,86 +5 0,87 0,84 +4

Avkastning pa sysselsatt kapital (rullande
tolvmanadersperioder), %

Nettoskuld/EBITDA, multipel 1,06 1,17 -9 1,06 1,17 -9

15,8 15,6 +1 15,8 15,6 +1

* Omrakning av aktieinformationen i enlighet med den aktiesplit (6:1) som arsstamman tog beslut om den 30 maj 2018.

* Vinsten per aktie har beraknats pa grundval av ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

*** \/insten per aktie har beréaknats fran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier inklusive utspadning p& grund av
utestdende teckningsoptioner (enligt IAS 33).

*** \insten per aktie efter full utspadning har beréknats genom att dividera periodens nettovinst med det totala antalet
utestdende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestdende teckningsoptioner till vanliga aktier.

Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2017 2018
Kv 1 Kv 2 ] Kv 4 Helér Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helér

Food Ingredients 1.107 1.205
Chocolate & Confectionery Fats 196 165 198 176 735 190 169 206 182 747
Technical Products & Feed 19 9 25 31 84 36 32 37 50 155
Group Functions -33 -36 -36 -35 -140 -37 -39 -38 -37 -151
AAK-koncernens rorelseresultat 431 409 475 471 1.786 460 454 526 516 1.956
Finansnetto -41 -22 -31 -26 -120 -24 -31 -37 -35 -127
Resultat fore skatt 390 387 444 445 1.666 436 423 489 481 1.829
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Nettoforsaljning per marknad

2018
Fl CCF TPF Summa

Kv 4 Kv 4 Kv 4 Kv 4 Fl CCF TPF Summa
Mkr 2018 2018 2018 2018 | Heldr 2018 | Helar 2018 | Helar 2018 | Helar 2018
Europa 2.103 905 386 3.394 8.372 3.407 1.505 13.284
Nord- och Sydamerika 1.947 752 2.700 7.652 3.090 8 10.750
Asien 554 264 818 2.256 926 0 3.182
Ovriga lander 39 41 80 188 188 0 376
Nettoomsattning 4.643 1.962 387 6.992 18.468 7.611 1.513 27.592

Alternativa nyckeltal

Organisk volymtillvaxt

_
% 2018 2017 2018 2017

Food Ingredients

Organisk volymtillvéxt 1 7 4 4
Forvarv/avyttringar - - -

Volymtillvaxt 1 7 4

Chocolate & Confectionery Fats

Organisk volymtillvéaxt 15 1 6 10
Forvarv/avyttringar - - - -
Volymtillvaxt 15 1 6 10
Technical Products & Feed

Organisk volymtillvéxt 10 1 8 1
Forvarv/avyttringar - - - -
Volymtillvaxt 10 1 8 1
AAK-koncernen

Organisk volymtillvéxt 4 5 5 5
Forvarv/avyttringar - - -

Volymtillvaxt 4 5 5

EBITDA

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2018 2017 2018 2017

Rorelseresultat (EBIT) 1.956 1.786
Aterféring avskrivningar och nedskrivningar 138 126 552 491
EBITDA 654 597 2.508 2.277
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Avkastning pa sysselsatt kapital

R12 man R12 méan
Mkr 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Summa tillgdngar 18.035 16.892 18.004 17.099
Likvida medel =737 -480 -696 -566
Finansiella anlaggningstillgangar -20 -6 -51 -13
Leveranttrsskulder -2.685 -3.137 -2.931 -3.073
Ovriga icke rantebéarande skulder -1.973 -2.058 -1.935 -1.963
Sysselsatt kapital 12.620 11.211 12.391 11.484
Rorelseresultat (rullande 12 ménader) 1.956 1.786 1.956 1.786
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,5 15,9 15,8 15,6

Nettororelsekapital

Helar Helar
Mkr 2018 2017

Varulager 4.705 4.656
Kundfordringar 3.441 3.210
Ovriga kortfristiga icke rantebarande fordringar 1.574 1.299
Leverantdrsskulder -2.685 -3.137
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder -1.973 -2.058
Nettordrelsekapital 5.062 3.970

Nettoskulder

Helar Helar
Mkr 2018 2017

Kortfristiga rantebarande fordringar 20 5
Likvida medel 737 480
Pensionsataganden -205 -164
Langfristiga skulder till banker och kreditinstitut -2.551 -2.354
Kortfristiga skulder till banker och kreditinstitut -661 -628
Ovriga rantebarande skulder -7 -5
Nettoskulder -2.667 -2.666
Soliditet

Helar Helar
MKkr 2018 2017
Eget kapital 8.908 7.664
Innehav utan bestammande inflytande 88 70
Summa eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande 8.996 7.734
Summa tillgangar 18.035 16.892
Soliditet, % 49,9 45,8
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Resultatrakning — moderbolag

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2018 2017 2018 2017

Nettoomsattnmg

Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Summa rorelseintékter 22 26 119 97
Ovriga externa kostnader -51 -33 -105 -67
Kostnader for ersattning till anstéllda -20 -19 -100 -97
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -1 -3 -2
Summa rérelsekostnader -72 -53 -208 -166
Rorelseresultat (EBIT) -50 -27 -89 -69
Utdelning fran koncernféretag - - 2.110 -
Intakter fran aktier och andelar i koncernforetag 119 67 119 67
Rénteintakter 4 0 4 0
Réntekostnader -9 -2 -17 -5
Ovriga finansiella poster -2 -4 -5 -4
Resultat fran finansiella poster 112 61 2.211 58
Resultat fore skatt 62 34 2.122 -11
Skatt -17 -5 -11 2
Nettoresultat 45 29 2.111 -9

Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande - - - -

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 45 29 2.111 -9

Totalresultat — moderbolag

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2018 2017 2018 2017

Perlodens resultat 2.111

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Summa totalresultat for perioden 45 29 2.111 -9

Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande - - - -

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare 45 29 2.111 -9




Balansrakning i sammandrag — moderbolag

Mkr 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 11 7
Materiella anlaggningstillgangar 2 3
Finansiella anlaggningstillgangar 7.044 5.333
Uppskjutna skattefordringar 3 3
Summa anléaggningstillgangar 7.060 5.346

Kundfordringar - -

Kortfristiga fordringar 170 125
Likvida medel 0 0
Summa omséttningstillgangar 170 125
Summa tillgdngar 7.230 5.471

Eget kapital och skulder
Eget kapital 5.613 3.916

Innehav utan bestammande inflytande - -

Summa eget kapital inklusive innehav utan

bestammande inflytande = 3.916
Skulder till banker och kreditinstitut 1.499 -
Ovriga langfristiga skulder 26 25
Summa langfristiga skulder 1.525 25
Leverantorsskulder 18 15
Ovriga kortfristiga skulder 74 1.515
Summa kortfristiga skulder 92 1.530
Summa eget kapital och skulder 7.230 5.471

Inga férandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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Ravarupristrender

Rapsolja och palmolja

Palmolja
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK bjuder in till telefonkonferens for investerare,
analytiker och medier den 8 februari 2019, kl. 10:00
lokal tid. Telefonkonferensen kan nés via var webbplats
www.aak.com.

Arsredovisningarna och kvartalsrapporterna finns ocksa
att tillga p& www.aak.com.

Finansiell kalender 2019
Delarsrapporten for det forsta kvartalet 2019 kommer
att publiceras den 23 april 2019.

Bolagsstamman kommer att hallas i Malmo6 den 15 maj
2019.

Delarsrapporten for det andra kvartalet 2019 kommer
att publiceras den 16 juli 2019.

Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2019 kommer
att publiceras den 24 oktober 2019.

Kakaosmor
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Information om kakao och kakaosmor finns pa www.icco.org

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om framtiden.
Sadana uttalanden &r forknippade med risker och
osékerhet. Den faktiska utvecklingen och resultaten kan
avvika betydligt fran de forvantningar vi ger uttryck for
har, pa grund av olika faktorer som till stor del ligger
utanfor AAK AB:s (publ.) kontroll.

Giltig lydelse

Denna rapport ges aven ut pa engelska. Den svenska
texten ar giltig for alla syften. Om det skiljer mellan
sprakversionerna galler den svenska lydelsen.

Kontaktperson, Investor Relations:
Fredrik Nilsson

Finansdirektor

Mobil: 0708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com
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@ Production plants
Customization plants

© Sales offices

@® Sourcing operations

© Customer Innovation Centres

The first choice for value-adding
vegetable oll solutions

Vi utvecklar och erbjuder vegetabiliska oljor av hog féradlingsgrad i nara
samarbete med vara kunder, for att p& sa satt skapa forutsattningar for
bestaende affarsresultat.

Detta astadkommer vi genom var djupgdende expertis inom oljor och fetter i
livsmedelsapplikationer, vart stora utbud av olika ravaror samt var breda
processkapacitet.

Var unika produktutveckling i nara samarbete med véra kunder kombinerar
vara kunders kompetens och kunskap med vara egna kapaciteter och synsitt.
Det ger oss mdjlighet att utveckla lésningar pa kundspecifika behov inom
manga olika industrier — daribland choklad och konfektyr, bageri, mejeri,
specialkost, foodservice och kroppsvard. . o

Var beprévade expertis &r baserad pa mer an 140 ars erfarenhet inom oljor Las mer pa
och fetter. Vart huvudkontor finns i Malmo. AAK har 20 olika produktions- och
kundanpassningsanlaggningar, forséljningskontor i fler &n 25 lander och fler www.aak.com
an 3.600 anstallda som arbetar engagerat med att skapa innovativa och
vardeskapande losningar for vara kunder.

Vi ar redo att hjalpa dig att uppna bestdende resultat, var an i varlden du
befinner dig.

Vi ar AAK — The Co-Development Company.

AAK AB (publ.)

Skrivaregatan 9, 215 32 Malmo
Telefon: 040-627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com




