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Delarsrapport januari-juni 2007

AF: 36 % tillviixt och mer iin fordubblat resultat

Andra kvartalet 2007
e Nettoomsittningen uppgick till 968 (771) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 85 (30) MSEK
e Rorelseresultatet, exklusive ovriga rorelseintikter, uppgick till 85 (30) MSEK
e Resultatet efter skatt uppgick till 58 (15) MSEK
e Resultatet per aktie, fore utspadning, uppgick till 3:53 (1:10) kronor
Forsta halvaret 2007

e Nettoomsittningen uppgick till 1 900 (1 394) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 159 (74) MSEK

Rorelseresultatet, exklusive dvriga rorelseintidkter, uppgick till 159 (55) MSEK
Resultatet efter skatt uppgick till 107 (46) MSEK

Resultatet per aktie, fore utspadning, uppgick till 6:54 (3:45) kronor

Kommenterar fran VD Jonas Wistrom:

2007 har borjat bra for AF. Omsittningen 6kade med 36 procent och rorelsemarginalen
uppgick till 8,4 procent. Jimforbar rérelsemarginal i fjol var 4,0 procent.

Debiteringsgraden steg med mer &n tre procentenheter till 75,4 procent.

Sérskilt glddjande var att resultatet for det andra kvartalet dversteg resultatet for forsta
kvartalet, trots att det andra kvartalet var en arbetsvecka kortare.

Efter en mycket fin arbetsinsats fran AFs medarbetare kan vi diirmed efter sex manader
redovisa ett resultat som dr i niva med helarsresultatet for ar 2006.

Under sommaren slutforde vi renodlingen av division Process via tva bolagsforsiljningar.
I kraft av denna renodling stirks mojligheterna till fortsatt hogre intjdning och fokus kan

ater laggas pa tillvixt, inte minst inom det expansiva energiomradet.

Ovriga divisioner utvecklas over eller i linje med forvintan och den nirmaste framtiden
ser lovande ut. Verksamheterna &r i dag vil positionerade pa en fortsatt stark marknad.

Detta gor sammantaget att utsikterna for AF-koncernen ir goda.

AB Angpanneféreningen (publikt)
Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm. Telefon 08-657 10 00. Fax 08-650 91 18.
www.af.se. Org.nr 556120-6474. Sate i Stockholm.
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Foretagsforvarv och avyttringar

AF okade sitt dgande i det danska teknikkonsultforetaget Hansen & Henneberg, med 55
medarbetare, fran 49 procent till 80 procent. Forvirvet skedde som ett resultat av ett bra
samarbete mellan AF och Hansen & Henneberg under de senaste aren. AF forvirvade 49
procent av aktierna ar 2001.

AF forvirvade teknikkonsultforetaget Cordinor med 15 medarbetare i Lulea och Kiruna.
Cordinor erbjuder kvalificerade ingenjorstjanster inom framst gruvindustrin.

AF avyttrade den aterstaende delen av det finska dotterbolaget AF-CTS Oy med 130
medarbetare for 4 MEURO, vilket var i linje med bokfort virde. Kdpare var ledningen for
AF-CTS Oy. Den 1 januari 2007 gick 70 medarbetare fran AF-CTS Oy over till AF-
Enprima Oy. Affiren godkindes av en extra bolagsstimma i AB Angpanneféreningen
den 14 augusti.

AF avyttrade det franska dotterbolaget AF Chleq Froté S.A med 50 medarbetare.

Kopare dr ledningen for AF Chleq Froté S.A. Forsiljningspriset uppgick till 3 EURO.
Nagon resultateffekt pa grund av avyttringen uppstar inte da reservering skett i bokslutet
for ar 2006. Affiren godkindes av en extra bolagsstimma i AB Angpanneféreningen den
14 augusti 2007.

Visentliga hiindelser under andra kvartalet

AF vann ett stort konsultuppdrag avseende en ny kombinerad kraftvirmeanldggning i
Tartu, Estland. Projektet kommer att genomforas av AFs enheter i Estland och Finland.
Ordervirdet for AF uppgar till drygt 30 MSEK.

AF vann ett omfattande konsultuppdrag avseende ett nytt torv- och biobrinsleeldat
kraftvirmeverk som skall byggas i staden Jyvéskyld i mellersta Finland. Ordervérdet for
AF uppgar till cirka 80 MSEK.

AF rekryterade Jonas Agrup till ny Chief Financial Officer, CFO, med tilltrdde den 3
september 2007. Jonas Agrup ar civilekonom med lang erfarenhet av arbete inom
borsnoterade internationella foretag. Jonas kommer narmast fran WM-data Sverige dir
han arbetat som Vice VD med ansvar for ekonomi och administration sedan 2006.

Viisentliga hiindelser efter rapportperiodens utgang

AF fick en omfattande order av Banverket géllande Projekt Citybanan i Stockholm. AFs
uppdrag uppskattas vara virt cirka 200 MSEK och beriknas paga fram till ar 2016.
Uppdraget bestar av tre tekniska projekt: Tomteboda Bangard, Dubbelsparstunneln med
tillhorande stationer, samt Management for risk och sékerhet.

AFs uppdrag rorande Tomteboda och Dubbelsparstunneln avser projektering av samtliga
jarnviagstekniska discipliner som Mark, Spar, El, Signal, Tele, SCADA och kanalisation
samt teknisk support fram till och med idrifttagande.

Som ett resultat av det forsta konverteringstillfallet i AFs personalkonvertibel 2005/2008
har 523 608, av mojliga 625 000, B-aktier nyemitterats - vilket ger en utspiddning om 3,1
procent av aktiekapitalet och 2,2 procent av rosterna. Det nya antalet aktier i AF uppgar
till 16 892 534, varav 804 438 4r A-aktier och 16 088 096 ir B-aktier.

£
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Omsiittning och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 1 900 (1 394) MSEK, en 6kning med 36 procent. For det
andra kvartalet uppgick omsittningen till 968 (771) MSEK, en 6kning med 25 procent.

Rorelseresultatet var 159 (74) MSEK. Rorelsemarginalen var 8,4 (5,3) procent. For andra
kvartalet uppgick rorelseresultatet till 85 (30) MSEK och rorelsemarginalen var 8,8 (3,9)
procent.

Vid jamforelse med 2006 ska noteras att resultatet i forsta kvartalet 2006 paverkades
positivt av en reavinst om 19 MSEK avseende forsiljningen av PX Business Solutions.
Forra aret var rorelseresultatet, exklusive denna forsiljning, 55 MSEK och

rorelsemarginalen var 4,0 procent.

Debiteringsgraden uppgick till 75,4 (72,1) procent. For andra kvartalet uppgick
debiteringsgraden till 76,6 (70,5) procent.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 156 (72) MSEK. Vinstmarginalen var 8,2 (5,1)
procent. For det andra kvartalet uppgick resultatet efter finansnetto till 84 (29) MSEK och

vinstmarginalen var 8,7 (3,7) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 107 (46) MSEK. For andra kvartalet uppgick resultatet
efter skatt till 58 (15) MSEK.

Vinsten per aktie, fore utspiddning, uppgick till 6:54 (3:45) kronor. For det andra kvartalet
var Vinsten per aktie, fére utspidning, 3:53 (1:10) kronor.

Kassaflode och finansiell stéiillning

Kassaflodet uppgick till 65 (17) MSEK. Fore utdelning och upptagande av lan uppgick
kassaflodet till 129 (-454) MSEK.

For andra kvartalet uppgick kassaflodet till 57 (4) MSEK.
Koncernens likvida tillgangar uppgick till 322 (260) MSEK.

Eget kapital per aktie uppgick till 72 kronor. Soliditeten var 49 procent. Vid arsskiftet var
det egna kapitalet per aktie 67 kronor och soliditeten var 48 procent.

Koncernens nettolaneskuld (likvida medel minus ridntebdrande skulder) uppgick vid
halvarsskiftet till 24 (390) MSEK.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 17 (16) MSEK f6r perioden
januari-juni 2007.
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Status i divisionerna
Engineering Rorelsemarginal 6 man: 9,5% (7,9%)

Divisionen Engineering erbjuder tjdnster inom automation, industriell IT och mekanik
och dr ledande i Norden.

Marknaden var fortsatt stark under det andra kvartalet vilket bidrog till att divisionens
debiteringsgrad var hog. Inférandet av en ny anbudsdatabas och ett nytt siljstodssystem
har resulterat i ett effektivare séljarbete. Orderingangen var mycket god i andra kvartalet.

Mekanikverksamheten med cirka 150 medarbetare, som inforlivades i Engineering fran
den 1 januari 2007, har utvecklats vil. Genom forvérvet av teknikkonsulten Cordinor togs
ytterligare ett steg inom mekanikomradet. Forvirvet ér strategiskt viktigt da det forstérker
divisionens ledande stéllning i Norrbotten och utdkar tjansteutbudet gentemot LKAB och
Ovrig gruvindustri.

I andra kvartalet fick division Engineering utékade uppdrag at Forsmarks karnkraftverk,
vilket foranlett beslut om en etablering lokalt pa kirnkraftverket. Divisionen fick ocksa
ett storre uppdrag av Vigverket Firjerederiet som avsag teknisk expertis rérande
styrsystem och hydraulik. Okad aktivitet noterades #ven pa pappers- och massaomrédet
med uppdrag fran bland andra Iggesund i samband med ombyggnad av en mesaugn, samt
projekt for Metso Paper i Portugal, Indien och Kina.

Infrastruktur Rorelsemarginal 6 man: 11,6% (8,8%)

Division Infrastruktur erbjuder tjiinster pa infrastrukturomrdadet inom afféirsomradena:
kommunikation och underhallsteknik, installation, samhdiillsbyggnad och elkraft.

Marknaden var fortsatt mycket stark under det andra kvartalet och som en f6ljd dérav lag
kapacitetsutnyttjandet pa en minst lika hog niva som under foregaende kvartal.

Divisionen vixte i Danmark genom att utoka dgandet i det danska teknikkonsultfoéretaget
Hansen & Henneberg fran 49 till 80 procent. Option finns att forvirva aterstoden. Hansen
& Henneberg bidrar med kvalificerad teknisk expertis inom omradena belysningssystem,
trafikstyrning och elteknik.

I andra kvartalet fick divisionen genom afférssegmentet Ljud & Vibrationer i uppdrag att
utfora tva bullerkartldggningar at Vigverket respektive Norrkdpings kommun. Divisionen
fick ocksa i uppdrag att projektera bade el- och VVS-installationer vid Psykiatrins Hus pa
Akademiska sjukhuset i Uppsala.

Vid halvarsskiftet fick divisionen fortroendet att projektera visentliga delar infoér den
planerade Citybanan i Stockholm. Uppdraget bedoms vara virt cirka 200 MSEK for AF.
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Kontroll Rorelsemarginal 6 man: 11,6% (8,1%)

Divisionen erbjuder teknisk kontroll. Huvudverksamheten dr besiktning, provning och
certifiering. Verkstads- och kdrnkraftsindustrin dr stora uppdragsgivare.

En stark efterfragan bidrog till att divisionen hade en betydligt hogre sysselsittningsgrad
under kvartalet, jamfort med motsvarande period i fjol. Den starka efterfragan noterades
framfor allt ifran kdrnkrafts- och petrokemiindustrin.

Den organiska tillvixten var god och bidrog till att forstiarka Kontrolls marknadsposition.

Kontroll vann flera intressanta uppdrag i andra kvartalet — bland annat kan nimnas en
omfattande tillstandskontroll av hamnanldggningar i Valetta pa Malta och i Venedig.
Vidare fick divisionen ett omfattande utbildningsuppdrag av byggforetaget Peab inom
arbetsmiljosikerhet.

Process Rorelsemarginal 6 man: 6,2% (0,5%)

Division Process erbjuder konsulttjdnster for alla delar i en industriprocess. Divisionen
har en virldsledande stillning inom delar av massa- och pappersindustrin samt inom
energisektorn.

Marknaden var fortsatt stark under det andra kvartalet, i synnerhet inom energiomradet.
Fran massa- och pappersindustrin 6kade efterfragan nagot. Divisionens debiteringsgrad
var totalt sett stigande under det andra kvartalet.

Det rader internationell hogkonjunktur i energisektorn och AFs orderingang var mycket
god i andra kvartalet, inte minst i Finland och Baltikum. Synnerligen god &r efterfragan
pa konsulttjanster som ror biobréinsleeldade kraftvarmeverk. AF #r marknadsledande pa
detta omrade och har tecknat fyra stora kontrakt pa biobrinsleeldade kraftvirmeverk i ar.

Som en viktig del i den fran AF tidigare kommunicerade renodlingen av division Process
saldes de finldndska och franska dotterbolagen, AF-CTS respektive AF Chleq Froté, med
totalt 180 medarbetare, under det andra kvartalet.

System Rorelsemarginal 6 man: 7,5% (6,7%)

Division System erbjuder tjcinster inom Inbyggda system, Mekanik & Berdkning och IT.

Marknaden forstéarktes ytterligare i andra kvartalet och forbéttringen géller samtliga av
divisionens kundsegment — det vill séga telekom, fordon, life science och verkstad.

Hogst var aktiviteten inom telekomsegmentet under perioden. Division System fick till
exempel ett uppdrag av Ericsson avseende testsystemutveckling. Inom life science fick
divisionen ett utvecklingsprojekt avseende en ny generation produkter fran Raysearch.

Den organiska tillvixten var fortsatt mycket god och dverstiger 20 procent sett till den
senaste 12-manadersperioden. Den kraftigaste tillvixten har skett i Oresundsregionen.

£
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Moderbolaget

Moderbolagets omséttning var 91 (99) MSEK och avser framst koncerninterna tjinster.
Resultatet efter finansnetto uppgick till -15 (13) MSEK.

Likvida medel uppgick till 139 (23) MSEK och for perioden januari-juni 2007 uppgick
bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier till 3 (6) MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppriittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Interim
Financial Reporting.

Redovisningsprinciperna dr i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), och de av EU antagna tolkningarna av gillande standards, International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) samt Redovisningsradets Rekommendation
RR 31, Delarsrapportering for koncerner och 9 kapitlet ARL. Rapporten har upprittats
enligt samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som arsredovisningen for
2006 (not 2 sid. 52).

Moderbolaget tillimpar Redovisningsradets rekommendation RR32:06, vilket innebér att
moderbolaget i arsredovisningen i den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU
godkinda IFRS och uttalanden sa langt detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningen.

Risker och osikerhetsfaktorer

AF-koncernens visentliga risk- och os#kerhetsfaktorer inkluderar afféarsrisker knutet till
den allminna ekonomiska utvecklingen och investeringsviljan pa olika marknader,
formagan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare samt effekten av politiska
beslut. Koncernen dr vidare exponerad for olika slag av finansiella risker sasom valuta-,
rinte- och kreditrisker. Utéver de risker som beskrivs i AFs arsredovisning pa sidorna 36-
38 bedoms inte nagra visentliga risker ha tillkommit.

Aktien

Aktiekursen for AF var 188 kronor vid rapportperiodens utgang, vilket innebir en
uppgang med 28,3 procent sedan arsskiftet. OMXSPI-index steg samtidigt med 8,4
procent.

Kapitalmarknadsdag

Den 20 september, med borjan klockan 14.00, halls AFs arliga kapitalmarknadsdag pa
Hotell/Restaurang J Nacka Strand, Stockholm.

For ytterligare information och anmélan, kontakta: informationschef Viktor Svensson pa
telefon: 08-657 12 01 eller via e-post viktor.svensson @afconsult.com
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Niésta rapporttillfalle

AFs delarsrapport for perioden januari-september 2007 offentliggors den 9 november
2007.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 21 augusti 2007

AB Angpannefdreningen (publ)

UIf Dinkelspiel, Lena Treschow Torell, Patrik Enblad,
Ordforande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Grill, Eva-Lotta Kraft, Jon Risfelt,
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Helena Skantorp, Peter Sandstrom, Svante Karlsson,
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant
Eva Lindén, Oskar Strid, Daniel Westman,
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Jonas Wistrom,
Koncernchef & VD

Denna rapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport dr sadan som AF skall offentliggéra enligt lagen om bors-
och clearinginformation och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 21 augusti klockan 09.30.

AB Angpannefﬁreningen (publ) Org. nr. 556120-6474
Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm
Telefon: 010 505 00 00 Fax: 08 653 56 13
E-mail: info @afconsult.com
www.afconsult.com




KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomsitting
Ovriga rorelseintikter
Rorelsens intikter
Personalkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Andel i intresseforetags resultat
Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Resultat efter skatt

Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedigare
Minoritetsintresse
Resultat efter skatt

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rorelsemarginal exkl. ovriga rorelseintikter, %
Vinstmarginal exkl. 6vriga rorelseintikter, %

Debiteringsgrad, %
Resultat per aktie fore utspidning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr*)

Antal utestdende aktier
Antal utestaende aktier i genomsnitt**)

2007-08-21
Apr-Jun Apr-Jun
2007 2006
967,5 771,0
0,0 0,0
967,5 771,0
-576,2 -480,3
-294.,8 -247.3
-12,6 -14,0
0,8 0,8
84,7 30,3
-1,0 -1,7
83,7 28,5
-26,2 -13,6
57,6 15,0
57,6 14,7
0,0 0,2
57,6 15,0
8.8 39
8,7 3,7
R 39
8,7 3,7
76,6 73,7
3,53 1,10
3,42 1,07

16 368 926 12928 656
16318 072 13459 717

*) Efter full konvertering uppgar antalet aktier till 17.029.570.

#¥) T september 2006 genomférdes en nyemission. Pa grund av fondemissionsinslaget har

aktieinnehavet fore nyemissionen omriknats med en justeringsfaktor om 1.074661.

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Tillgangar

Anlidggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Finansiella tillgdngar

Summa Anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Summa Omsiittningstillgdngar
Summa Tillgangar

Eget kapital och Skulder
Eget Kapital

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Hanforligt till minoriteten
Summa Eget Kapital
Langfristiga skulder
Avsittningar
Langfristiga skulder
Summa Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Avsittningar
Kortfristiga skulder
Summa Kortfristiga skulder
Summa Eget kapital och skulder 1)
1) varav réntebédrande skulder

Jan-Jun
2007

1899,9
0,0
1899,9
1173,1
-546,6
232
2,0
159,0
29
156,1
494
1067

106,6
0,1
106,7

8.4
82
8.4
8,2

75,4
6,54
6,34

16 368 926
16 298 023

30-jun
2007

863,3
102,3

34,0
999,6

1096,0

322,0
1418,0
2417,6

11732
0,7
1173,9

110,4
116,7
227,1

1,2
10155
1016,7
2417,6

3464

Stillda sikerheter och Ansvarsforbindelser ér visentligen de samma som vid arsbokslutet 2006

Jan-Jun
2006

1394,0
19,0
1413,0
-901,3
-414,6
-25,0
2,1
74,3
-2,6
71,7
-26,0
45,7

45,5
0,2
45,7

5.3
5,1
4,0
3.8

72,1
3,45
3,34

12 928 656
13189 572

30-jun
2006

805,0
103,1

53,6
961,7

1002,5

259,5
1262,0
2223,6

734,0
0,0
734,0

114,5
82,3
196,8

1.4
12914
1292,8
2223,6

649,6

Helar
2006

3113,6
20,0
3133,6
-1915.4
-995,5
-58,1
3.8
168,3
-10,4
1579
-50,1
107,8

107,6
0,2
107,8

54
5,0
48
44

72,9
7,38
7,16

16 277975
14 587 519

31-dec
2006

852,9
103,3

40,8
997,1

1045,7

2575
1303,1
2300,2

1091,5
0,0
1091,5

96,7
118,1
214,8

1,3
992,5
993,9

2300,2
354,8



KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (MSEK)

Eget kapital vid periodens ingang
Forindring av omrikningsreserv
Foriandring av verklig virdereserv
Forindring av sdkringsreserv
Aktuariella vinster vid berdkning av
pensionsatagande
Skatt hanforlig till poster som redovisats
direkt mot eget kapital

Summa férmogenhetsforiandringar redovisade direkt
mot eget kapital, exkl. transaktioner med bolagets dgare

Periodens resultat

Summa formogenhetsforindringar, exkl. transaktioner
med bolagets dgare

Limnad utdelning

Nyemission

Foriandring av minoritetsintresse
Forindring av intressebolagsandel

Eget kapital vid periodens slut

Hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Totalt

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (helar)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (helar)
Soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Antal arsanstillda exklusive intresseforetag

2007-08-21

Jan-Jun
2007

1091,5
6,8

6,8

106,7

1173,9

11732
0,7
1173,9

Jan-Jun
2007

18,8
24,6
48,6
71,71
3526

Jan-Jun
2006

35,6
46,7
-536,2
4713

17,4

Jan-Jun
2006

581,2

-3,0
-0,6

42,1

-30,4
1411

734,0

734,0
734,0

Jan-Jun
2006

13,9
18,8
33,0
56,77
2848

Helar
2006

114,5
6,8
-564,8
4589

15,5

Helar
2006

581,2
-8,8
-0,9

0,1

0,3

0,1

98,7

-30,4
442,8
-0,8

1091,5

1091,5
1091,5

Helar
2006

12,9
17,5
47,5
67,06
3167



KVARTALSVIS UTVECKLING

Rorelsens intikter (MSEK)
Rorelseresultat (MESK)
Rorelsemarginal, %

Antal arbetsdagar

Antal arsmedarbetare

Rorelsens intdkter (MSEK)
Rorelseresultat (MESK)
Rorelsemarginal, %

Antal arbetsdagar

Antal arsmedarbetare

2007-08-21

10

FORVARVADE FORETAGS NETTOTILLGANGAR VID FORVARYV, (MSEK)

Forvirvstidpunkt

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anliggningstillgdngar
Kundfordringar och &vriga fordringar
Likvida medel

Levererantorsskulder och 6vriga skulder

Netto identifierbara tillgangar och skulder

Koncerngoodwill (preliminir berikning)
Verkligt virde justering immateriella tillgangar
Verkligt virde justering langfristiga avsittningar
Justering for tidigare forvirvade andelar

Forvirvskostnad inkl. beriiknad
tilldgskopeskilling

Avgar:

Kassa (forvirvad)

Siljarrevers

Emitterade aktier

Netto kassautflode

Uppskattad omsittning efter forvarvstidpunkt
Uppskattad resultatpaverkan efter forvirvstidpunkt

2004 2005
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2  Kv3 Kv4
541,8 570,3 460,0 587,5 5834 633,7 4657 5865
19,5 244 8,4 -15,8 253 372 144 149.6
3,6% 4,3% 1,8% 27% 43% 59% 31%  255%
65 60 65 63 62 62 65 64
2167 2379 2431 2470 2576 2588 2559 2538
2006 2007
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
642,0 771,0 746,7 9738 9324 9675
44,0 30,3 36,9 57,1 74,3 84,7
6,9% 3.9% 4,9% 59% 80% 8.8%
64 59 65 63 64 59
2563 2848 3046 3167 3531 3520
Automaatika Hansen & Ovriga Summa
Henneberg bolag Forvirv. bolag
2007-01-01 2007-04-30 Jan-Juni
04 - - 0.4
0,4 0,9 0,7 2,0
24 11,8 59 20,1
0,8 10,0 43 15,1
-1,2 -14.3 7,1 -22,6
2,8 8,4 3,8 15,0
5,6 12,8 8,1 26,5
0,6 - 0,8 L4
-0,2 - -0,2 -0,4
- -39 - -39
8,8 17,3 12,5 38,6
0,8 10,0 43 15,1
1,8 - 0,7 2,5
- 16,8 - 16,8
6,3 -9,5 7,5 4,2
7,1 114 9,2 27,7
1,0 0,3 1,9 32

Forvirvsanalyserna dr preliminira da tillgangarna i de forvirvade bolagen ej slutgiltigt har analyserats.
Vid ovanstaende forvirv har kopeskillingen varit storre dn bokforda tillgangar i de forvirvade bolagen, vilket medfort att
forvirvsanalyserna givit upphov till immateriella tillgdngar.
Vid forvirv av konsultforetag forvirvas i huvudsak humankapital i form av medarbetarkompetens, varfor huvuddelen av
forvirvade bolags immateriella tillgangar &r att hanfora till goodwill.
Det forvirvade bolaget Hansen & Henneberg har tidigare varit intressebolag i AF Koncernen. Vid beriiknande av
Hansen & Henneberg forvirvet ér justering gjord for tidigare forvirvade andelar.
Forvirven av ECC Teknik AB, Cordinor Energi & Miljo AB, LHT Konsoult AB och rorelseforvirv fran Xdin AB

redovisas under rubriken Ovriga bolag.

(Definitioner se arsredovisning 2006)



EKONOMISK INFORMATION PER DIVISION

(MSEK)

Rorelsens intikter

Engineering *)
Infrastruktur

Kontroll

Process

System

Ovrigt / Elimineringar

Summa

Rorelseresultat

Engineering *)
Infrastruktur

Kontroll

Process

System

Ovrigt / Elimineringar

Summa

Rorelsemarginal

Engineering *)
Infrastruktur

Kontroll

Process

System

Ovrigt / Elimineringar

Summa

Apr-Jun
2007

2929
315,8

71,0
2194
108,0
-39,7

967,5

Apr-Jun
2007

28,9
36,8
11,2
14,8
8,6
-15,6

84,7

Apr-Jun
2007

9,9%
11,7%
15,8%

6,7%

8,0%

8,8%

2007-08-21

Apr-Jun
2006

150,4
245,0
56,2
269,8
70,2
-20,5

771,0

Apr-Jun
2006

11,8
20,3
6.8
2.8
3,6
9.4

30,3

Apr-Jun
2006

7,9%
8,3%
12,1%
-1,0%
5,2%

3,9%

Jan-Jun
2007

582,0
614,0
126,5
431,6
2142
-68,4

1899,9

Jan-Jun
2007

55,2
71,0
14,7
26,9
16,0
-24,7

159,0

Jan-Jun
2007

9,5%
11,6%
11,6%

6,2%

7,5%

8,4%

Jan-Jun
2006

150,4
489,3
105.4
547,1
137,7
-16,9

1413,0

Jan-Jun
2006

11,8
433
8,6
2,8
9,3
-1,5

74,3

Jan-Jun
2006

7,9%
8,8%
8,1%
0,5%
6,7%

5,3%

*) Benima bolagen konsoliderades i AF-koncernen fran och med 2006-05-01. I samband med forvirvet

av Benima bolagen genomfordes en omstrukturering innebérande att delar av division Process slogs ihop

med den forvirvade verksamheten och skapade den nya divisionen Engineering.
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Helér
2006

602,3
994,0
215,6
1092,2
308,8
-79,2

3133,6

Helar
2006

53,0
80,1
20,9
9,8
17,0
-12,5

168,3

Helar
2006

8,8%
8,1%
9,7%
0,9%
5.5%

54%



2007-08-21

AVYTTRADE FORETAGS NETTOTILLGANGAR VID AVYTTRINGSTIDPUNKTEN (MSEK)

Avyttringstidpunkt

Materiella anliggningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar
Likvida medel

Réntebidrande skulder
Levererantorsskulder och 6vriga skulder

Netto identifierbara tillgangar och skulder

Koncerngoodwill
Justering for realisationsresultat

Forséljningspris
Avgar:
Kassa (avyttrad)
Forsidljningsomkostnader

Netto kassainflode

CTS Chleq Summa
Froté avyttrade bolag

2007-06-29 2007-06-29 2007-06-29
2,6 0,3 2,9
37,0 35,1 72,1
16,1 0,1 16,2
0,0 -1,4 -1,4
-29.,4 -41,4 -70,8
26,3 -7,3 19,0
18,2 0,0 18,2
-7,6 7,3 -0,3
36,9 0,0 36,9
16,1 0,1 16,2
3,2 2,2 54

17,6 -2,3 15,3



2007-08-21

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Apr-Jun  Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Helér

2007 2006 2007 2006 2006

Nettoomsitting 46 39 91 99 141
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0 47
Rorelsens intikter 46 39 91 99 188
Personalkostnader -12 -14 -25 -28 -58
Ovriga kostnader -45 -31 -84 -65 -134
Avskrivningar -1 2 2 -4 -7
Rorelseresultat -12 -8 -20 2 -11
Finansnetto 3 1 5 11 12
Resultat efter finansnetto -9 -7 -15 13 1
Bokslutsdispositioner - - - - -19
Resultat fore skatt -9 -7 -15 13 -18
Skatt 3 2 5 -1 12
Resultat efter skatt -6 -5 -10 12 -6

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK)
30-jun  30-jun 31-dec

2007 2006 2006
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 760 771 758
Materiella tillgangar 15 21 20
Finansiella tillgangar 3 2 -
Summa Anlédggningstillgangar 778 794 778
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 540 555 598
Likvida medel 139 23 102
Summa Omsittningstillgangar 679 578 700
Summa Tillgangar 1457 1372 1478
Eget kapital och Skulder
Eget Kapital
Aktiekapital 164 129 163
Reservfond 446 47 47
Balanserat resultat 371 437 809
Arets resultat -10 12 -6
Summa Eget Kapital 971 625 1013
Obeskattade reserver 85 66 85
Léngfristiga skulder
Avsittningar 38 36 36
Léngfristiga skulder 54 55 55
Summa Langfristiga skulder 92 91 91
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder 309 590 289
Summa Kortfristiga skulder 309 590 289
Summa Eget Kapital och Skulder 1457 1372 1478

Moderbolaget redovisar under forsta halvaret ett resultat efter skatt pa -10 MSEK varav 0 kronor utgjorde utdelning
fran dotterbolag. Under forsta halvaret limnades utdelning till bolagets aktieigare med 48,8 MSEK (3 Kr/aktie).



