Férsta kvartalet 2009 AT
E A4 t

"Alfa Lavals omsattning 6kade med 10 procent till SEK 6,9 miljarder under forsta
kvartalet jamfort med motsvarande kvartal 2008. Detta gav ett rorelseresultat pa
SEK 1,3 miljarder och en rérelsemarginal pa 18,1 procent. Under kvartalet genom-
fordes forvarv som kommer att addera narmare SEK 600 miljoner till den arliga
forsaljningen.

Orderingangen uppgick under det forsta kvartalet till SEK 5,9 miljarder, en nedgang
med 5 procent jamfért med det fjdrde kvartalet 2008. Rensat for positiva valutaeffekter
minskade orderingangen med 9 procent. Alfa Laval fortsatter att anpassa kapacitet och
kostnader till rdadande marknadsforutsattningar.”

Lars Renstréom, VD och koncernchef

Forsta kvartalet:
Orderingangen minskade med 31,6 procent * till MSEK 5 853 (7 433).
Omséttningen minskade med 4,8 procent * till MSEK 6 923 (6 267).

Roérelseresultatet, justerad EBITA, uppgick till MSEK 1 255 (1 410), inklusive positiva
vaxelkurseffekter om MSEK 124.

Roérelsemarginalen (justerad EBITA) var 18,1 (22,5) procent.
Resultatet efter finansiella poster var MSEK 1 114 (1 256).
Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 764 (898).

Resultatet per aktie uppgick till SEK 1,80 (2,06).

Kassaflodet fran rorelseverksamheten uppgick till MSEK 1 058 (729).

* exklusive vaxelkursdifferenser

Utsikter for det andra kvartalet

“Vi forvantar att efterfragan under det andra kvartalet kommer att vara pd samma niva
eller nagot lagre an forsta kvartalet 2009.”

Tidigare publicerade utsikter (4 februari 2009): “Vi forvantar att efterfrdgan under det forsta kvartalet kommer att bli nagot
lagre &n fjarde kvartalet 2008.”

Delarsrapporten har avgivits den 20 april 2009 av bolagets Verkstallande Direktor och
Koncernchef Lars Renstrém efter bemyndigande fran styrelsen.

Lund, den 20 april 2009,
Lars Renstrom

Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Alfa Laval AB (publ) BesoOksadress: For mer information kontakta:

Box 73 Rudeboksvagen 1 Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00 Tel: +46 46 36 74 82,

Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com Mobil: +46 709 78 74 82,

556587-8054 E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Nyckeltal 11- 1.1-

MSEK 31.3 31.3

om inget annat anges 2009 2008 2008 2007

Orderingang 5853 7433 27 464 27 553
Nettoomséttning 6923 6 267 27 850 24 849

Justerad EBITDA 1) 1364 1476 6 464 5245

Justerad EBITA 2) 1255 1410 6 160 4 980
Rorelsemarginal - justerad EBITA 2) 18,1% 22,5% 22,1% 20,0%

Resultat efter finansiella poster 1114 1256 5341 4 557

Avkastning pa sysselsatt kapital 3) 64,3% 57,6% 53,8% 54,2%

Avkastning pa eget kapital 3) 50,3% 48,0% 42,8% 44,1%

Soliditet 38,4% 36,8% 36,1% 34,2%

Nettoskuld jamfért med EBITDA, ggr 3) 0,4 0,4 0,3 0,5
Skuldsattningsgrad, ggr 0,23 0,25 0,20 0,30

Kassaflode fran rorelseverksamheten 1058 729 4 062 3264

Investeringar 90 94 747 556

Antalet anstallda 4) 12 089 11 592 12 119 11 395

1. Justerad EBITDA — "Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa koncernméssiga dvervarden

samt jamforelsestdrande poster”.

2. Justerad EBITA - “Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa koncernmassiga Overvarden samt

jdmforelsestérande poster”.
3. Beraknat pa en 12 manaders rullande basis.
4. Antal anstallda i slutet av perioden.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for forsta kvartalet 2009 ar upprattat enligt IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sasom antagna av EU. Detta innebar att samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har anvants i delarsbokslutet for forsta kvartalet 2009 som i arsbokslutet for
2008, med undantag av andringar i IAS 1 och implementeringen av IFRS 8. Andringarna i IAS 1
innebar att poster som tidigare redovisades direkt mot eget kapital nu istallet redovisas i
resultatrdkningen som en del av ett totalt resultat. Detta avser de poster i eget kapital som inte
utgor transaktioner med aktiedgare, t ex kassaflédessékringar och omrékningsdifferenser samt
uppskjuten skatt hanforligt till dessa. Alfa Laval har valt att redovisa dessa poster som en del av
en rakning over totalt resultat istallet for att redovisa resultatet ner till arets resultat i en rakning
och resultatet darifran ner till totalt resultat i en separat rékning. Vidare har namnet pa
rékningarna andrats. Implementeringen av IFRS 8 har inneburit att redovisningen av primara
och sekundara segment har ersatts av:

e en redovisning av rorelsesegment sdsom den hogste verkstéllande beslutsfattaren
foljer upp verksamheten, vilken kan avvika fran IFRS och

e information enligt IFRS for féretaget som helhet om produkter och tjanster liksom
geografiska omraden samt information om stérre kunder.

Forandringen fran primara segment till rorelsesegment har inte inneburit nagra storre

forandringar av informationen, bortsett fran att tva avstamningsposter mellan rorelseresultatet
for rérelsesegmenten och rorelseresultatet enligt IFRS for féretaget som helhet har tillkommit.

Datum fér kommande rapporttillfallen

Alfa Laval kommer att [amna delarsrapporter under 2009 vid foljande tillfallen:

Rapport for andra kvartalet 16 juli
Rapport for tredje kvartalet 21 oktober
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Kommentarer till bokslutet
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— Orderingang per kvartal

Orderingang rullande 12 manader

% = férandring per kvartal jamfort

med motsvarande period forra aret, till fasta kurser

Orderanalys 11-313 Orderingangen uppgick till MSEK 5 853
2008 (MSEK) 7 433 (7 433) for forsta kvartalet. Exklusive
Strukturférandringar 2,2% vaxelkursdifferenser  var  koncernens
Valutaeffekter 10,3% orderingang 31,6 procent lagre an for
Organisk utveckling -33,8% forsta kvartalet féregaende ar. Justerat for
Totalt 21.3% forvarv.  av  verksamheter °  &r
2009 (MSEK) 5853 motsvarande siffra en minskning med

33,8 procent.

Denna minskning utgdrs av annulleringar inom Marine representerande 1,2 procent,
minskad orderingdng inom Marine representerande 9,0 procent och minskad
orderingang inom ovriga segment representerande 23,6 procent.

| detta sammanhang maste noteras att orderingangen under forsta kvartalet 2008 var
pa en rekordniva. Jamfort med fjarde kvartalet 2008 ar minskningen 8,8 procent
exklusive vaxelkursdifferenser och 10,6 procent om ocksad férvarv av verksamheter
exkluderas.

Orderingangen fran eftermarknaden "Parts & Service” minskade med 11,8 procent
jamfort med foregaende ar exklusive vaxelkursdifferenser. Dess relativa andel av
koncernens totala orderingang uppagick till 27,3 (20,8) procent.

Stora order ® under forsta kvartalet:

Under forsta kvartalet 2009 fick Alfa Laval stora order for MSEK 140 (390):

e Order pa plattvarmevaxlare fran ett foretag inom den ryska kraftindustrin. Ordervardet ar cirka
MSEK 75 och leverans férvantas ske under 2010.

e Order pa varmevaxlare fran en produktionsanlaggning fér aluminium i Indien. Ordervardet ar cirka
MSEK 65 och slutleverans forvantas ske under 2010.

5. Forvarvade verksamheter ar: HES per 1 februari 2009, Onnuri Industrial Machinery per 16 januari 2009,
tva leverantorer av reservdelar och service per 14 januari 2009,
Hutchison Hayes Separation per 15 augusti 2008, Pressko per 31 juli 2008,
Standard Refrigeration per 1 juni 2008, Hgyer Promix per 11 februari 2008
6. Order med ett varde 6ver MEUR 5.
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MSEK Orderstock 31 mars

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2009
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Orderstocken per 31 mars 2009 uppgick till MSEK 15414 (15 543). Exklusive
vaxelkursdifferenser och justerat for forvarv av verksamheter var orderstocken 15,6
procent lagre an orderstocken per 31 mars 2008 och 6,2 procent lagre an orderstocken

per utgangen av 2008.

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

1.1- 1.1- 1.1- 1.1-

31.3 31.3 31.12 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008 2007
Nettoomsattning 6 923 6 267 27 850 24 849
Kostnad for salda varor -4 331 -3 657 -16 481 -15 340
Bruttoresultat 2592 2610 11 369 9 509
Forsaljningskostnader -818 -741 -3 194 -2 751
Administrationskostnader -298 -270 -1 239 -1159
Forsknings- & utvecklingskostnader -166 -162 -718 -643
Ovriga rérelseintakter * 77 59 522 362
Ovriga rérelsekostnader * -208 -167 -1 004 -627
Rérelseresultat 1179 1329 5736 4 691
Utdelningar 1 1 2 2
Ranteintakter och finansiella kursvinster 148 74 397 271
Réntekostnader och finansiella kursforluster -214 -148 -794 -407
Resultat efter finansiella poster 1114 1256 5 341 4 557
Skatt pa arets resultat -350 -358 -1 534 -1 377
Nettoresultat for perioden 764 898 3 807 3180
Ovriga poster som paverkar totalresultatet:
Kassaflodessakringar -206 169 -580 -26
Omrakningsdifferens -158 -221 850 168
Uppskjuten skatt pa dessa Gvriga poster 59 -32 228 6
Totalt resultat for perioden 459 814 4 305 3 328
Nettoresultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 758 890 3774 3137
Minoritetsagare 6 8 33 43
Resultat per aktie (SEK) 1,80 2,06 8,83 7,12
Genomsnittligt antal aktier ** 422039466 431216320 427 500 307 440 611 504
Totalt resultat hanforligt till:
Aktieagare i moderbolaget 440 794 4 261 3272
Minoritetsdgare 19 20 44 56

*
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Exklusive vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen 4,8 procent lagre an for forsta
kvartalet féregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra en
minskning med 7,9 procent.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 1 116 (1 011).
Justerat for vaxelkursdifferenser och forvarv av verksamheter var forsaljnings- och
administrationskostnaderna 6,6 procent lagre an féregdende ar. De
personalneddragningar som aviserades den 12 januari 2009 har annu bara haft
begransad inverkan pa dessa kostnader.

Kostnaderna for forskning och utveckling var MSEK 166 (162), motsvarande 2,4 (2,6)
procent av nettoomsattningen. Justerat for vaxelkursdifferenser och forvarv av
verksamheter minskade kostnaderna fér forskning och utveckling med 5,0 procent
jamfort med féregaende ar.

Resultatanalys for koncernen

1.1- 1.1- 1.1- 1.1 -

31.3 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Nettoomsattning 6 923 6 267 27 850 24 849
Justerat bruttoresultat * 2 668 2 691 11 625 9 852
- i % av nettoomsattningen 38,5 429 41,7 39,6
Kostnader ** -1 304 -1 215 -5 161 -4 607
- i % av nettoomsattningen 18,8 19,4 18,5 18,5
Justerad EBITDA 1364 1476 6 464 5245
- i % av nettoomsattningen 19,7 23,6 23,2 21,1
Avskrivningar -109 -66 -304 -265
Justerad EBITA 1255 1410 6 160 4 980
- i % av nettoomséattningen 18,1 22,5 22,1 20,0
Avskrivning pa évervarden -76 -81 -256 -343
Jamforelsestérande poster - - -168 54
EBIT 1179 1329 5736 4 691

* Exklusive avskrivning pa évervarden. ** Exklusive jamférelsestérande poster.
Det justerade resultatet efter skatt och minoritetens andel av resultatet, exklusive

avskrivning pa overvarden och motsvarande skatt, uppgar till SEK 1,93 (2,19) per
aktie. Resultatet per aktie for féregaende ar har omraknats beroende pa spliten 4:1.

Sida 5 (18)



Alfa Laval AB (publ)
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Jamfoérelsestdrande poster
1.1- 1.1- 1.1- 1.1-
31.3 31.3 31.12 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008 2007
Operativa
Ovriga rérelseintakter 77 59 420 308
Jamforelsestorande poster - - 102 54
Totala 6vriga rorelseintakter 77 59 522 362
Ovriga rérelsekostnader -208 -167 -734 -627
Jamforelsestorande poster - - -270 -
Totala 6vriga rérelsekostnader -208 -167 -1 004 -627

| resultatrdkningen redovisas jamférelsestorande poster brutto som en del av dvriga
rorelseintakter respektive dvriga rérelsekostnader.

Koncernens finansiella resultat och skatter

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -64 (-50), exklusive realiserade och
orealiserade kursférluster och kursvinster. De huvudsakliga kostnadselementen var
rantor pa skulden till banksyndikatet om MSEK -19 (-20), rantor pa den riktade
laneemissionen om MSEK -12 (-9) och ett netto av utdelningar samt 6vriga
ranteintakter och rantekostnader om MSEK -33 (-21).
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Nettot av realiserade och orealiserade kursdifferenser uppgar till MSEK -1 (-23).
Rorelsesegment

Alfa Lavals verksamhet ar indelad i tva affarsdivisioner "Equipment’ respektive
"Process Technology” som séljer till externa kunder och en division "Ovrigt” som tacker
inkdp, produktion och logistik liksom féretagsledning och icke-karnverksamheter.
Dessa tre divisioner utgdr Alfa Lavals tre rorelsesegment.

De tva affarsdivisionerna (rorelsesegmenten) ar i sin tur indelade i ett antal
kundsegment. Kunderna till Equipment-divisionen kdper produkter, medan kunderna till
Process Technology-divisionen kdper system fér processapplikationer. Equipment-
divisionen bestar av sex kundsegment: Comfort & Refrigeration, Fluids & Utility
Equipment, Marine & Diesel, OEM (Original Equipment Manufacturers), Sanitary
Equipment och eftermarknadssegmentet Parts & Service. Process Technology-
divisionen bestar av fem kundsegment: Energy & Environment, Food Technology, Life
Science, Process Industry och eftermarknadssegmentet Parts & Service.

Rorelsesegmenten ar bara ansvariga for resultatet ner till och med rorelseresultatet
exklusive jamforelsestérande poster och for det rorelsekapital som de forvaltar. Detta
innebar att finansiella tillgdngar och skulder, pensionstillgdngar, avsattningar till
pensioner och liknande och aktuella och uppskjutna skattefordringar och skatteskulder
ar ett ansvar for foretaget som helhet (Corporate) och inte ett ansvar for
rorelsesegmenten. Detta betyder ocksa att finansnettot och inkomstskatter ar ett
ansvar for foretaget som helhet och inte ett ansvar for rérelsesegmenten.

Rorelsesegmenten mats endast utifran sina transaktioner med externa parter.

Koncernen Orderingang

1.1- 1.1- 1.1- 1.1-

313 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Equipment 3343 4196 15 804 15 896
Process Technology 2517 3233 11 636 11 594
Ovrigt -7 4 24 63
Totalt 5853 7433 27 464 27 553

Exklusive vaxelkursdifferenser har orderingangen for Equipment minskat med 30,5
procent och nettoomsattningen minskat med 6,2 procent under forsta kvartalet 2009
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar
motsvarande siffror en minskning med 33,6 procent respektive med 9,4 procent.

Exklusive vaxelkursdifferenser har orderingangen for Process Technology minskat med
32,7 procent och nettoomsattningen minskat med 2,7 procent under forsta kvartalet
2009 jamfort med motsvarande period foregaende ar. Justerat for foérvarv av
verksamheter ar motsvarande siffror en minskning med 33,9 procent respektive 5,5
procent.
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For att analysera de underliggande foérandringarna bakom detta ar en analys pa
kundsegmentsniva nodvandig.

Orderingang per kundsegment Q1 2009 HE Okning

Comfort & J = minskning
Refrigeration

Parts &
Service [’r

i & = oférandrat (+/- 3 %)

Diesel

jamfért med motsvarande
period forra aret, till fast
kurs justerat for forvarv av

<— )] Fuuids & Utilt
] Y verksamheter
OEM

= Equipment

Life Science

Process

industry Sanitary

Energy & Food B = Process Technology
Environment  Technology

HH = Parts & Service

Equipment (samtliga kommentarer &r efter justering fér valutaférandringar)

Divisionen visade en allman nedgang i forsta kvartalet jamfért med samma period férra
aret. Lagre efterfrdgan, forseningar i kunders beslutsfattande liksom senarelagda
projekt paverkade alla utvecklingen. Nedgangen var mest betydande inom Marine, som
pressades av en fortsatt svag aktivitet inom varvsmarknaden liksom av annulleringar.
Samtidigt var det en fortsatt god niva av infrastrukturinvesteringar i landbaserade
dieselkraftverk. Sanitary och OEM erholl bada storre order i kvartalet, men inte
tillrackligt for att na forra arets nivaer. Parts och Service pressades av ett minskande
behov av uppgraderingar inom marinindustrin aven om den stora installerade basen
gav ett visst stod. Lagre aktivitetsniva inom metallbearbetningsindustrin och
byggnadsindustrin paverkade kundsegment som Fluids & Utility respektive Comfort &
Refrigeration. Fran ett geografiskt perspektiv var nedgangen mest uttalad i Asien,
framst beroende pa utvecklingen inom den marina sektorn.

Process Technology (samtliga kommentarer &r efter justering for valutaférandringar)

Forsta kvartalet visade en generell minskning jamfort med samma kvartal foregaende
ar, da orderingangen nadde rekordnivaer for bade projekt- och basaffaren*.
Nedgangen var allman - bara miljéapplikationen inom Energy & Environment
redovisade en 6kning. Parts & Service affaren var ocksa nagot lagre, men minskningen
begransades av den Okade installerade basen och serviceerbjudanden.
Projektaktiviteten var allmant lagre inom divisionen i kdélvattnet av tidigare kvartals stora
kapacitetsinvesteringar, men ocksa beroende pa finansieringsproblemen férenade med
det nuvarande konjunkturlaget. Lagre projektaktivitet paverkade i férsta hand Food
Technology och Process Industry. Fran en geografisk synvinkel var nedgangen mindre
i Vasteuropa och mer uttalad i Asien. Indien var ett undantag och visade god tillvaxt,
delvis beroende pa nagra stdrre investeringar inom metallsektorn.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre &n MEUR 0,5.
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Koncernen Nettoomséttning

1.1- 1.1- 1.1- 1.1-

313 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Equipment 3920 3623 15 657 13 586
Process Technology 3003 2637 12 143 11 242
Ovrigt 0 7 50 21
Totalt 6923 6267 27 850 24 849

Orderingangen och nettoomsattningen under perioden har resulterat i fdljande

orderstock:
Koncernen Orderstock
313 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Equipment 8 506 8 237 7 926 7915
Process Technology 6 894 7 261 6 365 6 766
Ovrigt 14 45 19 49
Totalt 15414 15543 14 310 14 730
Koncernen Rorelseresultat
1.1- 1.1- 1.1- 1.1 -
31.3 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Equipment 694 866 3602 2 866
Process Technology 568 620 2 756 2312
Ovrigt -54 -110 -395 -433
Deltotal 1208 1376 5963 4745
Jamforelsestérande poster - - -168 54
Konsolideringsjusteringar * -29 -47 -59 -108
Totalt 1179 1329 5736 4 691

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS.

Minskningen i rérelseresultat for bade Equipment och Process Technology under forsta
kvartalet 2009 jamfort med motsvarande period féregaende ar forklaras huvudsakligen
av ett lagre bruttoresultat beroende pa minskade marginaler, delvis motverkat av

positiva vaxelkurseffekter.

Koncernen Tillgangar Skulder

31.3 31.3 31.12 31.3 31.3 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2009 2008 2008
Equipment 9576 7 055 8 808 1830 1465 1935
Process Technology 8 830 7075 9129 4 873 4 347 4 854
Ovrigt 5843 5 462 6 149 2443 2 066 2980
Deltotal 24 249 19 592 24 086 9 146 7878 9769
Corporate 4139 3189 4 946 8 355 6 519 8770
Totalt 28 388 22 781 29 032 17 501 14 397 18 539
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Koncernen Avskrivningar

1.1- 1.1 - 1.1- 1.1-

313 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Equipment 55 42 134 168
Process Technology 36 31 107 151
Ovrigt 94 74 319 289
Totalt 185 147 560 608
Koncernen Investeringar

1.1- 1.1- 1.1- 1.1-

313 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Equipment 16 10 87 52
Process Technology 38 19 215 75
Ovrigt 36 65 445 429
Totalt 90 94 747 556

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomsattning per produkt/tjanst
11- 1.1- 1.1- 1.1-
313 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Egna produkter inom:
Separering 1646 1386 6 391 5 558
Varmeoverforing 3832 3699 16 023 14 198
Flédeshantering 630 629 2426 2 554
Ovrigt 149 43 349 306
Relaterade produkter 377 284 1553 1287
Service 289 226 1108 946
Totalt 6923 6267 27 850 24 849

Uppdelningen av egna produkter inom separering, varmeoverféring och
flddeshantering &r en aterspegling av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r
egna produkter utanfor dessa huvudteknologier. Relaterade produkter ar
huvudsakligen kopta produkter som kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande.
Service tacker all typer av service, serviceavtal etc.
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Information om geografiska omraden

[ oOrderingang for kvartalet |

Latin-
amerika

Ovriga

Nord-
amerika

europa

Central-
och
Osteuropa

Asien

= Jamfoért med Q1 2008 efter justering for valutaféréndringar

Samtliga kommentarer ar efter justering for valutaférandringar.

Vasteuropa inklusive Norden

Orderingangen i Vasteuropa inklusive Norden var betydligt Iagre under forsta kvartalet
jamfoért med samma period forra aret. Orderingangen var lagre for alla kundsegment,
bade i Equipment-divisionen och Process Technology-divisionen, med undantag for
Energy & Environment. Order for Parts & Service minskade ocksa jamfort med samma
kvartal forra aret. Basta forsaljningsregion var Storbritannien, dar orderingangen var
ofdrandrad. Alla andra forsaljningsregioner redovisade en minskning jamfort med forsta
kvartalet forra aret.

Centrala och 6stra Europa

Farre stora order liksom en lagre orderingang for basaffaren* innebar en éverlag svag
utveckling i regionen. Dar fanns dock nagra undantag bland kundsegmenten. OEM
gjorde bra ifran sig liksom Energy & Environment. Den senare fick ett uppsving av
order i Ryssland. Orderingangen for Parts & Service var oférandrad jamfért med
samma kvartal 2008.

Nordamerika

Orderingangen var betydligt lagre i forsta kvartalet jamfért med motsvarande period
forra aret. Orderingadngen i Equipment divisionen var oférandrad medan den var
mycket svag i Process Technology divisionen. Order for Parts & Service visade ocksa
en klar nedgang jamfort med samma kvartal féregaende ar.

Latinamerika

Orderingangen i Latinamerika visade en stor nedgang i forsta kvartalet och tyngdes av
den mycket svaga utvecklingen i Brasilien. Mexiko, Chile och Ecuador hade alla en bra

utveckling, speciellt inom raffinaderi, men de kunde inte motverka nedgangen i
Brasilien.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre 4an MEUR 0,5.
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Regionen hade en allmant svag utveckling under forsta kvartalet jamfort med
rekordnivaerna for order som noterades i motsvarande period forra aret. Vissa lander
spjarnade emellertid emot trenden, dar t ex Indien rapporterade dkningar jamfért med
samma period féregaende ar. Fran ett kundsegmentsperspektiv var nedgangen i

orderingangen generell.

Koncernen Nettoomsattning
1.1- 1.1- 1.1- 1.1-
31.3 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Till kunder i:
Sverige 208 217 961 987
Ovriga EU 1980 2312 9339 9112
Ovriga Europa 503 521 2 402 2223
USA 1077 810 3680 3 680
Ovriga Nordamerika 122 146 711 420
Latinamerika 428 393 1711 1258
Afrika 65 48 229 177
Kina 706 573 2935 2 051
Ovriga Asien 1768 1171 5467 4611
Oceanien 66 76 415 330
Totalt 6 923 6 267 27 850 24 849

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat pa faktureringsadressen, vilket
normalt ar det samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgadngar
31.3 31.3 31.12 31.12
MSEK 2009 2008 2008 2007
Sverige 4 675 4 596 5747 4 455
Ovriga EU 10 393 8 799 10 500 9 067
Ovriga Europa 772 490 541 536
USA 3 892 2353 3 958 2613
Ovriga Nordamerika 292 236 352 235
Latinamerika 885 823 831 760
Afrika 69 22 55 37
Asien 5659 4127 5478 4 239
Oceanien 190 184 212 178
Deltotal 26 827 21630 27 674 22120
Pensionstillgangar 136 100 140 106
Uppskjutna skattefordringar 1425 1 051 1218 1012
Totalt 28 388 22 781 29 032 23 238

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar for 10 procent eller

mer av

nettoomsattningen. Tetra Pak inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt storsta
kund med cirka 4 procent av nettoomsattningen.

Sida 12 (18)



Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2009

KONCERNENS KASSAFLODE

11- 1.1- 1.1-
31.3 31.3 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1179 1329 5736
Aterlaggning av avskrivningar 185 147 560
Aterlaggning av andra poster som inte paverkar kassaflédet -12 30 -879
1352 1 506 5417
Betalda skatter -447 -534 -1 868
905 972 3549
Forandring av rorelsekapitalet:
(Okning)/minskning av fordringar 651 -34 87
(Okning)/minskning av lager 307 -49 -192
Okning/(minskning) av skulder -701 -223 264
Okning/(minskning) av avséattningar -104 63 354
(Okning)/minskning av rorelsekapitalet 153 -243 513
1058 729 4 062
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -90 -94 -747
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 140
Forvarv av verksamheter -1 115 -40 -726
-1 205 -134 -1 333
Finansieringsverksamheten
Erhallna réntor och utdelningar 6 78 219
Betalda rantor -80 -61 -266
Realiserade finansiella kursdifferenser -59 -1 -245
Aterkép av aktier - -367 -766
Utdelningar till aktiedgare i moderbolaget - - -963
Utdelningar till minoritetségare i dotterbolag - - -20
(Okning)/minskning av 6vriga finansiella fordringar 303 -134 -380
Okning/(minskning) av uppléaning -171 -223 -178
-1 -708 -2 599
Periodens kassaflode -148 -113 130
Kassa och bank vid arets borjan 1083 856 856
Omrakningsdifferens i kassa och bank 16 -31 97
Kassa och bank vid periodens slut 951 712 1083
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * -0,35 1,38 6,38
Investeringar i relation till férsaljningen 1,3% 1,5% 2,7%
Genomsnittligt antal aktier ** 422 039 466 431216 320 427 500 307

*  Fritt kassafldde ar summan av kassaflédena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.
** Genomshnittligt antal aktier har paverkats av aterkdpet av aktier och spliten 4:1.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverksamheten uppgick till MSEK -147 (595)
under forsta kvartalet 2009, beroende pa de stora férvarven av verksamheter. De
planenliga avskrivningarna, exklusive allokerade o6vervarden, uppgick till MSEK 109
(66) under forsta kvartalet, medan investeringarna i anlaggningstillgangar var MSEK 90

(94).
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

31.3 31.3 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8134 5496 7273
Materiella anlaggningstillgangar 3622 2778 3 546
Ovriga anlaggningstillgangar 1 566 1157 1376
13 322 9431 12195
Omsattningstillgangar
Varulager 5765 4 975 5972
Kundfordringar 5 397 5185 5706
Ovriga kortfristiga fordringar 2 250 1687 2 941
Derivattillgangar 458 472 591
Kortfristiga placeringar 245 319 544
Kassa och bank * 951 712 1083
15 066 13 350 16 837
SUMMA TILLGANGAR 28 388 22 781 29 032
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktieagarnas andel 10 818 8 273 10 378
Minoriteten 69 111 115
10 887 8 384 10 493
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 407 2019 2538
Riktad laneemission 911 651 856
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 1020 852 990
Avsattning for uppskjuten skatt 1222 1035 1161
Ovriga avséttningar 412 411 403
5972 4 968 5948
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 355 441 247
Leverantdrsskulder 2179 2198 2700
Forskott fran kunder 2290 2090 2444
Ovriga avséttningar 1794 1 368 1849
Ovriga skulder 3 855 3140 4142
Derivatskulder 1 056 192 1209
11 529 9429 12 591
Summa skulder 17 501 14 397 18 539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 388 22 781 29 032

* Posten kassa och bank utgérs framst av banktillgodohavanden.

Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar inkluderar banktilgodohavanden och
placeringar hos det borsnoterade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 143
(74). Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval koncernen. Det ags till 88,8

(76,7) procent.

Sida 14 (18)



Alfa Laval AB (publ)

Lan och nettoskuld

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2009

Koncernen 31.3 31.3 31.12

MSEK 2009 2008 2008

Kreditinstitut 2762 2 460 2785
Riktad laneemission 911 651 856
Kapitaliserade finansiella leasar 56 34 58
Rantebarande pensionsskulder 2 2 2
Total laneskuld 3731 3147 3701
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -1196 -1 031 -1627
Finansiell nettoskuld 2 535 2116 2074

Alfa Laval har ett laneavtal med ett banksyndikat om MEUR 268 och MUSD 348,
motsvarande MSEK 5 813. Per 31 mars 2009 utnyttjiades MSEK 2 032 av faciliteten.

Faciliteten I6per till april 2012.

Den riktade laneemissionen om MUSD 110 forfaller 2016.

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

1.1- 1.1 - 1.1-
31.3 31.3 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008
Vid periodens bérjan 10 493 7 937 7 937
Forandringar hanforliga till:
Aktiedgarna i moderbolaget
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 440 794 4 261
Transaktioner med aktiedgare
Aterkdp av aktier - -367 -766
Utdelningar - - -963
- -367 -1729
Deltotal 440 427 2532
Minoriteten
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 19 20 44
Transaktioner med aktiedgare
Minskning av minoriteten i Alfa Laval (India) Ltd -65 - -
Utdelningar - - -20
-65 - -20
Deltotal -46 20 24
Vid periodens slut 10 887 8 384 10 493

Arsstamman 2008 beslutade att géra en aktiesplit 4:1, vilket innebar att varje aktie
delades i 4 nya aktier. Spliten genomfoérdes med avstamningsdag den 10 juni 2008. Vid

arets ingang fordelades aktiekapitalet om SEK 1 116 719 930 pa 429 393 416 aktier.
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Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgdér moderbolag for Alfa Laval-koncernen. Bolaget hade 29 608
(18 979) aktiedgare den 31 mars 2009. Den stérsta &garen ar Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna som &ger 18,4 (17,7) procent. Okningen i &garandelen beror pa
indragningen av de aktier som foretaget aterkopt. Efter den stérsta dgaren kommer nio
institutionella placerare med agarandelar mellan 6,1 till 1,4 procent. Dessa tio storsta
aktiedgare innehar 46,8 (43,4) procent av aktierna.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infér har att gora
med prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i stérre valutor, oron pa finans-
marknaderna och hur stor den konjunkturstyrda nedgangen i efterfragan pa foretagets
produkter blir. Det ar féretagets uppfattning att den beskrivning av risker som gjordes i
arsredovisningen for 2008 fortfarande ar korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 mars 2009, instamt som en av manga svaranden i
sammanlagt 343 asbestrelaterade mal omfattande totalt cirka 466 karanden. Alfa Laval
ar fast dvertygat om att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som &r kant for Alfa Laval idag och den information som Alfa
Laval har betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller Alfa Laval sin tidigare
beddmning att kraven inte i vasentlig grad kommer att paverka koncernens finansiella
stallning eller resultat.

Foretagsforvarv

Det publika erbjudandet att kdpa ytterligare 13 procent i Alfa Laval (India) Ltd 6ppnade
den 14 januari 2009 och stangde den 2 februari 2009. Det ursprungliga budet pa 950
rupier per aktie hojdes till 1 000 rupier per aktie den 20 januari 2009. Erbjudandet
resulterade i att agare till ndstan 2,2 miljoner aktier motsvarande ungefar 12 procent av
det totala antalet aktier accepterade att salja sina aktier. Detta innebar att 4gandet i det
indiska dotterbolaget har 6kat fran 76,7 procent till 88,8 procent. Den totala kostnaden
for forvarvet uppgick till MSEK 376. Alfa Laval har varit narvarande i Indien sedan
1937. Under 2008 hade Alfa Laval (India) Ltd. en orderingang pa MSEK 1 030 och i
genomsnitt 1 190 anstallda.

Den 1 februari 2009 foérvarvade Alfa Laval HES GmbH Heat Exchanger System i
Tyskland, ett foretag som fokuserar pa spiralvarmevaxlare framst till processindustrin.
Foretaget, som kommer att integreras i Tranter, omsatte 2008 omkring MSEK 85 och
hade cirka 45 anstallda.

Den 16 januari 2009 forvarvade Alfa Laval Onnuri Industrial Machinery Co., Ltd, en
sydkoreansk systemleverantor till varvs- och dieselkraftmarknaderna. Foretagets
omsattning 2008 var MSEK 150 och antalet anstéllda cirka 40. Onnuri forblir ett
separat bolag, da det skall fortsatta att erbjuda produkter och service under sitt eget
varumarke.

Den 14 januari 2009 meddelade Alfa Laval att det hade forvarvat ett foretag och
undertecknat en 6verenskommelse att forvarva ytterligare ett, bada storre leverantérer
av reservdelar och service for en mangd produkter och applikationer inom ett flertal
geografiska regioner. Deras sammanlagda foérsaljning under 2008 var omkring MSEK
300. Bada foretagen forblir separata organisationer, da de fortsatter att erbjuda
produkter och service till industrin under egna varumarken. Det ena fdretaget
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konsolideras i Alfa Laval koncernen fran den 1 januari 2009 och det andra fran 30
januari 2009.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar en utdelning om SEK 2,25 (2,25) per aktie motsvarande totalt
MSEK 950 (963) och att resterande disponibla vinstmedel i Alfa Laval AB (publ) om
MSEK 3 644 (2 665) balanseras i ny rakning. Utdelningen per aktie for foregaende ar
har omraknats beroende pa spliten 4:1.

Aterkop av aktier

Arsstammorna 2008 och 2007 gav styrelsen mandat att besluta om &terkép av
bolagets aktier, om styrelsen sa fann lampligt, fram till nasta arsstamma. Mandaten
avsag aterkop av upp till 5 (10) procent av utestaende aktier i syfte att dra in de
aterkdpta aktierna och nedsétta aktiekapitalet. Aterkdpen skulle ske genom férvarv pa
OMX Nordiska Bors Stockholm. Utfallet av mandaten har blivit foljande:

Specifikation 6ver aterkop av aktier

2007 2008
Mandat fran 1.4 - 1.7 - 1.10 - 1.1- Indragning  Kvar att
arsstamman 2007: 30.6 30.9 31.12 31.3 Totalt 27 maj drain
Antal aterkopta aktier 1011969 2246920 343650 | 1084200 4686739 -4323639 363 100
Motsvarande antal efter split 4:1 4047 876 8987680 1374600|4 336800 18746956 -17294 556 1452400
Procentuell andel av utestdende aktier 0,9% 2,0% 0,3% 1,0% 4,2% -3,9% 0,3%
Kassautflode och minskning
av eget kapital i moderbolaget
och koncernen (MSEK) -426 -939 -132 -367 -1 864

2008 2009
Mandat frén 1.4 - 1.7 - 1.10 - 1.1 - Totalt att
arsstamman 2008: 30.6 30.9 31.12 31.3 Totalt drain
Antal aterkopta aktier 0 2658900 3242650 0 5901550 7 353 950
Procentuell andel av utestdende aktier * 0,0% 0,6% 0,8% 0,0% 1,4% 1,7%
Kassautflode och minskning
av eget kapital i moderbolaget
och koncernen (MSEK) 0 -219 -180 0 -399

* | relation till antal utestdende aktier som &r kvar efter indragningen.
Forslag om att annullera aterk6pta aktier och gora en fondemission

Styrelsen kommer att foresla arsstamman 2009 att annullera de 7 353 950 aterkopta
aktierna. Annullering av dessa aktier innebar att aktiekapitalet minskas med MSEK 19.
Samtidigt foreslar styrelsen att aktiekapitalet 6kas genom att arsstdmman beslutar om
en fondemission med samma belopp. Darigenom aterstalls storleken pa aktiekapitalet
och bolaget undviker att behéva inhdmta Bolagsverkets, eller i tvistiga fall, rattens
tillstand for annulleringen av de aterkopta aktierna.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK 3 (3), varav netto rantor
MSEK 8 (7), realiserade och orealiserade kursvinster och kursforluster MSEK 1 (-0),
borskostnader MSEK -1 (-1), styrelsearvoden MSEK -2 (-2), kostnader for
arsredovisning och arsstamma MSEK -1 (-1) och 6&vriga administrationskostnader
resterande MSEK -2 (-0).
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1.1- 1.1- 1.1- 1.1-
31.3 31.3 31.12 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008 2007
Administrationskostnader -4 -3 -13 -10
Ovriga rorelseintakter - - 55 -
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 0 -2
Rorelseresultat -5 -4 42 -12
Utdelningar - - 2 201 1208
Ranteintakter och liknande resultatposter 15 8 50 44
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -1 -4 -3
Resultat efter finansiella poster 3 3 2 289 1237
Avsattning till periodiseringsfond - - -239 -378
Inkomstskatt -1 -1 -200 -318
Skatt avseende mottaget koncernbidrag - - 237 413
Arets resultat 2 2 2 087 954
MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
31.3 31.3 31.12
Belopp i MSEK 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 3 491 1695 3 465
Ovriga fordringar 174 41 253
Kassa och bank - - -
3 665 1736 3718
SUMMA TILLGANGAR 8 334 6 405 8 387
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387 2 387
Fritt eget kapital 4 596 3 264 4 593
6 983 5651 6 980
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2005-2009 977 738 977
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 235 15 236
Leverantdrsskulder 1 1 1
Skatteskulder 138 - 193
374 16 430
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 334 6 405 8 387

Handelser efter utgangen av aret

Balansrakningarna och resultatrakningarna for 2008 skall faststdllas pa ordinarie

bolagsstdmma den 20 april 2009.
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