Tredje kvartalet 2010

—OMC

"Orderingangen 6kade med 21 procent till starka SEK 6,1 miljarder under det tredje
kvartalet och O&vertraffade darmed faktureringen for forsta gangen pa tva ar.
Utvecklingen bekraftade att efterfragan nu etablerat sig pa en ny niva. En god fillvaxt
rapporterades inom de flesta affarssegment och regioner. Speciellt utmarkte sig
Nordamerika, med en rekordorder inom vattenrening och en stark efterfragan pa
energiomradet. Indien blev dessutom var fjarde storsta marknad under kvartalet.

Omsattningen uppgick till SEK 5,8 miljarder och det justerade rdrelseresultatet till
SEK 1,14 miljarder, vilket resulterade i en stark rorelsemarginal pa 19,6 procent.
Positiva mix- och valutaeffekter samt ett bra kapacitetsutnyttjande bidrog till den
positiva Idnsamhetsutvecklingen.”

Lars Renstrém, VD och koncernchef

Sammanfattning

Tredje kvartalet Forsta nio manaderna
MSEK 2010 2009 %  %* | 2010 2009 % %*
Orderingang 6134 5071 21 23| 17490 16 112 9 13
Omséttning 5811 5814 0 2| 17551 19483 -10 -6
Justerad EBITA 1141 1002 14 3345 3432 -3
- justerad EBITA marginal (%) 19,6 17,2 19,1 17,6
Resultat efter finansiella poster 1 044 901 16 3091 2861 8
Nettoresultat for perioden 758 704 8 2211 2105 5
Resultat per aktie (SEK) 1,78 1,65 8 5,20 4,94 5
Kassaflode ** 1118 1428 -22 3017 3781 -20
Paverkan pa EBITA av:
- vaxelkurseffekter 124 108 324 306

* exklusive vaxelkursdifferenser ** fran rorelseverksamheten

Utsikter for det fjarde kvartalet

“Vi forvantar att efterfragan under det fjarde kvartalet kommer att vara pa ungefar
samma niva som under det tredje kvartalet.”

Tidigare publicerade utsikter (20 juli 2010): “ Vi forvantar att efterfrdgan under det tredje kvartalet kommer att vara pa
samma niva eller nagot lagre 4n andra kvartalet.”

Delarsrapporten har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Alfa Laval AB (publ) BesoOksadress: For mer information kontakta:

Box 73 Rudeboksvéagen 1 Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
221 00 Lund Tel: + 46 46 36 65 00 Tel: +46 46 36 74 82,

Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com Mobil: +46 709 78 74 82,

556587-8054 E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Kommentarer till bokslutet
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1 Orderingang per kvartal e Orderingang rullande 12 manader
% = férandring per kvartal jamfort med motsvarande period forra aret, till fasta kurser

Orderbrygga
Tredje Struktur- Valuta- Organisk Tredje
kvartalet férandringar effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2009 (%) (%) (%) (%) 2010
Orderingang 5071 3,7 -2,1 19,4 21,0 6 134

Orderingangen uppgick till MSEK 6 134 (5071) for tredje kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var koncernens orderingang 23,1 procent hogre an for tredje
kvartalet foregaende ar. Justerat for férvarv av verksamheter V' ar motsvarande siffra en
O0kning med 19,4 procent.

Orderingangen uppgick till MSEK 17 490 (16 112) for de forsta nio manaderna.
Exklusive vaxelkursdifferenser var koncernens orderingdng 13,4 procent hogre an
motsvarande period féregadende ar. Justerat for forvarv av verksamheter "V ar
motsvarande siffra en 6kning med 9,4 procent.

Orderingangen fran eftermarknaden "Parts & Service” utgjorde 29,0 (28,3) procent av
koncernens totala orderingang for de forsta nio manaderna. Exklusive
vaxelkursdifferenser 6kade "Parts & Service” orderingangen med 15,8 procent under
tredje kvartalet 2010 jamfoért med motsvarande kvartal foregaende ar.

1. Forvarvade verksamheter ar: Si Fang Stainless Steel Products Co. Ltd per 1 april 2010, Astepo S.r.l. per 1 april
2010, en ledande serviceleverantor pa den nordamerikanska marknaden per 6 januari 2010, Champ Products Inc,
per 5 januari 2010, LHE Co. Ltd per 1 september 2009, PHE Industria e Comércio de Equipamentos Ltda per 1
augusti 2009, HES per 1 februari 2009, tva leverantdrer av reservdelar och service per 14 januari 2009
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Stora order Y under tredje kvartalet:

Under tredje kvartalet 2010 fick Alfa Laval stora order for MSEK 270 (175):

e En order pa dekantrar for en anlaggning for rening av avloppsvatten i Chicago i USA. Ordervardet ar
cirka MSEK 250, varav MSEK 40 bokades i juni. Leveransen beréknas vara genomférd under 2013.

e En order fran Tata Chemicals pa varmevaxlare som ska anvandas i indunstningssystem i tillverkningen
av salt i Indien. Ordervardet ar cirka MSEK 60 och leverans berdknas ske 2011.

Orderstock 30 september
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Orderstocken per 30 september 2010 uppgick till MSEK 11 689 (13 192). Exklusive
vaxelkursdifferenser och justerat for forvarv av verksamheter var orderstocken 9,7
procent lagre an orderstocken per 30 september 2009 och 0,9 procent lagre an
orderstocken per utgangen av 2009.

Nettoomsattning

Omsaéttningsbrygga

Tredje Struktur- Valuta- Organisk Tredje

kvartalet  forandringar  effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2009 (%) (%) (%) (%) 2010
Omsattning 5814 3,2 -1,7 -1,6 -0,1 5811

Nettoomsattningen var MSEK 5 811 (5 814) for tredje kvartalet. Exklusive vaxelkurs-
differenser var nettoomsattningen 1,6 procent hogre an for tredje kvartalet féregaende
ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra en minskning med 1,6
procent.

Nettoomsattningen var MSEK 17 551 (19 483) for de forsta nio manaderna. Exklusive
vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen 6,0 procent lagre an foér perioden januari —
september foregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra
en minskning med 9,6 procent.

Nettoomsattningen avseende "Parts & Service” utgjorde 27,3 (24,4) procent av
koncernens totala nettoomsattning for de forsta nio manaderna. Denna mixférandring
har en positiv inverkan pa bruttomarginalen.

1. Order med ett varde 6ver MEUR 5.

Sida 3 (19)



Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2010

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Tredje kvartalet ~ Forsta nio manaderna  Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning 5811 5814 17 551 19 483 26 039
Kostnad for salda varor -3478 -3680 -10 593 -12292 -16 411
Bruttoresultat 2333 2134 6 958 7191 9628
Forsaljningskostnader -785 -724 -2 328 -2 375 -3 179
Administrationskostnader -259 -244 -832 -854 -1132
Forsknings- & utvecklingskostnader -138 -141 -414 -472 -654
Ovriga rérelseintakter * 113 72 350 259 442
Ovriga rérelsekostnader * -214 -173 -595 -774 -1075
Rdérelseresultat 1050 924 3139 2975 4 030
Utdelningar och justeringar till verkligt varde 2 1 4 3 -1
Rénteintakter och finansiella kursvinster 5 128 225 382 404
Rantekostnader och finansiella kursférluster -13 -152 =277 -499 -673
Resultat efter finansiella poster 1044 901 3091 2 861 3760
Skatt pa arets resultat -286 -197 -880 -756 -1 023
Nettoresultat for perioden 758 704 2211 2 105 2737
Ovriga poster som paverkar totalresultatet:
Kassaflodessakringar 212 342 212 498 551
Omrakningsdifferens -698 -396 -558 -575 -392
Uppskjuten skatt pa dessa 6vriga poster -67 -106 -66 -159 -175
Totalt resultat for perioden 205 544 1799 1 869 2721
Nettoresultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 748 698 2189 2 086 2710
Minoritetsagare 10 6 22 19 27
Resultat per aktie (SEK) 1,78 1,65 5,20 4,94 6,42
Genomshnittligt antal aktier 419 456 315__ 422 039 466 420 843 698 422030466 422 039 466
Totalt resultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 204 547 1783 1852 2684
Minoritetsagare 1 -3 16 17 37

*

Raden har paverkats av jamférelsestérande poster, se separat specifikation pa sida 6.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 3 160 (3 229) for de
forsta nio manaderna 2010. Justerat for vaxelkursdifferenser och férvarv av
verksamheter var forsaljnings- och administrationskostnaderna 1,2 procent lagre an

motsvarande period féregaende ar.

Kostnaderna for forskning och utveckling var MSEK 414 (472) fér de forsta nio
manaderna 2010, motsvarande 2,4 (2,4) procent av nettoomsattningen. Justerat for
vaxelkursdifferenser och forvarv av verksamheter minskade kostnaderna for forskning
och utveckling, genom bland annat effektivisering, med 10,4 procent jamfért med

motsvarande period féregaende ar.
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Koncernen Resultatanalys
Tredje kvartalet Forsta nio manaderna  Helaret

MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning 5811 5814 17 551 19 483 26 039
Justerat bruttoresultat * 2424 2212 7 244 7423 9958
- i % av nettoomséattningen 41,7 38,0 41,3 38,1 38,2
Kostnader ** -1 180 -1 116 -3 593 -3 706 -4 982
- i % av nettoomsattningen 20,3 19,2 20,5 19,0 19,1
Justerad EBITDA 1244 1096 3651 3717 4976
- i % av nettoomsattningen 21,4 18,9 20,8 19,1 19,1
Avskrivningar -103 -94 -306 -285 -391
Justerad EBITA 1141 1002 3345 3432 4 585
- i % av nettoomséattningen 19,6 17,2 19,1 17,6 17,6
Avskrivning pa évervarden -91 -78 -286 -232 -330
Jamforelsestérande poster - - 80 -225 -225
Roérelseresultat 1 050 924 3139 2 975 4 030

* Exklusive avskrivning pa overvarden. ** Exklusive jamforelsestérande poster.

Det justerade resultatet efter skatt och minoritetens andel av resultatet, exklusive
avskrivning pa overvarden och motsvarande skatt, uppgar till SEK 5,70 (5,35) per
aktie.
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Koncernen Jamforelsestérande poster

Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Operativa
Ovriga rérelseintékter 113 72 270 259 442
Jamforelsestérande intakter - - 80 - -
Totala dvriga rorelseintakter 113 72 350 259 442
Ovriga rorelsekostnader -214 -173 -595 -549 -850
Jamfdrelsestdrande kostnader - - - -225 -225
Totala dvriga rérelsekostnader -214 -173 -595 -774 -1 075

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2010 har paverkats av
jamfoérelsestorande poster om MSEK 80 (-225). | férekommande fall redovisas dessa
brutto i totalresultatrdkningen som en del av Ovriga rorelseintakter respektive 6vriga
rorelsekostnader.

Den jamforelsestorande intdkten om MSEK 80 avser aterforing av ej utnyttjade delar av
de reserveringar som gjordes i samband med de besparingsatgarder som initierades
under 2009. Eftersom de faktiska kostnaderna for atgarderna blev MSEK 80 lagre har
detta belopp kunnat aterforas.

Koncernens finansiella resultat och skatter

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -99 (-151), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga kostnadselementen var
rantor pa skulden till banksyndikatet om MSEK -1 (-48), rantor pa den riktade
laneemissionen om MSEK -17 (-27) och ett netto av utdelningar samt &vriga
ranteintakter och rantekostnader om MSEK -81 (-76). Nettot av realiserade och
orealiserade kursdifferenser uppgar till MSEK 51 (36).

Koncernen Nyckeltal
30 september 31 december
2010 2009 2009

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 35,8 37,4 33,6
Avkastning pa eget kapital (%) * 23,1 28,1 24,5
Soliditet (%) ** 48,8 425 46,7
Nettoskuld jamfért med EBITDA, ggr * -0,08 0,4 0,1
Skuldsattningsgrad, ggr ** -0,03 0,16 0,04
Antal anstallda ** 12 095 11 535 11 390

* Beradknat pa en 12 manaders rullande basis.
**Vid slutet av perioden.

Rorelsesegment

Koncernen Orderingang

Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Equipment 3220 2809 9601 9038 11 751
Process Technology 2913 2 259 7 880 7 054 9767
Ovrigt 1 3 9 20 21
Totalt 6134 5071 17 490 16 112 21539

Exklusive vaxelkursdifferenser har orderingangen for Equipment 6kat med 11,5 procent
och nettoomsattningen minskat med 4,5 procent under de forsta nio manaderna 2010
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jamfért med motsvarande period foregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar
motsvarande siffror en 6kning med 7,0 procent respektive en minskning med 8,6
procent.

Exklusive vaxelkursdifferenser har orderingangen fér Process Technology 6kat med
15,9 procent och nettoomsattningen minskat med 8,2 procent under de forsta nio
manaderna 2010 jamfort med motsvarande period féregaende ar. Justerat for forvarv
av verksamheter ar motsvarande siffror en 6kning med 12,6 procent respektive en
minskning med 11,0 procent.

Orderingang per kundsegment Q3 2010
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Industrial Equipment utgér en sammanslagning av de tva tidigare kundsegmenten
Comfort & Refrigeration och Fluids & Utility Equipment.

Equipment (samtliga kommentarer &r efter justering fér valutaférandringar)

Equipment divisionen visade en fortsatt god utveckling under tredje kvartalet och alla
segment rapporterade tillvaxt jamfért med samma period forra aret.
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Sanitary segmentet visade fortsatt stark tillvaxt, starkt av okad aktivitet i bade
livsmedels- och ldkemedelsindustrin. Basaffaren* hade en sarskilt stark utveckling,
speciellt i BRIC landerna - Brasilien, Ryssland, Indien och Kina. Industrial Equipment
hade en stark utveckling i kvartalet jamfort med samma period forra aret. Drivkraften i
forbattringen var basaffaren i alla stérre industriella applikationer, med undantag av
fijarrkyla och fjarrvarme dar investeringar fortfarande slapade efter. Orderingangen for
OEM fortsatte att utvecklas positivt da efterfrdagan pa varmvattenberedare,
varmepumpar och luftkonditionering 6kade, delvis som ett resultat av ett 6kat fokus pa
energibesparande initiativ. Inom Marine & Diesel fortsatte orderingdngen att vaxa i
sparen av en forsiktig okning i nivan pa varvskontraktering. Projekt for dieselkraftverk
var pa en hog niva, men en viss fordrojning i beslutsfattandet rader generellt.

Efterfragan pa Parts & Service fortsatte att vaxa, delvis orsakat av den Okade
aktiviteten i varldshandeln - som paverkar Marine - och delvis av en betydande 6kning i
nyttiandegraden inom de marknader som servas av Industrial Equipment.

Process Technology (samtliga kommentarer &r efter justering for valutaférandringar)

Orderingangen for Process Technology divisionen visade stark tillvaxt under tredje
kvartalet med storre order pa en betydligt hogre niva, framst drivet av Energy &
Environment. Samtidigt fortsatte divisionen att se tillvaxt i basaffaren.

Under kvartalet fick Energy & Environment en amerikansk order for behandling av
avloppsvatten, vilket var Alfa Lavals storsta order nagonsin. Detta bidrog till en stark
utveckling for segmentet. Dessutom visade borrnings- och exploateringsaktiviteter
inom olja och gas styrka, framst i USA och Latinamerika. Samtidigt starktes
marknadsenheten Kraft av dels ett fortsatt intresse for férnyelsebar energi sdsom
solenergi och biogas och dels av order for miljétekniklésningar sasom avskiljning av
koldioxid. Inom Process Industry gick orderingdngen ned, framst beroende pa att stora
order inte upprepades. Undantaget var oorganiskt, metaller och papper som vaxte
genom nagra storre order, framst i Asien. En dverlag stabil utveckling inom till exempel
metall-, process- och petrokemiindustrier sakrade en stabil tillvaxt fér basaffaren inom
segmentet. Food Technology visade ftillvaxt jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar dar vegetabilolja gynnades av fortsatta kapacitetsinvesteringar inom
matolja, drivet av de storre globala féretagen inom detta omrade. Aktiviteten var stark i
Latinamerika och Asien, vilket bidrog till tillvaxten. Orderingangen for Life Science gick
upp, till storsta del drivet av en forbattring i basaffaren.

Parts & Service visade stark tillvaxt jamfért med samma kvartal forra aret, med
efterfragan pa reservdelar pa en fortsatt hog niva. Efterfragan pa reparationer,
underhall och uppgraderingar var stark, padrivet av hogre kapacitetsutnyttjande inom
industrier som servas av Process Industry och Energy & Environment.

Koncernen Nettoomséttning

Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Equipment 3375 3438 10 159 11139 14 665
Process Technology 2434 2374 7373 8 336 11 350
Ovrigt 2 2 19 8 24
Totalt 5811 5814 17 551 19 483 26 039

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Orderingédngen och nettoomsattningen under perioden har resulterat i foljande

orderstock:
Koncernen Orderstock

30 september 31 december
MSEK 2010 2009 2009
Equipment 5652 7 303 6 399
Process Technology 6 026 5 857 5486
Ovrigt 11 32 21
Totalt 11 689 13 192 11 906
Koncernen Rorelseresultat

Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret

MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Equipment 668 597 1 946 1941 2530
Process Technology 522 367 1446 1409 2040
Ovrigt -117 -42 -302 -119 -138
Deltotal 1073 922 3090 3231 4 432
Jamforelsestérande poster - - 80 -225 -225
Konsolideringsjusteringar * -23 2 -31 -31 -177
Totalt 1050 924 3139 2975 4 030

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS.

Okningen i rérelseresultat fér bade Equipment och Process Technology under de forsta
nio manaderna 2010 jamfért med motsvarande period féregaende ar forklaras
huvudsakligen av en mixforskjutning i forsaljningen, lagre kostnader och positiva
vaxelkurseffekter, i stort sett uppvagt av ett lagre bruttoresultat beroende pa minskad

volym.

Koncernen Tillgangar Skulder

30 september 31 december 30 september 31 december
MSEK 2010 2009 2009 2010 2009 2009
Equipment 9 052 9350 9428 1941 1817 1987
Process Technology 7 952 8 216 8 289 4 635 4 555 4643
Ovrigt 4279 4777 4 507 2 061 2159 1 866
Deltotal 21283 22343 22 224 8 637 8 531 8 496
Corporate 4 811 4 406 3982 4724 6 840 5481
Totalt 26 094 26749 26206| 13361 15 371 13 977
Koncernen Avskrivningar

Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Equipment 62 46 189 132 200
Process Technology 48 35 138 109 153
Ovrigt 84 91 265 276 368
Totalt 194 172 592 517 721
Koncernen Investeringar
Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret

MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Equipment 13 32 46 56 91
Process Technology 42 17 75 84 113
Ovrigt 37 57 106 164 247
Totalt 92 106 227 304 451
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Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomséttning per produkt/tjanst *
Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret

MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Egna produkter inom:

Separering 1379 1476 4 325 4 901 6 586

Varmeoverforing 3098 3092 9320 10 493 13 866

Flédeshantering 666 581 1929 1817 2427

Ovrigt 144 165 369 481 615
Relaterade produkter 243 264 784 955 1339
Service 281 236 824 836 1206
Totalt 5811 5814 17 551 19483 26 039

* Uppdelningen av egna produkter inom separering, varmedverforing och flédeshantering ar en aterspegling av de
nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna produkter utanfér dessa huvudteknologier. Relaterade produkter &r
huvudsakligen kopta produkter som kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service tacker alla typer av service,
serviceavtal etc.

Information om geografiska omraden

Orderingang for tredje kvartalet
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=Jamfort med YTD 2009 efter justering for valutaférandringar
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Samtliga kommentarer ar efter justering for valutaférandringar.
Vasteuropa inklusive Norden

Under tredje kvartalet Okade orderingangen jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Den basta utvecklingen var i saljregionerna for Storbritannien, Benelux
och Mellaneuropa. Aven sett utifrdn segmenten var det positivt med en majoritet av
segmenten rapporterande oOkningar i order. Basaffaren* vaxte avsevart fran tredje
kvartalet forra aret.

Centrala och 6stra Europa

Orderingangen minskade nagot i Centrala och 6Ostra Europa under tredje kvartalet
jamfért med samma period férra aret. Basaffaren liksom Parts & Service gick dock
mycket bra. Utvecklingen i regionen berodde pa en nedgang i Ryssland dar stora order
inte upprepades aven om basaffaren hade en bra utveckling. Alla segment inom
Equipment divisionen forbattrades jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.
Bilden var mer blandad inom Process Technology divisionen dar Energy &
Environment och Food Technology vaxte medan Process Industry paverkades av icke
upprepade order.

Nordamerika

Orderingangen i Nordamerika var pa en avsevart hogre niva under tredje kvartalet,
understétt av en allmant positiv utveckling. Ett betydande bidrag kom fran en order for
behandling av avloppsvatten bokad i USA, den stérsta ordern nagonsin for Alfa Laval.
Alla segment rapporterade tillvaxt, inklusive Parts & Service, och basaffaren var
betydligt ver motsvarande kvartal féregaende ar.

Latinamerika

| Latinamerika gick orderingangen upp fér bade Equipment divisionen och Process
Technology divisionen. Utvecklingen var positiv 6ver hela linjen da tillvaxt redovisades
for basaffaren, Parts & Service och stdrre order. Den basta utvecklingen var i Energy &
Environment, Food Technology och Sanitary Equipment. De lander som presterade
bast var Argentina, Brasilien och Peru.

Asien

Orderingangen visade en betydande 6kning i tredje kvartalet jamfort med samma
period forra aret. Utvecklingen var allman och omfattade de flesta lander, med en
speciellt stark utveckling i Kina, Indien och Korea. Den positiva utvecklingen var ocksa
generell sett frin segmenten, med en speciellt stark prestation inom OEM, Sanitary
och Food Technology.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Koncernen Nettoomsattning
Tredje kvartalet Forsta nio manaderna Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Till kunder i:
Sverige 205 198 590 607 840
Ovriga EU 1652 1840 4 837 5915 7 941
Ovriga Europa 473 405 1432 1 381 1829
USA 787 708 2406 2983 3736
Ovriga Nordamerika 154 119 462 379 575
Latinamerika 372 275 1145 1016 1432
Afrika 88 61 188 197 259
Kina 752 691 2292 2073 2876
Ovriga Asien 1237 1425 3945 4700 6 238
Oceanien 91 92 254 232 313
Totalt 5811 5814 17 551 19 483 26 039

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat pa faktureringsadressen, vilket
normalt ar det samma som leveransadressen.

Koncernen Anlaggningstillgangar
30 september 31 december
MSEK 2010 2009 2009
Sverige 1622 1729 1725
Ovriga EU 4173 4 665 4745
Ovriga Europa 352 382 379
USA 2003 1910 1935
Ovriga Nordamerika 120 120 128
Latinamerika 160 153 178
Afrika 1 1 1
Asien 3011 2833 3039
Oceanien 91 86 90
Deltotal 11 533 11879 12 220
Pensionstillgangar 169 132 136
Uppskjutna skattefordringar 1253 1301 1367
Totalt 12 955 13 312 13723

Information om storre kunder

Alfa Laval har inte nagon kund som svarar fér 10 procent eller mer av
nettoomsattningen. Tetra Pak inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt storsta
kund med cirka 3 procent av nettoomsattningen.

Sida 12 (19)



Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapport 1 juli — 30 september 2010

KONCERNENS KASSAFLODEN

Tredje kvartalet ~ Forsta nio manaderna  Helaret

MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1050 924 3139 2975 4030
Aterlaggning av avskrivningar 194 172 592 517 721
Aterlaggning av andra icke kassaposter 231 175 190 128 37
1475 1271 3921 3620 4788
Betalda skatter -416 -445 -959 -1235 -1533
1059 826 2 962 2385 3255
Forandring av rorelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 157 264 269 1468 1776
Okning(-)/minskning(+) av lager 14 236 -512 936 1439
Okning(+)/minskning(-) av skulder -163 63 391 -1157  -1233
Okning(+)/minskning(-) av avsattningar 51 39 -93 149 110
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet 59 602 55 1396 2092
1118 1428 3017 3781 5 347
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -92 -106 -227 -304 -451
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 6 4 6 8
Forvarv av verksamheter -102  -1105 -423 -2243 2177
-194  -1205 -646 -2541  -2620
Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor och utdelningar 8 7 73 23 32
Betalda rantor -9 -55 -108 -236 -292
Realiserade finansiella kursdifferenser 27 83 25 59 -5
Aterkép av aktier - - -253 - -
Utdelningar till aktieagare i moderbolaget - - -1 055 -949 -949
Utdelningar till minoritetsagare i dotterbolag 1 1 -9 -5 -6
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar -126 -147 -246 181 213
Okning(+)/minskning(-) av upplaning -640 -8 -660 -130  -1660
-739 -119 -2 233 -1057  -2667
Periodens kassaflode 185 104 138 183 60
Kassa och bank vid periodens bérjan 1107 1156 1112 1083 1083
Omrakningsdifferens i kassa och bank -91 -53 -49 -59 -31
Kassa och bank vid periodens slut 1201 1207 1201 1207 1112
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 2,20 0,53 5,63 2,94 6,46
Investeringar i relation till férsaljningen 1,6% 1,8% 1,3% 1,6% 1,7%
Genomshnittligt antal aktier 419456 315 422 039 466 420 843 698 422039466 422 039 466

* Fritt kassafléde ar summan av kassaflddena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverksamheten under de férsta nio manaderna
2010 uppgick till MSEK 2 371 (1 240). De planenliga avskrivningarna, exklusive
allokerade 6vervarden, uppgick till MSEK 306 (285) under de foérsta nio manaderna,
medan investeringarna i anlaggningstillgadngar var MSEK 227 (304).
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

30 september

31 december

MSEK 2010 2009 2009
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 286 8 381 8 633
Materiella anlaggningstillgangar 3223 3469 3548
Ovriga anlaggningstillgangar 1446 1462 1542
12 955 13 312 13723
Omsattningstillgangar
Varulager 4 692 4 833 4 485
Kundfordringar 4144 4593 4123
Ovriga kortfristiga fordringar 1807 1905 2130
Derivattillgangar 790 563 331
Kortfristiga placeringar 505 336 302
Kassa och bank * 1201 1207 1112
13139 13 437 12 483
SUMMA TILLGANGAR 26094 26749 26 206
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktieagarna i moderbolaget 12585 11281 12113
Minoriteten 148 97 116
12 733 11 378 12 229
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 312 2247 832
Riktad laneemission 741 766 794
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 865 922 920
Avsattning for uppskjuten skatt 1290 1199 1390
Ovriga avséttningar 421 420 439
3 629 5554 4 375
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 141 257 165
Leverantdrsskulder 1854 1686 1833
Forskott fran kunder 2071 2232 2019
Ovriga avséttningar 1757 1982 1926
Ovriga skulder 3728 3392 3372
Derivatskulder 181 268 287
9732 9817 9602
Summa skulder 13 361 15 371 13977
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26094 26749 26 206

* Posten kassa och bank utgdrs framst av banktillgodohavanden.

Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar inkluderar

banktillgodohavanden och

placeringar hos det bérsnoterade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 259
(184). Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval koncernen. Det ags till 88,8

procent.
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Koncernen Lan och nettoskuld
30 september 31 december

MSEK 2010 2009 2009
Kreditinstitut 453 2504 997
Riktad laneemission 741 766 794
Kapitaliserade finansiella leasar 120 132 154
Rantebarande pensionsskulder 2 2 2
Total laneskuld 1316 3404 1947
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -1706 -1 543 -1414
Finansiell nettoskuld -390 1861 533

Alfa Laval har ett laneavtal med ett banksyndikat om MEUR 268 och MUSD 348,
motsvarande MSEK 4 791. Per 30 september 2010 utnyttjades inte faciliteten.

Faciliteten I6per till april 2012.

Den riktade laneemissionen om MUSD 110 forfaller 2016.

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Tredje kvartalet Helaret
MSEK 2010 2009 2009
Vid periodens borjan 12 229 10 493 10 493
Forandringar hanfoérliga till:
Aktiedgarna i moderbolaget
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 1783 1852 2684
Transaktioner med aktiedgare
Aterkdp av aktier -253 - -
Okning av &garandelen i dotterbolag
med minoritetsagare -3 - -
Utdelningar -1 055 -949 -949
-1311 -949 -949
Deltotal 472 903 1735
Minoriteten
Totalt resultat
Totalt resultat fér perioden 16 17 37
Transaktioner med aktiedgare
Minskning av minoriteten i dotterbolag -2 -65 -65
Minoritet i férvarvat bolag 27 35 35
Utdelningar -9 -5 -6
16 -35 -36
Deltotal 32 -18 1
Vid periodens slut 12733 11378 12 229
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Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag for Alfa Laval-koncernen. Bolaget hade 34 070
(32 081) aktiedgare den 30 september 2010. Den stdrsta dgaren ar Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna som &ager 18,7 (18,7) procent. Efter den stérsta dgaren kommer nio
institutionella placerare med agarandelar mellan 8,9 till 1,1 procent. Dessa tio storsta
aktiedgare innehar 46,6 (49,5) procent av aktierna.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infor har att gora
med prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i stérre valutor och konjunktur-
utvecklingen. Det ar féretagets uppfattning att den beskrivning av risker som gjordes i
arsredovisningen for 2009 fortfarande ar korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 30 september 2010, instdmt som en av manga
svaranden i sammanlagt 571 asbestrelaterade mal omfattande totalt cirka 662
karanden. Alfa Laval ar fast 6vertygat om att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som ar kant for Alfa Laval idag och den information som Alfa
Laval har betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller Alfa Laval sin tidigare
beddmning att kraven inte i vasentlig grad kommer att paverka koncernens finansiella
stallning eller resultat.

Foretagsforvarv

Den 1 april 2010 férvarvade Alfa Laval Astepo S.r.l. i ltalien. Foretaget ar kant for sitt
gedigna kunnande inom aseptiska Iosningar med nyckelprodukter som
fyliningsutrustning fér bag-in-box och varmevaxlare till den globala industrin for
fruktjuicekoncentrat. 2009 omsatte féretaget omkring MSEK 70 och hade cirka 20
anstallda.

Den 1 april 2010 férvarvade Alfa Laval 65 procent av aktierna i Si Fang Stainless Steel
Products Co. Ltd i Kina, som ar ett ledande kinesiskt foretag inom flédeshantering.
Foretaget inriktar sig mot livsmedels- och dryckesmarknaden i Kina med sin
produktportfélj som inkluderar hygieniska pumpar, ventiler och installationsmaterial.
2009 omsatte foretaget omkring MSEK 150 och hade cirka 400 anstallda. Si Fang
kommer att fortsatta att erbjuda sina egna produkter under sitt eget varumarke och
genom sitt eget forsaljningsnatverk.

Den 6 januari 2010 férvarvade Alfa Laval ett valetablerat servicebolag i USA, som ar
ett ledande foretag pa den nordamerikanska marknaden vad galler service pa
plattvarmevaxlare. Foretaget forvantas tillfora en omsattning pa cirka MSEK 100.
Foretaget kommer att fortsatta som en separat organisation och erbjuda sina egna
produkter och service under sitt eget varumarke.

Den 5 januari 2010 forvarvade Alfa Laval Champ Products Inc., i Sarasota, Florida,
USA. Foretaget ar erkant for sin djupa kunskap inom motorkylning och ses idag som
ett ledande féretag pa den nordamerikanska marknaden. 2009 omsatte Champ
Products cirka MSEK 100 och hade ungefar 75 anstallda.
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Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK 157 (204), varav netto rantor
MSEK 4 (11), realiserade och orealiserade kursvinster och kursférluster MSEK -3 (-12),
utdelningar fran dotterbolag MSEK 164 (201), ersattning fran externt aterforsakrings-
bolag MSEK - (14), borskostnader MSEK -2 (-2), styrelsearvoden MSEK -2 (-2),
kostnader for arsredovisning och arsstamma MSEK -4 (-3) och nettot av 6vriga
rérelseintakter och rorelsekostnader resterande MSEK -0 (-3).

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Forsta nio
Tredje kvartalet manaderna Helaret

MSEK 2010 2009 2010 2009 2009

Administrationskostnader -2 -1 -8 -7 -1
Ovriga rérelseintékter - 0 14 14
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -3 -4
Roérelseresultat -1 -8 4 -1
Utdelningar - 164 201 3201
Koncernbidrag - - - 878
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 4 20 23
Rantekostnader och liknande resultatposter -11 -3 -21 -22
Resultat efter finansiella poster -11 157 204 4 079
Avsattning till periodiseringsfond - - - -225
Inkomstskatt 3 2 -1 177
Nettoresultat for perioden -8 159 203 3677

* Rakningen 6éver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrakning.

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
30 september

31 december

MSEK 2010 2009 2009

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 4 669 4 669 4 669

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 4948 2431 6 298

Ovriga fordringar 155 173 6

Kassa och bank - - -
5103 2604 6 304

SUMMA TILLGANGAR 9772 7273 10 973

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 2 387 2 387 2 387

Fritt eget kapital 6171 3 847 7 321
8 558 6 234 9708

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond, tax 2005-2010 1202 977 1202

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 12 16 55

Leverantdrsskulder 0 0 0

Skatteskulder - 46 8

12 62 63
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9772 7273 10 973
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Aterkop av aktier

Arsstamman 2010 gav styrelsen mandat att besluta om aterkdp av bolagets aktier, om
styrelsen sa finner lampligt, fram till nasta ordinarie arsstdmma. Mandatet avsag
aterkop av upp till 5 procent av utestdende aktier i syfte att annullera de aterkopta
aktierna och nedsétta aktiekapitalet. Aterkdpet skulle ske genom transaktioner p& OMX
Stockholmsbérsen. Fram till 30 september 2010 har Alfa Laval gjort féljande aterkop:

Specifikation over aterkop av aktier
Andra kvartalet Tredje kvartalet Totalt

2010 2010 2010
Antal aterkopta aktier 2 583 151 0 2 583 151
Procentuell andel av utestaende aktier 0,6% 0,0% 0,6%
Kassautfldde och minskning av eget kapital
i moderbolaget och koncernen (MSEK) -253 0 -253

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for tredje kvartalet 2010 ar upprattat enligt IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar enligt IFRS (International
Financial Reporting Standards) sdsom antagna av EU. Detta innebar att samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i delarsbokslutet for tredje
kvartalet 2010 som i arsbokslutet fér 2009, med undantag av andringarna i IFRS 3
Rérelseférvary och IAS 27 Koncernredovisning. Andringarna i IFRS 3 och IAS 27
innebar att:

¢ Transaktionskostnader skall redovisas i totalresultatrakningen istallet for att som
hittills inkluderas i anskaffningsvardet, vilket paverkar redovisad goodwill.

e Om vardet av tillaggskdpeskiling &andras skall skillnaden redovisas i
totalresultatrakningen istallet for att som hittills anskaffningsvardet justeras, vilket
paverkar redovisad goodwill.

e Vid successiva forvarv skall goodwill beraknas och varderas da forvarvaren erhaller
kontrollen éver ett bolag. Om foérvarvaren tidigare har redovisat ett innehav i bolaget
skall ackumulerade vardeférandringar pa innehavet redovisas i
totalresultatrakningen vid forvarvstidpunkten. Hittills har goodwillen beraknats och
redovisats vid respektive forvarvstillfalle.

e Minoritetsintresset kan varderas till verkligt varde. Detta utesluter inte att
minoritetsintresset fortfarande kan varderas med det férvarvade bolagets
nettotillgdngar som bas.

e Forandringar av agarandelar i dotterbolag, dar majoritetsdgaren inte forlorar det
bestammande inflytandet, skall redovisas i eget kapital. Detta har hittills varit ett
oreglerat omrade. Detta innebar att dessa transaktioner inte langre ger upphov till
goodwill eller leder till nagra vinster eller forluster.

e Om minoritetens andel av redovisad férlust dverstiger deras redovisade andel av
eget kapital ska en negativ minoritetsandel redovisas, istallet for att som hittills
belasta det egna kapital som hor till moderbolagets agare.

Tredje kvartalet avser perioden 1 juli till 30 september. Férsta nio manaderna avser
perioden 1 januari till 30 september. Helaret avser perioden 1 januari till 31 december.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA och justerad EBITDA. Justerad EBITA
definieras som resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa koncernmassiga
Overvarden samt jamforelsestdérande poster. Justerad EBITDA definieras som resultat
fore rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa koncernmassiga overvarden samt
jamforelsestérande poster.
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Datum for kommande rapporttillfallen
Bokslutskommunikén for helaret 2010 kommer att lamnas den 8 februari 2011.

Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter under 2011 vid foljande tillfallen:

Rapport for forsta kvartalet 27 april
Rapport for andra kvartalet 19 juli
Rapport for tredje kvartalet 20 oktober

Valberedning infor arsstamman 2011

| enlighet med beslut vid Alfa Laval AB:s arsstamma den 26 april 2010 har styrelsens
ordférande Anders Narvinger kontaktat fem av de storsta aktiedgarna for att inga i
valberedningen infor den ordinarie arsstamman 2011. Foéljande personer har
accepterat att ingd i valberedningen: Joérn Rausing, Tetra Laval, Lars-Ake
Bokenberger, AMF-Pension, Bo Selling, Alecta, Jan Andersson, Swedbank Robur
Fonder samt Peter Rdnstrém, Lannebo Fonder.

Ordinarie arsstamma for Alfa Laval AB kommer att hallas pa Fars & Frosta Sparbank
Arena, Klostergardens idrottsomrade, Stattenavagen, i Lund, onsdagen den 27 april
2011, klockan 16.00.

Aktiedgare som Onskar lamna forslag till valberedningen infér arsstdmman kan vanda
sig till Alfa Lavals styrelseordforande Anders Narvinger eller till nagon av
agarrepresentanterna. Kontakt kan ocksa ske direkt via e-post Hill
valberedningen@alfalaval.com.

Handelser efter bokslutsdatum

| ett pressmeddelande den 18 oktober 2010 meddelade Alfa Laval att man inte fullfoljer
sitt offentliga erbjudande till aktieagarna i Munters.

Delarsrapporten har avgivits den 22 oktober 2010 klockan 7.30 av bolagets
Verkstallande Direktér och Koncernchef Lars Renstréom efter bemyndigande fran
styrelsen.

Lund, den 22 oktober 2010,
Lars Renstrom

Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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