Tredje kvartalet 2011

"Orderingangen under arets tredje kvartal nadde en ny rekordniva pad SEK 8,0
miljarder, dar stora order ater utgjorde mer an SEK 500 miljoner. Nyligen férvarvade
Aalborg Industries bidrog med SEK 700 miljoner. JAmfoért med motsvarande period i fjol
steg orderingangen med 31 procent. For jamforbara enheter var 6kningen 21 procent.
Samtliga regioner visade tillvaxt och Asien, Latinamerika samt Central- och Osteuropa
stod under perioden for 53 procent av koncernens orderingang.

Starkast utveckling hade Process Industry, Marine & Diesel och Food. En fortsatt hog
aktivitetsniva inom raffinaderi, petrokemi, landbaserade dieselkraftanlaggningar och
anlaggningar for vegetabiloljeproduktion var bidragande faktorer. Efterfragan for
Sanitary och OEM, bada snabbrérliga affarer, minskade nagot — en utveckling som kan
kopplas till den 6kade makroekonomiska osakerheten.

Omsattningen o6kade med 30 procent til SEK 7,6 miljarder samtidigt som
rorelseresultatet uppgick till SEK 1,4 miljarder, motsvarande en rérelsemarginal pa
18,9 procent.”

Lars Renstrém, VD och koncernchef

—OMC

Sammanfattning
Tredje kvartalet Nio forsta manaderna
MSEK 2011 2010 % %* 2011 2010 % %*
Orderingang 8018 6134 31 37 21 897 17 490 25 36
Omsattning 7 571 5811 30 37 20 503 17 551 17 27
Justerad EBITA 1431 1141 25 3900 3 345 17
- justerad EBITA marginal (%) 18,9 19,6 19,0 19,1
Resultat efter finansiella poster 1113 1044 7 3295 3091
Nettoresultat for perioden 780 758 3 2 317 2 211
Resultat per aktie (SEK) 1,84 1,78 3 5,47 5,20
Kassafléde ** 1031 1118 -8 2138 3017 -2
Paverkan pa EBITA av:
- vaxelkurseffekter -114 124 -388 324
Paverkan pa resultat efter finansiella
poster av:
- integrationskostnader Aalborg - - -80 -
- aterférda strukturreserver - - - 80
* exklusive vaxelkursdifferenser ** fran rorelseverksamheten
Utsikter for det fjarde kvartalet
“Vi férvantar att efterfragan under det fjarde kvartalet 2011 kommer att vara pa samma
niva eller nagot lagre an tredje kvartalet.”
Tidigare publicerade utsikter (19 juli 2011): “Vi forvantar att efterfrdgan under det tredje kvartalet 2011 kommer att vara
hogre an tredje kvartalet 2010.”
Delarsrapporten har granskats av bolagets revisorer, se granskningsrapporten pa sida
23.
Alfa Laval AB (publ) BesoOksadress: For mer information kontakta:
Box 73 Rudeboksvéagen 1 Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
22100 Lund Tel: + 46 46 36 65 00 Tel: +46 46 36 74 82,
Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com Mobil: +46 709 78 74 82,

556587-8054 E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com
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Kommentarer till bokslutet
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Orderbrygga
Tredje Struktur- Valuta- Organisk Tredje
kvartalet férandringar effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2010 (%) (%) (%) (%) 2011
Orderingang 6 134 16,1 -6,6 21,2 30,7 8018

Orderingangen uppgick till MSEK 8 018 (6 134) for det tredje kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var koncernens orderingang 37,3 procent hégre an det tredje
kvartalet fdregaende ar. Justerat for férvarv av verksamheter” &r motsvarande siffra en
Okning med 21,2 procent.

Orderingangen uppgick till MSEK 21 897 (17 490) for de forsta nio manaderna.
Exklusive vaxelkursdifferenser var koncernens orderingdng 35,7 procent hogre an
motsvarande period féregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter "V &r
motsvarande siffra en 6kning med 25,5 procent.

Orderingangen fran eftermarknaden Parts & Service utgjorde 25,3 (29,0) procent av
koncernens totala orderingang for de forsta nio manaderna. Exklusive
vaxelkursdifferenser 6kade orderingangen foér Parts & Service med 18,7 procent under
de forsta nio manaderna 2011 jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Stora order ? under tredje kvartalet:

Under det tredje kvartalet 2011 erhdll Alfa Laval stora order till ett varde av MSEK 525
(270):

e En order pa Alfa Laval Packinox varmevaxlare till en petrokemisk anlaggning i Singapore. Ordervardet
ar cirka MSEK 110 och leverans beraknas ske 2012.

e En order fran en sydkoreansk byggentreprendr pa varmevaxlare som ska installeras i den forsta
karnkraftsanlaggningen i Foérenade Arabemiraten. Ordervardet ar cirka MSEK 60 och leverans
beraknas paborjas 2013 och slutféras under 2018.

1. Forvarvade verksamheter ar: Aalborg Industries per 1 maj 2011, ett servicebolag i USA per 1 maj 2011, Olmi
S.p.A. per 6 december, 2010, Definox per 1 november 2010, Si Fang Stainless Steel Products Co. Ltd per 1 april
2010, Astepo S.r.l. per 1 april 2010.

2. Order med ett varde dver MEUR 5.

Sida 2 (23)



Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 juli — 30 september 2011

e En order pd kompakta varmevéxlare till en petrokemisk anlaggning i Kina. Ordervardet ar cirka
MSEK 50 och leverans berdknas ske 2012.

e En order fran en japansk byggentreprendr pa varmevaxlare till en ny stérre naturgasanlaggning i Qatar.
Ordervardet ar cirka MSEK 90 och leverans berdknas ske under 2012.

e En order pa en komplett processlosning fran en barnmatsproducent i Indien. Ordervardet ar cirka
MSEK 100 och leverans beraknas ske 2013.

e En order pa Alfa Laval Packinox varmevaxlare till ett raffinaderi i Kazakstan. Ordervardet ar cirka
MSEK 55 och leverans berédknas ske 2012.

e En order pa nyutvecklade dekantrar for rening av industriellt avfallsvatten i Kanada. Ordervardet ar
cirka MSEK 60 och leverans beraknas ske 2012.
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Orderstocken per 30 september 2011 uppgick till MSEK 15 068 (11 689). Exklusive
vaxelkursdifferenser och justerat for férvarv av verksamheter var orderstocken 11,4
procent hogre an orderstocken per 30 september 2010 och 16,7 procent hogre an
orderstocken per utgangen av 2010.

Nettoomsattning

Omsaéttningsbrygga

Tredje Struktur- Valuta- Organisk Tredje
kvartalet  forandringar  effekter  utveckling Totalt kvartalet
MSEK 2010 (%) (%) (%) (%) 2011
Omsattning 5811 18,1 -6,4 18,6 30,3 7 571

Nettoomsattningen var MSEK 7 571 (5811) for det tredje kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen 36,8 procent hogre an det tredje kvartalet
foregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra en 6kning
med 18,6 procent.

Nettoomsattningen var MSEK 20 503 (17 551) for de forsta nio manaderna. Exklusive
vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen 26,5 procent hégre an for perioden januari
— september foregaende ar. Justerat for forvarv av verksamheter ar motsvarande siffra
en 6kning med 14,1 procent.

Nettoomsattningen avseende Parts & Service utgjorde 26,1 (27,3) procent av
koncernens totala nettoomsattning for de forsta nio manaderna.
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KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 7571 5811 20 503 17551 24720
Kostnad for salda varor -4799 -3478 -12652 -10 593 -15029
Bruttoresultat 2772 2333 7 851 6958 9691
Forsaljningskostnader -955 -785 -2 589 -2328 -3156
Administrationskostnader -302 -259 -941 -832 1224
Forsknings- & utvecklingskostnader -158 -138 -473 -414 -625
Ovriga rérelseintakter * 100 113 267 350 494
Ovriga rérelsekostnader * -150 -214 -612 -595 -779
Rdorelseresultat 1307 1050 3 503 3139 4401
Utdelningar och férandringar i verkligt varde 2 2 5 4 2
Ranteintakter och finansiella kursvinster -86 5 288 225 327
Rantekostnader och finansiella kursforluster -110 -13 -501 =277 -366
Resultat efter finansiella poster 1113 1044 3 295 3 091 4 364
Skatt -333 -286 -978 -880 -1248
Nettoresultat for perioden 780 758 2 317 2 211 3116
Ovrigt totalresultat:
Kassaflédessakringar -192 212 -138 212 122
Omrakningsdifferens 345 -698 21 -558 -554
Uppskjuten skatt pa ovrigt totalresultat 39 -67 80 -66 -36
Totalt resultat for perioden 972 205 2 280 1799 2648
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 773 748 2 295 2189 3088
Innehav utan bestammande inflytande 7 10 22 22 28
Resultat per aktie (SEK) 1,84 1,78 5,47 5,20 7,34
Genomsnittligt antal aktier ** 419456 315 419456 315 419 456 315 420 843 698 420 494 001
Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 964 204 2 264 1783 2625
Innehav utan bestdmmande inflytande 7 1 15 16 23

* Raden har paverkats av jamforelsestérande poster, se separat specifikation pa sida 6.
** Genomsnittligt antal aktier har paverkats av aterkdp av aktier.

Bruttomarginalen har paverkats av negativa valutakurseffekter och en negativ
mixférandring genom framfor allt en lagre andel eftermarknadsférsaljning. Darutdver
har bruttomarginalen i kvartalet bland annat paverkats av nagot lagre metallpriser och
lagre marginaler pa viss kontraktsbaserad forsaljning. Den berérda kontraktsbaserade
forsaljningen kommer fran order som erhallits under den svagare delen av
konjunkturcykeln.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 3 530 (3 160) under de
forsta nio manaderna 2011. Justerat for vaxelkursdifferenser och férvarv av
verksamheter var férsaljnings- och administrationskostnaderna 9,8 procent hdgre an
motsvarande period féregaende ar.

Kostnaderna for forskning och utveckling var MSEK 473 (414) under de forsta nio
manaderna 2011, motsvarande 2,3 (2,4) procent av nettoomsattningen. Justerat for
vaxelkursdifferenser och forvarv av verksamheter 6kade kostnaderna fér forskning och
utveckling med 15,3 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar.
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Koncernen Resultatanalys
Tredje kvartalet Nio férsta manaderna  Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 7571 5811 20 503 17 551 24 720
Justerat bruttoresultat * 2 896 2424 8168 7 244 10 062
- i % av nettoomséattningen 38,3 41,7 39,8 41,3 40,7
Kostnader ** -1 346 -1 180 -3 939 -3 593 -4 955
- i % av nettoomsattningen 17,8 20,3 19,2 20,5 20,0
Justerad EBITDA 1550 1244 4229 3651 5107
- i % av nettoomsattningen 20,5 21,4 20,6 20,8 20,7
Avskrivningar -119 -103 -329 -306 -425
Justerad EBITA 1431 1141 3900 3345 4 682
- i % av nettoomséattningen 18,9 19,6 19,0 19,1 18,9
Avskrivning pa évervarden -124 -91 -317 -286 -371
Jamforelsestérande poster - - -80 80 90
Roérelseresultat 1307 1 050 3 503 3139 4 401

* Exklusive avskrivning pa overvarden. ** Exklusive jamforelsestérande poster.

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets agare, exklusive avskrivning pa évervarden
och motsvarande skatt, uppgar till SEK 5,99 (5,70) per aktie for de forsta nio
manaderna.
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Koncernen Jamforelsestérande poster

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Operativa
Ovriga rérelseintékter 100 113 267 270 404
Jamforelsestérande poster - - - 80 90
Totala dvriga rorelseintakter 100 113 267 350 494
Ovriga rorelsekostnader -150 -214 -532 -595 =779
Jamforelsestérande poster - - -80 - -
Totala dvriga rérelsekostnader -150 -214 -612 -595 -779

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2011 har paverkats av
jamforelsestorande poster om MSEK -80 (80). | férekommande fall redovisas dessa
brutto i totalresultatrdkningen som en del av 6vriga rorelseintakter respektive dvriga
rorelsekostnader.

Den jamforelsestérande kostnaden under de forsta nio manaderna 2011 om MSEK -80
avser icke aterkommande integrationskostnader i samband med forvarvet av Aalborg
Industries. Den jamférelsestorande intdkten under de foérsta nio manaderna 2010 om
MSEK 80 avsag aterféring av ej utnyttjade delar av de reserveringar som gjordes i
samband med de besparingsatgarder som initierades under 2009. Eftersom de faktiska
kostnaderna for atgarderna blev MSEK 80 lagre kunde detta belopp aterféras.

Koncernens finansiella resultat och skatter

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -100 (-99), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga kostnadselementen var
rantor pa skulden till banksyndikatet om MSEK -26 (-1), rantor pa de bilaterala lanen
MSEK -40 (-6), rantor pa den riktade laneemissionen om MSEK -13 (-17) och ett netto
av utdelningar samt 6vriga ranteintakter och rantekostnader om MSEK -21 (-75). Nettot
av realiserade och orealiserade kursdifferenser uppgar till MSEK -108 (51).

Koncernen Nyckeltal
30 september 31 december
2011 2010 2010

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 31,8 35,8 37,4
Avkastning pa eget kapital (%) * 23,5 23,1 244
Soliditet (%) ** 41,5 48,8 50,0
Nettoskuld jamfért med EBITDA, ggr * 0,75 -0,08 -0,11
Skuldsattningsgrad, ggr ** 0,29 -0,03 -0,04
Antal anstallda ** 15997 12 095 12618

* Berdknat pa en 12 manaders rullande basis.
**Vid slutet av perioden.

Rorelsesegment

Koncernen Orderingang

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Equipment 4 367 3220 12 057 9 601 12 945
Process Technology 3 651 2913 9840 7 880 10 923
Ovrigt 0 1 0 9 1
Totalt 8018 6134 21 897 17 490 23 869
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For de forsta nio manaderna 2011 har orderingangen fér Equipment 6kat med 35,9
procent och nettoomsattningen 6kat med 27,5 procent exklusive vaxelkursdifferenser
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Justerat for férvarv av verksamheter ar
motsvarande siffror en 6kning med 21,8 procent respektive 12,1 procent.

For de forsta nio manaderna 2011 har orderingangen fér Process Technology Okat
med 35,7 procent och nettoomsattningen okat med 25,5 procent exklusive
vaxelkursdifferenser jamfért med motsvarande period féregéende ar. Justerat for
forvarv av verksamheter ar motsvarande siffror en 6kning med 30,2 procent respektive

17,2 procent.

Orderingang per kundsegment Q3 2011
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Equipment (samtliga kommentarer &r efter justering fér valutaférandringar)

Orderingangen var oférandrad under det tredje kvartalet jamfért med samma period
forra aret beroende pa en blandad efterfragesituation i de olika slutmarknaderna.

Segmentet Industrial Equipment var oférandrat som helhet. Stark efterfragan
redovisades for applikationer for fjarrvarme och fjarrkyla liksom en bra utveckling for
motor- och transportapplikationer. P4 den negativa sidan fanns en lagre efterfragan pa
kylningsapplikationer liksom fran flédesutrustningskunder. Inom Sanitary foll
orderingangen nagot, framst beroende pa& en nedgadng inom livsmedels- och
dryckesindustrin, aven om aktiviteten inom lakemedel och personlig hygien fortfarande
var mycket bra. OEM segmentet moétte ocksad en lagre aktivitetsnivd da de stora
kunderna bdrjade inta en forsiktig attityd till den nuvarande makroekonomiska
turbulensen och justera tillverkningstakten. Orderingangen fér Marine & Diesel
segmentet vaxte avsevart. Efterfragan gick upp for bade Alfa Lavals traditionella
produktsortiment, inklusive miljdlésningar sasom behandling av ballastvatten, liksom
for det forvarvade Aalborg sortimentet. Efterfrdgan pa dieselkraft var ocksa betydligt
hogre.

Parts & Service var oférandrat.
Process Technology (samtliga kommentarer &r efter justering for valutaférandringar)

Orderingangen var mycket stark fér divisionen under det tredje kvartalet, dar alla
segment redovisade tillvaxt jamfért med samma kvartal forra aret. Tillvaxt over
genomsnittet for stora kontrakt hade en stor inverkan, men basaffaren* visade ocksa
en mycket bra utveckling. Parts & Service redovisade fortsatt stabil tillvaxt. Geografiskt
vaxte alla regioner, med Asien i spetsen.

Tillvaxten i Energy & Environment drevs pa av marknadsenheten olja & gas, da fortsatt
hoéga energipriser ledde till att vytterligare kapacitetsrelaterade investeringar
forverkligades. En stor order i Kanada sakrades ocksa, som innehdll nyligen utvecklad
utrustning for applikationer inom behandling av industriellt avloppsvatten. Samtidigt var
marknadsenheten kraft nagot under férra arets niva. Detsamma gallde
marknadsenheten miljé som paverkades av den mycket stora ordern for behandling av
avloppsvatten som sakrades i USA under det tredje kvartalet 2010. Process Industry
noterade stark tillvaxt med en positiv utveckling fér alla marknadsenheter, dar ’life
science”, raffinaderi och petrokemi ar speciellt varda att ndmnas. Den senare
gynnades av betydande forsaljningsvolymer av stora Packinox varmevaxlare, framst till
den snabbvaxande delen av varlden dar konsumtionsmoénster och strukturell tillvaxt
fortsatte att 6ka efterfragan for petrokemiskt relaterade applikationer. Food Technology
hade ocksd en mycket stark utveckling da applikationer fér marknadsenheten
vegetabilolja fortsatte att vaxa, framst i Asien och Latinamerika. En ytterligare
bidragande faktor var order for nagra stora biodieselanlaggningar i Latinamerika.
Marknadsenheten drycker och viskdsa livsmedel fortsatte att véaxa och en betydande
order pa utrustning till en anlaggning for babymat i Indien sakrades under perioden.

Den goda utvecklingen i Parts & Service var tydlig dver hela linjen, men speciellt
noterbart var en hogre aktivitetsniva bland kunder inom Process Industry liksom inom
Food.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Koncernen Nettoomsattning

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Equipment 4 517 3375 11 999 10 159 14 065
Process Technology 3 054 2434 8 504 7373 10 632
Ovrigt 0 2 0 19 23
Totalt 7 571 5811 20 503 17 551 24 720

Orderingangen och nettoomsattningen under perioden har resulterat i féljande
orderstock:

Koncernen Orderstock

30 september 31 december
MSEK 2011 2010 2010
Equipment 7430 5652 4 983
Process Technology 7 638 6 026 6 569
Ovrigt 0 11 0
Totalt 15 068 11689 11 552
Koncernen Rorelseresultat

Tredje kvartalet Nio forsta manaderna Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Equipment 891 668 2270 1946 2604
Process Technology 564 522 1732 1446 2159
Ovrigt -143 -117 -368 -302 -405
Deltotal 1312 1073 3 634 3090 4 358
Jamforelsestérande poster - - -80 80 90
Konsolideringsjusteringar * -5 -23 -51 -31 -47
Totalt 1307 1050 3503 3139 4 401

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS.

Okningen i rérelseresultat fér bade Equipment och Process Technology under de férsta
nio manaderna 2011 jamfért med motsvarande period féregadende ar forklaras
huvudsakligen av Okad volym, motverkat av hogre kostnader och negativa
vaxelkurseffekter.

Koncernen Tillgangar Skulder

30 september 31 december 30 september 31 december
MSEK 2011 2010 2010 2011 2010 2010
Equipment 14 814 9 052 9283 3 549 1941 2 166
Process Technology 9 969 7 952 8 482 5 506 4 635 4127
Ovrigt 5429 4279 4 456 3279 2 061 2 286
Deltotal 30212 21283 22 221 12 334 8 637 8 579
Corporate 4933 4 811 4948 8 217 4724 5008
Totalt 35145 26094 27169 | 20551 13 361 13 587
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Koncernen Avskrivningar

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Equipment 98 62 236 189 256
Process Technology 66 48 180 138 198
Ovrigt 79 84 230 265 342
Totalt 243 194 646 592 796
Koncernen Investeringar

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Equipment 22 13 60 46 75
Process Technology 18 42 66 75 85
Ovrigt 75 37 157 106 269
Totalt 115 92 283 227 429

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomsattning per produkt/tjanst *
Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Egna produkter inom:

Separering 1555 1379 4 555 4 325 6 043

Varmedoverforing 4 323 3 098 11185 9320 13 092

Flédeshantering 748 666 2231 1929 2700

Ovrigt 142 144 439 369 550
Relaterade produkter 512 243 1197 784 1144
Service 291 281 896 824 1191
Totalt 7571 5811 20 503 17 551 24 720

* Uppdelningen av egna produkter inom separering, varmedverféring och flddeshantering ar en
aterspegling av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna produkter utanfér dessa
huvudteknologier. Relaterade produkter ar huvudsakligen képta produkter som kompletterar Alfa Lavals
produkterbjudande. Service tacker alla typer av service, serviceavtal etc.
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Information om geografiska omraden

Orderingang for tredje kvartalet
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=Jamfort med YTD 2010 efter justering for valutaforandringar

Samtliga kommentarer ar efter justering for valutaférandringar.
Vasteuropa inklusive Norden

Orderingangen vaxte under det tredje kvartalet jamfort med motsvarande period forra
aret, dar den basta utvecklingen redovisades i Mellaneuropa, Norden och Iberiska
halvén. Bland segmenten hade Industrial Equipment och Marine & Diesel en bra
utveckling, liksom Process Industry. En fortsatt hdg aktivitetsniva bland kunderna i det
senare segmentet bidrog till en stabil utveckling for Parts & Service. Basaffaren* visade
fortsatt tillvaxt.

* Basaffaren och basorder avser order med ett ordervarde om mindre an MEUR 0,5.

Sida 11 (23)



Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 juli — 30 september 2011

Centrala och 6stra Europa

Orderingangen i centrala och 6stra Europa var stark inom bada divisionerna under det
tredje kvartalet, med en god aktivitetsnivd inom den projektrelaterade affaren liksom
inom Parts & Service. De flesta segment gick battre an motsvarande period forra aret
och Process Industry, Marine & Diesel och Food Technology gick speciellt bra.
Ryssland, Ukraina och Rumanien redovisade alla en bra tillvaxt.

Nordamerika

Orderingangen vaxte i regionen under det tredje kvartalet jamfért med motsvarande
kvartal forra aret, dar de flesta nyforsaljningssegmenten redovisade en positiv
utveckling. Energy & Environment 6kade genom utvecklingen inom marknadsenheten
olija & gas, da fortsatt hdga energipriser ledde till att ytterligare kapacitetsrelaterade
investeringar initierades. En annan positiv inverkan pa segmentet kom fran den stora
industriella avloppsvattenordern som togs i Kanada under perioden. Efterfragan for
Parts & Service 6kade 6ver hela regionen, speciellt i USA och en fortsatt god
utveckling kunde ocksa ses inom basaffaren.

Latinamerika

Latinamerika hade en bra utveckling under det tredje kvartalet, med tillvéxt inom bada
divisionerna och sarskilt inom segmenten Process Industry, Parts & Service, Food
Technology och Industrial Equipment. Lander med bra orderingang innefattade
Brasilien, Argentina och Mexiko.

Asien

Orderingangen visade en betydande Okning under det tredje kvartalet jamfért med
samma period forra aret. Utfallet var speciellt starkt for Process Technology divisionen,
dar utvecklingen drevs av stora order som sakrats under kvartalet. Marine & Diesel
presterade ocksa bra och fortsatte att gynnas av order placerade hos varven i Kina och
Korea i slutet av forra aret. Basaffaren fortsatte att redovisa tillvaxt och Parts & Service
hade ocksa en bra utveckling. Fran en geografisk synvinkel var den positiva
utvecklingen generell for de flesta Idnderna med den basta utvecklingen i Sydostasien,
Japan och Indien.

Koncernen Nettoomsattning
Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Till kunder i:
Sverige 229 205 687 590 849
Ovriga EU 1937 1652 5 356 4 837 6 879
Ovriga Europa 627 473 1640 1432 1953
USA 962 787 2 804 2406 3354
Ovriga Nordamerika 233 154 606 462 757
Latinamerika 612 372 1449 1145 1531
Afrika 52 88 152 188 242
Kina 1103 752 2768 2292 3144
Ovriga Asien 1714 1237 4747 3945 5648
Oceanien 102 91 294 254 363
Totalt 7571 5811 20 503 17 551 24 720

Nettoomsattningen rapporteras per land baserat pa faktureringsadressen, vilket
normalt ar det samma som leveransadressen.
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Koncernen Anlaggningstillgadngar
30 september 31 december

MSEK 2011 2010 2010
Sverige 1542 1622 1598
Danmark 6 131 826 789
Ovriga EU 3833 3347 3890
Ovriga Europa 339 352 349
USA 2 246 2003 2016
Ovriga Nordamerika 118 120 125
Latinamerika 167 160 167
Afrika 1 1 1
Asien 3072 3011 3045
Oceanien 92 91 97
Deltotal 17 541 11 533 12 077
Pensionstillgangar 325 169 235
Uppskjutna skattefordringar 1303 1253 1301
Totalt 19 169 12 955 13613

Information om

Alfa Laval har

stdrre kunder

inte nagon kund som svarar for 10 procent eller mer av
nettoomsattningen. Tetra Pak inom Tetra Laval gruppen ar Alfa Lavals enskilt storsta
kund med en volym uppgaende till cirka 4 procent av nettoomsattningen.
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KONCERNENS KASSAFLODEN

Tredje kvartalet  Nio forsta ménaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 1307 1050 3503 3139 4401
Aterlaggning av avskrivningar 243 194 646 592 796
Aterlaggning av andra icke kassaposter -23 231 48 190 145
1527 1475 4197 3921 5342
Betalda skatter -293 -416 -1 031 -959 -1215
1234 1059 3 166 2962 4127
Forandring av rorelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar -137 157 -46 269 360
Okning(-)/minskning(+) av lager 943 14 -1 261 -512 -536
Okning(+)/minskning(-) av skulder -1 065 -163 229 391 332
Okning(+)/minskning(-) av avsattningar 56 51 50 -93 -185
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet ** -203 59 -1 028 55 -29
1031 1118 2138 3017 4098
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -115 -92 -283 -227 -429
Forsaljning av anlaggningstillgangar -2 0 1 4 31
Forvarv av verksamheter -60 -102 -4 954 -423  -1019
-177 -194 -5 236 -646  -1417
Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor och utdelningar 26 8 57 73 52
Betalda rantor -67 -9 -148 -108 -139
Realiserade finansiella kursdifferenser -92 27 232 25 3
Aterkép av aktier - - - -253 -253
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1 258 -1055 -1055
Utdelningar till innehav utan bestdmmande inflytande - 1 -10 -9 -9
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar -25 -126 219 -246 -389
Okning(+)/minskning(-) av upplaning *** -691 -640 4412 -660 -641
-849 -739 3 504 -2233  -2431
Periodens kassaflode 5 185 406 138 250
Kassa och bank vid periodens bérjan 1695 1107 1328 1112 1112
Omrakningsdifferens i kassa och bank 22 -91 -12 -49 -34
Kassa och bank vid periodens slut 1722 1201 1722 1201 1328
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 2,04 2,20 -7,39 5,63 6,38
Investeringar i relation till férsaljningen 1,5% 1,6% 1,4% 1,3% 1,7%
Genomsnittligt antal aktier ** 419456 315 419 456 315 419456315 420843698 420 494 001

*  Fritt kassafléde &r summan av kassaflddena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.

** Genomsnittligt antal aktier har paverkats av aterkop av aktier.

*** Fordelningen av kassaflodet mellan rérelseverksamheten och finansieringsverksamheten for de sex
forsta manaderna har korrigerats avseende forvarvet av Aalborg.

Kassaflodet fran rérelse- och investeringsverksamheten under de férsta nio manaderna
2011 uppgick till MSEK -3 098 (2 371). Férandringen mot féregaende ar beror framst
pa okningen i forvarv av verksamheter under 2011. De planenliga avskrivningarna,
exklusive allokerade Overvarden, uppgick till MSEK 329 (306) under de forsta nio
manaderna, medan investeringarna i anlaggningstillgangar var MSEK 283 (227).
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

30 september 31 december

MSEK 2011 2010 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13610 8 286 8 533
Materiella anlaggningstillgangar 3890 3223 3512
Ovriga anlaggningstillgangar 1 669 1446 1568
19169 12955 13613
Omsattningstillgangar
Varulager 6 290 4 692 4769
Kundfordringar 5073 4144 4181
Ovriga kortfristiga fordringar 2 342 1807 2059
Derivattillgangar 282 790 644
Kortfristiga placeringar 267 505 575
Kassa och bank * 1722 1201 1328
15976 13139 13 556
SUMMA TILLGANGAR 35145 26094 27 169
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 14435 12585 13 427
Innehav utan bestdmmande inflytande 159 148 155
14594 12733 13 582
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2043 312 292
Svensk Exportkredit 1832 - -
Europeiska Investeringsbanken 1202 - -
Riktad laneemission 748 741 749
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 820 865 847
Avsattning for uppskjuten skatt 1913 1290 1617
Ovriga avséttningar 759 421 632
9317 3629 4137
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 266 141 173
Leverantdrsskulder 2 490 1854 2239
Forskott fran kunder 1905 2071 1357
Ovriga avséttningar 1623 1757 1496
Ovriga skulder 4525 3728 4035
Derivatskulder 425 181 150
11 234 9732 9450
Summa skulder 20551 13361 13 587
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35145 26094 27 169

* Posten kassa och bank utgors framst av banktillgodohavanden.

Kassa, bank och Kkortfristiga placeringar inkluderar

banktillgodohavanden och

placeringar hos det borsnoterade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 221
(259). Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval koncernen. Det ags till 88,8

procent.
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Koncernen Lan och nettoskuld
30 september 31 december

MSEK 2011 2010 2010
Kreditinstitut 2292 453 465
Svensk Exportkredit 1849 - -
Europeiska Investeringsbanken 1202 - -
Riktad laneemission 748 741 749
Kapitaliserade finansiella leasar 125 120 137
Rantebarande pensionsskulder 1 2 1
Total laneskuld 6 217 1316 1352
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -1.989 -1706 -1903
Finansiell nettoskuld 4228 -390 -551

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 301 och MUSD 420, motsvarande MSEK 5 646
med ett banksyndikat. Per 30 september 2011 utnyttjades MSEK 1 734 av faciliteten.
Faciliteten |6per till april 2016, med tva ettariga férlangningsoptioner. Alfa Laval har
ocksa ett bilateralt banklan med SHB om MEUR 25, motsvarande MSEK 231, som
forfaller 2013.

Det bilaterala banklanet med Svensk Exportkredit fordelas pa ett lan om MEUR 100
som forfaller 2014 och ett lan om MEUR 100 som forfaller 2021. Lanet hos Europeiska
Investeringsbanken om MEUR 130 forfaller 2018. Den riktade l&neemissionen om
MUSD 110 forfaller 2016.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2010
Vid periodens borjan 13 582 12 229 12 229

Forandringar hanforliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat

Totalt resultat for perioden 2 264 1783 2625
Transaktioner med aktiedgare

Aterkép av aktier - -253 -253
Okning av &garandelen i dotterbolag med

innehav utan bestdammande inflytande 2 -3 -3

Utdelningar -1 258 -1 055 -1 055

-1 256 -1 311 -1 311

Deltotal 1008 472 1314

Innehav utan bestdmmande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 15 16 23

Transaktioner med aktiedgare
Minskning av innehav utan bestammande

inflytande -1 -2 -2
Innehav utan bestdmmande inflytande i

forvarvade bolag 0 27 27

Utdelningar -10 -9 -9

-11 16 16

Deltotal 4 32 39

Vid periodens slut 14 594 12733 13 582

Indragning av aterképta aktier och motsvarande fondemission

Den 21 mars 2011, nar utskicket av kallelsen till arsstamman skedde uppgick antalet
aterkdpta aktier till 2 583 151. Arsstdmman 2011 beslutade att dra in dessa aterkdpta
aktier. Indragning av dessa aktier innebar att aktiekapitalet minskas med MSEK 7.
Arsstdmman beslutade samtidigt att aktiekapitalet 6kas genom en fondemission utan
utgivande av nya aktier med samma belopp. Darigenom aterstalldes storleken pa
aktiekapitalet och bolaget behdvde inte inhamta Bolagsverkets, eller i tvistiga fall,
rattens tillstand for indragningen av de aterkopta aktierna. Detta innebar att antalet
aktier har utvecklats enligt foljande:

Specifikation dver antalet aktier Antal

Antal aktier den 1 januari 2011 422 039 466
Indragning av aterkopta aktier -2 583 151
Antal aktier den 30 september 2011 419 456 315

Aterkop av aktier
Arsstdmman 2011 gav styrelsen mandat att besluta om aterkdp av bolagets aktier, om

styrelsen sa finner lampligt, fram till nasta ordinarie arsstdmma. Mandatet avsag
aterkdp av upp till 5 procent av utestaende aktier i syfte att dra in de aterkdpta aktierna
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och nedsatta aktiekapitalet. Aterkép skulle ske genom transaktioner pa OMX
Stockholmsbérsen. Fram till 30 september 2011 har Alfa Laval inte gjort nagra aterkdp.

Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgoér moderbolag for Alfa Laval koncernen. Bolaget hade 35 698
(34 070) aktieagare den 30 september 2011. Den stdrsta agaren ar Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna som &ger 21,2 (18,7) procent. Okningen i agarandelen beror till 0,1
procent pa indragningen av de aktier som foretaget aterkdpt och till resterande del pa
de forvarv av aktier som Tetra Laval B.V. gjorde under det tredje kvartalet 2011. Efter
den stdrsta agaren kommer nio institutionella placerare med agarandelar mellan 8,4 till
1,1 procent. Dessa tio stérsta aktiedgare innehar 50,2 (46,6) procent av aktierna.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer som koncernen star infér har att gora
med prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i stérre valutor och konjunktur-
utvecklingen. Det ar féretagets uppfattning att den beskrivning av risker som gjordes i
arsredovisningen for 2010 fortfarande ar korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 30 september 2011, instamt som en av manga
svaranden i sammanlagt 682 asbestrelaterade mal omfattande totalt cirka 768
karanden. Alfa Laval ar fast 6vertygat om att kraven ar grundlésa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som ar kant for Alfa Laval idag och den information som Alfa
Laval har betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller Alfa Laval sin tidigare
beddmning att kraven inte i vasentlig grad kommer att paverka koncernens finansiella
stallning eller resultat.

Foretagsforvarv

| ett pressmeddelande den 19 september 2011 kommunicerade Alfa Laval sitt forslag
att forvarva samtliga utestadende aktier i dotterbolaget Alfa Laval India Ltd, for att sedan
anstka om avnotering av aktierna fran Bombay Stock Exchange samt National Stock
Exchange of India. Fdrslaget ska ses mot bakgrund av andrade regler i Indien, vilka
kraver att Alfa Laval India Ltd ska ha ett publikt agande pa minst 25 procent eller
ansOka om avnotering. | dagslaget ager Alfa Laval 88,8 procent av de utestdende
aktierna, vilket innebar att det publika agandet ar 11,2 procent. Malet ar att Alfa Laval
India Ltd ska bli ett helagt dotterbolag, vilket ger Alfa Laval storre flexibilitet att stodja
verksamheten i landet och méta kundernas behov. Alfa Laval har bett styrelsen i Alfa
Laval India Ltd att vidta de atgarder som regelverket fér en avnotering kraver, vilket
inkluderar att anordna en postrostning for aktiedgarna dar de ska dvervaga férslaget.
Avnoteringsprocessen beraknas ta cirka fyra till fem manader. Som ett led i processen
har ett golvpris om INR 2 045 per aktie fér forvarv av minoritetens aktier faststallts.
Skulle alla aktiedgare erbjuda att sédlja sina aktier till Alfa Laval till detta golvpris
kommer férvarvet att innebara en kodpeskilling om MSEK 583. Om det slutgiltiga priset
per aktie blir hogre okar kopeskillingen motsvarande. Om inte alla aktieagare erbjuder
att salja sina aktier minskar pa samma satt kopeskillingen. For att foérvarvet skall kunna
genomféras maste forst tva tredjedelar av alla réstande minoritetsaktiedgare rosta for
Alfa Lavals forslag. Darefter maste minoritetsaktiedgare som tillsammans innehar minst
50 procent av det publika agandet vara villiga att salja till det slutgiltiga pris som Alfa
Laval accepterar i ett anbudsforfarande. Nar val Alfa Laval har uppnatt ett agande om
94,4 procent kan Alfa Laval India Ltd ansdka om avnotering. Skulle Alfa Laval inte
lyckas uppna ett dgande om 94,4 procent i den nu pagaende processen ar bolaget
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forpliktigat att 6ka det publika dgande i bolaget till 25 procent inom den féreskrivna
perioden.

Den 1 maj 2011 forvarvade Alfa Laval ett valetablerat servicebolag i USA. Foretaget ar
ledande pa den nordamerikanska marknaden vad galler service av separatorer.
“Forvarvet ar ytterligare ett steg i var ambition att betjana marknaden med alternativa
erbjudanden”, sager Lars Renstrom, VD och koncernchef for Alfa Laval. Foretaget
kommer att fortsatta som en separat organisation och erbjuda sina egna produkter och
service under sitt eget varumarke.

Under perioden maj till september 2011 har bolaget tillfért Alfa Laval en orderingang
om MSEK 41, fakturering om MSEK 44 och justerad EBITA om MSEK 12. Om bolaget
hade forvarvats den 1 januari 2011 hade motsvarande siffror varit MSEK 78, MSEK 80
respektive MSEK 21. Antalet anstallda vid utgangen av september 2011 uppgick till 48.

| ett pressmeddelande den 21 december 2010 meddelade Alfa Laval att ett avtal har
ingatts om att forvarva Aalborg Industries Holding A/S fran Altor 2003 Fund, LD Equity
samt foretagets ledning. Aalborg Industries hade ungefar 2 750 anstéllda och
genererade intakter om cirka SEK 3,3 miljarder under 2010. Godkannanden fran
samtliga berdérda konkurrensmyndigheter erhdlls under inledningen av maj 2011.
Aalborg Industries konsolideras i Alfa Laval koncernen fran 1 maj 2011. Aalborg
kommer integreras fullt ut i Alfa Laval. Icke aterkommande kostnader for integrationen
beraknas uppga till MSEK 80. Under senare delen av 2013 férvantas de arliga
synergierna att uppga till MSEK 100. Férvarvet, som adderar energieffektiva och
miljévanliga I6sningar, utgdr en unik affarsmdjlighet d& det kompletterar Alfa Lavals
befintliga erbjudande inom marin och offshore. Ytterligare potential har identifierats i
introduktionen av Aalborgs produkter, via Alfa Lavals forsaljningsnatverk, till kunder pa
helt nya slutmarknader.

"Aalborg Industries kompletterar Alfa Laval pa ett fantastiskt satt och jag ar glad att
kunna valkomna ett starkt och valskoétt foretag till koncernen”, sager Lars Renstrom,
VD och koncernchef for Alfa Laval. Férvarvet starker Alfa Lavals produkterbjudande
inom varmeoverforing d& det adderar pannsystem, varmeflodessystem, och inert
gassystem, samtliga med marknadsledande positioner. Produktomradena omfattas av
betydande intradesbarriarer som inkluderar omfattande certifieringsprocesser, en lang
innovationshistorik samt ett globalt servicenatverk. Bolagets omfattande tillverknings-
och ingenjorsresurser i snabbvaxande marknader som Kina, Vietham och Brasilien,
tilsammans med den eftermarknadspotential som Aalborgs installerade bas utgér, ar
ocksa mycket attraktiva attribut.

Under perioden maj till september 2011 har Aalborg tillfért Alfa Laval en orderingang
om MSEK 1 191, fakturering om MSEK 1 394 och justerad EBITA om MSEK 299. Om
Aalborg hade férvarvats den 1 januari 2011 hade motsvarande siffror varit
MSEK 2 340, MSEK 2 493 respektive MSEK 543. Antalet anstallda vid utgangen av
september 2011 uppgick till 2 673. Fyra affarssegment paverkas av integrationen:
Marine & Diesel, Process Industry och Parts & Service for bade Equipment och
Process Technology. For perioden maj till september 2011 hanférs orderingangen for
Aalborg till 62 % till Marine & Diesel, 7 % till Process Industry, 27 % till Equipment
Parts & Service och 4 % till Process Technology Parts & Service.
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Forvarven under de nio forsta manaderna 2011 kan sammanfattas pa foljande satt:

Koncernen Forvarv nio forsta manaderna 2011
Aalborg Industries Ovriga Totalt
Justering Justerat Justering Justerat | Justerat
till till till till till

Bokfort verkligt  verkligt | Bokfort  verkligt  verkligt | verkligt

MSEK vérde varde  varde | vdrde vérde  varde | vérde
Materiella anlaggningstillgangar " 160 248 408 g 2 -1 408
Patent och icke patenterat kunnande @ - 430 430 - - - 430
Varumérken @ - 860 860 - 150  150| 1010
Licenser, hyresratter samt liknande rattigheter 1 - 1 - - - 1
Varulager 253 - 253 29 - 29 282
Kundfordringar 596 - 596 9 - 9 605
Ovriga fordringar 306 - 306 - - - 306
Kortfristiga placeringar 22 - 22 - - - 22
Likvida medel 421 - 421 - - - 421
Ovriga avséttningar -179 - -179 -1 - -1 -180
Lan -421 - -421 - - - -421
Leverantdrsskulder -325 - -325 -4 - -4 -329
Forskott och 6vriga skulder -304 - -304 - - - -304
Ovriga skulder -286 - -286 -4 - -4 -290
Skatteskulder -46 - -46 - - - -46
Uppskjuten skatteskuld -10 -390 -400 - -61 -61 -461
Foérvarvade nettotillgadngar 188 1148 1336 29 89 118 | 1454
Goodwill © 3 667 117| 3784
Kopeskilling -5 003 -235| -5238
Kostnader direkt hanforliga till forvarven -22 -2 24
Innehallen del av képeskilling © . 60 60
Likvida medel i de forvarvade verksamheterna 421 - 421
Betalning av innehallna belopp fran tidigare ar - -173 -173
Paverkan pa koncernens likvida medel -4 604 -350 | -4 954

—_

Qvervérdet i byggnader i Aalborg skrivs av under 20 ar.

Overvardena i patent och icke patenterat kunnande liksom i varumarken skrivs av under 10 ar.
Goodwillen hanfér sig till beddmda synergier i inkdp, logistik och allmadnna omkostnader samt

foretagens formaga att Over tiden aterskapa sina immateriella tillgangar. Vardet pa goodwillen &r

2.
3.
fortfarande preliminart.
4.
rorelsekostnader.
5. Villkorad av att vissa garantier i avtalet inte utléses

sannolika utfallet har beraknats.
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Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK 79 (157), varav netto rantor
MSEK 76 (4), realiserade och orealiserade kursvinster och kursforluster MSEK 1 (-3),
utdelningar fran dotterbolag MSEK - (164), bdrskostnader MSEK -2 (-2),
styrelsearvoden MSEK -2 (-2), kostnader for arsredovisning och arsstamma MSEK -3

(-4) och dvriga rorelseintakter och rérelsekostnader resterande MSEK 9 (-0).

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Tredje kvartalet Nio férsta manaderna Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Administrationskostnader -1 -2 -7 -8 -12
Ovriga rérelseintékter 3 0 11 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -2 0 -12
Rdérelseresultat 2 -2 2 -8 -24
Intakter fran andelar i koncernféretag - - - 164 3442
Rénteintakter och liknande resultatposter 31 4 78 4 17
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -1 -1 -3 -4
Resultat efter finansiella poster 33 1 79 157 3431
Avsattning till periodiseringsfond - - - - -232
Skatt pa arets resultat -9 0 -21 2 -248
Nettoresultat for perioden 24 1 58 159 2951

* Rapporten éver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrakning.

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
30 september

31 december

MSEK 2011 2010 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 669 4 669 4 669
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 6 838 4948 8 265
Ovriga fordringar 88 155 6
Kassa och bank - - -
6 926 5103 8 271
SUMMA TILLGANGAR 11 595 9772 12 940
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387 2 387
Fritt eget kapital 7764 6171 8 964
10 151 8 558 11 351
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2005-2011 1434 1202 1434
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 9 12 100
Leverantdrsskulder 1 0 1
Skatteskulder - - 54
Ovriga skulder 0 0 0
10 12 155
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 595 9772 12 940
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Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for det tredje kvartalet 2011 ar upprattad enligt 1AS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar enligt IFRS
(International Financial Reporting Standards) sasom antagna av EU.

Tredje kvartalet avser perioden 1 juli till 30 september. Forsta nio manaderna avser
perioden 1 januari till 30 september. Helaret avser perioden 1 januari till 31 december.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA och justerad EBITDA. Justerad EBITA
definieras som resultat fére rantor, skatter, avskrivningar pa koncernmassiga
overvarden samt jamforelsestérande poster. Justerad EBITDA definieras som resultat
fore rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa koncernmassiga évervarden samt
jamforelsestérande poster.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper foljer arsredovisningslagen samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.3 "Redovisning for juridiska
personer”.

Datum for kommande rapporttillfallen

Bokslutskommunikén for helaret 2011 kommer att lamnas den 7 februari 2012.

Alfa Laval kommer att lamna delarsrapporter under 2012 vid foljande tillfallen:

Rapport for forsta kvartalet 23 april
Rapport for andra kvartalet 17 juli
Rapport for tredje kvartalet 23 oktober

Valberedning infor arsstamman 2012

| enlighet med beslut vid Alfa Laval AB:s arsstamma den 27 april 2011 har styrelsens
ordférande Anders Narvinger kontaktat de storsta aktiedgarna for att inga i
valberedningen infér den ordinarie arsstdmman 2012. Foljande personer har
accepterat att ingd i valberedningen: Finn Rausing, Tetra Laval, Bo Selling, Alecta,
Claes Dahlback, Foundation Asset Management, Jan Andersson, Swedbank Robur
Fonder och Lars-Ake Bokenberger, AMF Pension.

Ordinarie arsstamma foér Alfa Laval AB kommer att hallas pa Fars & Frosta Sparbank
Arena, Klostergardens idrottsomrade, Stattenavagen, i Lund, mandagen den 23 april
2012, klockan 16.00.

Aktiedgare som Onskar lamna forslag till valberedningen infor arsstdmman kan vanda
sig till Alfa Lavals styrelseordférande Anders Narvinger eller till nagon av
agarrepresentanterna. Kontakt kan ocksd ske direkt via e-post Hill
valberedningen@alfalaval.com.
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Delarsrapporten har avgivits den 21 oktober 2011 klockan 7.30 av bolagets
Verkstallande Direktor och Koncernchef Lars Renstrom efter bemyndigande fran
styrelsen.

Lund, den 21 oktober 2011,

Lars Renstrom
Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)

Granskningsrapport
Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapporten) for Alfa Laval AB (publ) per den 30 september 2011
och den nio manaders period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var Oversiktliga granskning i enlighet med Standard fér Oversiktlig
granskning SOG 2410 “Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor’. En Oversiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing, ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte maojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund, den 21 oktober 2011,

Kerstin Mouchard Staffan Landén
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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