Forsta kvartalet 2012

Sammanfattning

W

oo

Tre foérsta manaderna

MSEK 2012 2011 % % *
Orderingang 7 895 6 455 22 21
Omséttning 6 831 5899 16 15
Justerad EBITA 1128 1134 -1

- justerad EBITA marginal (%) 16,5 19,2

Resultat efter finansiella poster 1020 1007 1
Nettoresultat for perioden 735 726 1

Resultat per aktie (SEK) 1,74 1,71 2
Kassaflode ** 1037 438 137

Paverkan pa EBITA av:

- vaxelkurseffekter -25 -85

* exklusive vaxelkursdifferenser ** fran rorelseverksamheten

Kommentar fran Lars Renstrom, VD och koncernchef

"Orderingangen uppgick till SEK 7,9 miljarder
under det forsta kvartalet, en 6kning med 22
procent jamfért med motsvarande kvartal 2011.
Jamfort med det fjarde kvartalet steg
orderingdngen med 17 procent. Stora order
nadde sin hogsta niva hittills, SEK 950 miljoner,
till viss del beroende pa en forskjutning fran det
fiarde kvartalet till det foérsta.

Efterfragan var solid for Process Technology
divisionen. Speciellt stark var efterfragan fran
olje- och gasindustrin samt kraftgenerering. Inom
division Marine & Diesel utvecklades marina
system val samtidigt som Equipment divisionen
hade en stabil efterfragan. De flesta geografiska
regioner visade bra tillvaxt, med den basta

Utdelning

utvecklingen i Central- och Osteuropa samt
Nordamerika.

Omséttningen 6kade med 16 procent till SEK 6,8
miljarder jamfort med det forsta kvartalet 2011,
samtidigt som rorelseresultatet uppgick till
SEK 1,1 miljarder, motsvarande en rorelse-
marginal pa 16,5 procent.

Rorelsemarginalen paverkades negativt, jamfort
med foregaende ar, av lagre kapacitets-
utnyttjande i vissa fabriker och produktmix saval
som hogre overheadkostnader genom framfor allt
investeringar i forsaljningsresurser i BRIK-
landerna.”

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning om
SEK 3,25 (3,00) per aktie och ett mandat for

Utsikter for det andra kvartalet

aterkop av upp till 5 procent av utestdende aktier.

"Vi forvantar att efterfragan under det andra
kvartalet 2012 kommer att vara pa ungefar
samma nivd som i forsta kvartalet, exklusive
stora order.”

Tidigare publicerade utsikter (7 februari 2012): “Vi
forvantar att efterfrdgan under det forsta kvartalet 2012
kommer att vara pd samma niva eller nagot hogre an
fiarde kvartalet.”

Delarsrapporten har ej varit féremal for
granskning av bolagets revisorer.

Alfa Laval AB (publ) Besoksadress:

Box 73 Rudeboksvagen 1

22100 Lund Tel: + 46 46 36 65 00
Organisationsnummer: Hemsida: www.alfalaval.com
556587-8054

For mer information kontakta:

Gabriella Grotte, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82,

Mobil: +46 709 78 74 82,

E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com



Alfa Laval AB (publ)

Kommentarer till bokslutet

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Under forsta kvartalet 2012 erhdll Alfa Laval stora
order" till ett varde av MSEK 950 (185):

e En order pa nyutvecklade dekantrar for rening
av industriellt avfallsvatten i Kanada.
Ordervardet ar cirka MSEK 110 och leverans
beraknas ske 2012.

e En order frdn Mitsubishi Heavy Industries Ltd
pa Alfa Laval Aalborg Exhaust Gas
Economizers, dvs. avgaspannor till fartyg som
byggts for A.P. Mgller-Maersk. Ordervardet ar
cirka MSEK 230 och leverans beraknas
pabodrjas 2012 och avslutas under 2014.

e En order pa nplattvarmevéxliare fran ett
karnkraftverk i Ryssland. Ordervardet ar cirka
MSEK 120 och leverans berdknas pabdrjas
under 2013 och vara avslutad 2015.

e En order fran Wartsilda Corporation pa
leverans av varmevaxlare, angpannor och
separatorer till ett ang- och gasturbinkraftverk
som ska byggas i Centralamerika.
Ordervardet ar cirka MSEK 60 och leverans
beraknas ske under 2012.

Orderingang

En order pa leverans av en mangd olika Alfa
Laval produkter till ett bryggeri i Indonesien.
Ordervardet ar cirka MSEK 50 och leverans
berdknas ske under 2012.

En varmevaxlarorder fran ett stort oljebolag i
Brasilien. Ordervardet ar cirka MSEK 130 och
leverans beraknas ske under 2012.

En order pa den nyutvecklade dekantern for
rening av industriellt avfallsvatten i Kanada.
Ordervardet ar cirka MSEK 250 och leverans
beraknas ske 2013.

| 6vrigt noteras att Alfa Laval:

lyckats 6ka dgandet i Alfa Laval (India) Ltd till
94,5 procent och darmed kunnat avnotera
dotterbolaget,

via Alfdex AB, ett 50/50 joint venture mellan
Alfa Laval och Concentric, har undertecknat
ett exklusivt leverantorsavtal med en av
varldens storsta lastbilstillverkare. Avtalet som
avser leverans av Alfdex-separatorer galler till
2017 och har ett totalt varde pa minst MSEK
500.

Orderingangen uppgick till MSEK 7 895 (6 455)
for forsta kvartalet. Jamfort med tidigare kvartal

har utvecklingen varit som foljer.
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1. Order med ett varde 6éver MEUR 5.

Sida 2 (22)



Alfa Laval AB (publ)

Forandringen jamfoért med motsvarande kvartal
féregaende ar kan delas upp i:

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Koncernen Orderbrygga
Férandring
Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter
Orderingang Struktur- Organisk Valuta- Orderingang

2011 féréndringarz) utvecklings) Totalt | effekter Totalt 2012

MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Forsta kvartalet 6 455 14,3 6,6 20,9 1,4 22,3 7 895
Jamfort med féregaende kvartal var koncernens koncernens totala orderingdng under forsta

orderingang exklusive valutaeffekter 17,3 procent
hégre. Motsvarande organiska utveckling var en
Okning med 17,3 procent.

Orderingadngen fran eftermarknaden Parts &

kvartalet. Exklusive valutaeffekter 6kade order-
ingadngen for Parts & Service med 19,0 procent
under forsta kvartalet 2012 jamfért med motsva-
rande kvartal féregaende ar och med 6,9 procent
jamfort med féregaende kvartal.

Service utgjorde 26,2 (26,7) procent av
Orderstock
MSEK Orderstock 31 mars %
0
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Exklusive valutaeffekter och justerat for forvarv
av verksamheter var orderstocken 5,0 procent
hogre an orderstocken per 31 mars 2011 och 6,8

3. Férandring exklusive forvarv av verksamheter.

2012

procent hogre
2011.

an orderstocken per utgangen av

Forvarvade verksamheter ar: Aalborg Industries per 1 maj 2011 och ett servicebolag i USA per 1 maj 2011.
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Omsattning

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Omséttningen var MSEK 6 831 (5 899) for forsta
kvartalet. Forandringen jamfort med motsvarande

kvartal féregaende ar kan delas upp i:

Koncernen Omsattningsbrygga
Forandring
Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter
Omsattning |  Struktur- Organisk Valuta- Omsattning
2011 forandringar  utveckling Totalt | effekter Totalt 2012
MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK
Forsta kvartalet 5899 11,1 3,6 14,7 1,1 15,8 6 831

Jamfort med féregaende kvartal var koncernens
nettoomsattning exklusive valutaeffekter 15,7
procent lagre. Motsvarande organiska utveckling
var en minskning med till 15,7 procent.

Nettoomsattningen avseende Parts & Service
utgjorde 27,7 (27,0) procent av koncernens totala

nettoomsattning under forsta kvartalet. Exklusive
valutaeffekter 6kade Parts & Service nettoom-
sattningen med 17,8 procent under forsta
kvartalet 2012 jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar och minskade med 7,2 procent
jamfort med féregaende kvartal.
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Alfa Laval AB (publ)

Resultat

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

KONCERNENS TOTALA RESULTAT

Tre férsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Nettoomséattning 6 831 5899 28 652 29 584
Kostnad for salda varor -4 324 -3 599 -17 829 -18 554
Bruttoresultat 2 507 2 300 10 823 11 030
Forsaljningskostnader -898 -779 -3410 -3 529
Administrationskostnader -325 -267 -1 601 -1 659
Forsknings- & utvecklingskostnader -158 -150 -648 -656
Ovriga rérelseintakter * 85 102 403 386
Ovriga rérelsekostnader * -203 -156 -876 -923
Rorelseresultat 1008 1050 4 691 4 649
Utdelningar och forandringar i verkligt varde 1 2 0 -1
Ranteintakter och finansiella kursvinster 112 118 436 430
Rantekostnader och finansiella kursfoérluster -101 -163 -451 -389
Resultat efter finansiella poster 1020 1007 4 676 4 689
Skatt -285 -281 -1425 -1429
Nettoresultat for perioden 735 726 3 251 3260
Ovrigt totalresultat:
Kassaflédessakringar 24 144 -335 -455
Omrakningsdifferens -233 -509 -206 70
Uppskjuten skatt pa 6vrigt totalresultat 2 -13 120 135
Totalt resultat for perioden 528 348 2 830 3010
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 730 718 3223 3235
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 8 28 25
Resultat per aktie (SEK) 1,74 1,71 7,68 7,71
Genomsnittligt antal aktier 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315
Totalt resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 521 340 2812 2993
Innehav utan bestammande inflytande 7 8 18 17

* Raden har paverkats av jamforelsestérande poster, se separat specifikation pa sida 7.

Bruttoresultatet har paverkats av negativa valuta-
effekter och en positiv mixférandring jamfért med
det foéregdende kvartalet. Mixféréandringen var
dock negativ i jamférelse med motsvarande
period foregadende ar. Darutdver har brutto-
marginalen i kvartalet bland annat paverkats av
en lagre belaggning i vissa fabriker.

Forséaljnings- och administrationskostnaderna
uppgick till MSEK 1223 (1 046) under forsta
kvartalet 2012. Exklusive valutaeffekter och
forvarv av verksamheter var forsaljnings- och
administrationskostnaderna 5,7 procent hdgre an
motsvarande period féregaende &r. Okningen
forklaras i huvudsak av en fortsatt hog

aktivitetsnivd och en fortsatt utveckling av
organisationen med fokus pa BRIK-landerna.

Kostnaderna for forskning och utveckling var
MSEK 158 (150) under forsta kvartalet 2012,
motsvarande 2,3 (2,5) procent av nettoom-
sattningen. Exklusive valutaeffekter och forvarv
av verksamheter 6kade kostnaderna for forskning
och utveckling, med 1,3 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Nettoresultatet hanforligt till  moderbolagets
agare, exklusive avskrivning pa évervarden och
motsvarande skatt, uppgar till SEK 1,87 (1,83)
per aktie for de forsta tre manaderna 2012.
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Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Koncernen Resultatanalys

Tre férsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Nettoomsattning 6 831 5899 28 652 29 584
Justerat bruttoresultat * 2627 2 384 11 249 11 492
- i % av nettoomséttningen 38,5 40,4 39,3 38,8
Kostnader ** -1 389 -1 146 -5 513 -5 756
- i % av nettoomsattningen 20,3 19,4 19,2 19,5
Justerad EBITDA 1238 1238 5736 5736
- i % av nettoomsattningen 18,1 21,0 20,0 19,4
Avskrivningar -110 -104 -449 -455
Justerad EBITA 1128 1134 5287 5281
-1 % av nettoomséttningen 16,5 19,2 18,5 17,9
Avskrivning pa évervarden -120 -84 -426 -462
Jamforelsestérande poster - - -170 -170
Rorelseresultat 1008 1050 4 691 4 649

* Exklusive avskrivning pa 6vervarden. ** Exklusive jamforelsestdrande poster.

Nettoomsattning & justerad bruttomarginal
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Alfa Laval AB (publ)

Jamforelsestorande poster

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2012 har inte
paverkats av nagra jamforelsestdérande poster. |
forekommande fall redovisas dessa brutto i
totalresultatrakningen som en del av 0&vriga
rorelseintakter  respektive  Ovriga  rorelse-
kostnader.

Den jamférelsestérande kostnaden under 2011
om MSEK -170 avsag strukturkostnader for

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

besparingsatgarder om MSEK -90 respektive icke
aterkommande integrationskostnader om
MSEK -80 i samband med férvarvet av Aalborg
Industries. Besparingsatgarderna avser kapaci-
tetsjustering och rationalisering i tillverkningen
beroende pa efterfragan for vissa produkter samt
rationaliseringar i forsaljningsbolagen framforallt i
Vasteuropa. Atgarderna férvantas paverka cirka
250 anstallda.

Koncernen Jamférelsestdérande poster

Tre férsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2011 2011 manaderna
Operativa
Ovriga rérelseintakter 85 102 403 386
Jamforelsestdrande poster - - - -
Totala dvriga rorelseintakter 85 102 403 386
Ovriga rérelsekostnader -203 -156 -706 -753
Jamforelsestdrande poster - - -170 -170
Totala 6vriga rérelsekostnader -203 -156 -876 -923

Koncernens finansiella netto

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -47
(-20), exklusive realiserade och orealiserade
kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga
kostnadselementen var rantor pa skulden till
banksyndikatet om MSEK -3 (-0), rantor pa de
bilaterala lanen MSEK -23 (-1), rantor pa den

riktade laneemissionen om MSEK -5 (-4) och ett
netto av utdelningar samt évriga ranteintakter och
rantekostnader om MSEK -16 (-15). Nettot av
realiserade och orealiserade kursdifferenser
uppgar till MSEK 59 (-23).

Nyckeltal
Koncernen Nyckeltal
31 mars 31 december
2011 2011

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 28,3 38,3 31,3
Avkastning pa eget kapital (%) * 22,5 24,6 22,9
Soliditet (%) ** 45,2 49,7 43,9
Nettoskuld jamfért med EBITDA, ggr * 0,53 -0,19 0,59
Skuldsattningsgrad, ggr ** 0,19 -0,07 0,22
Antal anstallda ** 15999 12 812 16 064

* Beraknat pa en 12 manaders rullande basis.

Affarsdivisionerna

** Vid slutet av perioden.

Med start den 1 januari 2012 har Alfa Lavals
hittillsvarande tva affarsdivisioner Equipment och
Process Technology utdkats med en ny
affarsdivision Marine & Diesel. Denna utgdrs av
den absolut évervagande del av det férvarvade
Aalborg Industries som sysslar med marina
applikationer samt det tidigare kundsegmentet
Marine & Diesel samt marindelen av Parts &

Service frdn Equipment divisionen. Resterande
del av Aalborg Industries ingar i Process
Technology.

Utvecklingen av orderingadngen for divisionerna
och deras kundsegment under férsta kvartalet
2012 framgar av foljande diagram.
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Orderingang per kundsegment Q1 2012

Parts & Service
12%

Process
Industry
10%

Industrial

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

+ 6kning
= minskning

= oférandrat (+/- 3 %)

Q1 2012 jamfort med:
Q12011 /Q4 2011,
till fast kurs justerat for férvarv

C;E_M av verksamheter
0
Food
Technology Parts & Service A
oy .
% 5% Equipment
Marine &
1||_E Diesel
quipment
9%
Energy & _/ Process Technology
Environment Lru'larine&
17% |
Parts & Service gffshore
99, HSEE.?mS
0

Marine & Diesel

*
Nytt kundsegment, ingen motsvarande period forra aret existerar.

Equipment divisionen

Koncernen

Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Orderingang 2339 2316 9 508 9 531
Orderstock* 1 501 1469 1385 1 501
Nettoomsattning 2233 2193 9447 9487
Roérelseresultat™* 286 331 1278 1233
Avskrivningar 39 38 156 157
Investeringar 10 13 67 64
Tillgangar* 5962 6 078 6018 5962
Skulder* 982 1125 1063 982
Antal anstéllda* 2 850 3227 2799 2 850

* | slutet av perioden. ** | interna bokslut.

For forsta kvartalet 2012 har orderingangen for

Equipment minskat med 0,1 procent och
nettoomsattningen d6kat med 1,0 procent
exklusive vaxelkursdifferenser jamfért med

motsvarande period foregaende ar. Justerat
ocksa for forvarv av  verksamheter ar
motsvarande siffror en minskning med 0,8
procent respektive en 6kning med 0,2 procent.
Alla  kommentarer nedan ar  exklusive
vaxelkursdifferenser.

Orderingang

Orderingangen for divisionen var oférandrad
under forsta kvartalet jamfért med bade
motsvarande period 2011 och det foregaende
kvartalet.

Industrial Equipment gick ned nagot fran det
fjarde kvartalet, framst beroende pa
sésongsvariationer inom komfortaffaren. A andra
sidan vaxte marknadsenheten OEM motor
betydligt, orsakat av okad efterfragan i
slutmarknader som USA, Storbritannien och Kina
och ocksd som ett resultat av att nya produkter
fick ett positivt mottagande fran kunder, framfor
allt i USA. Kundsegmentet OEM gick upp nagot

fran det fjarde kvartalet. Industrier som
angpannor och HVAC gick ned beroende pa
sasongsvariationer, medan efterfragan fran

kunder inom luftkonditionering och industriell
kylning var bra. Sanitary fortsatte att vaxa jamfort
med foéregaende kvartal, framst orsakat av 6kad
efterfragan pa beredd mat. Det var huvudsakligen
de traditionella marknaderna i Vasteuropa och
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Nordamerika som bidrog till tillvaxten, medan
BRIK-landerna var oférandrade.

Orderingangen inom Parts & Service vaxte
betydligt under kvartalet till den hdgsta nivan

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Rorelseresultat

Nedgangen i rorelseresultat for Equipment under
forsta kvartalet 2012 jdmfért med motsvarande
period foregaende ar forklaras huvudsakligen av
hégre kostnader, en lagre produktionstakt i vissa

nagonsin, framst orsakat av utvecklingen i fabriker och negativa véaxelkurseffekter, mot-

Vasteuropa och Nordamerika. De flesta verkat av en positiv pris-/mixvarians.

applikationer bidrog till den positiva utvecklingen.

Process Technology divisionen
Koncernen

Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Orderingang 3 600 2 868 12738 13470
Orderstock* 7723 6 481 6 889 7723
Nettoomsattning 2778 2499 12 160 12 439
Rorelseresultat™* 501 524 2 506 2483
Avskrivningar 55 56 208 207
Investeringar 19 20 127 126
Tillgangar* 8 787 8 241 9500 8787
Skulder* 4 228 4 084 4167 4228
Antal anstallda* 4498 4 200 4 531 4498

* | slutet av perioden. ** | interna bokslut.

For forsta kvartalet 2012 har orderingangen for
Process Technology 6kat med 24,3 procent och
nettoomsattningen o6kat med 10,6 procent
exklusive vaxelkursdifferenser jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Justerat
ocksad for forvarv av verksamheter ar mot-
svarande siffror en 6kning med 22,1 procent
respektive 8,4 procent. Alla kommentarer nedan
ar exklusive vaxelkursdifferenser.

Orderingang

Orderingangen under det forsta kvartalet var
mycket stark och val oOver det féregaende
kvartalet, orsakat av en betydande Okning av
stora order, speciellt relaterat till applikationer fér
energi och miljo. Parts & Service redovisade
fortsatt tillvaxt och basaffaren* var stabil och i
nivd med féregaende kvartal. Geografiskt
redovisade alla regioner tillvaxt, dar Nordamerika
och Asien gick sarskilt bra.

Energy and Environment hade ett mycket starkt
kvartal och sakrade tva stora order for en ny-
utvecklad dekanter for rening av industriellt
avloppsvatten. Orderingangen inom marknads-
enheten olja & gas var ocksa pa en hog niva, da
de hoga energipriserna fortsatte att 6ka pa
investeringsaktiviteten. Marknadsenheten kraft
hade en mycket stark orderaktivitet, med en bra
mix mellan olika kraftldsningar. Process Industry
gick ned nagot fran det fjarde kvartalet, framst
beroende pa icke upprepade kontraktsorder i
marknadsenheterna raffinaderi och life science.

Marknadsenheterna for oorganiskt, metaller och
papper liksom petrokemi visade emellertid bra
tillvaxt, till storsta delen beroende pa en fortsatt
stark basaffar. Food Technology ©kade nagot
fran det foregéende kvartalet, sarskilt supporterat
av bryggerisektorn, dar investeringarna ater-
vande och vegetabilolja, som stéttades av fort-
satta kapacitetsinvesteringar i Asien och Latin-
amerika.

Parts & Service redovisade ytterligare tillvaxt med
stdd av en aktivitetsniva dver genomsnittet inom
energi- och miljorelaterade industrier. Overlag
visade de flesta industriapplikationer som servas
med reservdelar och service en positiv
utveckling. Geografiskt noterades den starkaste
tillvaxten i BRIK-Ianderna.

Rorelseresultat

Minskningen i rorelseresultat for Process Tech-
nology under forsta kvartalet 2012 jamfért med
motsvarande period foregaende ar forklaras
huvudsakligen av negativa vaxelkurseffekter, en
mixforskjutning i nyforsaljningen och leverans av
kontraktsorder med lagre marginal, motverkat av
en 6kad forsaljningsvolym.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Alfa Laval AB (publ)

Marine & Diesel divisionen

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Koncernen

Tre férsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Orderingang 1 956 1271 6423 7108
Orderstock* 5 665 3378 5462 5665
Nettoomséattning 1820 1207 7 043 7 656
Roérelseresultat** 369 278 1718 1809
Avskrivningar 56 21 196 231
Investeringar 4 0 44 48
Tillgangar* 8 694 2703 8 874 8 694
Skulder* 2211 856 2 256 221
Antal anstallda* 3 591 406 3 563 3 591

* | slutet av perioden. ** | interna bokslut.

For forsta kvartalet 2012 har orderingangen for
Marine & Diesel 6kat med 51,8 procent och
nettoomsattningen o©6kat med 48,0 procent
exklusive vaxelkursdifferenser jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Justerat
ocksa for forvarv av verksamheter ar mot-
svarande siffror en minskning med 14,9 procent
respektive 0,1 procent. Alla kommentarer nedan
ar exklusive vaxelkursdifferenser.

Orderingang

Orderingangen under det forsta kvartalet for
Marine & Diesel divisionen var stark och val éver
det féregaende kvartalet, framst orsakat av en
Okad efterfragan pa angpannesystem.

Inom Marine & Diesel Equipment gick orderin-
gangen ned nagot jamfort med det féregaende
kvartalet. Medan 6kat medvetande inom industrin
fortsatte att Oka efterfragan pa miljélésningar var
orderingangen for nyférsaljning av annan marin
utrustning pa samma takt som under det fjarde
kvartalet. Den finansiella oron inom industrin fér
befraktare, fartygsdgare och skeppsvarv fortsatte
under det forsta kvartalet och ledde till mycket

Ovrigt

Ovrigt técker inkép, produktion och logistik liksom

laga kontrakteringsnivéer for nya fartyg hos
skeppsvarven. For nyforsdljning av diesel-
utrustning var orderingangen nagot lagre an fore-
gaende kvartal beroende pa icke upprepade
order. Aktivitetsnivan ar emellertid fortfarande bra
och den generella marknadsutsikten for diesel-
kraftverk ar positiv. Marine & Offshore Systems
visade signifikant hdgre orderingang &n det fore-
gaende kvartalet, orsakat av hogre efterfragan pa
angpannesystem. En stor bidragande faktor var
den stora ordern att leverera angpannor for ater-
vinning av spillvarme for A.P. Moller-Maersk
fartyg.

Inom Part & Service 6kade orderingangen jamfort
med foregaende kvartal.

Rorelseresultat

Okningen i rorelseresultat fér Marine & Diesels
under forsta kvartalet 2012 jamfért med mot-
svarande period féregaende ar forklaras huvud-
sakligen av ©6kad volym beroende pa forvarv,
motverkat av hogre kostnader och negativa
vaxelkurseffekter liksom lagre marginaler pa
vissa nyforsaljningskontrakt.

karnverksamheter.

féretagsledning och icke-

Koncernen

Tre férsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Orderingang 0 0 2 2
Orderstock* 0 0 0 0
Nettoomsattning 0 0 2 2
Rorelseresultat™* -110 -82 -568 -596
Avskrivningar 80 73 315 322
Investeringar 61 28 317 350
Tillgangar* 5 356 4 590 5178 5 356
Skulder* 2235 2 305 2284 2235
Antal anstallda* 5 060 4979 5171 5060

* | slutet av perioden. ** | interna bokslut.
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Alfa Laval AB (publ)

Avstamning mellan divisionerna och koncernens total

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Koncernen

Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Rorelseresultat:
Totalt for divisionerna 1 046 1051 4934 4 929
Jamforelsestérande poster - - -170 -170
Konsolideringsjusteringar * -38 -1 -73 -110
Totalt rorelseresultat 1008 1050 4 691 4 649
Finansiellt netto 12 -43 -15 40
Resultat efter finansiella poster 1020 1007 4 676 4 689
Tillgangar:
Totalt for divisionerna 28 799 21612 29 570 28 799
Corporate 4 622 6 409 4933 4622
Koncernens total 33 421 28 021 34 503 33421
Skulder:
Totalt for divisionerna 9 656 8 370 9770 9 656
Corporate 8 655 5721 9 589 8 655
Koncernens total 18 311 14 091 19 359 18 311

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS.

Information om produkter och tjanster

Koncernen Nettoomsattning per produkt/tjanst *
Tre férsta manaderna Helaret Senaste 12

MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Egna produkter inom:

Separering 1530 1478 6 345 6 397

Varmedverforing 3698 2972 15480 16 206

Flédeshantering 730 757 3 006 2979

Ovrigt 129 168 670 631
Relaterade produkter 458 257 1881 2 082
Service 286 267 1270 1289
Totalt 6 831 5899 28 652 29 584

kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service
tacker alla typer av service, serviceavtal etc.

* Uppdelningen av egna produkter inom separering,
varmeoverforing och flédeshantering ar en aterspegling
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Ovrigt &r egna
produkter utanfér dessa huvudteknologier. Relaterade
produkter ar huvudsakligen kopta produkter som
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Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Nya produkter under forsta kvartalet

Under forsta kvartalet har Alfa Laval bland annat e Den l6dda varmevaxlaren

slappt foljande nya produkter: CB112 erbjuder ytterligare

forbattring av varmepumps-

e En serie av mycket stora dekantrar med lag teknologin samt lagre mate-

energiférbrukning fér anvandning i industrier rialdtgang tack vare dess nya
inom energi och miljo. optimerade plattmdnster.

‘ R, | "
: “..P D e Optigo CD ar en ny energieffektiv och latt-

= installerad luftvarmevaxlare med dubbla luft-
utblas och ar det optimala valet for kyl- och
frysrum.

e Fusion Line ar en ny
typ av kompakta
varmevaxlare som

kombinerar for-
delarna hos en "
traditionell tub-

varmevaxlare med
plattvarmevaxlarens
héga effektivitet.
Den klarar ett flode
med fibrer och stora
partiklar utan att satta igen, vilket 6ppnar nya
affarsmojligheter inom livsmedelsindustrin. e Alfa Lavals nya serviceprodukt “Heat
Exchanger Audit” ger statusen pa kundens
installation med rekommendationer for
reservdelar och servicebehov. Detta saker-

e Unique Control LKB ar en allt-i-ett enhet for stéller att kun-
styrning och automation av den far mesta
LKB ventiler och erbjuder mojliga ut av
Overlagsen enkelhet, flodes- varmevaxlaren
kontroll, livslangd och under hela
tillforlitighet  for ett  brett dess livscykel.

spektrum av applikationer.
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Latin-
amerika

Alfa Laval AB (publ)

Information per region

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Orderingang for forsta kvartalet

Owriga  Norden
Mord-
amerika

Central-
och
Osteuropa

Asien

=Jamfort med Q1 2011 / Q4 2011 efter justering for valutaforandringar

Samtliga kommentarer &ar efter justering for
valutaférandringar.

Vasteuropa inklusive Norden
Orderingangen ©6kade under det forsta kvartalet
jamfort med det fjarde kvartalet féregaende ar,
med den basta utvecklingen redovisad i
Frankrike, Norden och Storbritannien. Bland
segmenten hade Sanitary och Energy &
Environment en sarskilt bra utveckling och Parts
& Service lag kvar pa en stabil niva. Tillvaxten
orsakades framst av stora projekt, medan
basaffaren* gick upp nagot jamfért med
foregaende kvartal.

Centrala och 6stra Europa

Under det forsta kvartalet upprepade Central- och
Osteuropa ett starkt kvartal, drivet av en stark ut-
veckling for stora order inom Process Technology
divisionen. Energy & Environment, som landade
en stor order fran karnkraftsindustrin, gick speci-
ellt bra liksom Parts & Service. Equipment
divisionen visade en liten nedgang. Ryssland och
Baltikum redovisade bra tillvaxt.

Nordamerika

Orderingangen vaxte under det forsta kvartalet
jamfort det foregaende kvartalet. Sanitary var ett
av de segment som noterade den starkaste
tillvaxten, liksom Energy & Environment, som
Okade genom den stora ordern for industriellt
avloppsvatten som vanns i Kanada under
perioden. Efterfragan pa Parts & Service gick upp
i hela regionen och en fortsatt bra utveckling
kunde ocksa ses inom basaffaren.

Latinamerika

Latinamerika visade tillvaxt dver hela linjen under
forsta kvartalet med o6kad efterfragan redovisad
for bade Equipment och Process Technology
divisionerna. Energy & Environment bokade stora
order fran olja & gas sektorn och gick sarskilt bra,
liksom Industrial Equipment. Parts & Service
gynnades av en hog aktivitetsnivd i
slutmarknaderna  for  Process  Technology
divisionen. Brasilien gick speciellt bra.

Asien

Orderingdngen visade en betydande 0kning
under forsta kvartalet jamfort med fjarde kvartalet
forra aret, framst beroende pa en stark utveckling
for projektaffaren i Process Technology
divisionen liksom i Marine & Diesel divisionen.
Den basta utvecklingen kunde ses i segmentet
Marine & Offshore Systems, som upplevde en
Okad efterfragan pa angpannesystem och inom
Food Technology, som noterade ett stort kontrakt
fran ett bryggeri i Indonesien. Process Industry
redovisade ocksd en bra utveckling. Parts &
Service visade en liten 0kning under kvartalet.
Equipment divisionen var oférandrad, med
Sanitary som det segment som gick bast. Den
starkaste utvecklingen fran ett geografiskt
perspektiv var i Sydkorea, Kina, Indien och
Malaysia.

* Basaffaren och basorder avser order med ett
ordervarde om mindre an MEUR 0,5.
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Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Koncernen Nettoomsattning
Tre forsta manaderna Helaret Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Till kunder i:
Sverige 211 215 942 938
Ovriga EU 1768 1603 7634 7799
Ovriga Europa 564 390 2313 2 487
USA 1136 883 3832 4085
Ovriga Nordamerika 178 192 788 774
Latinamerika 434 446 1981 1969
Afrika 60 43 216 233
Kina 786 691 3772 3 867
Ovriga Asien 1 606 1355 6 774 7 025
Oceanien 88 81 400 407
Totalt 6 831 5899 28 652 29 584
Nettoomsattningen rapporteras per land baserat
pa faktureringsadressen, vilket normalt ar det
samma som leveransadressen.
Koncernen Anlaggningstillgangar
31 mars 31 december
MSEK 2012 2011 2011
Sverige 1543 1571 1553
Danmark 4613 769 4672
Ovriga EU 4 287 3776 4 361
Ovriga Europa 329 340 329
USA 2141 1838 2 251
Ovriga Nordamerika 119 118 121
Latinamerika 489 153 500
Afrika 1 1 1
Asien 3002 2823 3 096
Oceanien 95 90 97
Deltotal 16 619 11 479 16 981
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 39 25
Pensionstillgangar 332 224 346
Uppskjutna skattefordringar 1168 1174 1293
Totalt 18 139 12916 18 645

Den stora okningen i anlaggningstillgangar for
Danmark under 2011 beror pa forvarvet av
Aalborg Industries och framférallt den goodwill

Information om storre kunder

och &vriga koncernmassiga O©vervarden som

detta resulterade i.

Alfa Laval har inte ndgon kund som svarar for 10
procent eller mer av nettoomsattningen. Tetra
Pak inom Tetra Laval gruppen &r Alfa Lavals

enskilt stérsta kund med en volym som repre-
senterar cirka 4 procent av nettoomsattningen.
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Alfa Laval AB (publ)

Kassaflode

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

KONCERNENS KASSAFLODEN

Tre forsta manaderna Helaret  Senaste 12
MSEK 2012 2011 2011 manaderna
Roérelseverksamheten
Rorelseresultat 1008 1050 4 691 4 649
Aterlaggning av avskrivningar 230 188 875 917
Aterlaggning av andra icke kassaposter 5 -12 167 184
1243 1226 5733 5750
Betalda skatter -306 -435 -1 446 -1 317
937 791 4 287 4 433
Forandring av rorelsekapitalet:
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 408 6 -157 245
Okning(-)/minskning(+) av lager -201 -333 -1172 -1 040
Okning(+)/minskning(-) av skulder -1 22 611 578
Okning(+)/minskning(-) av avsattningar -96 -48 -140 -188
Okning(-)/minskning(+) av rorelsekapitalet 100 -353 -858 -405
1037 438 3429 4028
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -94 -61 -555 -588
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0 0 14 14
Forvary av verksamheter -600 -55 -4 956 -5 501
-694 -116 -5 497 -6 075
Finansieringsverksamheten
Erhallna rantor och utdelningar 29 16 9N 104
Betalda rantor -59 -32 -271 -298
Realiserade finansiella kursdifferenser 17 167 285 135
Aterkdp av aktier - - - -
Utdelningar till moderbolagets agare - - -1 258 -1 258
Utdelningar till innehav utan bestdammande inflytande -8 - -10 -18
Okning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar 305 -1 533 -17 1821
Okning(+)/minskning(-) av upplaning -537 1108 3497 1852
-253 -274 2 317 2 338
Periodens kassaflode 90 48 249 291
Kassa och bank vid periodens bdrjan 1564 1328 1328 1318
Omrakningsdifferens i kassa och bank -34 -58 -13 11
Kassa och bank vid periodens slut 1620 1318 1564 1620
Fritt kassaflode per aktie (SEK) * 0,82 0,77 -4,93 -4,88
Investeringar i relation till forsaljningen 1,4% 1,0% 1,9% 2,0%
Genomsnittligt antal aktier 419456315 419456315 419456315 419 456 315
* Fritt kassaflode ar summan av kassaflédena fran rorelse- och investeringsverksamheterna.
Kassaflodet fran rorelse- och investeringsverk- exklusive allokerade &vervarden, uppgick il

samheten under forsta kvartalet 2012 uppgick till
MSEK 343 (322). De planenliga avskrivningarna,
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Alfa Laval AB (publ) Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Finansiell stallning och eget kapital

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

31 mars 31 december
MSEK 2012 2011 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12771 8110 13 045
Materiella anlaggningstillgangar 3 847 3 368 3936
Ovriga anlaggningstillgangar 1521 1438 1664
18 139 12916 18 645
Omsattningstillgangar
Varulager 6 254 4 920 6 148
Kundfordringar 4 650 4177 5080
Ovriga kortfristiga fordringar 2 251 1993 2280
Derivattillgangar 318 615 303
Kortfristiga placeringar 189 2082 483
Kassa och bank * 1620 1318 1564
15282 15105 15 858
SUMMA TILLGANGAR 33 421 28 021 34 503
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Moderbolagets agare 14 987 13 767 14 982
Innehav utan bestdmmande inflytande 123 163 162
15110 13 930 15 144
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 775 284 1353
Svensk Exportkredit 1776 - 1787
Europeiska Investeringsbanken 1154 1161 1162
Riktad laneemission 730 693 758
Avsattningar till pensioner och liknande ataganden 789 766 852
Avsattning for uppskjuten skatt 1874 1468 1930
Ovriga avsattningar 499 626 520
7 597 4 998 8 362
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 184 124 132
Leverantdrsskulder 2 362 2185 2 668
Forskott fran kunder 2216 1447 2020
Ovriga avsattningar 1 560 1469 1612
Ovriga skulder 4023 3750 4137
Derivatskulder 369 118 428
10 714 9093 10 997
Summa skulder 18 311 14 091 19 359
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33 421 28 021 34 503
* Posten kassa och bank utgdrs framst av banktillgodohavanden.
Kassa, bank och kortfristiga placeringar Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 204 (276).
inkluderar banktillgodohavanden och placeringar Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval
hos det tills nyligen bérsnoterade dotterbolaget koncernen. Det ags till 94,5 (88,8) procent.
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Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Koncernen Lan och nettoskuld

31 mars 31 december
MSEK 2012 2011 2011
Kreditinstitut 959 408 1485
Svensk Exportkredit 1776 - 1787
Europeiska Investeringsbanken 1154 1161 1162
Riktad laneemission 730 693 758
Kapitaliserade finansiella leasar 114 130 118
Rantebarande pensionsskulder 2 1 1
Total laneskuld 4735 2393 5311
Kassa, bank och kortfristiga placeringar -1 809 -3400 -2 047
Finansiell nettoskuld 2 926 -1 007 3 264

Alfa Laval har ett laneavtal om MEUR 301 och
MUSD 420, motsvarande MSEK 5 464 med ett
banksyndikat. Per 31 mars 2012 utnyttjades
MSEK 512 av faciliteten. Faciliteten 16per till april
2016, med en ettarig forlangningsoption. Alfa
Laval har ocksa ett bilateralt banklan med SHB
om MEUR 25, motsvarande MSEK 222, som
forfaller 2013.

Det bilaterala banklanet med Svensk Exportkredit
fordelas pa ett lan om MEUR 100 som férfaller
2014 och ett 1an om MEUR 100 som forfaller
2021. Lanet hos Europeiska Investeringsbanken
om MEUR 130 forfaller 2018. Den riktade lane-
emissionen om MUSD 110 forfaller 2016.

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Tre forsta manaderna Helaret
MSEK 2012 2011 2011
Vid periodens bdrjan 15 144 13 582 13 582
Forandringar hanfdrliga till:
Moderbolagets agare
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 521 340 2812
Transaktioner med aktieagare
Indragning av aterkopta aktier - - -7
Fondemission - - 7
Okning av dgarandelen i dotterbolag med
innehav utan bestammande inflytande -516 - 1
Utdelningar - - -1258
-516 - -1 257
Deltotal 5 340 1555
Innehav utan bestammande inflytande
Totalt resultat
Totalt resultat for perioden 7 8 18
Transaktioner med aktiedagare
Minskning av innehav utan bestdammande inflytande -38 - -1
Innehav utan bestammande inflytande i forvarvade bolag - - 0
Utdelningar -8 - -10
-46 - -1
Deltotal -39 8 7
Vid periodens slut 15110 13 930 15 144
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Alfa Laval AB (publ)

Foretagsforvarv

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

| ett pressmeddelande den 19 september 2011
kommunicerade Alfa Laval sitt forslag att forvarva
samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Alfa
Laval (India) Ltd, for att sedan ansoka om
avnotering av aktierna fran Bombay Stock
Exchange samt National Stock Exchange of
India. Forslaget ska ses mot bakgrund av
andrade regler i Indien, vilka kraver att Alfa Laval
(India) Ltd ska ha ett publikt &gande pa minst 25
procent eller ansdka om avnotering. Vid tillfallet
agde Alfa Laval 88,8 procent av de utestdende
aktierna, vilket innebar att det publika dgandet
var 11,2 procent. Malet ar att Alfa Laval (India)
Ltd ska bli ett helagt dotterbolag, vilket ger Alfa
Laval storre flexibilitet att stodja verksamheten i
landet och méta kundernas behov. Alfa Laval bad
styrelsen i Alfa Laval (India) Ltd att vidta de
atgarder som regelverket for en avnotering
kraver, vilket inkluderar att anordna en postrost-
ning for aktiedgarna dar de ska Overvaga
forslaget. Som ett led i processen faststalldes ett
golvpris om INR 2 045 per aktie for férvarv av
minoritetens aktier. Alfa Laval publicerade vidare
ett indikativt bud om INR 2 850 per aktie. For att
forvarvet skall kunna genomféras maste forst tva
tredjedelar av alla r6stande minoritetsaktiedgare
rosta for Alfa Lavals forslag, vilket skedde den 15
november 2011. Darefter maste
minoritetsaktiedgare som tillsammans innehar
minst 50 procent av det publika dgandet vara

villiga att salja till det slutgiltiga pris som Alfa
Laval accepterar i ett anbudsférfarande.
Anbudsférfarandet slutférdes den 23 februari
2012 och minoritetsaktiedgare som tillsammans
innehar mer an de nédvandiga 50 procent av det
publika dgandet var villiga att salja till Alfa Laval
till ett pris av INR 4 000 per aktie. Styrelsen i Alfa
Laval AB beslutade darfor att ga vidare med
processen for avnotering. Genom forvarvet av de
1,03 miljoner aktierna har Alfa Laval uppnatt ett
agande 94,5 procent, vilket mdjliggjorde for Alfa
Laval (India) Ltd att anséka om avnotering fran
bada bérserna. Ansodkningarna har blivit beviljade
och Alfa Laval (India) Ltd avnoterades den 12
april 2012. Kostnaden for forvarvet av aktierna
har uppgatt till MSEK 553. Som en del i
processen kan de aterstdende minoritetsdgarna
sdlja sina aktier till Alfa Laval for INR 4 000 under
de kommande 12 manaderna. Skulle i slutdndan
alla aktiedgare sélja sina aktier till Alfa Laval fill
detta anbudspris kommer forvarvet att innebara
en kopeskilling om cirka MSEK 1 065.

Om inte Alfa Laval hade lyckats uppna ett
agande om 94,4 procent hade bolaget varit for-
pliktigat att 6ka det publika &gande i bolaget till
25 procent senast i juni 2013.

Forvarven under de tre forsta manaderna 2012
kan sammanfattas pa féljande satt:

Koncernen Forvarv 2012

Minoritet i Alfa Laval (India) Ltd Ovriga Totalt

Justering Justering
till till

Bokfort  verkligt Verkligt | Bokfort verkligt  Verkligt | Verkligt
MSEK varde varde varde varde varde varde varde
Forvarvade nettotillgangar - - - - - -
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
agare -516 - -516
Eget kapital hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande -38 -38
Képeskilling -553 = -553
Kostnader direkt hanforliga till férvarven " -6 - -6
Betalning av innehallna belopp fran
tidigare ar - -41 -41
Paverkan pa koncernens likvida medel -559 -41 -600
1. Avser arvoden for advokater, due diligence och radgivningsbitrdde. Har kostnadsforts som Ovriga

rorelsekostnader.
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Alfa Laval AB (publ)

Moderbolaget

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var
MSEK 36 (22), varav netto rantor MSEK 35 (20),
realiserade och orealiserade kursvinster och
kursforluster MSEK-0 (-0), borskostnader

MSEK -1 (-1), styrelsearvoden MSEK -3 (-2),
kostnader for arsredovisning och arsstamma
MSEK -0 (-1) och &vriga rorelseintékter och
rorelsekostnader resterande MSEK 5 (6).

MODERBOLAGETS RESULTAT *

Tre férsta manaderna Helaret
MSEK 2012 2011 2011
Administrationskostnader -4 -4 -1
Ovriga rérelseintakter 6 6 6
Ovriga rérelsekostnader -1 0 -5
Roérelseresultat 1 2 -10
Intékter fran andelar i koncernforetag - - 2084
Ranteintakter och liknande resultatposter 35 20 115
Réantekostnader och liknande resultatposter 0 0 -2
Resultat efter finansiella poster 36 22 2187
Avsattning till periodiseringsfond - - -115
Skatt pa arets resultat -9 -6 -110
Nettoresultat for perioden 27 16 1962
* Rapporten 6ver moderbolagets resultat utgor tillika dess totalresultatrékning.
MODERBOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
31 mars 31 december
MSEK 2012 2011 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 4 669 4 669 4 669
Omséttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 9150 8192 9 287
Ovriga fordringar 95 43 42
Kassa och bank - - -
9 245 8 235 9329
SUMMA TILLGANGAR 13914 12 904 13 998
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 2 387 2 387 2 387
Fritt eget kapital 9 694 8 980 9 668
12 081 11 367 12 055
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond, tax 2006-2012 1549 1434 1549
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 282 87 393
Leverantorsskulder 2 0 0
Skatteskulder - 16 1
Ovriga skulder 0 - 0
284 103 394
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13914 12 904 13 998
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Alfa Laval AB (publ)

Agare och aktier

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Agare och legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgdér moderbolag for Alfa
Laval koncernen. Bolaget hade 35 076 (36 514)
aktiedgare den 31 mars 2012. Den storsta
agaren ar Tetra Laval B.V., Nederlanderna som
ager 26,1 (18,7) procent. Okningen i &garandelen
beror till 0,1 procent pa indragningen av de aktier
som foretaget aterkdpt och till resterande del pa
de forvarv av aktier som Tetra Laval B.V. gjorde
under tredje och fjarde kvartalen 2011. Efter den
storsta dgaren kommer nio institutionella agare
med andelar mellan 7,1 till 0,9 procent. Dessa tio
storsta aktiedgare innehar 51,4 (44,2) procent av
aktierna.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foéreslar en utdelning om SEK 3,25
(3,00) per aktie motsvarande totalt MSEK 1 363
(1 258) och att resterande disponibla vinstmedel i
Alfa Laval AB (publ) om MSEK 8 305 (7 706)
balanseras i ny rakning.

Aterkop av aktier

Arsstamman 2011 gav styrelsen mandat att
besluta om aterkép av bolagets aktier, om

Risker och oOvrigt

styrelsen sa finner lampligt, fram till nasta
ordinarie arsstdmma. Mandatet avsag aterkop av
upp till 5 procent av utestaende aktier i syfte att
dra in de aterkdpta aktierna och nedsatta
aktiekapitalet. Aterkdpet skulle ske genom
transaktioner pa OMX Stockholmsboérsen. Fram
till 31 mars 2012 har Alfa Laval inte gjort nagra
aterkop.

Forslag om aterkdp av aktier

Alfa Lavals finansiella stallning ar mycket stark.
For att anpassa denna till en mer effektiv struktur
samtidigt som den finansiella flexibiliteten
bibehalls, kommer styrelsen foresla arsstamman
att ge styrelsen mandat att besluta om aterkép av
bolagets aktier, om styrelsen sa finner lampligt,
fram ftill nasta ordinarie arsstdmma. Mandatet
skall avse aterkép av upp till 5 procent av
utestdende aktier i syfte att annullera de
aterkOpta aktierna och nedsétta aktiekapitalet.
Aterkdpet skall ske genom transaktioner p4 OMX
Stockholmsbdrsen.

Vasentliga risker och osakerhets-
faktorer

De huvudsakliga risker och osakerhetsfaktorer
som koncernen star infér har att géra med
prisutvecklingen pa metaller, fluktuationer i storre
valutor och konjunkturutvecklingen. Det ar
foretagets uppfattning att den beskrivning av
risker som gjordes i arsredovisningen for 2011
fortfarande ar korrekt.

Asbestrelaterade stamningar

Alfa Laval koncernen var per den 31 mars 2012,
instdmt som en av manga svaranden i samman-
lagt 688 asbestrelaterade mal omfattande totalt
cirka 774 karanden. Alfa Laval ar fast 6vertygat
om att kraven &r grundlésa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Mot bakgrund av vad som ar kant for Alfa Laval
idag och den information som Alfa Laval har
betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller
Alfa Laval sin tidigare bedémning att kraven inte i
vasentlig grad kommer att paverka koncernens
finansiella stallning eller resultat.

Redovisningsprinciper

Delarsbokslutet for forsta kvartalet 2012 ar upp-
rattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och ars-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar
enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards) sasom antagna av EU.

"Forsta kvartalet” och “Foérsta tre manaderna”
avser bada perioden 1 januari till 31 mars.
"Helaret” avser perioden 1 januari till 31
december. “"Senaste 12 manaderna” avser
perioden 1 april 2011 till 31 mars 2012.
"Motsvarande period féregaende ar” avser forsta
kvartalet 2011. "Foéregéende kvartal” avser fjarde
kvartalet 2011.

| rapporten anvands matetalen justerad EBITA
och justerad EBITDA. Justerad EBITA definieras
som resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa
koncernmassiga Overvarden samt jamforelse-
stérande poster. Justerad EBITDA definieras som
resultat fére rantor, skatter, avskrivningar,
avskrivningar pa koncernmassiga Overvarden
samt jamforelsestdrande poster.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprin-
ciper foljer arsredovisningslagen samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”.
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Alfa Laval AB (publ)

Datum for kommande rapporttill-
fallen

Alfa Laval kommer att ldmna delarsrapporter
under 2012 vid foljande ftillféllen:

Rapport for andra kvartalet 17 juli
Rapport for tredje kvartalet 23 oktober

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Delarsrapporten har avgivits den 23 april 2012
klockan 12.30 av bolagets Verkstéllande Direktér
och  Koncernchef Lars Renstrom  efter
bemyndigande fran styrelsen.

Lund, den 23 april 2012,

Lars Renstrom
Verkstallande Direktdr och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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Alfa Laval AB (publ)

Alfa Laval i korthet

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2012

Livsmedel, energi och miljo

Alfa Laval har utvecklat produkter sedan 1880-
talet, med visionen att de ska kunna bidra till att
forbattra forutsattningarna for manniskors vardag.
I en omvérld som i 6kande utstrackning fokuserar
pa satt att spara energi och skydda miljon ar Alfa
Lavals produkter i hog grad aktuella. Det handlar
om att rena vatten, reducera koldioxidutslapp,
minska vatten- och energiférbrukning samt
varma, kyla, separera och transportera livsmedel.
Omraden som pa olika satt beror oss alla.

Tre nyckelteknologier fyller grund-
laggande behov

Alfa Laval ar en ledande, global leverantér av
produkter och lésningar fér varmedverféring,
separering och flodeshantering. Foretagets
nyckelprodukter — varmevaxlare, angpannor,
separatorer, pumpar och ventiler — spelar en
avgorande roll inom omraden som &r vasentliga
foér samhallet, som energi, miljé och livsmedel.
Alfa Lavals produkter anvands vid framstallining
av livsmedel, kemikalier, lakemedel, starkelse,
socker och etanol. De anvands aven i kraftverk,
ombord pa fartyg, i verkstadssektorn, inom
gruvindustrin, i raffinaderinaringen, for hantering
av avloppsvatten samt for att skapa ett behagligt
inomhusklimat. De sanker dessutom
forbrukningen av energi och vatten samt
reducerar koldioxidutslappen.

1. Varmedverforing

2. Separation

Faktorer for framtida tillvaxt

Det finns nagra klart positiva trender i varlden:
den genomsnittliga livsldngden 6kar konstant och
ar idag narmare 70 ar och den globala
fattigdomen minskar konstant. Allt hanger dock
ihop, och pa minussidan hamnar de negativa
effekterna pa miljon. Utslapp som genereras av
industri, internationell handel och en o©kande
urbanisering mots darfor av allt fler regelsystem
och lagar inom energi- och miljdomradet. For Alfa
Lavals del ar allt detta faktorer fér framtida
tillvaxt. Féretagets produkter och kunnande bidrar
till att forbattra forutsattningarna fér manniskors
vardag. Det handlar om att rena vatten, reducera
koldioxidutslapp, minska vatten- och
energiférbrukning och varma, kyla, separera och
transportera livsmedel. Alfa Lavals faktorer for
framtida tillvaxt finns darfér inom fyra definierade
omraden: Energi, Livsmedel, Internationell handel
och Miljo. Det ar omraden viktiga for mansklig
utveckling och dar vi redan gér och har mgjlighet
att gora ett an mer positivt avtryck.

1. Vaxande energibehov stéller krav pa
effektiva lI6sningar.

2. Forbattrad levnadsstandard Okar
efterfragan pa féradlade livsmedel.

3. Okad internationell handel driver
efterfragan pa transporter.

4. Skarpt miljéfokus skapar mdjligheter for
Alfa Laval.

3. Flédeshantering
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