
Andra kvartalet 2012  

 
 
Alfa Laval AB (publ) 
Box 73 
221 00 Lund 
Organisationsnummer:  
556587-8054 

 
Besöksadress:  
Rudeboksvägen 1 
Tel: + 46 46 36 65 00 
Hemsida: www.alfalaval.com 

 

 
För mer information kontakta: 
Gabriella Grotte, Investor Relations Manager 
Tel: +46 46 36 74 82,  
Mobil: +46 709 78 74 82,  
E-post: gabriella.grotte@alfalaval.com 

 

Sammanfattning 
 

  Andra kvartalet     Första halvåret     
MSEK 2012 2011 % % * 2012 2011 % % * 

Orderingång 7 904 7 424 6 3 15 799 13 879 14 11 
Omsättning 7 811 7 033 11 7 14 642 12 932 13 11 
Justerad EBITA 1 289 1 335 -3   2 417 2 469 -2 
- justerad EBITA marginal (%) 16,5 19,0   16,5 19,1 
Resultat efter finansiella poster 1 107 1 175 -6   2 127 2 182 -3 
Nettoresultat för perioden 721 811 -11   1 456 1 537 -5 
Resultat per aktie (SEK) 1,71 1,92 -11   3,45 3,63 -5 
Kassaflöde ** 640 669 -4   1 677 1 107 51   

Påverkan på EBITA av:       
- växelkurseffekter 12 -189     -13 -274     
Påverkan på resultat efter 
finansiella poster av:       
- integrationskostnader Aalborg  - -80    - -80 

* exklusive växelkursdifferenser ** från rörelseverksamheten 
 

Kommentar från Lars Renström, VD och koncernchef 
 
”Orderingången uppgick till SEK 7,9 miljarder 
under det andra kvartalet, en ökning med 6 
procent jämfört med motsvarande kvartal 2011. 
Sekventiellt var orderingången oförändrad. 
  
Efterfrågan för Process Technology divisionen 
låg kvar på en fortsatt hög nivå. Starkast var 
efterfrågan från processindustrin. Equipment 
divisionen uppnådde en säsongsmässig tillväxt 
mot slutet av kvartalet. Inom Marine & Diesel 
divisionen motverkade god efterfrågan från 
eftermarknad och landbaserade dieselkraftverk 
delvis nedgången inom nyförsäljning till 
varvsindustrin.  

Samtliga regioner i Europa uppnådde tillväxt 
jämfört med 2011 tack vare flera större order och 
en oförändrad basaffär.    
 
Omsättningen ökade med 11 procent till SEK 7,8 
miljarder, samtidigt som rörelseresultatet uppgick 
till SEK 1,3 miljarder, motsvarande en rörelse-
marginal på 16,5 procent.  
 
Rörelsemarginalen påverkades negativt, jämfört 
med föregående år, av produktmix och lägre 
kapacitetsutnyttjande i vissa fabriker. Rörelse-
marginalen var oförändrad jämfört med det första 
kvartalet.”  

Utsikter för det tredje kvartalet 
 
”Vi förväntar att efterfrågan under det tredje 
kvartalet 2012 kommer att vara på ungefär 
samma nivå som i andra kvartalet.” 
 

Tidigare publicerade utsikter (23 april 2012): ”Vi 

förväntar att efterfrågan under det andra kvartalet 2012 

kommer att vara på ungefär samma nivå som i första 

kvartalet, exklusive stora order.” 

 

 
Delårsrapporten har ej varit föremål för 
granskning av bolagets revisorer. 
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Kommentarer till bokslutet 

Viktiga händelser under andra kvartalet 
 
Under andra kvartalet 2012 erhöll Alfa Laval stora 
order1) till ett värde av mer än MSEK 600 (500): 

 
• En order för leverans av färskvatten-

generatorer till en oljeplattform i Nordsjön. 
Ordervärdet är cirka MSEK 50 och leverans 
beräknas ske under 2012.  

• En order för leverans av Alfa Laval 
plattvärmeväxlare till en producent av 
gödningsmedel i Marocko. Ordervärdet är 
cirka MSEK 75 och leverans beräknas 
påbörjas under 2012 och avslutas 2014. 

• En order från ett koreanskt ingenjörsföretag 
för leverans av värmeväxlare till ett 
naturgasprojekt i Saudiarabien. Ordervärdet 
är cirka MSEK 80 och leverans beräknas ske 
under 2013. 

• En order från ett Technip Samsung 
Konsortium (TSK) för leverans av utrustning 
till Shells Prelude FLNG (floating liquefied 
natural gas) anläggning. Alfa Laval har 
förbundit sig att inte uppge det exakta 
ordervärdet. 

• En komplett processlinje till en av de största 
vodkaproducenterna i Ryssland. Ordervärdet 

är cirka MSEK 60 och leverans beräknas ske 
under 2013. 

• En order för leverans av Alfa Laval Packinox 
värmeväxlare från ett raffinaderi i Sydkorea. 
Ordervärdet är cirka MSEK 120 och leverans 
beräknas ske under 2013. 

• En order på Alfa Laval Packinox 
värmeväxlare från ett raffinaderi i Sydkorea. 
Ordervärdet är cirka MSEK 60 och leverans 
beräknas ske under 2013. 

• En order för leverans av ett unikt 
indunstningssystem till en av AkzoNobels 
kemiska anläggningar i Tyskland. Ordervärdet 
är cirka MSEK 60 och leverans beräknas ske 
under 2013. 
 

I övrigt noteras att Alfa Laval: 
 
• ökade ägandet i Alfa Laval (India) Ltd till 97,0 

procent, 
• den 30 juni 2012 har förvärvat det USA-

baserade bolaget Vortex Systems, en 
ledande tillverkare av innovativa blandnings-
utrustningar för olje- och gasindustrin.

Orderingång 
 
Orderingången uppgick till MSEK 7 904 (7 424) 
för andra kvartalet och till MSEK 15 799 (13 879) 
för det första halvåret. Jämfört med tidigare 

perioder har utvecklingen per kvartal varit som 
följer. 
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1. Order med ett värde över MEUR 5. 
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Förändringen jämfört med motsvarande perioder
föregående år kan delas upp i: 
 

Koncernen     Orderbrygga     
Förändring 

Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter   

Orderingång Struktur- Organisk Valuta- Orderingång 

2011 förändringar 2) utveckling 3) Totalt effekter Totalt 2012 
  MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK 

Andra kvartalet 7 424 4,1 -1,2 2,9 3,6 6,5 7 904 

Första halvåret 13 879 8,8 2,5 11,3 2,5 13,8 15 799 
 
Jämfört med föregående kvartal var koncernens 
orderingång exklusive valutaeffekter 1,2 procent 
lägre. Motsvarande organiska utveckling var en 
minskning med 1,2 procent.  
 
Orderingången från eftermarknaden Parts & 
Service utgjorde 25,8 (25,1) procent av 
koncernens totala orderingång under andra 

kvartalet och 26,0 (25,9) procent under första 
halvåret 
 
Exklusive valutaeffekter ökade orderingången för 
Parts & Service med 4,7 procent under andra 
kvartalet 2012 jämfört med motsvarande kvartal 
föregående år och minskade med 3,1 procent 
jämfört med föregående kvartal. 
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Exklusive valutaeffekter och justerat för förvärv 
av verksamheter var orderstocken 1,1 procent 
högre än orderstocken per 30 juni 2011 och 8,2 

procent högre än orderstocken per utgången av 
2011. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2. Förvärvade verksamheter är: Aalborg Industries per 1 maj 2011, ett servicebolag i USA per 1 maj 2011 och 

Vortex Systems per 30 juni 2012. 
3. Förändring exklusive förvärv av verksamheter. 
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Omsättning 
 
Omsättningen var MSEK 7 811 (7 033) för det 
andra kvartalet. Nettoomsättningen var MSEK 
14 642 (12 932) för det första halvåret. 

Förändringen jämfört med motsvarande 
perioder föregående år kan delas upp i: 

 

Koncernen     Omsättningsbrygga     
Förändring 

  Exklusive valutaeffekter Efter valutaeffekter   

Omsättning Struktur- Organisk Valuta- Omsättning 
2011 förändringar utveckling Totalt effekter Totalt 2012 

  MSEK (%) (%) (%) (%) (%) MSEK 

Andra kvartalet 7 033 3,5 3,7 7,2 3,9 11,1 7 811 
Första halvåret 12 932 7,0 3,6 10,6 2,6 13,2 14 642 

 
Jämfört med föregående kvartal var koncernens 
nettoomsättning exklusive valutaeffekter 13,0 
procent högre. Motsvarande organiska utveckling 
var en ökning med 13,0 procent.  
 
Nettoomsättningen avseende Parts & Service 
utgjorde 26,0 (25,8) procent av koncernens totala 
nettoomsättning under andra kvartalet och 26,8 

(26,3) procent under första halvåret. 
 
Exklusive valutaeffekter ökade Parts & Service 
nettoomsättningen med 7,3 procent under andra 
kvartalet 2012 jämfört med motsvarande kvartal 
föregående år och med 5,6 procent jämfört med 
föregående kvartal. 
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Resultat 
 

KONCERNENS TOTALA RESULTAT       
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Nettoomsättning                            7 811 7 033 14 642 12 932 28 652 30 362 

Kostnad för sålda varor               -5 042 -4 254 -9 366 -7 853 -17 829 -19 342 

Bruttoresultat                                2 769 2 779 5 276 5 079 10 823 11 020 

Försäljningskostnader -918 -855 -1 816 -1 634 -3 410 -3 592 

Administrationskostnader  -346 -372 -671 -639 -1 601 -1 633 

Forsknings- & utvecklingskostnader -180 -165 -338 -315 -648 -671 

Övriga rörelseintäkter * 85 65 170 167 403 406 

Övriga rörelsekostnader * -242 -306 -445 -462 -876 -859 

Rörelseresultat 1 168 1 146 2 176 2 196 4 691 4 671 

Utdelningar och förändringar i verkligt värde 0 1 1 3 0 -2 

Ränteintäkter och finansiella kursvinster           -57 256 55 374 436 117 

Räntekostnader och finansiella kursförluster       -4 -228 -105 -391 -451 -165 

Resultat efter finansiella poster 1 107 1 175 2 127 2 182 4 676 4 621 

Skatt -386 -364 -671 -645 -1 425 -1 451 

Nettoresultat för perioden 721 811 1 456 1 537 3 251 3 170 

Övrigt totalresultat:     

Kassaflödessäkringar -64 -90 -40 54 -335 -429 

Omräkningsdifferens 0 185 -233 -324 -206 -115 

Uppskjuten skatt på övrigt totalresultat -5 54 -3 41 120 76 

Totalt resultat för perioden 652 960 1 180 1 308 2 830 2 702 

Nettoresultat hänförligt till:     

Moderbolagets ägare 718 804 1 448 1 522 3 223 3 149 

Innehav utan bestämmande inflytande 3 7 8 15 28 21 

Resultat per aktie (SEK) 1,71 1,92 3,45 3,63 7,68 7,51 

Genomsnittligt antal aktier 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 

Totalt resultat hänförligt till:     

Moderbolagets ägare 646 960 1 167 1 300 2 812 2 679 

Innehav utan bestämmande inflytande 6 0 13 8 18 23 
* Raden har påverkats av jämförelsestörande poster, se separat specifikation på sida 7. 

 
Bruttoresultatet har påverkats av en negativ 
mixförändring jämfört med både det föregående 
kvartalet och motsvarande period föregående år. 
Därutöver har bruttomarginalen i kvartalet bland 
annat påverkats av en lägre beläggning i vissa 
fabriker. Dessutom har Aalborg Industries 
kostnadsredovisning anpassats till Alfa Lavals 
principer med en förskjutning av kostnaderna till 
kostnad sålda varor som konsekvens. 
 
Försäljnings- och administrationskostnaderna 
uppgick till MSEK 1 264 (1 227) under andra 
kvartalet och MSEK 2 487 (2 273) under första 
halvåret 2012. Exklusive valutaeffekter och 
förvärv av verksamheter var försäljnings- och 
administrationskostnaderna 2,7 procent lägre 
respektive 1,3 procent högre än motsvarande 
perioder föregående år. Minskningen i kvartalet 

är ett resultat av de åtgärder som initierades i 
slutet av 2011. 
 
Kostnaderna för forskning och utveckling under 
första halvåret 2012 motsvarade 2,3 (2,4) procent 
av nettoomsättningen. Exklusive valutaeffekter 
och förvärv av verksamheter ökade kostnaderna 
för forskning och utveckling med 7,9 procent 
under andra kvartalet och med 4.7  under första 
halvåret 2012 jämfört med motsvarande perioder 
föregående år. Ökningen i kvartalet såväl som 
första halvåret är helt i linje med den plan som 
lagts fast för produktutvecklingen. 
 
Nettoresultatet hänförligt till moderbolagets 
ägare, exklusive avskrivning på övervärden och 
motsvarande skatt, uppgår till SEK 3,85 (3,94) 
per aktie för det första halvåret 2012.  
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Koncernen Resultatanalys 
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Nettoomsättning 7 811 7 033 14 642 12 932 28 652 30 362 

Justerat bruttoresultat * 2 890 2 888 5 517 5 272 11 249 11 494 

- i % av nettoomsättningen 37,0 41,1 37,7 40,8 39,3 37,9 

Kostnader ** -1 489 -1 447 -2 878 -2 593 -5 513 -5 798 

- i % av nettoomsättningen  19,1 20,6 19,7 20,1 19,2 19,1 

Justerad EBITDA 1 401 1 441 2 639 2 679 5 736 5 696 

- i % av nettoomsättningen  17,9 20,5 18,0 20,7 20,0 18,8 

Avskrivningar -112 -106 -222 -210 -449 -461 

Justerad EBITA 1 289 1 335 2 417 2 469 5 287 5 235 

- i % av nettoomsättningen  16,5 19,0 16,5 19,1 18,5 17,2 

Avskrivning på övervärden -121 -109 -241 -193 -426 -474 

Jämförelsestörande poster  - -80  - -80 -170 -90 

Rörelseresultat 1 168 1 146 2 176 2 196 4 691 4 671 
* Exklusive avskrivning på övervärden. ** Exklusive jämförelsestörande poster. 
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Jämförelsestörande poster 

Rörelseresultatet för andra kvartalet 2012 har 
påverkats av jämförelsestörande poster om 
MSEK - (-80). I förekommande fall redovisas 
dessa brutto i totalresultaträkningen som en del 
av övriga rörelseintäkter respektive övriga 
rörelsekostnader.  

Den jämförelsestörande kostnaden under andra 
kvartalet 2011 om MSEK -80 avsåg icke 
återkommande integrationskostnader i samband 
med förvärvet av Aalborg Industries.  

 
 

Koncernen Jämförelsestörande poster 
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 
Operativa     
Övriga rörelseintäkter 85 65 170 167 403 406 
Jämförelsestörande poster  -  -  -  -  -  - 
Totala övriga rörelseintäkter 85 65 170 167 403 406 

    
Övriga rörelsekostnader     -242 -226 -445 -382 -706 -769 
Jämförelsestörande poster  - -80  - -80 -170 -90 
Totala övriga rörelsekostnader    -242 -306 -445 -462 -876 -859 

 

Koncernens finansiella netto 

Det finansiella nettot har uppgått till MSEK -72 
(-48), exklusive realiserade och orealiserade 
kursförluster och kursvinster. De huvudsakliga 
kostnadselementen var räntor på skulden till 
banksyndikatet om MSEK -11 (-10), räntor på de 
bilaterala lånen MSEK -45 (-16), räntor på den 

riktade låneemissionen om MSEK -9 (-8) och ett 
netto av utdelningar samt övriga ränteintäkter och 
räntekostnader om MSEK -7 (-14). Nettot av 
realiserade och orealiserade kursdifferenser 
uppgår till MSEK 23 (34).  

Nyckeltal 

Koncernen Nyckeltal 
30 juni 31 december 

  2012 2011 2011 

Avkastning på sysselsatt kapital (%) * 27,8 35,0 31,3 
Avkastning på eget kapital (%) * 21,8 24,1 22,9 
Soliditet (%) ** 41,2 38,5 43,9 
Nettoskuld jämfört med EBITDA, ggr * 0,80 0,92 0,59 
Skuldsättningsgrad, ggr ** 0,32 0,36 0,22 
Antal anställda ** 15 998 15 827 16 064 

* Beräknat på en 12 månaders rullande basis. ** Vid slutet av perioden.  
 
 

Affärsdivisionerna 
 
Med start den 1 januari 2012 har Alfa Lavals 
hittillsvarande två affärsdivisioner Equipment och 
Process Technology utökats med en ny 
affärsdivision Marine & Diesel. Denna utgörs av 
den absolut övervägande del av det förvärvade 
Aalborg Industries som sysslar med marina 
applikationer samt det tidigare kundsegmentet 
Marine & Diesel samt marindelen av Parts & 

Service från Equipment divisionen. Resterande 
del av Aalborg Industries ingår i Process 
Technology. 
 
Utvecklingen av orderingången för divisionerna 
och deras kundsegment framgår av följande 
diagram. 
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* Nytt kundsegment, ingen motsvarande period förra året existerar. 
 
 
 

  

+ ökning  
 

- minskning  
 

= oförändrat (+/- 3 %) 
 
Q2 2012 jämfört med: 
Q2 2011 / Q1 2012, 
YTD 2012 jämfört med: 
YTD 2011 
till fast kurs justerat för förvärv 
av verksamheter 

▲Equipment  

 

▲Process Technology  

 

▲ Marine & Diesel 
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Equipment divisionen 
 

Koncernen   
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Orderingång 2 573 2 578 4 912 4 894 9 508 9 526 
Orderstock* 1 710 1 712 1 710 1 712 1 385 1 710 
Nettoomsättning 2 363 2 321 4 596 4 514 9 447 9 529 
Rörelseresultat** 355 373 641 704 1 278 1 215 
Avskrivningar 41 38 80 76 156 160 
Investeringar 14 25 24 38 67 53 
Tillgångar* 6 162 6 950 6 162 6 950 6 018 6 162 
Skulder* 915 1 414 915 1 414 1 063 915 
Antal anställda* 2 829 3 270 2 829 3 270 2 799 2 829 

* I slutet av perioden. ** I interna bokslut. 
 

Koncernen Förändring exklusive valutaeffekter 
  Orderingång     Omsättning   

Struktur- Organisk   Struktur- Organisk 
% förändringar utveckling Totalt förändringar utveckling Totalt 

Q2 2012/2011 0,5 -4,2 -3,7 0,3 -1,9 -1,6 
Q2/Q1 2012   - 8,7 8,7  - 4,5 4,5 
YTD 2012/2011 0,6 -2,6 -2,0 0,5 -0,9 -0,4 

 
Alla kommentarer nedan är exklusive 
växelkursdifferenser. 
 
Orderingång 
Orderingången för divisionen gick upp tydligt 
under det andra kvartalet jämfört med det första, 
orsakat av en positiv utveckling för både Sanitary 
och Industrial Equipment.  
 
Sanitary visade fortsatt tillväxt jämfört med det 
föregående kvartalet, beroende på en stark 
utveckling för livsmedel och drycker kombinerat 
med en bra återhämtning för läkemedel och 
personlig hygien. Basaffären* visade fortsatt 
styrka. Hälsosamma volymer kunde upprätthållas 
i Västeuropa, Nordamerika och Latinamerika. I 
Nordamerika påverkades efterfrågan av invester-
ingar i ökad kapacitet för yoghurttillverkning, 
medan den kinesiska mejeriindustrin fortfarande 
saknade stora projekt. Industrial Equipment 
ökade betydligt jämfört med första kvartalet, 
främst beroende på säsongsvariationer inom 
HVAC-affären och att ett antal projekt bokades 
under kvartalet. Marknadsenheten för kylning 
redovisade också en viss fortsatt tillväxt, även om 
efterfrågan var svag i Norden och Benelux, vilket 
begränsade ökningen. OEM var oförändrat jäm-

fört med första kvartalet. Efterfrågan från till-
verkare av ångpannor och HVAC växte, trots en 
långsam start på säsongen. Efterfrågan från till-
verkare av värmepumpar var bra och högre än 
första kvartalet, medan orderingången från mark-
naderna för luftkonditionering och industriell 
kylning minskade. Den bästa utvecklingen var i 
Kina och Västeuropa. 
 
Orderingången för Parts & Service var oförändrad 
jämfört med första kvartalet. BRIK-marknaderna 
rapporterade bra tillväxt, liksom marknaderna i 
Väst- och Centraleuropa. 
 
Rörelseresultat 
Nedgången i rörelseresultat för Equipment under 
andra kvartalet 2012 jämfört med motsvarande 
period föregående år förklaras huvudsakligen av 
högre kostnader och en lägre produktionstakt i 
vissa fabriker, motverkat av en positiv pris-
/mixvarians. 
 
 
 
 * Basaffären och basorder avser order med ett 
ordervärde om mindre än MEUR 0,5. 
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Process Technology divisionen 
 

Koncernen   
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Orderingång 3 553 3 321 7 153 6 189 12 738 13 702 
Orderstock* 7 936 7 010 7 936 7 010 6 889 7 936 
Nettoomsättning 3 366 2 951 6 144 5 450 12 160 12 854 
Rörelseresultat** 650 642 1 151 1 166 2 506 2 491 
Avskrivningar 56 57 111 113 208 206 
Investeringar 24 28 43 48 127 122 
Tillgångar* 9 213 9 188 9 213 9 188 9 500 9 213 
Skulder* 4 368 4 378 4 368 4 378 4 167 4 368 
Antal anställda* 4 552 4 406 4 552 4 406 4 531 4 552 

* I slutet av perioden. ** I interna bokslut. 
 

Koncernen Förändring exklusive valutaeffekter 
  Orderingång     Omsättning   

Struktur- Organisk   Struktur- Organisk 
% förändringar utveckling Totalt förändringar utveckling Totalt 

Q2 2012/2011 0,8 2,9 3,7 1,6 9,2 10,8 
Q2/Q1 2012   - -2,5 -2,5  - 20,1 20,1 
YTD 2012/2011 1,3 11,8 13,1 1,9 8,8 10,7 

 
Alla kommentarer nedan är exklusive 
växelkursdifferenser. 
 
Orderingång 
Orderingången under det andra kvartalet var i 
linje med den starka nivån under det föregående 
kvartalet, då efterfrågan från energirelaterade 
applikationer fortsatte att stödja utvecklingen. 
Geografiskt noterade Västeuropa och Asien 
betydande tillväxt, medan Nordamerika visade en 
nedgång jämfört med föregående kvartal då stora 
order för behandling av avloppsvatten tagna 
under det första kvartalet inte upprepades. 
Basaffären var stabil och oförändrad från det 
föregående kvartalet. 
 
Energy and Environment låg under föregående 
kvartal, vilket innefattade flera mycket stora order 
av en icke återkommande natur. Marknads-
enheten olja och gas påverkades av utmanande 
jämförelsesiffror, men den generella invester-
ingsviljan inom sektorn är fortsatt fördelaktig. 
Process Industry noterade stark tillväxt jämfört 
med första kvartalet, för alla aktivitetsområden, 
men i första hand inom raffinaderisektorn i Asien 
och Mellanöstern. Marknadsenheterna naturtill-
gångar och oorganiskt, metaller och papper 
visade också god tillväxt, till stor del hänförligt till 

flera stora order tagna i främst Öst- och Väst-
europa. Food Technology visade en ökning jäm-
fört med första kvartalet, främst orsakat av 
utvecklingen inom marknaderna för drycker och 
flytande livsmedel. Marknadsenheterna för 
bryggeri och vegetabilolja var oförändrade jämfört 
med föregående kvartal. 
 
Parts & Service var något lägre, eftersom flera 
stora order av icke återkommande natur bokades 
under det första kvartalet. Den underliggande 
basaffären var emellertid fortsatt stabil, inte minst 
inom sektorerna relaterade till energi, olja och 
gas. 
 
Rörelseresultat  
Ökningen i rörelseresultat för Process Tech-
nology under andra kvartalet 2012 jämfört med 
motsvarande period föregående år förklaras 
huvudsakligen av en ökad försäljningsvolym, 
motverkat av en mixförskjutning i nyförsäljningen 
och leverans av kontraktsorder med lägre 
marginal. 
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Marine & Diesel divisionen 
 

Koncernen   
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Orderingång 1 778 1 525 3 734 2 796 6 423 7 361 
Orderstock* 5 410 5 824 5 410 5 824 5 462 5 410 
Nettoomsättning 2 082 1 761 3 902 2 968 7 043 7 977 
Rörelseresultat** 363 399 732 677 1 718 1 773 
Avskrivningar 57 42 113 63 196 246 
Investeringar 9 0 13 0 44 57 
Tillgångar* 8 757 9 052 8 757 9 052 8 874 8 757 
Skulder* 2 304 2 706 2 304 2 706 2 256 2 304 
Antal anställda* 3 527 3 060 3 527 3 060 3 563 3 527 

* I slutet av perioden. ** I interna bokslut. 
 

Koncernen Förändring exklusive valutaeffekter 
  Orderingång     Omsättning   

Struktur- Organisk   Struktur- Organisk 
% förändringar utveckling Totalt förändringar utveckling Totalt 

Q2 2012/2011 18,9 -6,4 12,5 11,7 1,2 12,9 
Q2/Q1 2012   - -10,4 -10,4  - 12,5 12,5 
YTD 2012/2011 41,2 -10,7 30,5 26,5 0,6 27,1 

 
Alla kommentarer nedan är exklusive 
växelkursdifferenser. 
 
Orderingång 
Orderingången under andra kvartalet för Marine 
& Diesel divisionen gick ned jämfört med 
föregående kvartal, främst beroende på att en 
stor order på ångpannesystem som togs under 
det föregående kvartalet inte upprepades. 
 
I segmentet Marine & Diesel Equipment ökade 
orderingången, med stöd av en betydligt högre 
efterfrågan på landbaserade dieselkraftlösningar. 
Efterfrågan på miljölösningar ökade också, 
medan efterfrågan på övrig utrustning för fartyg 
var på samma nivå som under första kvartalet. 
Den finansiella oron inom industrin bland 
befraktare, fartygsägare och skeppsvarv fortsatte 
och kontrakteringen på nya fartyg hos 
skeppsvarven fortsatte på en mycket låg nivå 

under kvartalet. Orderingången för Marine & 
Offshore Systems var påtagligt lägre under andra 
kvartalet än under det första, eftersom den stora 
ordern på återvinning av spillvärme som togs 
under det föregående kvartalet inte upprepades. 
 
Orderingången för Parts & Service visade en 
positiv utveckling jämfört med föregående kvartal 
beroende på större uppgraderings- och 
reparationsorder. 
 
Rörelseresultat 
Minskningen i rörelseresultat för Marine & Diesel 
under andra kvartalet 2012 jämfört med mot-
svarande period föregående år förklaras huvud-
sakligen av högre kostnader beroende på förvärv 
och lägre marginaler på vissa nyförsäljnings-
kontrakt, motverkat av ökad volym beroende på 
förvärv. 
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Övrigt 
Övrigt täcker inköp, produktion och logistik liksom 
företagsledning och icke-kärnverksamheter. 
 

Koncernen   
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Orderingång 0 0 0 0 2 2 
Orderstock* 0 0 0 0 0 0 
Nettoomsättning 0 0 0 0 2 2 
Rörelseresultat** -142 -143 -252 -225 -568 -595 
Avskrivningar 79 78 159 151 315 323 
Investeringar 104 54 165 82 317 400 
Tillgångar* 5 599 5 447 5 599 5 447 5 178 5 599 
Skulder* 2 191 2 464 2 191 2 464 2 284 2 191 
Antal anställda* 5 090 5 091 5 090 5 091 5 171 5 090 

* I slutet av perioden. ** I interna bokslut. 
 

Avstämning mellan divisionerna och koncernens total 
 

Koncernen   
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Rörelseresultat     
Totalt för divisionerna 1 226 1 271 2 272 2 322 4 934 4 884 
Jämförelsestörande poster  - -80  - -80 -170 -90 
Konsolideringsjusteringar * -58 -45 -96 -46 -73 -123 

Totalt rörelseresultat 1 168 1 146 2 176 2 196 4 691 4 671 
Finansiellt netto -61 29 -49 -14 -15 -50 

Resultat efter finansiella poster 1 107 1 175 2 127 2 182 4 676 4 621 

Tillgångar **     
Totalt för divisionerna 29 731 30 637 29 731 30 637 29 570 29 731 
Corporate 4 752 4 747 4 752 4 747 4 933 4 752 

Koncernens total 34 483 35 384 34 483 35 384 34 503 34 483 

Skulder **     
Totalt för divisionerna 9 778 10 962 9 778 10 962 9 770 9 778 
Corporate 10 491 10 801 10 491 10 801 9 589 10 491 

Koncernens total 20 269 21 763 20 269 21 763 19 359 20 269 

* Skillnad mellan interna bokslut och IFRS. ** I slutet av perioden. 
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Information om produkter och tjänster 
 
 

Koncernen Nettoomsättning per produkt/tjänst * 
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Egna produkter inom:     
   Separering 1 795 1 522 3 325 3 000 6 345 6 670 
   Värmeöverföring 4 207 3 890 7 905 6 862 15 480 16 523 
   Flödeshantering 720 726 1 450 1 483 3 006 2 973 
   Övrigt 327 129 456 297 670 829 
Relaterade produkter 382 428 840 685 1 881 2 036 
Service 380 338 666 605 1 270 1 331 

Totalt 7 811 7 033 14 642 12 932 28 652 30 362 
 
* Uppdelningen av egna produkter inom separering, 
värmeöverföring och flödeshantering är en återspegling 
av de nuvarande tre huvudteknologierna. Övrigt är egna 
produkter utanför dessa huvudteknologier. Relaterade 
produkter är huvudsakligen köpta produkter som 

kompletterar Alfa Lavals produkterbjudande. Service 
täcker alla typer av service, serviceavtal etc. 
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Nya produkter under andra kvartalet 
 
Under andra kvartalet har Alfa Laval bland annat 
släppt följande nya produkter: 
 
 
Aqua Efficiency 

 
Aqua Efficiency är den 
energieffektivaste tapp-
vattenprodukten på 
marknaden. Huvudmark-
naden för denna produkt 
är kommersiella byggna-
der, skolor, sjukhus etc. 
Reglerutrustningen, samt 
de patenterade regler-
funktionerna, ligger till 
grund för den åttio-

procentiga energibesparingen. 
 
EPC60 
 
EPC 60 är ett uppgrade-
ringskit med stor potential i 
den marina industrin. 
Idag finns mer än 20 000 
äldre kontrollsystem instal-
lerade. EPC 60 ersätter 
äldre marina kontrollsystem 
som är förlegade eller vars 
reservdelsförsörjning blir allt 
dyrare på grund av höga 
komponentpriser. 
 
Unique Sampling Valve: 
 

Unique Sampling Valve 
är en ny generation av 
provtagningsventiler för 
kvalitetssäkring inom 
mejeri, livsmedel, 
dryckes-, personlig 
hygien, bioteknik och 
läkemedelsindustrin. De 
unika enkel- och dub-
belsätes provtagnings-
ventilerna erbjuder hög 

driftsäkerhet, förenklad rengöring samt enklare 
drift och service. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ny LYNX dekanterportfölj 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Den nya LYNX dekanterportföljen för olja och gas 
applikationer har ett avancerat skydd mot slitage i 
inlopp och utlopp, vilket ger kunderna lägre 
underhållskostnader. Den nya portföljen är 
indelad i fyra plattformar (360, 440, 510 and 650), 
vilket ger ett bredare kapacitetsutbud som till fullo 
möter behoven på fältet med sin maxkapacitet på 
2,6 m3/min. 
 
Optigo CC: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Alfa Laval Optigo är Alfa Lavals nyutvecklade 
produktsortiment av luftvärmeväxlare. 
Produktsortimentet består av innovativa, effektiva 
och pålitliga luftvärmeväxlare som uppfyller 
marknadens krav på bättre energieffektivitet. Alfa 
Laval Optigo har optimerats för miljövänliga 
köldmedier och har utarbetats specifikt för små 
och mellanstora kommersiella applikationer inom 
branscher såsom stormarknader, restauranger 
och distributionsdepåer för kylda livsmedel. Det 
finns för närvarande tre modeller i Alfa Laval 
Optigo produktsortiment: CS, CD och CC. Alla 
har samma DNA, men de varierar i lufthantering 
och i vilka branscher de används. 
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Information per region 
 

 
 

 
 

Samtliga kommentarer är efter justering för 
valutaförändringar. 
 
Västeuropa inklusive Norden 
Orderingången ökade under det andra kvartalet 
jämfört med det första kvartalet, främst beroende 
på utvecklingen för stora projekt. Basaffären* 
liksom Parts & Service var oförändrad. Den bästa 
utvecklingen rapporterades i Frankrike, Iberiska 
halvön, Norden och Benelux-länderna. Industrial 
Equipment och Process Industry hade båda en 
bra utveckling och efterfrågan från 
dieselkraftsmarknaden var också stark. 
 
Centrala och östra Europa 
Centrala och östra Europa rapporterade en 
ökning av orderingången under det andra 
kvartalet jämfört med det första. Alla segment 
inom Equipment divisionen utvecklades väl, med 
en bra utveckling för basaffären och Parts & 
Service hade också en bra utveckling. Marine & 

Diesel divisionen ökade också, medan Process 
Technology divisionen minskade jämfört med 
föregående kvartal beroende på icke upprepade 
stora order. Många länder i centrala och sydöstra 
Europa hade en bra utveckling. Ryssland hade 
tillväxt i basaffären, men rapporterade ändå en 
total nedgång beroende på stora kontrakt i första 
kvartalet som inte upprepades under det andra. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Basaffären och basorder avser order med ett 
ordervärde om mindre än MEUR 0,5.  



Alfa Laval AB (publ)  Delårsrapport 1 april – 30 juni 2012 
  

Sida 16 (25) 
  

Nordamerika 
Orderingången minskade i regionen under det 
andra kvartalet jämfört med det första kvartalet, 
främst beroende på färre stora projekt. 
Basaffären hade emellertid en fortsatt bra 
utveckling, speciellt i USA, medan efterfrågan för 
Parts & Service var genomgående oförändrad i 
regionen. Industrial Equipment, Food och 
Process Industry var de segment som 
rapporterade den största tillväxten, medan 
Energy & Environment minskade då den stora 
ordern för industriellt avloppsvatten som vanns i 
Kanada under det första kvartalet inte 
upprepades. 
 
Latinamerika 
Orderingången i Latinamerika var oförändrad 
under det andra kvartalet jämfört med det första 
kvartalet, med en bra utveckling för basaffären 
medan stora order minskade. Både Equipment 
och Marine & Diesel divisionerna rapporterade 
tillväxt, medan Process Technology divisionen 
visade en nedgång beroende på icke upprepade 

stora order. Brasilien rapporterade en nedgång 
under andra kvartalet jämfört med det föregående 
kvartalet beroende på stora order som inte 
upprepades, men rapporterade tillväxt för 
basaffären. Argentina och Chile rapporterade god 
tillväxt. 
 
Asien 
Orderingången visade en nedgång under det 
andra kvartalet jämfört med det föregående 
kvartalet eftersom en mycket stor marinorder 
bokad under det första kvartalet inte upprepades. 
Både Equipment och Process Technology 
divisionerna rapporterade emellertid tillväxt. I 
Process Technology divisionen var det tillväxt 
både i basaffären och för projektaffären jämfört 
med det första kvartalet, med Process Industry 
och Food Technology som de bästa segmenten. 
Inom Equipment divisionen var Sanitary det bästa 
segmentet. Korea och Indien utvecklades båda 
väl och Kina visade en god utveckling om Marine 
exkluderas. 
 

 
 

Koncernen Nettoomsättning 
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 

Till kunder i:     
  Sverige 212 243 423 458 942 907 
  Övriga EU 2 048 1 816 3 816 3 419 7 634 8 031 
  Övriga Europa 684 623 1 248 1 013 2 313 2 548 
  USA 1 239 959 2 375 1 842 3 832 4 365 
  Övriga Nordamerika 313 181 491 373 788 906 
  Latinamerika 530 391 964 837 1 981 2 108 
  Afrika 85 57 145 100 216 261 
  Kina 865 974 1 651 1 665 3 772 3 758 
  Övriga Asien 1 741 1 678 3 347 3 033 6 774 7 088 
  Oceanien 94 111 182 192 400 390 

Totalt 7 811 7 033 14 642 12 932 28 652 30 362 

 
Nettoomsättningen rapporteras per land baserat 
på faktureringsadressen, vilket normalt är det 
samma som leveransadressen. 
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Koncernen     Anläggningstillgångar 
30 juni 31 december 

MSEK     2012 2011 2011 

  Sverige 1 519 1 549 1 553 
  Danmark 4 524 6 115 4 672 
  Övriga EU 4 183 3 851 4 361 
  Övriga Europa 321 345 329 
  USA 2 238 2 105 2 251 
  Övriga Nordamerika 121 118 121 
  Latinamerika 460 185 500 
  Afrika 1 1 1 
  Asien 3 103 2 981 3 096 
  Oceanien 97 94 97 

Deltotal 16 567 17 344 16 981 
Andra långfristiga värdepappersinnehav 19 41 25 
Pensionstillgångar 349 230 346 
Uppskjutna skattefordringar 1 232 1 241 1 293 

Totalt     18 167 18 856 18 645 
 
 
Den stora ökningen i anläggningstillgångar för 
Danmark under 2011 beror på förvärvet av 
Aalborg Industries och framförallt den goodwill 

och övriga koncernmässiga övervärden som 
detta resulterade i. 

 

Information om större kunder 
 
Alfa Laval har inte någon kund som svarar för 10 
procent eller mer av nettoomsättningen. Tetra 
Pak inom Tetra Laval gruppen är Alfa Lavals 

enskilt största kund med en volym som repre-
senterar cirka 4 procent av nettoomsättningen. 
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Kassaflöde 
 

KONCERNENS KASSAFLÖDEN           
Andra kvartalet Första halvåret Helåret Senaste 12 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 månaderna 
Rörelseverksamheten     
Rörelseresultat 1 168 1 146 2 176 2 196 4 691 4 671 
Återläggning av avskrivningar 233 215 463 403 875 935 
Återläggning av andra icke kassaposter 0 83 5 71 167 101 

1 401 1 444 2 644 2 670 5 733 5 707 
Betalda skatter -374 -303 -680 -738 -1 446 -1 388 

1 027 1 141 1 964 1 932 4 287 4 319 
Förändring av rörelsekapitalet:     
       Ökning(-)/minskning(+) av fordringar -457 85 -49 91 -157 -297 
       Ökning(-)/minskning(+) av lager -79 -1 871 -280 -2 204 -1 172 752 
       Ökning(+)/minskning(-) av skulder 89 1 272 78 1 294 611 -605 
       Ökning(+)/minskning(-) av avsättningar 60 42 -36 -6 -140 -170 
Ökning(-)/minskning(+) av rörelsekapitalet -387 -472 -287 -825 -858 -320 

            
640 669 1 677 1 107 3 429 3 999 

Investeringsverksamheten     
Investeringar i anläggningstillgångar -151 -107 -245 -168 -555 -632 
Försäljning av anläggningstillgångar 0 3 0 3 14 11 
Förvärv av verksamheter -652 -4 839 -1 252 -4 894 -4 956 -1 314 

 
-803 -4 943 -1 497 -5 059 -5 497 -1 935 

Finansieringsverksamheten     
Erhållna räntor och utdelningar 20 15 49 31 91 109 
Betalda räntor -60 -49 -119 -81 -271 -309 
Realiserade finansiella kursdifferenser 1 157 18 324 285 -21 
Utdelningar till moderbolagets ägare -1 363 -1 258 -1 363 -1 258 -1 258 -1 363 
Utdelningar till innehav utan bestämmande 
inflytande  - -10 -8 -10 -10 -8 
Ökning(-)/minskning(+) av finansiella fordringar -11 1 777 294 244 -17 33 
Ökning(+)/minskning(-) av upplåning 1 500 3 995 963 5 103 3 497 -643 

87 4 627 -166 4 353 2 317 -2 202 

    
Periodens kassaflöde -76 353 14 401 249 -138 
Kassa och bank vid periodens början 1 620 1 318 1 564 1 328 1 328 1 695 
Omräkningsdifferens i kassa och bank 29 24 -5 -34 -13 16 
Kassa och bank vid periodens slut 1 573 1 695 1 573 1 695 1 564 1 573 

    
Fritt kassaflöde per aktie (SEK) * -0,39 -10,19 0,43 -9,42 -4,93 4,92 
Investeringar i relation till försäljningen 1,9% 1,5% 1,7% 1,3% 1,9% 2,1% 
Genomsnittligt antal aktier 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 419 456 315 

* Fritt kassaflöde är summan av kassaflödena från rörelse- och investeringsverksamheterna. 
 
Kassaflödet från rörelse- och investeringsverk-
samheten under första halvåret 2012 uppgick till 
MSEK 180 (-3,952). De planenliga avskrivning-

arna, exklusive allokerade övervärden, uppgick 
till MSEK 222 (210) under första halvåret. 
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Finansiell ställning och eget kapital 
 

KONCERNENS FINANSIELLA STÄLLNING       
30 juni 31 december 

MSEK 2012 2011 2011 

TILLGÅNGAR   
Anläggningstillgångar   
   Immateriella anläggningstillgångar 12 703 13 479 13 045 
   Materiella anläggningstillgångar 3 863 3 865 3 936 
   Övriga anläggningstillgångar 1 601 1 512 1 664 

18 167 18 856 18 645 
Omsättningstillgångar   
   Varulager 6 386 7 123 6 148 
   Kundfordringar 5 068 4 938 5 080 
   Övriga kortfristiga fordringar 2 763 2 146 2 280 
   Derivattillgångar 336 303 303 
   Kortfristiga placeringar 190 323 483 
   Kassa och bank * 1 573 1 695 1 564 

16 316 16 528 15 858 
  

SUMMA TILLGÅNGAR 34 483 35 384 34 503 

EGET KAPITAL OCH SKULDER   
Eget kapital    
   Moderbolagets ägare 14 101 13 469 14 982 
   Innehav utan bestämmande inflytande 113 152 162 

14 214 13 621 15 144 
Långfristiga skulder   
   Skulder till kreditinstitut 2 200 2 707 1 353 
   Svensk Exportkredit 1 752 1 832 1 787 
   Europeiska Investeringsbanken 1 138 1 191 1 162 
   Riktad låneemission 772 694 758 
   Avsättningar till pensioner och liknande åtaganden 840 784 852 
   Avsättning för uppskjuten skatt                                  1 920 2 021 1 930 
   Övriga avsättningar                                  514 731 520 

9 136 9 960 8 362 
Kortfristiga skulder   
   Skulder till kreditinstitut 282 347 132 
   Leverantörsskulder 2 535 2 506 2 668 
   Förskott från kunder 2 045 2 878 2 020 
   Övriga avsättningar 1 606 1 636 1 612 
   Övriga skulder 4 168 4 279 4 137 
   Derivatskulder 497 157 428 

11 133 11 803 10 997 
  

Summa skulder 20 269 21 763 19 359 
  

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 483 35 384 34 503 
* Posten kassa och bank utgörs främst av banktillgodohavanden.  

 
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 
inkluderar banktillgodohavanden och placeringar 
hos det tills nyligen börsnoterade dotterbolaget 

Alfa Laval (India) Ltd om MSEK 141 (199). 
Bolaget är inte ett helägt dotterbolag till Alfa Laval 
koncernen. Det ägs till 97,0 (88,8) procent.   
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Koncernen Lån och nettoskuld 
30 juni 31 december 

MSEK 2012 2011 2011 

Kreditinstitut 2 482 3 054 1 485 

Svensk Exportkredit 1 752 1 832 1 787 

Europeiska Investeringsbanken 1 138 1 191 1 162 

Riktad låneemission 772 694 758 

Kapitaliserade finansiella leasar 108 128 118 

Räntebärande pensionsskulder 2 1 1 

Total låneskuld  6 254 6 900 5 311 

Kassa, bank och kortfristiga placeringar -1 763 -2 018 -2 047 

Finansiell nettoskuld 4 491 4 882 3 264 
 
Alfa Laval har ett låneavtal om MEUR 301 och 
MUSD 420, motsvarande MSEK 5 590 med ett 
banksyndikat. Per 30 juni 2012 utnyttjades 
MSEK 1 948 av faciliteten. Faciliteten löper till 
april 2016, med en ettårig förlängningsoption. 
Alfa Laval har också ett bilateralt banklån med 
SHB om MEUR 25, motsvarande MSEK 219, 
som förfaller 2013.  

Det bilaterala lånet med Svensk Exportkredit 
fördelas på ett lån om MEUR 100 som förfaller 
2014 och ett lån om MEUR 100 som förfaller 
2021. Lånet hos Europeiska Investeringsbanken 
om MEUR 130 förfaller 2018. Den riktade låne-
emissionen om MUSD 110 förfaller 2016.  
 
 

 

FÖRÄNDRINGAR I KONCERNENS EGNA KAPITAL     
Första halvåret Helåret 

MSEK 2012 2011 2011 
Vid periodens början 15 144 13 582 13 582 

  
Förändringar hänförliga till:   

Moderbolagets ägare       
Totalt resultat   

Totalt resultat för perioden 1 167 1 300 2 812 
Transaktioner med aktieägare   

Indragning av återköpta aktier  - -7 -7 
Fondemission  - 7 7 
Ökning av ägarandelen i dotterbolag med   
innehav utan bestämmande inflytande -685  - 1 
Utdelningar -1 363 -1 258 -1 258 

-2 048 -1 258 -1 257 
  

Deltotal -881 42 1 555 
Innehav utan bestämmande inflytande   

Totalt resultat   
Totalt resultat för perioden 13 8 18 

Transaktioner med aktieägare   
Minskning av innehav utan bestämmande inflytande -54  - -1 
Innehav utan bestämmande inflytande i förvärvade bolag  - -1 0 
Utdelningar -8 -10 -10 

-62 -11 -11 
  

Deltotal -49 -3 7 
  

Vid periodens slut 14 214 13 621 15 144 
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Företagsförvärv 
 
Alfa Laval har förvärvat det USA-baserade 
bolaget Vortex Systems, en ledande tillverkare av 
innovativa blandningsutrustningar för olje- och 
gasindustrin. Lars Renström, VD och koncern-
chef för Alfa Laval, kommenterar förvärvet: ”För-
värvet av Vortex Systems kommer att ytterligare 
stärka vårt erbjudande till den intressanta olje- 
och gasindustrin, såväl för landbaserade som 
offshore applikationer.” Vortex Systems hade en 
omsättning på omkring MSEK 100 under 2011 
och cirka 20 anställda vid anläggningen i 
Houston, Texas, USA. Avsikten är att integrera 
Vortex Systems i Alfa Laval. Bolaget kommer att 
konsolideras från och med den 30 juni 2012. 
 
I ett pressmeddelande den 19 september 2011 
kommunicerade Alfa Laval sitt förslag att förvärva 
samtliga utestående aktier i dotterbolaget Alfa 
Laval (India) Ltd, för att sedan ansöka om 
avnotering av aktierna från Bombay Stock 
Exchange samt National Stock Exchange of 
India. Förslaget ska ses mot bakgrund av 
ändrade regler i Indien, vilka kräver att Alfa Laval 
(India) Ltd ska ha ett publikt ägande på minst 25 
procent eller ansöka om avnotering. Vid tillfället 
ägde Alfa Laval 88,8 procent av de utestående 
aktierna, vilket innebär att det publika ägandet 
var 11,2 procent. Målet är att Alfa Laval (India) 
Ltd ska bli ett helägt dotterbolag, vilket ger Alfa 
Laval större flexibilitet att stödja verksamheten i 
landet och möta kundernas behov. I ett 
anbudsförfarande som slutfördes den 23 februari 

2012 var minoritetsaktieägare som tillsammans 
innehade mer än de nödvändiga 50 procent av 
det publika ägandet villiga att sälja till Alfa Laval 
till ett pris av INR 4 000 per aktie. Styrelsen i Alfa 
Laval AB beslutade därför att gå vidare med 
processen för avnotering. Genom förvärvet av de 
1,03 miljoner aktierna har Alfa Laval uppnått ett 
ägande 94,5 procent, vilket möjliggjorde för Alfa 
Laval (India) Ltd att ansöka om avnotering från 
båda börserna. Ansökningarna har blivit beviljade 
och Alfa Laval (India) Ltd avnoterades den 12 
april 2012. Kostnaden för förvärvet av aktierna 
har uppgått till MSEK 553. Som en del i 
processen kan de återstående minoritetsägarna 
sälja sina aktier till Alfa Laval för INR 4 000 under 
de kommande 12 månaderna. Under de två 
första månaderna fram till 30 juni 2012 har 
minoritetsägare med ytterligare 0,46 miljoner 
aktier sålt sina aktier till Alfa Laval för MSEK 233, 
vilket ökat Alfa Lavals ägande till 97,0 procent. 
Skulle i slutändan alla aktieägare sälja sina aktier 
till Alfa Laval till detta anbudspris kommer 
förvärvet att innebära en köpeskilling om cirka 
MSEK 1 065.  
 
Om inte Alfa Laval hade lyckats uppnå ett 
ägande om 94,4 procent hade bolaget varit för-
pliktigat att öka det publika ägande i bolaget till 
25 procent senast i juni 2013.   
 
Förvärven under första halvåret 2012 kan 
sammanfattas på följande sätt: 

 

Koncernen Förvärv 2012 
Minoritet i Alfa Laval (India) 

Ltd   Övriga   Totalt 

Justering   Justering   

till   till   

Bokfört verkligt Verkligt Bokfört verkligt Verkligt Verkligt 

MSEK värde värde värde värde värde värde värde 

Pågående förvärv     -     345 345 
Eget kapital hänförligt till moderbolagets 
ägare     -685     - -685 

Omräkningsdifferenser     -47     - -47 
Eget kapital hänförligt till innehav utan 
bestämmande inflytande     -54     - -54 

Köpeskilling     -786     -345 -1 131 

Kostnader direkt hänförliga till förvärven 1)     -6     - -6 
Betalning av innehållna belopp från 
tidigare år     -     -115 -115 

Påverkan på koncernens likvida medel     -792     -460 -1 252 

 
1. Avser arvoden för advokater, due diligence och rådgivningsbiträde. Har kostnadsförts som övriga 

rörelsekostnader. 
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Moderbolaget 
 
Moderbolagets resultat efter finansiella poster var 
MSEK 63 (46), varav netto räntor MSEK 65 (46), 
realiserade och orealiserade kursvinster och 
kursförluster MSEK -0 (0), börskostnader 

MSEK -2 (-2), styrelsearvoden MSEK -3 (-2), 
kostnader för årsredovisning och årsstämma 
MSEK -3 (-1) och övriga rörelseintäkter och 
rörelsekostnader resterande MSEK 6 (5).  

 

MODERBOLAGETS RESULTAT *           
Andra kvartalet Första halvåret Helåret 

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 

Administrationskostnader -4 -2 -8 -6 -11 

Övriga rörelseintäkter 1 2 7 8 6 

Övriga rörelsekostnader 0 -2 -1 -2 -5 

Rörelseresultat -3 -2 -2 0 -10 

Intäkter från andelar i koncernföretag  -  -  -  - 2 084 

Ränteintäkter och liknande resultatposter 31 27 66 47 115 

Räntekostnader och liknande resultatposter -1 -1 -1 -1 -2 

Resultat efter finansiella poster 27 24 63 46 2 187 

Avsättning till periodiseringsfond  -  -  -  - -115 

Skatt på årets resultat -8 -6 -17 -12 -110 

Nettoresultat för perioden 19 18 46 34 1 962 
* Rapporten över moderbolagets resultat utgör tillika dess totalresultaträkning.  
 

MODERBOLAGETS FINANSIELLA STÄLLNING     
30 juni 31 december 

MSEK 2012 2011 2011 
TILLGÅNGAR   
Anläggningstillgångar   
Andelar i koncernföretag 4 669 4 669 4 669 

  
Omsättningstillgångar   
Fordringar hos koncernföretag 7 480 6 846 9 287 
Övriga fordringar 149 57 42 
Kassa och bank  -  -  - 

7 629 6 903 9 329 
  

SUMMA TILLGÅNGAR 12 298 11 572 13 998 
EGET KAPITAL OCH SKULDER   
Eget kapital   
Bundet eget kapital 2 387 2 387 2 387 
Fritt eget kapital 8 351 7 740 9 668 

10 738 10 127 12 055 
Obeskattade reserver   
Periodiseringsfond, tax 2006-2012 1 549 1 434 1 549 

  
Kortfristiga skulder   
Skulder till koncernföretag 11 11 393 
Leverantörsskulder 0 0 0 
Skatteskulder  -  - 1 
Övriga skulder 0  - 0 

11 11 394 
  

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 298 11 572 13 998 
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Ägare och aktier 
 
Ägare och legal struktur 
Alfa Laval AB (publ) utgör moderbolag för Alfa 
Laval koncernen. Bolaget hade 34 601 (37 342) 
aktieägare den 30 juni 2012. Den största ägaren 
är Tetra Laval B.V., Nederländerna som äger 
26,1 (18,8) procent. Ökningen i ägarandelen 
beror på de förvärv av aktier som Tetra Laval 
B.V. gjorde under tredje och fjärde kvartalen 
2011. Efter den största ägaren kommer nio 
institutionella ägare med andelar mellan 7,1 till 
1,0 procent. Dessa tio största aktieägare innehar 
51,4 (43,8) procent av aktierna. 
 

Återköp av aktier 
Årsstämman 2012 gav styrelsen mandat att 
besluta om återköp av bolagets aktier, om 
styrelsen så finner lämpligt, fram till nästa 
ordinarie årsstämma. Mandatet avsåg återköp av 
upp till 5 procent av utestående aktier i syfte att 
dra in de återköpta aktierna och nedsätta 
aktiekapitalet. Återköpet skulle ske genom 
transaktioner på OMX Stockholmsbörsen. Fram 
till 30 juni 2012 har Alfa Laval inte gjort några 
återköp. 
 

 
Risker och övrigt 
 
Väsentliga risker och osäkerhets-
faktorer 
De huvudsakliga risker och osäkerhetsfaktorer 
som koncernen står inför har att göra med 
prisutvecklingen på metaller, fluktuationer i större 
valutor och konjunkturutvecklingen. Det är 
företagets uppfattning att den beskrivning av 
risker som gjordes i årsredovisningen för 2011 
fortfarande är korrekt.  
 
Asbestrelaterade stämningar 
Alfa Laval koncernen var per den 30 juni 2012, 
instämt som en av många svaranden i samman-
lagt 694 asbestrelaterade mål omfattande totalt 
cirka 780 käranden. Alfa Laval är fast övertygat 
om att kraven är grundlösa och avser att kraftfullt 
bestrida varje krav. 
 
Mot bakgrund av vad som är känt för Alfa Laval 
idag och den information som Alfa Laval har 
beträffande de asbestrelaterade målen, vidhåller 
Alfa Laval sin tidigare bedömning att kraven inte i 
väsentlig grad kommer att påverka koncernens 
finansiella ställning eller resultat.  
 
Redovisningsprinciper 
Delårsbokslutet för andra kvartalet 2012 är upp-
rättad enligt IAS 34 Delårsrapportering och års-
redovisningslagen. Redovisningsprinciperna är 
enligt IFRS (International Financial Reporting 
Standards) såsom antagna av EU.  
 
”Andra kvartalet” avser perioden 1 april till 30 juni 
och ”Första halvåret” avser perioden 1 januari till 
30 juni. ”Helåret” avser perioden 1 januari till 31 
december. ”Senaste 12 månaderna” avser 
perioden 1 juli 2011 till 30 juni 2012. 
”Motsvarande period föregående år” avser andra 
kvartalet 2011 eller första halvåret 2011 
beroende på sammanhanget. ”Föregående 
kvartal” avser första kvartalet 2012.  
 
I rapporten används mätetalen justerad EBITA 
och justerad EBITDA. Justerad EBITA definieras 

som resultat före räntor, skatter, avskrivningar på 
koncernmässiga övervärden samt jämförelse-
störande poster. Justerad EBITDA definieras som 
resultat före räntor, skatter, avskrivningar, 
avskrivningar på koncernmässiga övervärden 
samt jämförelsestörande poster.  
 
Moderbolagets redovisnings- och värderingsprin-
ciper följer årsredovisningslagen samt Rådet för 
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 
”Redovisning för juridiska personer”. 
 
Datum för kommande rapporttill-
fällen 
Alfa Laval kommer att lämna delårsrapporter 
under 2012 vid följande tillfällen: 
 
Rapport för tredje kvartalet 23 oktober 



Alfa Laval AB (publ)  Delårsrapport 1 april – 30 juni 2012 
  

Sida 24 (25) 
  

 
 
 
Delårsrapporten har avgivits den 17 juli 2012 
klockan 8.30 av bolagets styrelse.  
 
Styrelsen och verkställande direktören och 
koncernchefen försäkrar att halvårsrapporten 

ger en rättvisande översikt av företagets och 
koncernens verksamhet, ställning och resultat 
samt beskriver väsentliga risker och 
osäkerhetsfaktorer som företaget och de 
företag som ingår i koncernen står inför. 

 
Lund, den 17 juli 2012   

  
 
 

Anders Narvinger Gunilla Berg Arne Frank 
Ordförande   

   
Björn Hägglund Bror García Lantz Ulla Litzén 

  
 
 

Jan Nilsson Susanna Holmqvist Norrby Finn Rausing 

  
 
 

                              Jörn Rausing                               Lars Renström   
        Verkställande direktör 
            och koncernchef 
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Alfa Laval i korthet 
 
Livsmedel, energi och miljö 
Alfa Laval har utvecklat produkter sedan 1880-
talet, med visionen att de ska kunna bidra till att 
förbättra förutsättningarna för människors vardag. 
I en omvärld som i ökande utsträckning fokuserar 
på sätt att spara energi och skydda miljön är Alfa 
Lavals produkter i hög grad aktuella. Det handlar 
om att rena vatten, reducera koldioxidutsläpp, 
minska vatten- och energiförbrukning samt 
värma, kyla, separera och transportera livsmedel. 
Områden som på olika sätt berör oss alla. 
 
Tre nyckelteknologier fyller grund-
läggande behov 
Alfa Laval är en ledande, global leverantör av 
produkter och lösningar för värmeöverföring, 
separering och flödeshantering. Företagets 
nyckelprodukter – värmeväxlare, ångpannor, 
separatorer, pumpar och ventiler – spelar en 
avgörande roll inom områden som är väsentliga 
för samhället, som energi, miljö och livsmedel. 
Alfa Lavals produkter används vid framställning 
av livsmedel, kemikalier, läkemedel, stärkelse, 
socker och etanol. De används även i kraftverk, 
ombord på fartyg, i verkstadssektorn, inom 
gruvindustrin, i raffinaderinäringen, för hantering 
av avloppsvatten samt för att skapa ett behagligt 
inomhusklimat. De sänker dessutom 
förbrukningen av energi och vatten samt 
reducerar koldioxidutsläppen. 

 
Faktorer för framtida tillväxt 
Det finns några klart positiva trender i världen: 
den genomsnittliga livslängden ökar konstant och 
är idag närmare 70 år och den globala 
fattigdomen minskar konstant. Allt hänger dock 
ihop, och på minussidan hamnar de negativa 
effekterna på miljön. Utsläpp som genereras av 
industri, internationell handel och en ökande 
urbanisering möts därför av allt fler regelsystem 
och lagar inom energi- och miljöområdet. För Alfa 
Lavals del är allt detta faktorer för framtida 
tillväxt. Företagets produkter och kunnande bidrar 
till att förbättra förutsättningarna för människors 
vardag. Det handlar om att rena vatten, reducera 
koldioxidutsläpp, minska vatten- och 
energiförbrukning och värma, kyla, separera och 
transportera livsmedel. Alfa Lavals faktorer för 
framtida tillväxt finns därför inom fyra definierade 
områden: Energi, Livsmedel, Internationell handel 
och Miljö. Det är områden viktiga för mänsklig 
utveckling och där vi redan gör och har möjlighet 
att göra ett än mer positivt avtryck. 
 

1. Växande energibehov ställer krav på 
effektiva lösningar. 

2. Förbättrad levnadsstandard ökar 
efterfrågan på förädlade livsmedel. 

3. Ökad internationell handel driver 
efterfrågan på transporter. 

4. Skärpt miljöfokus skapar möjligheter för 
Alfa Laval. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Värmeöverföring          2. Separation      3. Flödeshantering 
 
 


