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Delarsrapport januari-september 2017

Avanza Bank Holding AB (publ)

Tredje kvartalet 2017 jG@mfért med tredje kvartalet 2016

e Kundtillvaxten var stark och antalet nya kunder uppgick till 31 200 (24 500)
e Nettoinflodet under kvartalet var 5 900 MSEK, i niva med féregaende ar
e Rorelseintakterna ckade med 4 procent, till f6ljd av hogre fondprovisioner

e Rorelsekostnaderna ckade med 27 procent, framst pa grund av fler medarbetare och hogre
ovriga kostnader, till stor del en foljd av utdkad utvecklingskapacitet

e Resultatet efter skatt uppgick till 89 MSEK, en minskning med 16 procent

e Kostnadsokningen for heldret 2017 har uppskattats till 15—20 procent. Beddémningen &r
nu att 6kningen uppgar till ndrmare 20 procent

e Avanza Auto lanserades — ett smart, billigt och automatiskt sétt att forvalta pengar for de
som kénner att de inte har tid eller forkunskaper att sjalva fatta aktiva beslut

e Mojligheten att se vérdet pa sina investeringar i kryptovalutor introducerades i kontodversikten
e Den 6 november tar Rikard Josefson éver som VD efter Johan Prom

Citat frdn Johan Prom, VD Avanza

"Kundtillvixten var stark under kvartalet och vi ser ett stort intresse fér Avanza Auto. Fondprovisionerna var starka,
men handelsintéikterna fortsatt paverkade av savél lag volatilitet som Iag riskvilja bland kunder. Samtidigt var antalet
courtagekunder rekordhégt. Utvecklingen inom pensionsafféaren var stark och vi vdlkomnar ocksa regeringens for-
slag om forbéttrad flyttrétt till férdel f6r Sveriges pensionssparare.”

Kv-3 Kv-2 fordndr Kv-3 fordndr jan-sep jan-sep fordndr

2017 2017 % 2016 % 2017 2016 %
Rorelsens intakter, MSEK 229 236 -3 220 4 711 671 6
Roérelsens kostnader, MSEK -125 -138 -6 -98 27 -384 -323 19
Roérelseresultat, MSEK 104 103 1 122 -15 327 348 -6
Resultat efter skatt, MSEK 89 89 0 105 -16 280 298 -6
Resultat per aktie, SEK 2,97 2,97 0 3,63 -16 9,40 10,06 -7
Rorelsemarginal, % 45 44 2 55 -10 46 52 -6
Nettoinflode, MSEK 5900 8710 -32 5920 -0 23 200 20 300 14
Nykundsinfléde (netto), st 31200 27 900 12 24 500 28 97 500 73 700 32
Sparkapital vid periodens slut, MSEK 272000 261600 4 222 900 22 272000 222 900 22

Siffror inom parentes avser motsvarande period eller datum féregaende ar om inte annat anges.



Kort om Avanza

Det hér ar Avanza

Avanza grundades 1999 och har sedan dess vuxit frén att vara
en liten renodlad aktieméklare pa nétet till att bli Sveriges
ledande digitala plattform for sparande och investeringar.
Avanza erbjuder marknadens bredaste utbud av spar-
produkter, konkurrenskraftiga tjanstepensionslosningar och
bolan till kunder inom Private Banking.

Avanza utmanar etablerade strukturer hos storbanker och
pensionsbolag péa den svenska sparmarknaden och driver pa
den langsiktiga utvecklingen av nya finansiella produkter och
tjanster. Kunderna har mojlighet att spara i savél svenska som
utlandska vardepapper och pa sparkonton, helt utan fasta
avgifter och till mycket lagt courtage. Avanza riktar sig primért
till privatsparare, men har aven tjanster for professionella
handlare, féretagskunder, banker och kapitalfdrvaltare.

Avanza omfattas av den statliga insattningsgarantin och
star under Finansinspektionens tillsyn. Moderbolaget Avanza
Bank Holding AB (publ) &r noterat pad Nasdag Stockholm
Large Cap under kortnamnet AZA.

En investering i tillvaxt

For att skapa langsiktigt aktieagarvarde &r tillvaxt i kunder och
sparkapital avgdrande, eftersom det finns ett underliggande
samband mellan sparkapital och intakter. Intékterna i sin tur
drivs och paverkas av:

e attraktiva erbjudanden

e marknadsforutsattningar som handelsaktivitet,
fondvolymer och ranteldge

e forandringar i in- och utlaningsvolymer

Kénsligheten vid en nedgéng i sparkapitalet till folid av
borsnedgang &r svar att bedoma da intakterna bland annat
beror pa hur kunderna valjer att placera sitt sparkapital.

For att parera svangningar i marknaden ar ambitionen att
bredda erbjudandet.

Vision & affarsmodell

Avanzas vision &r att skapa en battre framtid for miljoner
manniskor genom ett billigare, battre och enklare erbjudande.
Detta bygger pa prisledarskap, ett brett utbud, bra besluts-
stod och att genom utbildning 6ka kunskapen inom sparande
och investeringar. Loftet till kunder ar att de ska fa ut mer
pengar till sig sjélva hos Avanza an hos nadgon annan bank.
Nojda kunder och en kundupplevelse i varldsklass &r grunden
i Avanzas affar och av hogsta betydelse for framtida tillvaxt.
Avanza drivs darfor med ett standigt fokus pa att skapa
kundnytta.

For att kunna leverera aktiedgarvarde, samtidigt som
kundloftet uppfylls, &r kostnadseffektivitet avgdrande.
Avanzas affarsmodell bygger darfor pa skalbarhet och
branschens lagsta kostnad per transaktion och kund. En stark
kundtillvéxt kombinerat med marknadens lagsta kostnad per
sparkrona ar det som langsiktigt skapar tillvaxt. Kostnads-
effektivitet och skalfordelar uppnas genom sténdig utveckling,
digitalisering och interna effektiviseringar. Det minskar &ven
operativa risker och okar stabiliteten.

For att kunna leverera pa visionen kravs ocksa engagerade
medarbetare och en stark foretagskultur som hémtar sin
energi ur vilian att skapa foréndring. Avanzas foretagsklimat
karaktériseras av samarbete, prestigeldshet samt att stéandigt
utmana och vaga tanka nytt.

Langsiktiga mal

Nojda kunder:

e Sveriges nojdaste sparkunder enligt SKI:s (Svenskt
Kvalitetsindex) arliga utmarkelse

Nojda medarbetare:

e eNPS (Employee Net Promoter Score) éver 45

Langsiktig vardetillvaxt:

e Marknadsandel om minst 9 procent av det totala
nettoinflodet till den svenska sparmarknaden

e 1 miljon kunder 2020
e Kostnadstillvaxten ska inte 6verstiga intaktstillvaxten
e Utdelning om minst 70 procent av rets vinst

Mer information om Avanza finns p& avanza.se, avanza.se/ir
och i &rsredovisningen.
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VD-kommentar

Stark kundtillvixt och stort intresse for Avanza Auto

Kundtillvéxten under kvartalet har varit stark. Lanseringen av
Avanza Auto gjorde avtryck, med rekordhdga kundinfloden dag-
arna efter lanseringen. Hittills, efter bara tre veckor, har 6ver 300
miljoner kronor investerats i Autofonderna. Ser vi till nettoinflodet i
stort mérker vi av den lagre riskviljan bland kunder. Nettoinflodet
uppgick till 5,9 miljarder kronor, dar vi ser ett lagre inflode fran savél
befintliga som nya kunder. Den lagre riskbenagenheten syns aven i
fondinflodet samt i handelsaktiviteten per dag. Trots detta ligger
antalet courtagegenererande kunder pa en rekordniva.

Fortsatt starka fondprovisioner samtidigt som
handelsintikterna paverkades av lag riskvilja

Omséttningen pa borsen som helhet minskade under kvartalet och
SIX Return index steg med 1,5 procent. Samtidigt har volatiliteten
varit fortsatt l&g, till och med nagot lagre &n under andra kvartalet.
Detta har gett avtryck i vara courtageintakter som minskade jamfort
med motsvarande kvartal féregdende &r. Intakterna var hogre &n
andra kvartalet till foljd av fler handelsdagar. Fondprovisionerna har
utvecklats starkt sedan forra aret till foljd av starka fondinfléden och
ligger p4 samma hoga niva som under andra kvartalet. Rantenettot
paverkades negativt av ©kad inlaning. Vardepapperskrediten
minskade under kvartalet, men den 6kade bolanevolymen hade en
motverkande positiv effekt. Ovriga intakter var lagre an andra
kvartalet pa grund av sasongsméssigt laga intakter fran Corporate
Finance samt lagre valutaintakter. Marknaden for foretagstransak-
tioner ser god ut infor fjarde kvartalet.

Personalkostnaderna under tredje kvartalet ar sdsongsmassigt
laga som en foljd av sommarsemestrar. | dvrigt utvecklas kostnad-
erna enligt plan och tidigare guidning. Var forvantansbild ar att vi
hamnar i den 6vre delen av intervallet, det vill siga en kostnads-
6kning pa nérmare 20 procent.

Genom standig vardagsinnovation fortsatter vi resan
mot att bli verktyget for vara kunder att lyckas med sin
ekonomi

Utdver kvartalets stora lansering av Avanza Auto jobbar vi vidare
med var standiga vardagsinnovation, med utveckling i appar och pa
sajten. Kunder erbjuds nu ocksa méjligheten att folja sina investe-
ringar i kryptovalutor pa plattformen, ett litet steg i att ge kunder en
battre dverblick. Vi fortsatter att arbeta mot ett bredare kund-
erbjudande, inte minst i form av vart kommande boléneerbjudande
i samarbete med Stabelo. Som ett resultat av vart entragna fokus
pé forbéattringar ar Avanza nu den elfte mest bestkta sajten med
andelsen .se, efter giganter som Google och Hemnet. Det &r vi &r
enormt glada dver!
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Ett steg mot férenklad flyttratt till gagn fér Sveriges
pensionssparare

Vi har lange arbetat for en battre flyttrétt av pensionssparande och
i augusti kom antligen ett efterléngtat forslag frén regeringen om att
effektivisera den flyttratt som finns idag. Fokus har varit avgifts-
uttagen, det vill saga hur mycket en flytt far kosta, och att géra det
mdjligt att samla sina férsakringar pé ett stélle. Detta ar positiva
nyheter for alla pensionssparare och nagot vi verkligen valkomnar.
Pensionssparandet utgor ju for manga den storsta delen av
sparandet. Onskvart ar nu ytterligare forenklingar kring administra-
tionen och att begrénsa den tid en flytt far ta samt att &ven inkludera
éldre forsakringar. Vi kommer att fortsdtta verka for en battre
pensionsmarknad med syfte att 6ka mojligheterna till en béttre
framtid for vara sparare.

Ett annat regeringsforslag som daremot inte gynnar spararna ar
den hojda skatten pad ISK-konton och Kapitalforsékringar. Var
stdndpunkt i detta, &ven om dessa konton fortfarande kommer att
vara skattemassigt fordelaktiga, &r att hojd skatt pa sparande ger
helt fel signaler i en tid dar skuldsattningen véxer. Var och ens
sparande kommer att paverka livskvaliteten i framtiden. Vi behover
gora mer for att uppmuntra sparande.

Med detta vill jag tacka for mig och 6nska hela Avanza stort
lycka till pa den fortsatta resan mot att skapa en battre framtid for
miljoner ménniskor! Om ett par veckor, narmare bestamt den 6
november, [dmnar jag dver VD-rodret till min eftertradare Rikard
Josefson. Jag kommer med brinnande intresse att folja Avanzas
fortsatta utveckling och spénnande resa in i framtiden!

Stockholm den 19 oktober 2017

Jéhan Prom, VD Avanza




Verksamheten

Aktivitet och marknadsandelar

Stockholmsborsen hade en negativ utveckling under inledningen
av tredje kvartalet, men avslutades starkt under september. SIX
Return Index steg med 1,5 procent under kvartalet. Volatiliteten var
fortsatt Iag och SIX Volatility Index var i genomsnitt 12,5, vilket var
nagot lagre an foregdende kvartal och att jdmféra med 17,1 under
tredje kvartalet 2016. Borsklimatet och den laga riskviljan som
praglade andra kvartalet fortsatte att paverka handelsaktiviteten
aven under detta kvartal.

Omsiéttningen pa Stockholmsborsen inklusive First North
minskade under kvartalet, trots fler handelsdagar. Bland Avanzas
kunder okade omsé&ttningen med 10 procent &ven om
omsattningen per handelsdag var nagot lagre. | jamforelse med
motsvarande kvartal féregdende ar var omséttningen 1 procent
hogre. Antalet courtagegenererande notor bland Avanzas kunder
Okade jamfort med foregéende kvartal, men var farre sett till antal
handelsdagar. Jamfort med tredje kvartalet 2016 var sé&val totalt
antal courtagegenererande notor som antalet per handelsdag fler.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbérsen inklusive First
North var 14,3 (15,2) procent under tredje kvartalet avseende antal
transaktioner. Avseende omsattningen var marknadsandelen 6,3
(7,5) procent. Jamfort med tredje kvartalet 2016 har marknads-
andelarna bland svenska aktorer minskat ndgot som ett resultat av
oOkad aktivitet bland utlandska aktdrer med institutionell handel.

Den minskade riskviljan sags &aven i fondinflidena som
minskade saval pa marknaden som helhet som bland Avanzas
kunder. Okad marknadstro under slutet av kvartalet tilsammans
med lanseringen av Avanza Auto bidrog dock till 8kade infléden
under september.

| augusti kom statistik avseende svensk sparmarknad fér andra
kvartalet 2017. Avanzas andel av det totala nettoinflodet till den
svenska sparmarknaden under perioden juli 2016 — juni 2017
uppgick till 12,6 procent, vilket var klart hogre &n det ldngsiktiga
malet om minst 9 procent. Avanzas marknadsandel pa den svenska
sparmarknaden var 3,5 procent vid utgangen av andra kvartalet.

Riksbanken lamnade reporéntan oférandrad under kvartalet. En
héjning véntas forst i mitten av 2018.

Héandelser under tredje kvartalet

| september lanserades Avanza Auto — ett enkelt, billigt och auto-
matiskt satt att forvalta pengar. Avanza Auto &r samlingsnamnet for
sex specialfonder (Auto1-6) med olika riskprofil och placerings-
horisont. Varje fond utgdr en portfolj av vardepapper, som forvaltas
av Avanza Fonder AB. Forvaltningen optimeras [6pande baserat pa

en modern portfoliteori framtagen av nobelpristagare och vérlds-
ledande forskning. Fonderna har en forvaltningsavgift pa 0,35
procent. Avanza Auto &r speciellt framtaget for alla som vill spara pa
ett battre satt, men som inte kénner att de har tiden, intresset eller
kunskapen.

Som ett led i att ge kunder en samlad bild av sina investeringar
lanserades i september mojligheten att se vardet pa kryptovalutor i
kontodversikten.

| slutet av kvartalet digitaliserades ocksa ansokningsprocessen
for vardepapperskrediten.

Hérutover sker en lopande utveckling av mobilapparna. Bland
nya funktioner kan némnas majligheten att folja Placeras aktieforum
och stalla in kurslarm samt sparande i Avanza Auto.

Avanzas samarbete med Stabelo AB i syfte att distribuera bolan
till en bredare kundgrupp I6per pé enligt plan och Avanza planerar
aterkomma med ett kunderbjudande under fjarde kvartalet.

Utveckling av kunder och sparkapital

Nettoinflodet under tredje kvartalet var 32 procent lagre an inflodet
under féregéende kvartal. 53 procent av nettoinflédet kom fran nya
kunder. Den storsta andelen av nettoinflodet gick till Investerings-
sparkonto som i radande rantelage &r skattemassigt gynnsamt for
kunderna. Nettoinflodet i jamforelse med motsvarande kvartal
foregaende ar var oforandrat.

Under kvartalet uppgick antalet nya kunder till 31 200, vilket &r
rekordhdgt for ett tredje kvartal. Samtidigt valde nérmare 800 nya
foretag Avanza for sin tjanstepension.

Sparkapitalet 6kade med 4 procent under kvartalet drivet av
den positiva borsutvecklingen och nettoinflode.

Vid periodens utgéng var 28 procent av kundernas kapital
placerat i fonder, vilket var i nivd med kvartalets bérjan men 3
procentenheter hogre an tredje kvartalet 2016.

Kundernas totala inlaning 6kade under kvartalet med nérmare
2,2 miljarder kronor, varav 1,2 miljarder kronor avs&g extern inlaning
till Sparkonto+. Likviditeten som andel av sparkapitalet uppgick till
16 procent vid periodens slut. Den totala utlaningen tkade med 2
procent under kvartalet. Bolanevolymen ékade med 7 procent,
medan vérdepapperskrediten minskade som ett resultat av
kunders minskade riskvilja. Vid periodens utgang var fordelningen
44 procent vardepapperskrediter och 56 procent bolan.
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2017 2017 forandr 2016 fordndr 2017 2016 fordndr 2016
Aktivitet och marknadsandelar kv-3 kv-2 % kv-3 % jan-sep jan-sep % jan-dec
Totalt antal affarer, tusental 7 290 7 260 0 6310 16 22 300 17 600 27 24 600
Totalt antal affarer per kund och manad, st 3,6 3,7 -3 3,8 -5 3,8 3,7 3 3,8
Total omséttning, MSEK 170700 166 500 3 178000 -4 524600 557000 -6 746200
Marknadsandelar
Nasdaq Stockholm och First North:
Antal avslut, % 14,3 12,9 1,4 15,2 -0,9 141 13,2 0,9 13,5
Omsittning, % 6,3 5,3 1,0 7,5 -1,2 6,1 6,9 -0,8 6,8
2017 2017 forandr 2016 fordndr 2017 2016 fordndr 2016
Nettoinfléde, MSEK kv-3 kv-2 % kv-3 % jan-sep jan-sep % jan-dec
Grunderbjudande 5350 7 200 -26 5100 5 20 440 14 580 40 20020
Private Banking 380 980 -61 740 -49 1950 5410 -64 6 030
Pro 170 530 -68 80 113 810 310 160 450
Nettoinfléde 5900 8710 -32 5920 0 23200 20300 14 26 500
Aktie- och fondkonton 1050 890 18 630 67 1080 5230 -78 6 840
Investeringssparkonto (ISK) 2770 4160 -33 3670 =25 14100 9480 49 13400
Sparkonton 1180 1740 -32 70 1586 2 750 1050 163 1150
varav externa inlaningskonton 1180 1790 -34 50 2260 2850 1030 177 1100
Pensions- och férsakringskonton 900 1920 -53 1550 -42 5270 4540 16 5110
varav kapitalforsakring 280 1120 -75 910 -69 3130 2740 14 2540
varav tjanstepension 630 780 -19 660 -5 2190 1920 14 2680
Nettoinflode 5900 8710 -32 5920 0 23200 20300 14 26 500
Nettoinflode/Sparkapital, % 9 14 =5 12 -3 13 14 =7 14
Kunder och sparkapital, forandr forandr fordandr
MSEK (om inget annat anges) 2017-09-30 2017-06-30 % 2016-12-31 % 2016-09-30 %
Grunderbjudande, st 646 080 615 480 5 550910 17 522 890 24
Private Banking, st 20300 19600 4 17 700 15 16 600 22
Pro, st 1720 1820 -5 1990 -14 1810 =5
Kunder, st 668 100 636 900 5 570 600 17 541 300 23
varav Tjénstepensionskunder, st 59 600 56 700 5 49100 21 45900 30
Grunderbjudande 152510 146 470 4 129 150 18 125 730 21
Private Banking 111 200 107 100 4 95100 17 91 000 22
Pro 8290 8030 3 6 750 23 6170 34
Sparkapital 272000 261600 4 231000 18 222900 22
Aktie- och fondkonton 83 800 81 900 2 77 350 8 73970 13
Investeringssparkonton 83900 79 200 6 64 000 31 59 900 40
Sparkonton 12 200 11 000 11 9450 29 9330 31
varav externa inlaningskonton 11 400 10300 11 8580 33 8500 34
Pensions- och forsakringskonton 92100 89 500 3 80 200 15 79 700 16
varav kapitalfrsakring 66 100 64 400 3 57 900 14 58 700 13
varav tjanstepension 15100 14 300 6 12100 25 11 000 37
Sparkapital 272000 261600 4 231000 18 222900 22
Aktier, obligationer, derivat m m 161 630 156 370 3 145 280 11 140 720 15
Fonder 76 800 73 700 4 58 900 30 55200 39
Inlaning 42500 40 300 5 35 000 21 34500 23
varav extern inlaning 11400 10300 11 8580 33 8500 34
Utlaning -8930 -8770 2 -8180 9 -7520 19
varav bolan (Superbolanet PB) -4 990 -4 660 7 -4 060 23 -3600 39
Sparkapital 272000 261600 4 231000 18 222900 22
Inlaning/Utlaning, % 476 460 16 428 48 459 17
Nettoinlaning/Sparkapital, % 12 12 0 12 0 12 0
Avkastning, genomsnittligt konto sedan arsskiftet, % 7 6 1 6 1 5 2
SIX Return Index sedan arsskiftet, % 12 11 1 10 2 6 6
Fér definitioner se sid 19.
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Ekonomisk oversikt

2017 2017 férdndr 2016 forandr 2017 2016 forandr 2016
kv-3 kv-2 % kv-3 % jan-sep jan-sep % jan-dec
Resultatrakning, MSEK
Courtageintakter 106 100 5 113 -6 328 348 -6 469
Fondprovisioner 62 61 1 44 39 175 120 46 168
Réntenetto 25 27 -6 25 -1 81 84 -3 114
Ovriga intakter 36 48 -25 38 -5 127 120 6 167
Roérelsens intakter 229 236 -3 220 4 711 671 6 919
Personal -74 -87 -15 -62 19 -242 -207 17 -290
Marknadsforing -6 -4 25 =5 3 -17 -20 -19 -32
Avskrivningar -5 -2 151 -2 182 -9 -6 49 -8
Ovriga kostnader -41 -39 3 -29 38 -116 -89 31 -123
Roérelsens kostnader fére kreditforluster -125 -133 -6 -98 27 -384 -323 19 -453
Resultat fére kreditforluster 104 103 1 122 -15 327 348 -6 465
Kreditforluster, netto 0 0 - -1 - 0 -1 - -1
Rorelseresultat 104 103 1 122 -15 327 348 -6 465
Skatt pa periodens resultat -15 -15 3 -17 -10 —47 -50 -6 -66
Periodens resultat 89 89 0 105 -16 280 298 -6 399
Nyckeltal
Rarelsemarginal, % 45 44 2 55 -10 46 52 -6 51
Vinstmarginal, % 39 38 1 48 -9 39 44 -5 43
Resultat per aktie, SEK 2,97 2,97 0 3,563 -16 9,40 10,06 -7 13,45
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,97 2,96 0 3,53 -16 9,40 10,06 -7 13,44
Avkastning pa eget kapital, % 28 31 -3 37 -8 30 34 -4 33
Kreditforlustniva, % -0,00 -0,00 -0,00 0,00 -0,00 —-0,00 0,01 -0,01 0,01
Investeringar, MSEK 9 19 -55 9 -1 35 21 66 36
Courtageintakter/Rorelseintakter, % 46 43 4 51 -5 46 52 -6 51
Fondprovisioner/Rorelseintakter, % 27 26 1 20 7 25 18 7 18
Rantenetto/Rorelseintakter, % 11 11 -0 11 -0 11 12 -1 12
Ovriga intakter/Rorelseintakter, % 16 20 -4 17 =i 18 18 -0 18
Rorelseintakter/Sparkapital, % 0,34 0,37 -0,03 0,42 -0,08 0,38 0,45 -0,07 0,44
Rorelsekostnader/Sparkapital, % 0,19 0,21 -0,02 0,19 0,00 0,20 0,21 -0,01 0,22
Courtage per handelsdag, MSEK 1,6 1,7 -6 1,7 -5 1,8 1,9 -5 1,9
Courtage per affar, SEK 34 34 1 39 -12 34 42 -20 41
Courtage/Omsiéttning, % 0,094 0,092 0,002 0,091 0,003 0,094 0,087 0,007 0,088
Handelsdagar, st 65,0 58,0 12 66,0 -2 186,5 187,5 -1 251,0
Medeltal anstallda, st 392 377 4 344 14 381 338 13 343
Driftstillganglighet pa webbtjansten, % 100,0 100,0 - 100,0 - 100,0 100,0 - 99,9
forandr forandr forandr
Nyckeltal 2017-09-30 2017-06-30 % 2016-12-31 % 2016-09-30 %
Eget kapital per aktie, SEK 44,30 39,75 11 43,83 1 40,44 10
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,65 1,60 3 1,66 =7 1,66 =7
Antal anstéllda, st 405 379 7 365 11 355 14
Borskurs, SEK 341,20 367,90 -7 369,00 -8 339,00 1
Borsvarde, MSEK 10200 11 000 -7 11 000 -7 10100 1

For definitioner se sid 19.

Ytterligare finansiell historik finns pa Avanzas hemsida, avanza.se/keydata. Informationen &r pa engelska.

Tredje kvartalet jamfoért med andra kvartalet

Rorelseresultatet under tredje kvartalet dkade med 1 procent
j@mfort med féregdende kvartal, vilket huvudsakligen var ett resultat
av lagre kostnader. Rorelsemarginalen 6kade till 45 procent.

Intékter

De totala rorelseintékterna minskade med 3 procent jamfort med
foregaende kvartal.

Courtageintékterna 6kade som ett resultat av fler handelsdagar.
Saval omsattning som antal notor dkade och antalet courtage-
kunder var rekordhdgt. Sett per handelsdag var dock bade

omséttning och antal notor nagot lagre. Aven omséttningen per
affar minskade nagot.

Fondprovisionerna 6kade med 1 procent till folid av hogre
fondvolymer, vilka i snitt 6kade med 2 procent under perioden.
Okningen hanférs framst till positiv borsutveckling i slutet av
kvartalet. Aktiefonders andel av fondkapitalet minskade, samtidigt
som andelen réntefonder 6kade.

Rantenettot minskade med 6 procent, p4 grund av 6kad
inlaning och darmed 6kade kostnader for dverskottslikviditeten. En
stor del av dverskottslikviditeten var placerad pa bankkonto efter-
som utbudet av sakerstallda obligationer varit lagt. Reporantan var
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oforandrad medan STIBOR (3M) var 4 punkter hdgre, vilket dock
endast marginellt pdverkade rantenettot.

Ovwriga intakter minskade med 25 procent, pd grund av
sisongsmassigt lagre intikter fran Corporate Finance. Aven
valutaintakterna minskade, vilket var en f6lid av mindre handel i
utlandska aktier och fonder. Under kvartalet stod aktiehandeln pa
utléndska marknader bland Avanzas kunder for 5,2 procent av
omsattningen. Avanza Markets andel av den totala handeln i
bérshandlade produkter uppgick till 66 procent av omséttningen
pa Stockholmsbdrsen och NDX Sweden. Marknadsandelen
avseende antal transaktioner var 67 procent. Avanza Markets stod
for 42 procent, valutaintakterna for 54 procent och intakterna fran
Corporate Finance for 4 procent av 6vriga intakter.

Rérelsekostnader

Roérelsekostnaderna minskade med 6 procent, framst pa grund av
sésongsmassigt lagre kostnader for personal. Under tredje kvar-
talet paborjades avskrivningen av ett nytt handelssystem, vilken
uppgick till 2,9 MSEK.

Januari-september 2017 jamfért med januari-
september 2016

Rorelseresultatet minskade med 6 procent jamfort med de forsta
nio manaderna 2016, ett netto av hogre rorelsekostnader och
okade intakter. Rorelsemarginalen minskade till 46 procent.

Intékter

Intékterna 6kade framst som en foljd av hogre fondprovisioner, men
ocksé hogre dvriga intakter, medan lagre réntenetto och courtage-
intakter hade en motverkande effekt.

Courtageintakterna minskade med 6 procent, dven om antalet
courtagegenerande notor 6kade med 10 procent och antalet
courtagegenererande kunder steg med 19 procent. Affarerna gors
fortsatt i mindre volym och i lagre courtageklasser. Detta bidrog till
att courtageintékterna per omsattningskrona 6kade nagot jamfort
med 2016 fran 8,7 till 9,4 punkter.

Fondprovisionerna ékade med 46 procent, huvudsakligen till
folid av starkt fondinflode.

Rantenettot minskade, vilket frémst beror pa hogre kostnader
avseende insattningsgaranti och resolutionsavgift men ocksa pa
grund av 6kade kostnader for dverskottslikviditeten. Detta komp-
enserades delvis av hogre utldning. Avgiften for insattningsgaranti
och resolutionsavgift uppgick till 20,1 MSEK. Reporantan under
niomanadersperioden 2017 var i genomsnitt —0,50 procent, att
j@mfoéra med —0,47 procent motsvarande period féregéende ér.
STIBOR (3M) var i genomsnitt 2 punkter lagre an i fjol. Allt annat
lika, utan hansyn till &ndrat kundbeteende, skulle 1 procentenhets
rénteférandring med dagens volymer innebéra en heldrseffekt pa
rantenettot pa cirka 200 MSEK.

Ovriga intakter ckade, vilket huvudsakligen forklaras av hogre
valutaintékter till folid av 6kad handel i utlandska vérdepapper.
Intékterna fran Corporate Finance minskade nagot jamfort med
foregéende &r, d& andra kvartalet var starkt till foljd av noteringen av
Paradox Interactive. Intakterna frdn Avanza Markets var nagot
hogre an 2016.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade huvudsakligen pa grund fler medar-
betare och hdgre 6vriga kostnader, till stor del en till foljd av utdkad
utvecklingskapacitet.

Under 2017 beddms kostnaderna 6ka med nérmare 20
procent, vilket ligger i det hogre spannet av tidigare uppskattat
intervall p& 15-20 procent. Den &rliga okningstakten harefter
uppskattas till 8—10 procent. Las mer under Framtidsutsikter.
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Sasongsvariationer

Avanza har inga storre sasongsvariationer, forutom att tredje
kvartalet kénnetecknas av lagre personalkostnader pa grund av
medarbetarnas sommarsemestrar samt lagre intékter fran Cor-
porate Finance. Bolagets finansiella resultat paverkas snarare av
marknadscykliska effekter sdsom borsutveckling, volatilitet och
reporanta. Kund- och nettoinflédet &r normalt hégre i bérjan av aret.

Framtidsutsikter

Avanzas marknadsandel pa den svenska sparmarknaden véxer och
Avanza &r vl positionerat for att méta de forandrade forutséttningar
som finansbranschen star infor.

Okat fokus pé avgifternas betydelse for sparande samt det
negativa réntelaget utgdr ett gynnsamt tillvéxtklimat for Avanza. Nar
réntorna vander uppét véntas Avanza fa utdelning pa den kraftiga
okningen i sparkapitalet, &ven om aktiviteten pa aktiemarknaden
kan mattas av nadgot. De allmanna och kollektiva pensions- och
vélfardssystemens gradvisa forsamring 6kar samtidigt behovet av
individuellt sparande.

Den mobila anvandningen har 6kat kundernas aktivitet. Digitali-
seringen gor kunderna mer léttrorliga, samtidigt som nya fintech-
bolag startas och konkurrensen pé finansmarknaden ékar.

Nya regelverk ©kar konsumentskydd och transparens pa
marknaden, vilket &r positivt for kunder. Regelverken innebar
samtidigt 6kade utmaningar och komplexitet for sdval Avanza som
for andra finansiella foretag, &ven om foretag som erbjuder finansiell
radgivning mot privatpersoner tréffas i storre utstrackning. De nya
reglerna om provisionsférbud vid radgivning, som inférs senast i
och med MiFID Il-regelverket, paverkar inte Avanza direkt eftersom
Avanza inte erbjuder radgivning. | Sverige &r plattformar
undantagna provisionsforbudet s& lange tjénsten ar att anse som
vardehojande for kunden.

Avanzas beddmning &r att ovanstdende trender och forand-
ringar ytterligare kommer att driva utvecklingen framéat avseende
digitalisering och inte minst digitala beslutsstod. Har ligger Avanza
i framkant. Avanzas moderna plattform, laga priser och breda utbud
ger goda mdjligheter att tillgodose spararnas forandrade behov
och beteenden. Inte minst nar behovet av éverblick okar i takt med
att fler anvander olika leverantorer for sina banktjéanster.

Regeringen kom i augusti med férslag om en lagéndring for att
effektivisera aterkop och flytt av livférsakringar. Forslaget omfattar
forsakringar tecknade efter juni 2007 och syftar till att forbéattra
pensionsspararens mdjligheter att sjélv paverka sitt sparande.
Forslaget avser begrénsningar vid avgiftsuttag fran forsakrings-
foretagets sida, dér ett tydliggérande gjorts kring vilka avgifter som
far tas ut vid flytt. Samtidigt foreslds mojligheten att sl& ihop
forsékringar med en och samma forsékringstagare. Lagandring-
arna foreslas trada i kraft den 1 juli 2018.

| budgetpropositionen for 2018 har regeringen foreslagit hojd
skatt pa Investeringssparkonto och Kapitalférsakring. Forslaget
forvéntas trada i kraft den 1 januari 2018. Avanza beddmer inte att
det kommer att fa ndgra konsekvenser pé inflodet av sparkapital.

Regeringens tidigare férslag om inférandet av en ny skatt pa
finansiella tjanster baserad pé lonesumma drogs tillbaka. Det
forslag som nu ligger ar en hjning av resolutionsavgiften for 2018
och darefter en stegvis sénkning fram till 2020.

Avanza ser inte ndgon éatergang till den forna intaktsnivan per
sparkrona givet nuvarande sparbeteende och konkurrenssituation.
Konkurrenskraft och [6nsamhet kommer dérfor att behova séker-
stallas genom kostnadseffektivitet och innovativ produktutveckling.
Avanzas satsning pa pensionsomradet och nya produkter véantas
bidra som l&ngsiktig stétddmpare vid marknadssvangningar.



Avanza forutser 6kade kostnader om narmare 20 procent under
2017, for att darefter aterga till en arlig kostnadsokningstakt pa

9 kvartal i sammandrag
Kvartalsoversikt (MSEK om inget

8-10 procent. Givet en fortsatt stark tillvaxt i kunder och spar-
kapital beddms kostnaden per sparkrona snart understiga 20
punkter.

annat anges) Kv-32017 Kv-22017 Kv-12017
Courtageintakter 106 100 122
Fondprovisioner 62 61 53
Rantenetto 25 27 29
Ovriga intakter 36 48 44
Rorelsens intakter 229 236 247
Personal -74 -87 -82
Marknadsforing -6 -4 -7
Avskrivningar -5 -2 -2
Ovriga kostnader -41 -39 -36
Rorelsens kostnader fore
=12 -1 =12

kreditforluster s 33 6
Rorelseresultat 104 103 121
Rarelsemarginal, % 45 44 49
Resultat per aktie, SEK 2,97 2,97 3,46
Eget kapital per aktie, SEK 44,30 39,75 36,78
Avkastning pa eget kapital, % 28 31 34
Nettoinfléde 5900 8710 8620
Nykundsinfléde (netto), st 31200 27 900 38 400
Kunder vid periodens slut, st 668 100 636900 609000
Sparkapital vid periodens slut 272000 261600 246300
Intékt per sparkrona, % 0,34 0,37 0,41
Kostnad per sparkrona, % 0,19 0,21 0,21

Finansiell stéllning

Kv-42016 Kv-32016 Kv-22016 Kv-12016] Kv-42015 Kv-3 2015
122 113 110 125 146 113

48 44 38 37 38 38

31 25 27 31 30 29

47 38 50 33 38 24

247 220 225 226 253 203
-83 -62 =74 =72 =75 -58

-11 -5 -8 -7 -6 -6

=2) =2) -2 -2 -2 -2

-34 -29 -30 -30 -29 -29
-130 -98 -113 -112 -112 -95
117 122 111 115 140 108

47 55 49 51 56 53

3,39 3,563 3,18 3,35 4,03 3,19
43,83 40,44 36,64 41,71 38,37 34,33
32 37 32 33 44 39
6210 5920 9430 4960 5790 5010
29 300 24 500 23100 26 100 23700 20 400
570600 541300 516900 493800 467600 443900
231000 222900 199200 188900 191600 170700
0,44 0,42 0,46 0,48 0,56 0,48
0,23 0,19 0,23 0,24 0,25 0,22

Avanza &r huvudsakligen sjélvfinansierat via eget kapital och
inlaning fran kunderna. Samtliga Avanzas tillgangar har hog likviditet
och for en betydande del av tillgdngarna kan omplaceringar goras
med ett par dagars drojsmal.

Overskottslikviditeten placeras i allt vasentligt i sakerstallda
bostadsobligationer och hos systemviktiga nordiska banker samt
till mindre del i stats- och kommunobligationer.

Avanza bedriver inte och har inte heller bedrivit handel med
vardepapper for egen rakning, sa kallad trading.

All utldning &r sakerstdlld med pant i marknadsnoterade
vardepapper eller bostader. Mellan 2001 och tredje kvartalet 2017
uppgick de sammanlagda kreditforlusterna till 10 MSEK, vilket i
genomsnitt motsvarar mindre an 0,03 procent per ar.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Avanzas verksamhet medfor dagligen risker som méts, kontrolleras
och vid behov atgérdas for att skydda foretagets kapital och
anseende. De satt pa vika Avanza identifierar, féljer upp och

hanterar dessa risker ar viktiga for verksamhetens sundhet och
bolagets langsiktiga [dnsamhet.

| Avanzas arsredovisning for 2016, not 36 samt sidorna 28-30,
ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering. Det beddms inte ha tillkommit nagra vasentliga risker
utdver de risker som beskrivits i arsredovisningen och i denna
delarsrapport.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB (publ)

Avanza Bank Holding AB (publ) &r moderbolag i Avanza-
koncernen. Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2017 var
-11 (-9) MSEK. Moderbolaget redovisar ingen omsattning.
Utdelning avseende 2016 har i mars 2017 efter beslut pa
arsstamman lamnats till aktieagarna med 313 (308) MSEK.
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Kapitaléverskott

MSEK 2017-09-30 2016-12-31
Kapitalbas
Eget kapital i koncernen 1329 1308
Solvenskapital (NPV) 2536 2340
Avdrag for ej utdelningsbart solvenskapitall -1 005 -908
Forlagslan 99 92
Immateriella anlaggningstillgdngar och uppskjutna skattefordringar -84 -63
Kapitalbas fére utdelningsjusteringar 2876 2769
Kapitalkrav
Kapitalkrav enligt Pelare 1 -1957 -1810
varav Solvenskapitalkrav (SCR) -1531 -1432
Buffertkrav -236 -184
Kapitalkrav enligt Pelare 2 -40 -35
Kapitalkrav -2233 -2 029
Kapitaloverskott fore utdelning 642 740
Kapitaloverskott per aktie, SEK 21,42 24,79

1) Ej utdelningsbart solvenskapital = Solvenskapital (NPV) - Solvenskapitalkrav (SCR)

Immateriella anldggningstiligangar och uppskjutna skattefordringar ingar inte i kapitalbasen enligt kapitaltéckningsreglerna och &r dérmed inte utdelningsbara utan
ska réknas av fran det egna kapitalet. Se &ven not 4, sid 15.

Kapitaloverskottet, det vill séga det maximala utrymme som finns  kapitalbas med ytterligare solvenskapital samtidigt som kapital-

tillgéngligt for utdelning och aterkop av egna aktier, uppgick per30  kravet okar. Nettoeffekten, som ar positiv, utgor inte utdelningsbart

september 2017 till 642 MSEK. kapital, varfor detta avraknas som ej utdelningsbart solvenskapital.
Solvens 2-reglerna medfor att konglomeratets storsta sektor ~ L&s merinot 4.

utgors av forsakringssektorn. Till folid av detta ¢kar koncernens
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Ovriga bolagshéndelser

Verkstéllande ledning

| september meddelade Gustav Berggren, medlem i koncern-
ledningen sedan 2014 och chef for Privatbanken sedan 2009, att
han lamnar sitt uppdrag. Gustav Berggren kommer arbeta kvar och
kvarsta i ledningsgruppen under uppsagningstiden som &r hogst
sex manader.

Johan Prom beslutade i juni att Idmna sitt uppdrag som VD. Han
lamnar over till Rikard Josefson som tilltrader den 6 november.
Rikard Josefson har en bakgrund senast som VD for Lansforsék-
ringar Bank och har dessforinnan varit verksam 25 ar i SEB.

Ny i koncernledningen sedan den 20 april & Teresa Schechter,
Chief Legal Officer.

Henrik Kallén, COO och vice VD for Avanza, ldmnade den verk-
stéllande ledningen i april och sin tjanst i juni. Birgitta Hagenfeldt,
CFO, utsags i april till vice VD.

Arsstimma 2018
Arsstamma kommer att héllas i Stockholm den 20 mars 2018.

Valberedning

Valberedningen bestér av styrelseordforanden Sven Hagstromer
som representerar familien Hagstromer med bolag, Erik Térnberg
som representerar Creades AB, Magnus Dybeck som represen-
terar familien Dybeck inklusive bolag samt Per Colleen som
representerar Fjarde AP-fonden. Erik Tornberg har utsetts il
ordférande i valberedningen. Information om valberedningen
aterfinns p& Avanzas hemsida avanza.se/ir

Incitamentsprogram

Delprogram 1 i incitamentsprogrammet 2014-2017 hade 16sen-
period fran den 25 augusti 2017 till den 1 september 2017. Efter
omrékning av optionsprogrammet var l6senpriset 315,74 SEK per

10

aktie och totalt 157 300 aktier mojliga att teckna. 157 300 aktier
tecknades och samtliga tecknade aktier har emitterats. Antalet
registrerade och utestdende aktier uppgick per 30 september
2017 il 29 996 222.

Vid en extra bolagsstdmma den 5 juli 2017 beslutades om ett
nytt incitamentsprogram baserat pé& teckningsoptioner. Pro-
grammet omfattar hogst 450 000 teckningsoptioner, vilka var och
en berattigar till teckning av en aktie i bolaget. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna 6kar bolagets aktiekapital med hogst
1125 000 kronor, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 1,5
procent. Programmet har ett [6senpris pa 430,33 SEK och I6per till
och med 30 augusti 2020. Optionsprogrammet har genomforts pa
marknadsméssiga villkor.

I°-\terk6p av egna aktier

Arsstamman den 21 mars 2017 beslutade om ett nytt bemyn-
digande for styrelsen att genomfora forvarv av egna aktier upp-
géende till maximalt 10 procent av aktierna i Avanza Bank Holding
AB (publ). Bemyndigandet galler fram till nasta arsstdmma. Inga
aktier har aterkdpts under de forsta nio manaderna 2017 och inga
egna aktier innehas per den 30 september 2017.

Narstaendetransaktioner

Avanzas narstdendetransaktioner framgar av arsredovisningen for
2016, not 37. Inga vasentliga férandringar har uppstéatt darefter.

Vasentliga hdndelser som intraffat efter
rapportperiodens slut

Det har inte intréffat ndgra vasentliga handelser efter periodens
utgang.
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Koncernens resultatrékningar !

2017 2016 2017 2016 2016-2017 2016

MSEK kv-3 kv-3 jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Rorelsens intakter

Provisionsintakter 236 227 732 684 983 934
Provisionskostnader -35 -32 -105 -99 -139 -133
Rénteintakter 54 51 162 155 218 211
Rantekostnader -29 -26 -81 =71 -107 -97
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 0 2 3 3 3
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0 0
Summa rérelsens intékter 229 220 711 671 958 919
Rorelsens kostnader

Allménna administrationskostnader -110 -86 -345 -283 -459 -397
Av—“och‘nedslkn\:nlngar av materiella och immateriella _5 -9 -9 -6 11 8
anlaganingstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -10 -10 -30 -34 -44 -48
Summa rérelsens kostnader fore kreditforluster =125 -98 -384 -323 =514 -453
Resultat fore kreditférluster 104 122 327 348 444 465
Kreditforluster, netto 0 0 0 -1 0 -1
Roérelseresultat 104 122 327 348 445 465
Skatt pa periodens resultat -15 -17 -47 -50 -63 -66
Periodens resultat? 89 105 280 298 382 399
Resultat per aktie, SEK 2,97 3,63 9,40 10,06 12,78 13,45
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,97 3,63 9,40 10,06 12,78 13,44
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 29883 29839 29 854 29 600 29 850 29 660
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 29883 29839 29 854 29610 29 850 29 682
Utestaende antal aktier fore utspéadning, tusental 29 996 29 839 29996 29839 29 996 29 839
Utestaende antal aktier efter utspadning, tusental 29 996 29871 29996 29871 29 996 29908
Antal aktier vid full utspadning, tusental 30976 31309 30976 31 309 30976 31309
1) Overensstdmmer med totalresultatet eftersom inget évrigt totalresultat finns.

2) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.

Koncernens balansrdkningar

MSEK Not 2017-09-30 2016-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 1 1579 1583
Utlaning till allmanheten 2 9917 8175
Obligationer 15134 13244
Aktier och andelar 18 5
Tillgangar i férsakringsrorelsen 87 474 75934
Immateriella anlaggningstillgangar 81 62
Materiella anlaggningstillgangar 25 18
Ovriga tillgangar 3080 1432
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 108 164
Summa tillgangar 117 415 100616
Skulder och eget kapital

Inlaning fran allménheten 27 903 22832
Skulder i forsakringsrorelsen 87 474 75934
Ovriga skulder 504 353
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 106 89
Efterstallda skulder 99 99
Eget kapital 1329 1308
Summa skulder och eget kapital 117 415 100616
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Forandringar i koncernens eget kapital

2017 2016 2016

MSEK jan-sep jan-sep jan-dec
Eget kapital vid periodens ingang 1308 1126 1126
Lamnad utdelning -313 -308 -308
Nyemission (utnyttjande av teckningsoptioner) 50 83 83
Emission av teckningsoptioner 4 8 8
Periodens resultat (tillika totalresultat) 280 298 399
Eget kapital vid periodens utgang 1329 1207 1308
Inga minoritetsintressen finns i eget kapital.
Koncernens kassaflodesanalyser

2017 2016 2017 2016
MSEK kv-3 kv-3 jan-sep jan-sep
Ifas:saflode fran den l6pande verksamheten fore forandring i den [6pande verksamhetens _384 _a4 ~1200 495
tillgdngar och skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder 1505 -2413 3467 1459
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1350 283 -1925 -1460
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 54 8 -259 -217
Periodens kassaflode -175 -2166 83 207
Likvida medel vid periodens borjant 1711 3972 1453 1599
Likvida medel vid periodens slut! 1536 1806 1536 1806

1) Likvida medel utgérs av utlaning till kreditinstitut exklusive stéllda sékerheter. Vid periodens slut &r 42 (141) MSEK av koncernens likvida medel

stéllda som sékerhet.

Moderbolagets resultatrdkning

2017 2016

MSEK jan-sep jan-sep
Rérelsens kostnader

Administrationskostnader -6 -5
Ovriga rérelsekostnader —4 -4
Rorelseresultat -11 -9
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernbolag - -
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 -0
Resultat fore skatt =11 -9
Skatt pa periodens resultat 2 2
Periodens resultat -8 -7
Moderbolagets balansrdkningar

MSEK 2017-09-30 2016-12-31
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 424 414
Kortfristiga fordringar! 72 354
Likvida medel 0 0
Summa tillgangar 495 767
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 75 75
Fritt eget kapital 414 686
Kortfristiga skulder 6 7
Summa eget kapital och skulder 495 767

1) Varav fordringar pa dotterbolag 69 MSEK (353 MSEK per den 31 december 2016)
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering, lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med arsredovisningslagen. Aven Radet for Finansiell
Rapporterings rekommendation Redovisning for juridiska personer (RFR 2) har tillampats. | évrigt &r redovisningsprinciper och
berakningsmetoder for bade koncernen och moderbolaget ofdrandrade fran de som har tillampats i &rsredovisningen for 20186.

Koncernen arbetar med inforandet av IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, vilka ska tillampas for
rékenskapsar som paborjas 1 januari 2018.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den ersétter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och vérdering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad vérderingsansats men forenklar denna ansats i
vissa avseenden. Koncernens projekt med att implementera de nya redovisningsreglerna fortskrider enligt forvantan. Utveckling av
modeller och processer pagér, framforallt med klassificering utifran affarsmodell och egenskaper i de avtalsenliga kassaflddena samt
antaganden kring berékning av forvéntade kreditforluster. Bedémningen &r att den del i standarden som far storst paverkan pé koncernen
ar den nya modellen for berékning av kreditforlustreserv. Denna paverkan innebér framst ett forandrat sétt for organisationen att folja upp
och analysera befintliga och nya krediter. Det finansiella utfallet beddms inte paverkas i ndgon véasentlig omfattning.

IFRS 15 innehaller en samlad modell for intaktsredovisning avseende kundkontrakt som inte omfattas av andra standarder. Koncernen
arbetar med att analysera effekterna av IFRS 15 och forbereder infor implementering. Beddmningen &r att standarden forutom utokade
upplysningskrav, inte kommer ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Delarsinformationen pa sidorna 1-10 utgdr en integrerad del av denna finansiella rapport.

Noter

Not 1 Utlaning till kreditinstitut

Klientmedelsfordringar hanforliga till bankrorelsen uppgick vid periodens slut till 1 147 (1 143 per den 31 december 2016) MSEK vilka
redovisats netto mot klientmedelsskulder om 1 147 (1 143 per den 31 december 2016) MSEK. Av koncernens likvida medel pa 1 579
MSEK vid rapportperiodens utgang, var 42 MSEK stallda som sakerhet, framst hos svenska kreditinstitut och borsen.

Not 2 Utlaning till allmé@nheten

Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och befarade kreditforluster. Vid periodens utgang uppgick avséttning for
befarade kreditforluster till 8 (8 per den 31 december 2016) MSEK.

997 (0 per den 31 december 2016) MSEK av utlaningen till allmanheten vid periodens utgéng tacktes i sin helhet av pantsatta likvida
medel pa kapitalforsékringar. Denna del av utlaningen paverkar inte rantenettot da inlaningsrantan ar densamma som utlaningsréntan.
Resterande del av utlaning till almanheten uppgick till 8 920 MSEK varav 3 926 (4 118 per den 31 december 2016) MSEK med
vardepapper som sakerhet och 4 994 (4 056 per den 31 december 2016) MSEK med bost4der som sékerhet. Avseende bolan hade
6128 (5 074 per den 31 december 2016) MSEK beviljats vid periodens utgang vilket innebar att dtaganden fér beviliade ej utbetalda
bolan uppgick till 1 134 (1 018 per den 31 december 2016) MSEK.
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Not 3 Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument
Finansiella instrument

varderade till verkligt Investeringar Lanefordringar Andra
2017-09-30 varde via som halles till ochkund- finansiella Ejfinansiell
MSEK resultatrdkningen forfall fordringar skulder instrument Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - 1579 - - 1579
Utlaning till allmanheten - - 9917 - - 9917
Obligationer - 15134 1 - - - 15134
Aktier och andelar 18 - - - - 18
Tillgangar i férsakringsrorelsen 87 474 - - - - 87 474
Immateriella anlaggningstillgangar - - - - 81 81
Materiella anlaggningstillgangar - - - - 25 25
Ovriga tillgangar - - 447 - 2633 3080
‘Fo.r_utbetalda kostnader och upplupna B 19 69 _ 20 108
intakter
Summa tillgangar 87 492 15153 12012 - 2759 117415
Skulder
Inlaning fran allménheten = = = 27903 = 27 903
Skulder i forsakringsrorelsen 87474 - - - - 87 474
Ovriga skulder - - - 503 1 504
PPPIupna kostnader och férutbetalda _ B _ 56 50 106
intakter
Efterstallda skulder = = = 99 = 99
Summa skulder 87 474 - - 28 561 51 116086

1) Det verkliga vérdet uppgér till 15 171 MSEK, varav 15 171 MSEK har hénférts till Niva 1 och — MSEK till Niva 2 i hierarkin fér verkligt vérde.
Vérderingsprinciperna dr desamma for liknande instrument som redovisas till verkligt vérde i balansrédkningen.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

2017-09-30, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Aktier 44 223 0 15 44 238
Fondandelar 1331 30182 - 31513
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 16 380 535 = 16915
Ovriga vardepapper 272 63 - 335
Likvida medel - - - 9663
Summa tillgangar 62206 30780 15 102 664
Skulder

Skulder i férsakringsrérelsen (investeringsavtal) - 87 474 - 87 474
Summa skulder - 87474 - 87474
Verkligt vérde

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och som l6per med rorlig rénta eller dar l6ptiden &r kort
Overensstammer bokfort varde och verkligt varde. For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen, framst
tillgangar i forsékringsrorelsen, bestédms verkligt vérde enligt nedan.

Det har inte forekommit nagra forflyttningar mellan nivderna under perioden. Pensions- och forsékringskunder (tillgangar i
forsakringsrorelsen) ar i huvudsak endast tilltna att inneha vardepapper som handlas pa en reglerad marknad eller multilateral trading
facility (MTF), investeringsfonder och vardepapper pd OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Huvuddelen av vardepapper i denna kategori, framst tillgangar i forsékringsrorelsen, utgors av noterade vardepapper och det verkliga
vardet faststélls genom den officiella kdpkursen vid stangning pa balansdagen. Fér de vardepapper som saknar en aktiv marknad faststalls
verkligt vérde genom att i forsta hand erhalla prisuppgifter fran aktorer som stéller dagliga priser, huvudsakligen fondbolagens NAV-kurser,
dar emittenten vérderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt senast kénda transaktion mellan tva oberoende parter.

Vardeforéndring avseende resultateffekter av tillgangar i forsékringsrorelsen motsvarar vardeforandringen av skulder i forsékrings-
rérelsen och blir darfér netto noll.
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Finansiella tillgngar varderade till verkligt vérde klassificeras genom anvandning av en hierarki for verkligt vérde som aterspeglar betydelsen
av de indata som anvénts i varderingarna. Hierarkin innehéller féljande nivéer:

e Nivd 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder. Merparten av aktier tillhérande
tillgéngarna i forsakringsrorelsen aterfinns inom denna kategori.

* Niva 2 — Andra indata &n de noterade priser som ingar i Niva 1, som &r observerbara for tillgangar eller skulder antingen direkt (det
vill saga som priser) eller indirekt (det vill séga harledda fran priser). Fonder (ej borshandlade) aterfinns i denna kategori. Skulder i
forsakringsrorelsen aterfinns i denna kategori eftersom hela balansposten indirekt varderas fran tillgangarna i forsakringsrorelsen.

¢ Niva 3 - Indata avseende tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbara indata).

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivan av indata som &r
vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.

Not 4 Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet

MSEK 2017-09-30 2016-12-31
Kapitalbas
Eget kapital koncernen 1329 1308
Antagen/Féreslagen utdelning -196 -313
Eget kapital finansiella konglomeratet 1133 995
Tillkommer
Solvenskapital (NPV) 2536 2340
Forlagslan 99 92
Avgar
Immateriella anlaggningstillgangar -81 -62
Uppskjutna skattefordringar -3 -1
Total kapitalbas 3684 3 364
Kapitalbas per sektor
Kapitalbas for reglerade enheter inom forsakringssektorn 2729 2482
Kapitalbas for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 955 882
Total kapitalbas 3684 3 364
Kapitalkrav per sektor
Kapitalkrav for reglerade enheter inom férsakringssektorn 1531 1432
Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 702 598
varav tillkommande buffertkrav 236 184
varav tillkommande Pelare 2-krav 40 35
Totalt kapitalkrav 2233 2030
Overskott av kapital 1451 1334
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,65 1,66

Ovanstaende tabell avser det finansiella konglomeratet inkluderande Avanza Bank Holding AB (publ) och samtliga dess dotterbolag. Det
finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav &r beraknat enligt konsolideringsmetoden.

Vid berakning av kapitalbasen under [6pande ar inkluderas bara vinster som har varit foremal for granskning av revisorerna. Om
periodens resultat har varit foremal for granskning justeras detta for antagen eller foreslagen utdelning. Antagen utdelning avser
innevarande period och féreslagen utdelning &r den av styrelsen till bolagsstdmman féreslagna utdelningen for hela rékenskapséret.

Sedan det nya Solvens 2-regelverket tradde i kraft den 1 januari 2016 utgérs konglomeratets storsta sektor av forsakringssektorn.
Tidigare var bank- och vardepapperssektorn den storsta. Som en foljd av de nya solvensreglerna tillkommer en post i ovanstaende tabell
som avser solvenskapital (NPV) vilket avser det beriknade framtida nuvérdet av Forsakringsaktiebolaget Avanza Pensions vinster
genererade av forsakringstagarnas tillgangar. Kapitalkrav for reglerade enheter inom forsakringssektorn avser det berdknade kapitalkravet
(SCR) vilket ocksa baseras pa férsakringstagarnas tillgangar.
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Not 5 Kapitalbas och kapitalkrav i den konsoliderade situationen

| enlighet med CRR, den europeiska kapitalkravsforordningen, rapporterar Avanza en konsoliderad situation som avser Avanza Bank
Holding AB (publ) och dotterbolagen Avanza Bank AB (publ) och Avanza Fonder AB. Kapitalkrav som redovisas i denna not avser Pelare
1, Pelare 2 samt tillkommande buffertkrav. Detta enligt de vid var tid rddande kapitaltédckningsregelverken.

MSEK 2017-09-30 2016-12-31
Primart kapital

Eget kapital, koncernen 1329 1308
Antagen/Féreslagen utdelning -196 ' -313
Eget kapital som inte ingér i den konsoliderade situationen -130 -66
Eget kapital, konsoliderad situation (justerat for antagen/foreslagen utdelning) 1002 929

Avgaende poster

Immateriella anlaggningstillgadngar -81 -62
Uppskjutna skattefordringar -3 -1
Avanza Bank Holdings AB:s innehav i Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension -39 -39
Kéarnpriméarkapital 880 827
Forlagslan 99 92
Supplementirkapital 99 92
Total kapitalbas 980 919
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 324 275
Marknadsrisk 3 1
Avvecklingsrisk 0 0
Operativ risk 93 93
Kapitalkrav 420 369

Riskvagda exponeringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden 4049 3436
varav institutsexponeringar 314 316
varav foretagsexponeringar 36 28
varav hushallsexponeringar 169 172
varav exponeringar med sakerhet i fastighet 1748 1420
varav sakerstallda obligationer 1465 1276
varav évriga poster 316 224

Marknadsrisk 37 11

Avvecklingsrisk 0 0

Operativ risk 1162 1162

Totala riskvdagda exponeringsbelopp 5248 4609

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation, % 16,8 17,9
Primérkapitalrelation, % 16,8 17,9
Total kapitalrelation, % 18,7 19,9
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav 2,33 2,49
Institutsspecifika buffertkrav, % 4,5 4,0

varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5

varav krav pa kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav, % 12,5 12,0
Karnpriméarkapital tillgangligt for buffertkrav, % 12,3 13,4
Kapitaloverskott efter buffertkrav kvar att tacka tillkommande Pelare 2-krav 324 366
Tilkommande Pelare 2-krav 40 35
Kapitaloverskott efter buffertkrav och Pelare 2 284 331

1) Baserad pé utdelningspolicy om 70 procent, dock exklusive utdelning till féljd av intjéning i bolag som inte ingér i den konsoliderade situationen.

Uppgifter lémnas endast for de buffertkrav som trétt i kraft.
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Den verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 19 oktober 2017

Johan Prom
Verkstallande direktor

For ytterligare information

>
|
\
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Johan Prom, VD Birgitta Hagenfeldt, CFO, Vice VD Sofia Svavar, Chef IR
Telefon: +46 (0)70 689 23 46 Telefon: +46 (0)73 661 80 04 Telefon: +46 (0)8 409 420 17

Denna information &r sddan information som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggrande den 19 oktober 2017 kl. 08.15 (CEST).

En presentation av rapporten kommer att lamnas av Johan Prom, VD, och Birgitta Hagenfeldt, CFO, den 19 oktober 2017 kl. 10.00
(CEST). Presentationen halls pa engelska och det kommer att finnas utrymme for fragor. Presentationen kan féljas p& avanza.sefir.
Telefonnummer for deltagande ar:

e Sverige +46 (0)8 505 564 74
e Storbritannien +44 20 336 453 74
e USA+1 8557532230

Avanza publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och uppdateras kvartalsvis. Sokvagen &r
avanza.se/keydata.

Kontaktuppgifter Kommande rapporttillfdllen

Besoksadress:  Regeringsgatan 103, Stockholm Bokslutskommuniké 2017 18 januari 2018
Postadress: Box 1399, SE-111 93 Stockholm Arsredovisning 2017 februari 2018
Telefon: +46 (0)8 562 250 00 Arsstamma 20 mars 2018
Org.nr: 556274-8458 Delarsrapport januari — mars 2018 18 april 2018
Styrelsens séte:  Stockholm

Hemsida: avanza.se

Foretagshemsida: avanza.sefir
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Avanza Bank Holding AB
(publ) per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vér dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, & upprattad for koncernens deli enlighet med IAS 34 och lag om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 oktober 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Nedan definieras matt och nyckeltal som férekommer i delarsrapporten. Flertalet av de finansiella nyckeltalen &r att betrakta som allmant
vedertagna och av sédan art att de forvéantas presenteras i delarsrapporten for att formedla en bild av koncernens resultat, [énsamhet och
finansiella stallning. Upplysningar om finansiella métt som inte definieras inom IFRS och som anges utanfér de formella finansiella
rapporterna, sa kallade alternativa nyckeltal, framgar av nothanvisningar nedan.

Affar (Avrakningsnota)

En kunds genomforda kop eller
séljavslut i ett specifikt vardepapper. En
affar kan besta av ett eller flera avslut. En
affar utgor debiteringsunderlag for
courtage.

Avkastning pa eget kapital?
Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital under
perioden. Avkastning pa eget kapital
beraknas pa helarsbasis.

Courtageintikter?
Courtage brutto med avdrag for direkta
kostnader.

Courtage per affar?

Courtage brutto i forhallande till antalet
affarer exklusive fondaffarer och
courtagefria affarer inom Avanza
Markets. Nyckeltalet visar effekten av
prissankningar och ger en indikation om
forandringar i kundbasen samt handel i
olika formansnivaer.

Courtage/Omsittning?

Courtage brutto i forhallande till
omsattning exklusive fondaffarer och
courtagefria omsatttning inom Avanza
Markets. Nyckeltalet visar effekten av
prissénkningar och ger en indikation om
forandringar i kundbasen samt handel i
olika férmansnivaer.

Eget kapital per aktie?

Eget kapital i forhallande till antalet
utestéende aktier fore utspadning vid
periodens utgang.

eNPS

Employee Net Promoter Score, dvs
medarbetarnas rekommendationsgrad,
enligt Avanzas érliga medarbetarunder-
sokning.

Extern inlaning

Sparkonton i externa banker och
kreditmarknadsbolag, Sparkonto+, som
har 6ppnats och hanteras av kunder via
Avanzas sajt.

Fondprovisioner?

Kickbacks fran fondbolag (utgérs av
intradesprovision samt provision baserad
pa fondvolym) samt forvaltningsarvoden
frdn Avanzas fonder.

Inlaning

Inlaning fran allménheten enligt
balansrakningen med avdrag for den del
som avser pantsatta likvida medel pa
kapitalforsakringar vilka i sin helhet
motsvaras av utlaning till allmanheten
samt med tillagg for klientmedelskonton
och extern inlaning.

Intikt per sparkrona?
Rorelseintakter pa arsbasis i forhallande
till genomsnittligt sparkapital under
perioden. Det finns en stark korrelation
mellan sparkapital och intakter. Detta
matt visar effekten av prissénkningar,
mixeffekter i sparkapital och effekten av
ranteférandringar.

Kapitalbas®

Eget kapital justerat for avdrag enligt
bestammelserna for kreditinstitut,
fondbolag respektive forsékringsbolag
om hur kapitalbasen och kapitalkravet
bestams.

Klientmedel?

Likvida medel hos Avanza som innehas
for tredje mans rakning och som darmed
inte redovisas i balansrakningen.

Konto
Oppnat konto med innehav.

Kostnad per sparkrona?
Rorelsekostnader pa arsbasis i
forhallande till genomsnittligt sparkapital
under perioden. Nyckeltalet visar hur
fokus péa skalbarhet och kostnads-
effektivitet ger resultat. En 1ag relation
visar pa en hogre konkurrenskraft och
behovs for att kunna leverera goda
marginaler oavsett rénteldge.

Kreditforlustniva®
Kreditforluster netto i forhallande till
ingéende balans for utlaning till

kreditinstitut och utlaning till allmanheten.

Kund
Individ eller féretag med minst ett konto
med innehav.

Nettoinfléde
Inséttningar, med avdrag for uttag, av
likvida medel och véardepapper.

1) Finansiella nyckeltal som &r direkt avstdmningsbara mot de finansiella rapporterna.
2)  Finansiella nyckeltal som gér att hérleda i finansiell historik som publiceras kvartalsvis pa sékvégen avanza.se/keydata.

3)  Nyckeltal som rapporteras med avseende pé Fl:s féreskrifter och allménna rad, se not 5 om kapitaltickning.
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Nettoinfléde/Sparkapital
Periodens nettoinflode pa arsbasis i
forhallande till sparkapitalet vid
periodens ingang.

Nettoinlaning/Sparkapital

Inléning minus utlaning i forhallande till
sparkapitalet vid periodens slut. Mattet
visar hur likvida kunderna ligger och
indirekt hur mycket som ar placerat i
vérdepapper.

Omsittning
Omsittning avseende
vérdepappershandel.

Resultat per aktie”

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Rorelsekostnader?
Rorelsekostnader fore kreditforluster.

Rorelsemarginal®
Rorelseresultat i forhallande till rorelsens
intakter.

Solvenskapital (NPV)®

Det beréknade framtida nuvardet av
Avanza Pensions vinster genererade av
forsakringstagarnas kapital.

Solvenskapitalkrav (SCR)?
Beraknat kapitalkrav enligt Solvens 2-
regelverket.

Sparkapital
Det sammanlagda vardet pa konton hos
Avanza.

Utlaning

Utlaning till allménheten enligt
balansrakningen med avdrag for den del
som i sin helhet tacks av pantsatta likvida
medel pa kapitalforsakringar utan avdrag
for reserv for osakra fordringar.

Vinstmarginal”

Resultat efter skatt i forhallande till
rorelsens intakter.
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