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Beijer Ref AB
Q1-2020

Paverkan av covid-19 i forsta kvartalet

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen 6kade med 1,3 % under forsta kvartalet jamfort med samma period féregdende ar och
uppgick till 3 478 mkr (3 434). Férvarvseffekter uppgar till 3,3%. Positiva valutaeffekter uppgar till 1,2%, medan
den organiska tillvaxten var negativ med -3,2%.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 197 mkr (244), vilket &r en minskning med 19% jamfort med féregaende
ar. Rérelsemarginalen uppgick till 5,7% (7,1%). Orsaken ar framforallt effekter av covid-19 och lagre andel kold-
medieforsaljning.

Resultat fére skatt uppgick till 182 mkr (228). Finansnettot ar i niva med tidigare ar trots 6kad beldning i samband
med forvarv av ACD Trade.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,05 kronor (1,33 respektive 1,32), vilket ar en minskning
med 21%.

Under forsta kvartalet 2020 slutfordes forvarvet av grossistforetaget ACD Trade i Australien. Bolaget har en
arlig omsattning pa 540 mkr med ett 60-tal anstéllda fordelat pa 9 filialer. Bolaget ingar fr o m 1 februari 2020
i koncernens redovisning.

Bolagets likviditet har varit fortsatt god under kvartalet och bolagets balansrakning ar stark med outnyttjade
krediter uppgaende till 1 272 mkr (1 588).

Det andra kvartalet kommer att paverkas av effekter av covid-19. Atgarder har tagits avseende samtliga delar
av verksamheten for att parera en del av effekterna. Atgardsprogrammet kommer att fa effekt under det andra
kvartalet och totalt rdknar bolaget med nettobesparingar pa ca 250 mkr for ar 2020.

Pa grund av rddande osakerhet kring effekterna av covid-19 har styrelsen beslutat att arsstdmman senareldggs
och féreslagit att utdelningen halveras till 1,75 kr. Ny tid for arsstdmma &r den 25 juni 2020.

Nyckeltal Q1-20 Q1-19 A% R12 12 man 19
Nettoomsattning, Mkr 3478 3434 1,3 14 862 14 817
EBITDA, Mkr 309 346 -10,8 1617 1655
Rorelseresultat, Mkr 197 244 19,2 1183 1230
Rorelsemarginal, % 5,7 71 = 8,0 8,3
Periodens resultat, Mkr 135 170  -20,5 838 873
Resultat per aktie fére utspadning, Kr 1,05 1,33 -20,5 6,55 6,82
Avkastning pa operativt kapital, % 2,5 315 = 15,3 17,8
Avkastning pa eget kapital, % 3,0 4,3 = 19,6 21,4
Medelantalet anstallda 3843 3753 2,4 = 3869

Totalsumman i tabeller och rdkningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser.
Syftet ar att varje delrad ska 6verensstamma med sin ursprungskélla och dérfor kan avrundningsdifferenser uppsta.
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CEO

kommenterar

Vi ska ta oss starkta ur den har krisen

Arets forsta kvartal hade en stark
inledning innan covid-19-pandemin
satte avtryck pa den globala varlds-
ekonomin. Det ar ett scenario som
vi inte kunde forutse, men som likval
ar en verklighet som vi maste forhal-
la oss till. Sa fort vi insag vidden av
den uppkomna situationen vidtogs
nodvandiga atgarder for att parera
for dessa nya marknadsforhallanden.
Var starka sammanhallning som ké&n-
netecknar koncernen spelar en extra
stor roll nu, da sadana héar snabba
omstéllningar kraver lagarbete och
lojalitet av vara medarbetare. De &r
var storsta tillgang och deras saker-
het och vdlmaende kommer alltid att
vara av hogsta prioritet.

Forséljningen under kvartalets tva
forsta manader foljde vara forvant-
ningar fram till effekterna av covid-19
slog igenom under andra halvan av
mars manad. Totalt sett ligger net-
toomséttningen inklusive forvarv na-
got hogre &n samma period forega-
ende ar.

Rorelsemarginalen for kvartalet har
paverkats negativt och det ar fram-
for allt tva faktorer som har paver-
kat. Koldmediepriserna har fortsatt
att sjunka och ligger pa en lagre niva
an foregdende ar. Vi borjar dock ana
en viss stabilisering av utvecklingen
och priserna ligger fortfarande pa
historiskt hoga nivaer. Effekten av
covid-19 paverkar naturligtvis ocksg,
dar flertalet av de storsta marknader-
na som tillsammans utgor cirka 70
procent av omsattningen, har varit
nast intill helt nedstdngda under de-
lar av mars manad. Forséljningen av
luftkonditionering har &nda varit re-
lativt stark under kvartalet, speciellt
i Centraleuropa, Osteuropa och Asia
Pacific. Vart produktomrade HVAC

har darmed haft tillvaxt under kvar-
talet inkluderat effekter av forvarvet
av ACD Trade i Australien vid arets
borjan. Inom OEM-verksamheten ser
vi, trots att vara fabriker i Kina och Ita-
lien fick stanga under en kortare peri-
od i februari respektive mars, en liten
okning i forséljningen under kvarta-
let. Eftersom Beijer Refs verksamhet
anses vara en samhéllsbéarare — vara
produkter ar nédvandiga for att livs-
medelsnéringen ska fungera — haller
merparten av vara 450 filialer 6ppet
for att kunna ge service och under-
hall, i vissa fall under mycket restrik-
tiva former.

Var bedémning ar att effekterna av
covid-19 kommer att paverka verk-
samheten i annu hogre grad under
andra kvartalet. Darfor har vi vidtagit
atgarder i form av kostnadsbespa-
ringar. Exempel pa sadana atgarder
ar att ledningen och flertalet anstall-
da frivilligt sénkt sina Ioner. Vidare
har en stor andel av vara medarbe-
tare tillfalligt forkortad arbetstid,
personalstyrkan har reducerats och
storre investeringsprojekt har tillfal-
ligt pausats. Dartill har vi férhandlat
om forbéattrade villkor med vara leve-
rantérer. Sammantaget minskas var
kostnadsbas pa saval kort som lang
sikt, samtidigt som vi kan vaxla upp
snabbt igen nar marknaden vander.
Vi tror och hoppas att tredje kvarta-
let blir mer stabilt och att marknaden
har atergatt till ett mer normaliserat
tillstand i slutet av aret.

Historiskt har Beijer Ref kommit ut
starkare efter en kris. Vi befinner oss
i en bransch som ar samhallsbarande
och darmed stannar verksamheten
inte av trots att vi befinner oss i en
extrem situation. Under sddana har
omstandigheter kan det uppsta for-
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varvsmojligheter som annars inte
hade varit mdjliga. Var e-handel har
Okat markant under den har perioden
vilket ger oss en tydlig fingervisning
om att vara initiativ inom digitalise-
ring har varit val varda investerings-
kostnaderna och har ska vi naturligt-
vis fortsdtta att satsa infor framtiden.

Beijer Ref har alltid varit och ska forbli
en part som star for stabilitet, i saval
goda som daliga tider. Pa grund av
raddande covid-19-kris har styrelsen
foreslagit att halvera utdelningen
samt skjuta pa arsstamman till slutet
av juni. Koncernens starka balansrak-
ning och kassafléde ger oss trygghet
dven under radande omstandighet-
er och vi ar fast beslutna om att dra
lardomar av vad vi genomgar nu, for
att bli &nnu béttre i den framtid som
vantar. 2020 blir utmanande, men vi
ser ljust pa framtiden och star starka
den dag det vander.

Per Bertland
CEO



Forsta kvartalet

1,3%

Omsattnings-
okning

OMSATTNING

Beijer Ref 6kade omséttningen med 1,3
procent till 3 478 mkr (3 434) under forsta
kvartalet 2020. Justerat for valutakurs-
forandringar och forvarv var den orga-
niska omsattningsokningen negativ med
-3,2 procent (7,8).

Orsaken &r framforallt fallande priser pa
kéldmedier samt effekter av covid-19, dar
flertalet av de storsta marknaderna som
tillsammans utgor cirka 70 procent av
omsaéttningen har varit nast intill helt ned-
stangda under delar av mars manad. Bo-
laget bedomer att omséattningen minskat
med cirka 200 mkr till féljd av covid-19.
En férsvagad krona har lett till positiva va-
lutakurseffekter pa 41 mkr (104), motsva-
rande 1,2 procent (4,3) eftersom merpar-
ten av bolagets omséttning sker i andra
valutor &n svenska kronor.

Asia Pacific
20% (18)
Norden
/ 12% (13)

Afrika
10% (10)
Regionernas

andel av
omsattningen \

Ostra e—

Europa

2020

-19% 15%

Rorelseresultat- Avkastning pa
forandring operativt kapital

38%

Soliditet

Omsittning, Mkr

Nettoomsattning 2019
Organisk forandring
Forandring genom forvary '
Valutakursforéndring

Forandring totalt

Nettoomsattning 2020

Q1 %
3434
-110 -3,2
114 3,3
41 1.2
45 1.3
3478

1) Forvarvet avser ACD Trade som ingar i koncernens

rakenskaper fran februari 2020.

Kommersiell

HVAC och industriell
39%(36)  kyla

\ I 51% (54)

Omsittningens
fordelning per
produkt-
omrade

Central-
europa

3% (3) 23% (22) /

Sodra Europa o—/

32% (34)

Siffrorna ovan avser omséttningens férdelning

OEM
10% (10)

under forsta kvartalet 2020.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.
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Organisk tillvaxt fast valuta, mkr

Kommersiell Totalt
och industriell
kyla

EQ12019 =Q1 2020

*) Cirka 5% av nedgangen forklaras av
fallande priser samt ldgre volymer pé
koldmedier.



RESULTAT

Koncernens rorelseresultat uppgick till
197 mkr (244) under det forsta kvarta-
let, vilket & en minskning med 19 pro-
cent. Positiva valutakurseffekter ingar i
rorelseresultatet med 3 mkr (8). Rorelse-
marginalen uppgick till 5,7 procent (7,1).

Det férsamrade resultatet beror pa lagre
priser pa kéldmedier, mixforskjutning till
en hogre andel luftkonditionering och ef-
fekter av covid-19.

Resultatet fore skatt var 182 mkr (228).
Periodens resultat var 135 mkr (170). Re-
sultat per aktie fore utspadning uppgick
till 1,05 kronor (1,33).

KASSAFLODE

Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten fore forandring av rorelsekapitalet
var 218 mkr 2020 jamfoért med 278 mkr
for 2019. Forandringen beror pa ett lagre
resultat under kvartalet samt hogre andel
betald skatt.

Rorelsekapitalet har under kvartalet 6kat
med 21 mkr jamfért med 42 mkr férega-
ende ar. Detta ger ett kassaflode fran den
I6pande verksamheten pa 197 mkr (236).
Forandringen i rorelsekapital mellan aren
beror framst pa mindre lageruppbyggnad
under kvartalet.

Bolaget har vid periodens utgang bevil-
jade kreditfaciliteter uppgdende till 4 044
mkr (4 114), varav outnyttjade krediter
uppgar till 1 272 mkr (1 588). Av den to-
tala kreditramen forfaller 70% i november
2020 och resterande del under 2022 och
2023.

INVESTERINGAR

Kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till -218 mkr (-27) och av-
ser framforallt rorelseforvarv och inves-
teringar i anldaggningstillgdngar. Under
forsta kvartalet forvarvade bolaget ACD
Trade och motsvarande period féregden-
de ar gjordes inga forvarv.

FORETAGSFORVARV
Under forsta kvartalet 2020 slutfordes
forvarvet av grossistforetaget ACD Trade

i Australien. Bolaget har en arlig omsatt-
ning pa 540 mkr med ett 60-tal anstéllda
fordelat pa 9 filialer. Bolaget ingar fr o m
1 februari 2020 i koncernens redovisning.
Med forvéarvet blir Beijer Ref en d@nnu star-
kare aktor i Australien och region Asia Pa-
cific kommer att sta for ca 20 procent av
bolagets forséljning framover.

VIKTIGA HANDELSER UNDER

OCH EFTER KVARTALET

Arets forsta kvartal har pd manga satt
praglats av det nya covid-19-viruset och
dess effekter pa samhaéllet och aktie-
marknaden. Vid ingangen av 2020 var
de makroekonomiska forutsattningarna
relativt goda, &ven om en viss avmatt-
ning kunde markas. Covid-19-virusets
spridning kom dock att drastiskt forand-
ra forutsattningarna och marknaden rea-
gerade med kraftiga borsfall och sénkta
rantenivaer. Sa har langt har konsekven-
serna varit betydande och det &r i dags-
laget for tidigt att bedéma vilka samman-
tagna effekter utbrottet kommer att ha pa
Beijer Ref. Fran mitten av mars och fram-
at har marknader representerande 70%
av bolagets verksamheter varit stangda.
| Kina, som var forst ut, ar produktionen
i full gang och efterfragan tilltagande.
Fabriken i Italien ar ocksa 6ppen from 6
april och har en god orderstock. Bolaget
bedomer att omsattningen minskat med
cirka 200 mkr till féljd av covid-19. Atgar-
der har vidtagits for att parera effekterna
bland annat inom foljande omraden:

« Justerade inkdp och lageruppbyggnad
samt forlangda kredittider

« Framskjutna investeringsplaner vid
bolagets centrallager i Lyon, Frankrike

+ Férhandling med hyresvardar

« Tillfalligt forkortad arbetstid for
medarbetare

+ Uppségningar och sé@nkning av [6ner

Atgardsprogrammet kommer att fa effekt
frdn och med det andra kvartalet och to-
talt raknar bolaget med nettobesparingar
pa ca 250 mkr under 2020.

Kassaflode, Mkr Q12020 Q12019

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 218 278

Forandringar i rorelsekapital -21 -42

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 197 236
Beijer Ref AB
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ARSSTAMMA
Arsstamman kommer att hallas i Malmo
den 25 juni 2020. Lokal meddelas senare.
Av sakerhetsskal kommer stdmman att
hallas sa kort som mgjligt for att minska
smittorisken. Mot bakgrund av den radan-
de osdkerheten till foljd av covid-19-pan-
demin har styrelsen beslutat att halvera
forslaget om utdelning till arsstamman.
Styrelsen har som ambition att kalla
aktiedgarna till en extra bolagsstamma
senare i ar for att besluta om en extra ut-
delning, om marknaden stabiliserats och
normaliserats.
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OM AKTIEN

Sedan den 2 januari 2019 finns Beijer Refs B-aktie pa Nasdaq
OMX Stockholms Large Cap-lista. Aktiekapitalet i Beijer Ref
uppgar till 371 685 513 kronor fordelat pa 127 434 690 aktier,
och darmed ett kvotvarde pa 2,92 kronor. Det finns tva akties-
lag, A-aktier och B-aktier, vilka representerar tio respektive en
rost. Beijer Ref hade 9 101 aktiedgare den 31 mars 2020 (7 313).
Andelen utlandska dgare uppgar till 4,5% (4,6) motsvarande ett
innehav av kapitalet om 59,6% (54,8). Per 31 mars 2020 finns
9 918 720 A-aktier och 117 515 970 B-aktier. Bolagets tio sttrs-
ta aktiedgare innehar 78,6% (80,4) av résterna och 64,5% (67,5)
av kapitalet. Snittomsattningen for Beijeraktien var i kvartalet
184 243 aktier (210 805) per dag till ett genomsnittligt inkdps-
pris om kronor 233 (150). Slutkursen den 31 mars 2020 uppgick
till 179 kr (150). Marknadsvardet uppgick per 31 mars 2020 till
22,8 miljarder kronor (19,4).

RISKBESKRIVNING

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal om-
varldsfaktorer, vars effekter pd koncernens rorelseresultat
kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet ar
beroende av den allménna ekonomiska utvecklingen i framfor-
allt Europa, vilken styr efterfrdgan pa Beijer Refs produkter och
tjdnster.

Beijer Ref paverkas som andra globala féretag av pandemier
och under 2020 kommer koncernen att paverkas av covid-19.
Flertalet av de stérsta marknaderna som tillsammans utgér cir-
ka 70 procent av Beijer Refs omséttning har varit nést intill helt
nedsténgda under delar av mars manad. Bolaget vidtar nédvan-
diga atgarder for att minska effekten och féljer WHO'’s rekom-
mendationer.

Forvarv ar normalt forknippade med risker, exempelvis for-
lust av nyckelpersoner. Andra rorelserisker, som agentur- och
leverantorsavtal, produktansvar och leveransataganden, tek-
nisk utveckling, garantier, personberoende med flera, analyse-
ras kontinuerligt. Vid behov vidtas atgarder for att reducera kon-
cernens riskexponering. Beijer Ref &r i sin verksamhet utsatt for
finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk.
Moderbolagets riskbild &r densamma som koncernens. For yt-
terligare information, se koncernens arsredovisning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, ARL
och RFR 2. Beijer Ref tillampar fortsatt samma redovisningsprin-
ciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i den senaste
arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter
dven i ovriga delar av delarsrapporten.

Finansiella tillgdngar och skulder per kategori

och niva pa vérdering

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder bestar av finan-
siella tillgdngar véarderade till verkligt varde via Ovrigt total-

resultat samt finansiella tillgangar och skulder varderade till
upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via ovrigt to-
talresultat bestar av tva innehav dar det ena (6 mkr) avser note-
rade andelar och varderas till marknadsvéardet pa balansdagen
(varderingsniva 1). Det andra innehavet (25 mkr) &r ett onoterat
innehav och varderas till uppskattat verkligt varde (varderingsni-
va 3). Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffnings-
varde, sasom kundfordringar och andra fordringar samt likvida
medel, uppgar per balansdagen till 3 731 mkr och finansiella
skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde sasom leve-
rantorsskulder, leasingskulder och upplaning samt andra lang-
fristiga skulder, uppgar till 6 934 mkr.

Finansiella rantebarande skulder sdsom lan kopplade till finan-
siering ar upptagna till upplupet anskaffningsvarde och anses
utgora en god uppskattning av verkligt varde med hénsyn till
bindningstiden och rantesattningen.

TELEFONKONFERENS Q1 2020

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media att nar-
vara vid en telefonkonferens dar CEO Per Bertland och CFO
Maria Rydén presenterar delarsrapporten for det forsta kvar-
talet 2020. Presentationen halls pa engelska och pagar ca 20
minuter. M6tet ar den 21 april kl.10.00 CET.

Folj lanken: https://financialhearings.com/event/12675 eller
ring in pa +46 8 566 426 93. Presentationen kommer dven finnas
tillgénglig pa bolagets hemsida www.beijerref.com fran den 21
april k1.08.40.

Delarsrapporten for Beijer Ref AB (publ) har avgivits efter
bemyndigande av styrelsen.

Malmo den 21 april 2020

Beijer Ref AB (publ)
Per Bertland, CEO

For mer information om denna delarsrapport:
Per Bertland, CEO — vaxel, 040-35 89 00
Maria Rydén, CFO — vaxel, 040-35 89 00

Denna rapport dr sddan information som Beijer Ref AB &r skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggéran-
de den 21 april 2020 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.
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Q1 2020 - Publicerad den 21 april 2020



Koncernens resultatrakning i sammandrag, Mkr Q1-20 Q1-19 R12 Helar 19
Nettoomséttning 3478 3434 14 862 14 817
Ovriga rérelseintakter 8 4 32 28
Rorelsens kostnader -3178 -3092 -13277 -13 191
Avskrivningar -112 -102 -434 -424
Rorelseresultat 197 244 1183 1230
Finansnetto -15 -16 -56 -56
Resultat fore skatt 182 228 1128 1174
Skatt -47 -59 -290 -301
Periodens resultat 135 170 838 873
Periodens resultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 133 168 829 864
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 9 9
Periodens resultat per aktie fore utspadning, kr 1,05 1,33 6,55 6,82
Periodens resultat per aktie efter full utspadning, kr 1,05 1,32 6,51 6,78
Koncernens rapport over totalresultat, Mkr Q1-20 Q1-19 R12 Helar 19
Periodens resultat 135 170 838 873
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen = = -24 -24
Verklig vardeforandring avseende eget kapital-
instrument som varderas till verkligt varde via ovrigt
totalresultat -12 2 -19 -5
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt
totalresultat 3 = 7 4
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen:
Valutakursdifferenser 94 110 130 145
Sakring av nettoinvestering -97 17 -96 18
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt
totalresultat 21 -4 21 -4
Ovrigt totalresultat for perioden 8 124 19 135
Totalresultat for perioden 143 294 857 1008
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 142 287 844 990
Innehav utan bestémmande inflytande 1 6 13 18
Beijer Ref AB
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Koncernens balansrakning i sammandrag, Mkr 31 mars 2020 31 mars 2019 31 dec 2019
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar:

Immateriella anlaggningstillgdngar 2298 2120 2134
Materiella anldggningstillgangar 519 472 486
Ovriga anlaggningstillgéngar 358 330 329
Nyttjanderattstillgangar 1059 1031 998
Summa anléaggningstillgangar 4235 3954 3947
Omsittningstillgdngar:

Varulager 4022 3812 3755
Kundfordringar 2 549 2531 2247
Ovriga kortfristiga fordringar 378 327 334
Likvida medel 782 774 795
Summa omsittningstillgangar 7732 7 445 7132
Summa tillgangar 11 967 11399 11079
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4512 4046 4369
Summa eget kapital 4512 4046 4369
Langfristiga skulder 1217 3698 1178
Summa langfristiga skulder 1217 3698 1178
Kortfristiga skulder:

Leverantorsskulder 1978 1870 1538
Ovriga kortfristiga skulder 4259 1785 3993
Summa kortfristiga skulder 6237 3655 5531
Summa eget kapital och skulder 11 967 11 399 11079
Darav rantebarande skulder 4229 4273 4002
Nettoskuld 3447 3499 3207
Beviljad kreditram 4044 4114 3918
Varav outnyttjat 1272 1588 1631
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Koncernens nyckeltal 31 mars 2020 31 mars 2019 31dec 2019
Soliditet, % 377 35,5 39,4
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 36 32 35
Eget kapital per aktie efter full utspadning, kr 37 33 35
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 3,0 4,3 21,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2,3 3,2 15,9
Avkastning pa operativt kapital, % 2,5 3,5 17,8
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 0,9 0,7
Rantetackningsgrad, ggr 11,9 14,3 18,4
Antal utestaende aktier 126.536.710 126.536.710 126.536.710
Innehav av egna aktier ' 897.980 897.980 897.980
Totalt antal aktier 127.434.690 127.434.690 127.434.690
Genomshnittligt antal utestdende aktier 126.536.710 126.536.710 126.536.710

1) Innehav av egna aktier sékerstéller leverans av aktier till deltagarna i optionsprogrammet. Optionsprogrammet férfaller i juni 2021.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, Mkr 3 man 2020 3 man 2019 Helar 2019
Rorelseresultat 197 244 1230
Ej kassaflodespaverkande poster 113 90 438
Erlagd rénta -17 -17 -67
Betald inkomstskatt -75 -39 -313
Realisationsresultat vid férséljning av materiella anlaggningstillgangar = = -8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 218 278 1280
Forandringar i rorelsekapital -21 -42 -25
Kassaflode fran investeringsverksamheten -219 -27 -137
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 -290 -570
Amortering av leasingskulder -79 71 -296
Utbetald utdelning = = -380
Forandring likvida medel -24 -152 -127
Kursdifferens likvida medel 11 17 12
Likvida medel vid arets borjan 795 909 909
Likvida medel vid periodens slut 782 774 795
Eget kapital, Mkr 31 mars 2020 31 mars 2019 31dec 2019
Ingaende balans 4369 3785 3785
Justering vid 6vergang till IFRS 16 = -32 -32
Periodens totalresultat 143 294 1008
Utdelning = = -380
Transaktioner med innehavare utan bestdmmande inflytande = = 1
Utdelning till innehavare utan bestdammande inflytande = = -12
Utgaende balans 4512 4046 4369
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Q1 Norden Central- Sodra Ostra Afrika Asia Koncernen
mkr europa Europa Europa Pacific

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning per
segment 418 434 813 773 1186 1236 112 99 335 347 686 605 3550 3493
- varav Kommersiell och
industriell kyla 261 252 496 515 447 495 80 76 218 226 280 295 1781 1859
-varav HVAC 104 142! 275 230 617 616 29 20 78 85 277 172 1380 1264
-varav OEM 53 39 42 28 122 125 4 4 39 36 129 139 389 371
Internforséljning mellan
segment -72 -60
Nettoomsattning 3478 3434
Rorelseresultat per
segment 37 51 38 43 59 92 7 6 28 28 51 45 219 264
Koncerngemensamma
kostnader -22 -21
Rorelseresultat 197 244
Finansnetto -15 -16
Skatt -47 -59
Periodens resultat 135 170
Rorelsekapital, genomsnitt
for perioden 549 519 1005 992 1442 1432 190 179 500 514 920 831 4606 4466
Koncernelimineringar -1 -9
Totalt genomsnittligt
rorelsekapital 4606 4456

1) | foregaende ar ingar engangseffekter fran forsaljning pa 50 mkr utanfér geografiskt territorium.

Rapportering for segment
Rérelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa
hur foretagets verkstéllande beslutsfattare, d v s koncernchefen
foljer verksamheten. Koncernen har féljande segment; Norden,
Centraleuropa, Soédra Europa, Ostra Europa, Afrika och Asia
Pacific.

Segmentsredovisningen foér regionerna innehaller resultat-
rékningen t o m rorelseresultat samt rorelsekapital. Intern-

forsaljning inom respektive segment &r eliminerat i nettoom-
sdttningen, internforsédljning mellan segmenten elimineras
pa total niva. Nettoomsattningen &r fordelad per respektive
produktomrade, dvs Kommersiell och industriell kyla, HVAC
samt OEM. Rorelsekapitalet bestar av varulager, kundfordring-
ar och leverantorsskulder och &r ett genomsnitt baserat pa
manadsvarden for respektive period.
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Foretagsforvarv

Bolaget gor vid varje forvarv en vasentlighetsbeddmning base-
rat pa omsattning, produktomrade och marknad. Var bedom-
ning ar att ett forvarv ar vasentligt i de fall omséattningen i det
forvarvade bolaget overstiger 5% av total omsattning.

2020

Forsta kvartalet

Under kvartalet har Beijer Ref forvarvat ACD Trade, ett ledande
bolag inom HVAC-distribution i Australien med ett 60-tal an-
stéllda. Med forvarvet av ACD Trade starks koncernens néarvaro
i Australien ytterligare. Forséljning sker genom nio filialer och
arlig omsattning uppgar till ca 540 mkr. Total kdpeskilling upp-
gar till 211 mkr och ingar i koncernens redovisning fran 1 febru-
ari 2020. ACD Trade har bidragit till koncernens omsattning for
kvartalet med 113,4 mkr samt bidragit positivt till rorelseresul-
tatet med 8,0 mkr. Nedan redovisade siffror ar preliminara och
kan justeras nér forvarvsbalanserna har faststallts.

2019

Forsta kvartalet

Inga genomforda forvarv under kvartalet.

Foretagsforvarv 2020, Mkr

ACD Trade

Justering

Verkligt varde

Redovisat varde Verkligt varde redovisat i
koncernen
Goodwill 51 51 102
Kundlistor 0 18 18
Materiella anlaggningstillgangar 15 0 15
Uppskjuten skattefordran 5 1 6
Varulager 88 -4 84
Ovriga omséttningstillgadngar 72 72
Likvida medel 31 31
Uppskjuten skatteskuld -6 -5 -11
Ovriga rérelseskulder -217 112 -105
Summa identifierbara nettotillgangar 38 173 211
Effekt pa kassaflodet
Kopeskilling 211 -211
Likvida medel 31 31
-180 -180
Beijer Ref AB
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, Mkr 3 man 2020 3 man 2019 Helar 2019

Rorelsens intakter = = 57
Rorelsens kostnader -19 -18 74
Avskrivningar -1 -1 -3
Rorelseresultat -20 -18 -20
Finansnetto -96 23 53
Resultat fran andelar i koncernféretag = 28 448
Resultat fore bokslutsdispositioner -116 32 481
Bokslutsdispositioner = = 68
Resultat fore skatt -116 32 549
Skatt = = -20
Periodens resultat -116 32 529
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, Mkr 31 mars 2020 31 mars 2019 31dec 2019

TILLGANGAR

Immateriella anldaggningstillgangar 6 8 7
Materiella anldaggningstillgangar 4 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 3888 3775 3800
Omsattningstillgdngar 995 1131 1050
Summa tillgangar 4894 4919 4 860
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1847 1846 1963
Langfristiga skulder 1210 2662 1174
Kortfristiga skulder 1837 411 1723
Summa eget kapital och skulder 4894 4919 4860
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Ekonomiska
definitioner
A%

Avkastning pa
eget kapital

Avkastning pa
operativt kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

EBITDA

Nettoskuld

Operativt kapital

Organisk
forandring

R12

Resultat per aktie
fore/efter utspadning

Rantebarande
skulder

Réntetadcknings-
grad

Rorelsemarginal

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital

Forandring i procent.

Resultat efter skatt (for respektive
period) i procent av genomsnittligt eget
kapital. Syftet med avkastning pa eget
kapital samt 6vriga avkastningsmatt

ar att stélla resultatet i forhallande till
viktiga balansrakningsposter.

Rorelseresultat (for respektive period)
i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

Resultat fore skatt plus finansiella kost-
nader (for respektive period) i forhéllan-
de till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat fore avskrivningar

och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.
Syftet med att redovisa EBITDA &r att
koncernen betraktar det som ett relevant
matt for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen fore investeringar i
anldaggningstillgangar.

Rantebarande skulder minskat med likvi-
da medel inklusive kortfristiga placering-
ar. Vi anser att nettoskulden ar anvand-
bart for anvandarna av den finansiella
rapporten som ett komplement for att
bedoma mojlighet till utdelning, att ge-
nomfora strategiska investeringar samt
att bedoma koncernens mojligheter att
leva upp till finansiella &taganden.

Sysselsatt kapital minus likvida medel,
finansiella tillgdngar och andra ranteba-
rande tillgédngar.

Jamforelsetal ar 6ver ar justerade for
omrakningseffekter vid konsolidering
samt for foérandringar i strukturen.

Rullande tolv. Avser de senaste 12
manaderna.

Periodens resultat i forhallande till
genomsnittligt antal aktier fore/efter
utspadning.

Rantebarande skulder inkluderar rante-
barande avséttningar.

Resultat fore skatt plus finansiella
kostnader i forhallande till finansiella
kostnader. Syftet med detta matt ar att
visa hur stor del av foretagets resultat
som gar till att betala réntor och 6vriga
finansiella kostnader.

Rorelseresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
Syftet &r att visa belaning i forhallande
till bokfort varde pa det egna kapitalet.

Eget kapital vid periodens utgang i for-
hallande till balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for icke
rantebarande skulder och uppskjuten
skatteskuld.

Branschtermer
ARW

Chiller

Co,-
ekvivalent

F-gaser
GWP

HCFC

HFC

HFO

HVAC

OEM
Transkritiskt

Geografiska omraden
Afrika

Asia Pacific
Centraleuropa

Norden

Sodra Europa
Ostra Europa
Ovrigt

CSR

Kigaliavtalet

KPI

PIM
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Air Condition & Refrigeration
Wholesale - kylgrossistverksamhet
inom luftkonditionering och kyla.

Vatskekylaggregat.

Matt pa utslapp av vaxthusgaser
och hur mycket koldioxid som
behovs for att ge samma verkan
pa klimatet.

Konstgjord gas som innehaller
flour, exempelvis HCFC och HFC.

Global Warming Potential, mater
paverkan av vaxthuseffekten.

HydroChloroFluoroCarbons,
klorfluorkolvaten, som paverkar
ozonskiktet och som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HydroFluoroCarbons, fluorerade
véaxthusgaser som bidrar till den
globala uppvarmningen.

HydroFluoroOlefins, syntetiska
miljovanliga kdldmedier.

Heating, Ventilation, Air Conditio-
ning - varme, ventilation, luftkondi-
tionering.

Original Equipment Manufacturer,
egen produkttillverkning.

Varmeoverforing med gaskylare.

Botswana, Ghana, Mocambique,
Namibia, Sydafrika, Tanzania,
Zambia

Australien, Indien, Kina, Malaysia,
Nya Zeeland, Singapore, Thailand

Belgien, Irland, Nederlanderna,
Schweiz, Tyskland, Storbritannien

Danmark, Finland, Norge, Sverige

Frankrike, Italien, Portugal,
Spanien

Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Rumanien, Slovakien, Tjeckien,
Ungern

Corporate Social Responsibility,
féretagens sociala ansvar.

Tillagg till Montrealprotokollet.
Overenskommelse mellan ldnder
som férbundit sig att minska pro-
duktion och konsumtion av HFC:er
med mer an 80% de kommande 30
aren (2050).

Key Performance Indicator,
nyckeltal.

Product Information Management,
central hantering av produktinfor-
mation som kravs for att mark-
nadsfora och sélja produkterna
genom en eller flera distributions-
kanaler. 13



Kort om Beijer Ref

Beijer Ref-koncernen ar fokuserad pa handels- och distributors-
verksamhet inom kylprodukter, luftkonditionering och varme-
pumpar. Produktprogrammet utgors huvudsakligen av pro-
dukter fran ledande internationella tillverkare och dartill viss
tillverkning av egna produkter kombinerat med service och
support kring produkterna. Koncernen skapar mervarde genom
att tillféra teknisk kompetens till produkterna, svara for kun-
skap och erfarenhet om marknaden samt tillhandahalla effektiv
logistik och lagerhallning.

Verksamheten bedrivs regionvis inom Beijer Ref som innefattar
Beijer Ref ARW (Air condition, Refrigeration, Wholesale) och
Toshibas distributionsverksamhet inom luftkonditionering och
varme. Beijer Refkoncernen ar en ledande aktor i Europa inom
kylomradet och har en betydande position inom luft-
konditionering i Europa. Verksamheten &r indelad i sex
geografiska segment: Norden, Sodra Europa, Centraleuropa,
Ostra Europa, Afrika samt Asia Pacific. Tillvixt sker bade
organiskt och genom forvarv av foretag som kompletterar
nuvarande verksambheter.

Sasongseffekter

Beijer Refs forséljning ar sasongsberoende da efterfragan pa
kyla och luftkonditionering ar som stérst under arets varma
manader. Det innebér att efterfragan pa det norra halvklotet &r
som storst under det andra och tredje kvartalet, medan efter-
frdgan pa det sodra halvklotet &r som stérst under forsta och
fjarde kvartalet.

Finansiell kalender

* Ny tid for arsstdmma ar den 25 juni 2020.

- Delarsrapport for andra kvartalet 2020 publiceras
den 15 juli 2020.

« Delarsrapport for tredje kvartalet 2020 publiceras
den 20 oktober 2020.

« Delarsrapport for fjarde kvartalet 2020 publiceras
den 28 januari 2021.

BEIJER REF

Stortorget 8,211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com
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