Biotage

16 juli 2018

Nettoomsattningen uppgick till 236,1 MSEK (196,3), vilket ar en 6kning med
20,3 procent jamfoért med motsvarande kvartal foregdende ar. Till jamférbara
valutakurser?) och justerat fér forvarv 6kade omsattningen med 9,0 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 34 procent till 50,0 MSEK (37,2).

Resultat efter skatt 6kade med 36 procent till 51,4 MSEK (37,7).

Resultat per aktie uppgick till 0,79 SEK (0,58).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 24,6 MSEK (43,1).
Utdelning till aktiedgarna har lamnats med 90,6 MSEK (80,9).

Nettokassan® per den 30 juni var -13,5 MSEK (101,6). Koncernens likvida medel
uppgick till 95,8 MSEK (101,6) Ranteb&rande skulder vid periodens utgang
uppgick till 109,3 MSEK (-) och avser I&n inom ramen fér en kreditfacilitet som
upptogs i samband med férvarvet av Horizon Technology Inc.

Nettoomsattningen uppgick till 444,1 MSEK (381,5), vilket &r en ékning med
16,4 procent jamfért med motsvarande period féregdende ar. Till jamférbara
valutakurser?) och justerat for forvarv 6kade nettoomsattningen med 9,3
procent.

Roérelseresultatet 6kade med 27 procent till 91,6 MSEK (72,1).

Resultat efter skatt 6kade med 32 procent till 96,3 MSEK (73,0).

Resultat per aktie uppgick till 1,49 SEK (1,13).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 52,7 MSEK (72,2).

Forvarvet av Horizon Technology Inc. slutférdes den 16 januari.

1) Se definition sid 16-17
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Koncernens resultatutveckling i sammandrag

.
Biotage

Belopp i MSEK Kvartal 2 Kvartal2 6 ménader 6 manader 12 méanader
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2018 2017 2018 2017 2017

Nettoomsattning 236,1 196,3 444,1 381,5 748,1
Kostnad sdlda varor -91,7 -75,3 -172,9 -147,7 -291,5
Bruttoresultat 1444 121,0 271,2 233,8 456,7
Roérelsens kostnader -94,4 -83,9 -179,6 -161,7 -323,0
Rorelseresultat (EBIT) 50,0 37,2 91,6 72,1 133,6
Finansiella poster 1,9 0,6 5,9 1,9 2,6
Resultat fére skatt 51,9 37,8 97,5 74,0 136,3
Skatt -0,5 -0,1 -1,3 -1,1 2,5
Periodens resultat 51,4 37,7 96,3 73,0 138,7
Bruttomarginal 61,2% 61,7% 61,1% 61,3% 61,0%
Rérelsemarginal (EBIT) 21,2% 18,9% 20,6% 18,9% 17,9%

Nettoomsittning rullande 12 manader?)
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1)  Se definition sid 16-17
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Biotage ldagger &nnu ett starkt kvartal bakom sig med nya rekordsiffror for bade
forsaljning och roérelseresultat. Den 6kande representationen av egna saljare i olika
delar av vérlden bidrar till att Biotage fortsatter att visa god tillvaxt. Vart dotterbolag
i Indien har nu varit operationellt under tvd kvartal och trots att vi befinner oss i en
uppbyggnads- och omstéllningsfas &r resultatet redan uppmuntrande, d& vi har vant
den negativa trenden. Férsaljningen i Indien for férsta halvaret kade med 170 procent
jamfért med motsvarande period forra aret. Biotage véxer dverlag snabbare &n de
marknader dar Biotage &r aktivt, vilket innebar att vi 6kar var marknadsandel.

Biotages verksamhet gynnas av den nuvarande valutasituationen med en relativt svag
svensk krona. Oaktat valutaférdelarna ékar omsattningen fér bade kvartalet och
halvdret med 9 procent till jamférbara valutakurser och justerat fér forvarv.
Bruttomarginalen for saval kvartalet som halvaret évertraffar vart strategiska mal om
60 procent. Trots en ndgot mindre fordelaktig férdelning av omsattningen mellan
system och eftermarknadsprodukter &n motsvarande period féregdende ar (49/51
procent jamfort med 48/52 procent) hélls bruttomarginalen fér halvaret i stort sett
oférandrad. Rérelsemarginalen (EBIT) &verstiger 20 procent fér bade kvartalet och
halvaret och uppgar nu till 16,4 procent i rullande genomsnitt fér de senaste tre aren.

Integrationen av Biotages senaste férvarv, Horizon Technology, Inc., féljer plan och vi
ser fortsatt goda madjligheter att vaxa verksamheten 6ver tid. Genom utnyttjande av
Biotages globala saljorganisation kan vi 6ka andelen direktférsaljning samtidigt som vi
uppnar en stérre geografisk tdckning. Vi ser ocksa redan nu att vi 6kar lénsamheten i
den férvarvade verksamheten.

Trenden med en stark forsaljning av vdra reningssystem Isolera™ fortsatter.
Forsaljningen av dessa system har under en langre period varit sarskilt stark i Kina,
men under kvartalet ser vi ocksd en stark utveckling i USA med en 50 procentig
forsaljningsuppgang foér dessa produkter jamfort med foéregdende &r. Aven inom
analytisk kemi &r utvecklingen god och férséljningen inom detta produktomrade, som
ocksa inkluderar produkterna fran Horizon Technology, &r stark.

I Kina har vi under 18ng tid métt tuff priskonkurrens pa férbrukningsvaror fran lokala
aktérer. For att kunna ta marknadsandelar inom detta omrdde har vi introducerat
forbrukningsvaror for reningssystemet Isolera™ speciellt framtagna for den lokala
marknaden. Forsaljningen av dessa har bdérjat ta fart under kvartalet och vi ser fram
emot att folja utvecklingen framdver.

Satsningen inom industriella produkter fortsatter och vi lanserade under kvartalet ett
UV-monitoreringskit som okar anvédndarvanligheten fér vdra stora reningssystem
Biotage® Flash 150 och Biotage® Flash 400, for anvandning inom ldkemedels- och
tillverkningsindustrin.

I takt med o6kad efterfragan pd Biotages produkter utvecklar vi vara produktions-
enheter. Det galler framférallt tillverkningen av férbrukningsvaror inom s8val organisk
som analytisk kemi. Det pdgar projekt for att 6ka den interna produktionskapaciteten

Sida 3 av 19



Biotage

bdde pa kort och léngre sikt. Under kvartalet har vi bland annat genomfort
forbattringar av produktionsflodena och installerat stérre produktionsmoduler.

Andra kvartalet april - juni 2018

Koncernens nettoomsattning under det andra kvartalet 2018 uppgick till 236,1 MSEK
(196,3) vilket ar en 6kning med 20,3 procent (20,5). Till jamférbara valutakurser och
rensat for foérvarv Okade omsattningen med 9,0 procent (15,9) jamfért med
motsvarande kvartal féregdende 8r. Amerika utgjorde den stérsta marknaden med 41
procent (44) av nettoomséttningen. EU och EMEA-omradet stod fér 29 procent (29)
och Asien 6kade sin andel till 30 procent (27).

Koncernens bruttomarginal uppgick for kvartalet till 61,2 procent (61,7).
Omsattningens fordelning mellan system och eftermarknadsprodukter var 49 procent
(49) respektive 51 procent (51). Biotages Idnsamhet gynnas fortsatt av
valutasituationen med en relativt stark USD gentemot SEK.

Rérelsekostnaderna uppgick till 94,4 MSEK (83,9), varav forsaljningskostnader utgoér
64,4 MSEK (52,7). Forséaljningskostnadernas 6kning med 11,7 MSEK jamfért med
motsvarande period foregdende ar forklaras framst av 6kad bemanning i saljkaren,
etablering av direktférsaljning i Indien samt férvarvet av Horizon i januari 2018.
Kostnader foér forskning och utveckling uppgick till 16,9 MSEK (13,7) och
administrationskostnader utgjorde 18,5 MSEK (13,2). Aven dessa kostnader har
paverkats av forvarvet av Horizon. Ovriga rorelseposter om 5,5 MSEK (-4,3) bestar
framforallt av effekter av valutakursférdndringar pad rorelserelaterade skulder och
fordringar. Det positiva bidraget i &r i féorhallande till den negativa effekten i jam-
forelseperioden innebar sdledes en positiv nettoeffekt om hela 9,8 MSEK mellan aren.

Rorelseresultatet forbattrades med 34 procent till 50,0 MSEK (37,2) motsvarande en
rérelsemarginal (EBIT) pa 21,2 procent (18,9). Finansnettot uppgick till 1,9 MSEK
(0,6). Resultat efter skatt 6kade med 36 procent till 51,4 MSEK (37,7).

Kassaflodet frdn den l6pande verksamheten var under perioden 24,6 MSEK (43,1).
Minskningen férklaras av forandringar i rorelsekapital under kvartalet och da
framférallt en 6kning av kundfordringarna till féljd av mycket fakturering i slutet av
perioden. Rérelsekapitalokningen ar ocksd delvis orsakad av valutaeffekter vid
omrakning av utldandska dotterbolags balansposter till SEK. Investeringarna uppgick
till 10,3 MSEK (10,7). Av- och nedskrivningar uppgick till 9,9 MSEK (9,0). Balanserade
utgifter for utvecklingsarbete svarade foér 6,8 MSEK (6,6) av investeringarna och 4,7
MSEK (5,0) av av- och nedskrivningarna.

Forsta halvaret januari-juni 2018

Koncernens nettoomséttning for sexmanadersperioden 6kade med 16,4 procent (18,6)
till 444,1 MSEK (381,5). Till jdmfdrbara valutakurser och justerat for forvarv har netto-
omsattningen 6kat med 10,1 procent (14). Amerika utgjorde den stdrsta marknaden
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med 41 (43) procent av nettoomsattningen. EU och EMEA-omradet stod for 29 (30)
procent och Asien stod for 30 (27) procent.

Koncernens bruttomarginal var under perioden i stort sett oférandrad jamfort med
motsvarande period féregaende ar, 61,1 procent (61,3), med en produktmix dar
system stod for 49 procent (48) av omsattningen och eftermarknadsprodukter 51
procent (52).

Rérelsekostnaderna uppgick till 179,6 MSEK (161,7). Okningen férklaras framst av att
forsaljningskostnaderna dkade med 21,7 MSEK till 124,6 MSEK (102,9).

Rorelseresultatet forbattrades med 27 procent (51) till 91,6 MSEK (72,1) motsvarande
en rorelsemarginal (EBIT) pa 20,6 procent (18,9). Finansnettot uppgick till 5,9 MSEK
(1,9). Resultat efter skatt var 96,3 MSEK (73,0), en 6kning med 32 procent.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten var 52,7 MSEK (72,2). Kassaflodet
paverkades negativt med 47,7 MSEK fran rorelsekapitalférandringar under perioden
varav 7,7 MSEK avser okat varulager och 34,7 MSEK o6kade rérelsefordringar, framst
6kade kundfordringar relaterat till stor férsaljning under slutet av perioden.
Investeringarna uppgick till 154,3 MSEK (16,7), varav nettoeffekt fran forvarvet av
Horizon utgdér 129,8 MSEK. Av- och nedskrivningar uppgick till 19,1 MSEK (17,3).
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete svarade fér 14,5 MSEK (10,7) av
investeringarna och 8,8 MSEK (9,2) av av- och nedskrivningarna.

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni 2018 till 95,8 MSEK (101,6).
Koncernen hade ranteb&drande skulder vid periodens utgdng om 109,3 MSEK (-). De
rantebarande skulderna avser I&n inom ramen fér en kreditfacilitet som upptogs i
samband med fdrvarvet av Horizon Technology Inc.. Nettokassan per den 30 juni
uppgick darmed till -13,5 MSEK (101,6). Under perioden har 90,6 MSEK (80,9) lamnats
i utdelning till aktiedgarna.

Koncernen redovisar per den 30 juni en total goodwill p& 186,0 MSEK (104,0).
Okningen av goodwill avser férvdarvet av Horizon Technology Inc. som slutférdes i
januari. Ovrig redovisad goodwill &r hanférlig till de under 2010 gjorda férvarven av
MIP Technologies AB och tva produktlinjer fran Caliper Life Sciences Inc.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 191,3 MSEK (115,9) varav 100,8
MSEK (92,3) balanserade utvecklingskostnader. Resterande 6kning bestar framst av
identifierade évervérden i férvarvade tillgdngar i Horizon, se sidan 17.

Det egna kapitalet per den 30 juni uppgick till 632,4 MSEK (545,7). Férandringen av
eget kapital under det forsta halvaret forklaras av nettoresultatet med 96,3 MSEK
(73,0), utdelning till aktieagarna -90,6 MSEK (-80,9) samt valutasakringar och
valutakurseffekter vid omrakning av utlandska dotterbolag 18,1 MSEK (-9,8).

Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.
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Koncernen hade 406 (334) anstéllda den 30 juni jamfért med 349 vid arets ingang.
Okningen under 8ret forklaras till stérsta delen av forvarvet av Horizon.

Koncernens moderbolag Biotage AB har helagda dotterbolag i Sverige, USA, Stor-
britannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Japan, Kina, Sydkorea och Indien.
Moderbolaget svarar for koncernledning, strategisk affarsutveckling samt
administrativa funktioner p8 koncernnivd och gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for det andra kvartalet till 0,6 MSEK (0,6).
Rorelsekostnaderna uppgick till 5,5 MSEK (5,6) och rorelseresultatet var -4,9 MSEK
(-5,0). Moderbolagets finansnetto var 1,5 MSEK (1,6) och resultat efter finansiella
poster uppgick till -3,4 MSEK (-3,4). Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
uppgick under kvartalet till 0,5 MSEK (0,0). Moderbolagets kassa och bank uppgick
per den 30 juni till 1,5 MSEK (1,5).

Biotage &r som internationell koncern exponerad fér olika risker vilket paverkar méjlig-
heterna att nd de uppsatta malen. Det rér sig om operationella risker, sdsom risk att
konkurrenssituationer paverkar prisnivder och férsaljningsvolymer samt risk att
konjunkturutvecklingen pa8 de marknader och inom de segment dar koncernen verkar
inte &r stabil. Det rér sig d&ven om finansiella risker sdsom valutarisker, rénterisker och
kreditrisker. Ingen avgodrande férandring av vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer
har skett under perioden. Var bedémning &r darmed oférdndrad jamfort med den
redogérelse for Biotages risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av desamma som
finns i bolagets arsredovisning fér 2017. Lasare som dénskar ta del av arsredovisningen
kan hdmta denna frdn Biotages hemsida www.biotage.com, rekvirera fran adress
Biotage AB, Box 8, 751 03, Uppsala eller info@biotage.com.

Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2018 publiceras den 6 november 2018.
Bokslutskommuniké for 2018 publiceras den 7 februari 2019.

Samtliga rapporter finns fr&n och med angivet datum tillgdngliga pa bolagets hemsida.

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.
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Forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, ekonomiska stallning och
resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 16 juli 2018

Torben Jérgensen
Verkstéllande direktér och koncernchef

Thomas Eklund Nils-Olof Bjork Yvonne Martensson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Ehrenheim Karolina Lawitz Annika Gardlund
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelsesuppleant

Arbetstagarrepresentant

Love Amcoff Dan Ohlsson
Styrelseledamot Styrelsesuppleant
Arbetstagarrepresentant  Arbetstagarrepresentant

For vidare information:
Torben Jérgensen, VD och Koncernchef, tel: 0707 49 05 84
Erika Soderberg Johnson, Finansdirektoér, tel: 0707 20 48 20

Denna information &r s8dan information som Biotage AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanst8ende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 16 juli 2018 ki. 11.00 CET.

Om Biotage
Biotage erbjuder effektiva separationsteknologier fr8n analys till industriell skala samt hégkvalitativa I6sningar

fér analytisk kemi i allt frén forskning till kommersiella analyslaboratorier. Biotages produkter anvénds av bland
annat myndigheter, akademiska institutioner, kontraktsforsknings- och kontraktstillverkningsféretag,
ldékemedels- och livsmedelsindustrin. Huvudkontoret ligger i Uppsala och féretaget har kontor i USA,
Storbritannien, Kina, Japan, Sydkorea och Indien. Biotage har cirka 400 anstéllda och omsatte 748 MSEK under
2017. Biotage &r noterat p§ Nasdaqg Stockholm. Hemsida: www.biotage.com
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNE\I ISAMMANDRAG

7

Biotagé

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Beloppi KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomsittning 236071 196 315 444118 381 543 748 147
Kostnad salda varor -91 678 75269 -172921 -147 743 -291 483
Bruttoresultat 144 392 121 046 271 198 233801 456 664
Forsidljningskostnader -64 439 -52702 -124 564 -102 855 -207 628
Administrationskostnader -18 544 -13 163 -33752 -26 041 -54 705
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 943 -13673 -31895 -28 327 -55 986
Ovriga rorelseposter 5545 -4315 10616 -4438 4715
Summa rorelsens kostnader -94 381 -83 853 -179 595 -161 661 -323 034
Rorelseresultat 50011 37193 91 602 72 140 133630
Finansnetto 1903 600 5947 1904 2631
Resultat fore skatt 51914 371793 97 549 74 043 136 260
Inkomstskatt -495 -115 -1277 -1073 2487
Periodens resultat 51419 37 678 96 272 72970 138 747
Owrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att
omklassificerats till arets resultat:
Vixelkursdifferenser vid omrikning av
utlindska dotterforetag 12 063 -7716 18 591 9773 -12268
Kassaflodessdkringar -36 668 -475 133 213
Summa 6vrigt totalresultat 12 027 -7 049 18116 -9 641 -12 481
Summa totalresultat for perioden 63 446 30 629 114 388 63330 126 267
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (fortsiittning)

Biotagé

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

Beloppi KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Periodens resultat hianforligt till:

- moderforetagets aktiedgare: 51419 37678 96 272 72970 138 747
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

- moderforetagets aktiedgare: 63 446 30629 114 388 63330 126 267
Genomsnittligt antal utestdende aktier 64714 447 64714 447 64 714 447 64 714 447 64 714 447
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspidning p g a utestdende personaloptionsprogram 64 714 447 64714 447 64 714 447 64 714 447 64 714 447
Utestaende stamaktier pa balansdagen 64714 447 64714447 64714447 64 714 447 64714 447
Periodens resultat per aktie 0,79 0,58 1,49 1,13 2,14
Periodens resultat per aktie efter utspadning 0,79 0,58 1,49 1,13 2,14
Resultat per aktie avser:

Kvarvarande verksamhet 0,79 0,58 1,49 1,13 2,14
Summa totalresultat per aktie 0,98 0,47 1,77 0,98 1,95
Periodens totalt resultat per aktie efter utspéddning 0,98 0,47 1,77 0,98 1,95
Kvartalsoversikt 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Beloppi KSEK kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl
Nettoomsittning 236071 208 048 188 888 177716 196 315 185 228
Kostnad for silda varor -91678 -81242 -73271 -70 469 -75270 -72473
Bruttovinst 144 392 126 805 115617 107 246 121 045 112755
Bruttomarginal 61,2% 61,0% 61,2% 60,3% 61,7% 60,9%
Rorelsekostnader -94 381 -85214 -83 387 -77 986 -83 853 -77 808
Rorelseresultat 50011 41591 32231 29 260 37192 34947
Finansnetto 1903 4044 2 725 600 1304
Resultat fore skatt 51914 45 635 32233 29985 37793 36 250
Skatt -495 -782 2417 1143 -116 -958
Periodens resultat 51419 44 853 34650 31128 37677 35293
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Beloppi KSEK 2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 49 116 45303
Goodwill 185954 104 023
Ovriga immateriella anliggningstillgAngar 191 336 118 646
Finansiella anliggningstillgdngar 19 996 19243
Uppskjuten skattefordran 62 049 60 735
Summa anléiggningstillgangar 508 450 347 949
Omsiittningstillgangar

Varulager 120 290 95 794
Kundfordringar och andra fordringar 190 848 139 195
Likvida medel 95 844 174 263
Summa oms ittnings tillgangar 406 982 409 252
Summa tillgangar 915432 757 201
Eget kapital och skulder

Kapital och reserver som kan hénforas till

moderforetagets aktiesigare

Aktiekapital 89953 89953
Reserver -78 303 -96 419
Balanserat resultat 620 749 615077
Summa eget kapital 632 399 608 611
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 109 325 -
Ovriga finansiella skulder 612 656
Uppskjutna skatteskulder 15090 1621
Avsittningar 2048 1936
Summa langfristiga skulder 127 076 4212
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 150 304 139 693
Skatteskulder 1884 1899
Avsittningar 3770 2785
Summa kortfristiga skulder 155 958 144 377
Summa eget kapital och skulder 915432 757 201

Biotagé
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RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Aktie- Omriknings- Si#krings- Balanserat Summa
Beloppi KSEK kapital reserv reserv resultat eget kapital
Ingiende balans den 1 januari 2017 89 953 -84 227 288 557 223 563 238
Forindringar i eget kapital under tiden
1 januari 2017- 31 december 2017
Summa totalresultat for perioden - -12 268 -213 138 747 126 267
Summa foréndringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets dgare - -12 268 213 138 747 126 267
Transaktioner med moderbolagets dgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -80 893 -80 893
Utgaende balans 31 december 2017 89953 -96 494 76 615077 608 611
Forandringar i eget kapital under tiden
1 januari 2017- 30 juni 2017
Summa totalresultat for perioden - 9773 133 72970 63330
Summa foréndringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets dgare - 9773 133 72970 63 330
Transaktioner med moderbolagets édgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -80 893 -80 893
Utgaende balans 30 juni 2017 89 953 -94 000 421 549 300 545 674
Foréandringar i eget kapital under tiden
1 januari 2018- 30 juni 2018
Summa totalresultat for perioden - 18 591 -475 96 272 114 388
Summa foréndringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets iigare - 18 591 -475 96 272 114 388
Transaktioner med moderbolagets dgare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -90 600 -90 600
Utgaende balans 30 juni 2018 89 953 -77 903 -399 620 749 632 399
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN
2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 51914 37793 97549 74043 136 260
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 1978 11694 5 566 17 665 36 216

53 891 49 487 103115 91 708 172 476
Betald skatt -1352 -985 -2 749 -2234 -5 091
Kassafldde fran den l5pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital 52539 48502 100 366 89 475 167 385
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av varulager 2775 -5 165 7721 6343 -12544
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -21217 -136 -34717 -8 727 -6372
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -3994 -149 -5230 -2 164 20 463
Kassaflde fran forandring av rorelsekapital -27985 -5449 -47 668 -17234 1547
Kassafléde fran den 15pande verksamheten 24554 43053 52698 72241 168 932
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anliggningstillgdngar -7 649 -7763 -18544 -11973 -26 998
Forvirv av materiella anliggningstillgangar -3757 2912 -5903 -4 760 -10 806
Forvirv av finansiella anliggningstillgangar - - -129 822 - -
Forsiljning av finansiella anliggningstillgdngar 1114 626 - 1113 902
Kassafldde fran investeringsverksamheten -10291 -10048  -154269 -15620 -36 903
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieigare -90 600 -80 893 -90 600 -80 893 -80 893
Upptagna lin 34 - 109319 - -
Amorteringar pa laneskulder - 46 - -88 -160
Kassaflde fran finansieringsverksamheten -90567 -80 939 18719 -80 982 -81053
Rapportperiodens kassaflode -76304 -47 934 2 852 -24361 50976
Likvida medel vid periodens bérjan 168 889 152 097 174 263 128 622 128 622
Kursdifferenser i likvida medel 3258 -2526 4433 -2625 -5 336
Likvida medel vid rapportperiodens slut 95 844 101 637 95844 101 637 174263
Tilliggsupplysningar:
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
Avsknvningar och nedsknvningar 9908 9031 19079 17295 34225
Ovriga poster -7931 2663 -13 513 370 1991
Summa 1978 11694 5566 17 665 36216

Sida 12 av 19



Biotagé

RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET I SAMMANDRAG

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

Beloppi KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Nettoomsittning 621 585 1224 1175 2304
Administrationskostnader -4770 -4771 -9621 -9368 -18 012
Forsknings- och utvecklingskostnader =787 -803 -1298 -1526 -2 874
Ovriga rorelseposter 46 1 52 30 14
Rorelsens kostnader netto -5511 -5573 -10 866 -10 865 -20 871
Rorelseresultat -4 889 -4 988 -9 643 -9 690 -18 567

Resultat fran finansiella investeringar:

Rinteintikter fran fordringar pa koncernforetag 41 - 41 - 150
Rintekostnader fran skulder till koncernforetag - -656 - -1311 -2 550
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 1948 2211 3317 3492 4 609
Rintekostnader och liknande resultatposter -520 - -769 - -
Erhallna koncernbidrag - - - - 86334
Finansnetto 1468 1555 2589 2181 88 543
Resultat efter finansiella poster -3421 -3433 -7 054 -7 510 69 976
Inkomstskatt 5003 274 5003 274 8649
Rapportperiodens resultat 1582 -3159 -2 052 -7 235 78 626
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat 1582 -3159 -2 052 -7235 78 626
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kan komma att

omklassificerats till arets resultat - - - - -
Rapportperiodens totalresultat 1582 -3 159 -2 052 -7 235 78 626
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BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Beloppi KSEK 2018-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Anléiggningstillgangar
Immateriella anléiggningstillgangar
Patent- och licensrittigheter 10 552 10 053
10 552 10 053
Finansiella anlidggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 470 398 470 398
Fordringar hos koncernforetag 172 546 11 685
Andelariintressebolag 19 284 19 284
Uppskjuten skattefordran 53498 48 495
715726 549 863
Summa anléiggningstillgangar 726 277 559916
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 3407 55 600
Ovriga fordringar 468 307
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1342 3410
5217 59 317
Kassa och bank 1535 1459
Summa omsiittningstillgangar 6752 60776
Summa tillgangar 733030 620 692
Eget kapital, avséttningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 89953 89953
89953 89 953
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 380 532 392 507
Rapportperiodens resultat -2052 78 626
378 481 471133
Summa eget kapital 468 434 561 086
Langfristiga skulder
Skulder till kreditintstitut 110 000 -
110 000 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 765 876
Skulder till koncernforetag 148 137 50 669
Ovriga kortfristiga skulder 161 47
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 5533 8014
154 596 59 607
Summa eget kapital och skulder 733030 620 692

7
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Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting Standards sddana de
antagits av EU. Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Del§rsrapportering
och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i
juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har tilldmpat samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder i deldrsrapporten som i den senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS
34 Del8rsrapportering ldmnas saval i noter som pd annan plats i deldrsrapporten. Andrade och nya
standarder och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations Committee som trétt ikraft och
géller for rakenskapsaret 2018 har inte haft ndgon inverkan p& koncernens finansiella rapportering.

Vid upprattande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder anvints som vid upprdttande av Biotages arsredovisning for
2017. Redogérelse for dessa lamnas pd sidorna 42-50 i arsredovisningen.

For balansposter avser siffror inom parentes vérdet vid utgdngen av motsvarande period fore-
o o . . . . o o
gaende ar. FOr resultat- och kassaflddesposter avses motsvarande period féregaende ar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.
Tillampning av IFRS 9 tradde ikraft 1 januari 2018. IFRS 9 innehaller nya krav fér klassificering och
vardering av finansiella instrument, fér bortbokning, nedskrivning och generella regler fér
sakringsredovisning. Den nya standarden innebér en ny modell fér nedskrivning av kundfordringar
i koncernen. Genomférd analys visar att koncernen i huvudsak uppfyller kraven i IFRS 9 och bedéms
inte medféra ndgon vésentlig effekt pa Biotages rakenskaper.

IFRS 15 Intdkter frén avtal med kunder ersétter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal.
Grundprincipen for intdktsredovisning enligt IFRS 15 &r att ett foretag ska redovisa en intdkt pa
det sitt som 3terspeglar dverféringen av den utlovade varan eller tjdnsten till kunden, till det
belopp som féretaget forvantar sig ratt att erhdlla i utbyte mot varan eller tjsnsten. En intékt
redovisas da kunden erhaller kontroll éver varan eller tjdnsten. Det finns omfattande végledning i
IFRS 15 for specifika omraden och upplysningskraven &r omfattande. IFRS 15 tradde ikraft 1 januari
2018 eller senare. Analys av koncernens intaktsstrommar har genomférts och den nya standarden
bedéms inte ha paverkat tidpunkten fér redovisning av intdkter i koncernen och bedéms inte
medféra ndgon vésentlig effekt pd Biotages rakenskaper i évrigt.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte trétt ikraft

IFRS 16 Leasingavtal innebér att samtliga tillgdngar som Biotage hyr under ett leasingavtal,
inklusive hyresavtal for lokaler, ska redovisas som en tillgdng och skuld och en kostnad fér
avskrivning och ranta redovisas i resultatrédkningen. Standarden kommer att medféra att hogre
saval tillgdngar som skulder kommer att redovisas i balansridkningen jamfért med idag. IFRS 16
ska tillampas senast fr&n och med rakenskapsadret 2019 och &r &nnu inte antagen av EU.

Féretagsledningens beddmning ar att dvriga nya och dndrade standarder och tolkningar inte
kommer att fa ndgon vésentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter for den period de tillampas
for forsta gangen.

Verkligt véirde
Biotage har en finansiell tillgdng om 0,4 MSEK vérderad till verkligt vérde avseende en option att
forvarva samtliga utestdende aktier i Chreto Aps. Biotage dger 22 procent av Chreto. Berakningar
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av verkligt varde &r baserade pa niva 3 i hierarkin fér verkligt vérde, vilket innebar att verkligt
vérde har faststéllts utifrdn en varderingsmodell dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar
data. Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde
och redovisat varde for dessa beddéms utgbéra en god approximation av verkligt varde.

Nyckeltal och finansiella matt

For en sammanstallining av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som redovisas i
koncernens finansiella rapportering se Biotages &rsredovisning fér 2017 sidan 76.

Finansiella métt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisar i denna rapport uppgifter som foretagsledningen anvander fér att beddéma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning d& de bidrar till utvérderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pd samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséttning fér matt
som definieras enligt IFRS.

Frédn och med 3 juli 2016 tillimpas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures" vilket
innebar utdkade upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.
Nedan gérs en avstamning pd de finansiella matt som Biotage bedémer befogat enligt de nya
riktlinjerna.

Nettoomsattning till jdmférbara valutakurser

Eftersom den storsta delen av koncernens intdkter betalas i andra valutor an redovisningsvalutan
SEK paverkas den redovisade omsattningen i relativt stor grad av valutakursférandringar mellan
perioderna. For att intressenter och foretagsledning ska kunna analysera forsaljningsutvecklingen
rensat for valutakurspdverkan redovisar bolaget uppgifter om férsaljningsutvecklingen jamfort med
jamforelseperioden till konstanta valutakurser. Den aktuella periodens férsaljning i respektive
valuta réknas om till de valutakurser som anvandes i den rapporterade redovisningen fér
jamforelseperioden.

Andra kvartalet 6 manader
Forandring omsattning i % 2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
KSEK % KSEK % KSEK % KSEK %
Redovisad omsattning i jamforelseperioden 196 315 162 859 381 543 321 734
Redovisad omsattning i perioden* 216 055 196 315 410 853 381 543
Redovisad forandring 19740 10,1 33456 20,5 29 310 7,7 59 809 18,6
Sz[iltgsgrss:::(séttning till jamforelseperiodens 213 943 188 691 417 192 366 795
Forandring till jamforbara valutkurser 17 628 9,0 25832 15,9 35 649 9,3 45 061 14,0

*Exklusive omsattning fr&n, under ret, forvarvade bolag

Nettokassan

For att intressenter och féretagsledningen ska kunna félja och analysera koncernens finansiella
styrka redovisas uppgifter om koncernens nettokassa som definieras som kassa reducerad med
skulder till kreditinstitut.
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Nettokassa 2018-06-30 2017-06-30
Kassa 95,8 101,6
Skulder till kreditinstitut -109,3 0,0
Nettokassa -13,5 101,6

Grafer éver nettoomséttning och rérelseresultat

Biotage har valt att redovisa grafer éver nettoomsattningen och rérelseresultatet for rullande 12
méanader eftersom bolagets ledning &ven foljer utvecklingen éver tid pa rullande 12 m3naders basis
och anser att det ger kompletterande information till de kalenderindelade deldrsdata som i 6vrigt
redovisas i rapporten.

Rullande 12 manader 2018-06-30 2017-06-30
2017-07-01 2018-01-01 Rullande 12 2016-07-01 2017-01-31 Rullande 12
2017-12-31 2018-06-30 manader 2016-12-31 2017-06-30 manader
Nettoomsattning 366,6 4441 810,7 346,2 381,5 727,7
Rorelseresultat 61,5 91,6 153,1 51,3 72,1 123,5
Omsattningstillvaxt % 11,4% 13,7%

EBIT

Biotage redovisar i denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes, som en
alternativ bendmning pé rorelseresultat.

Stillda siakerheter

Per 30 juni 2018 har Biotage stéllda sakerheter till ett varde om 22,5 MSEK (22,5), ingen vésentlig
forandring har skett under rapporteringsperioden. Det finns inga eventualférpliktelser av vasentligt
karaktar.
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Rorelseforvérv

Den 16 januari 2018 férvarvade Biotage AB 100 procent av det privatdgda bolaget Horizon
Technology Inc. Horizon, baserat i New Hampshire, USA, ar en leverantér av automatiserade
system och forbrukningsvaror for separation inom bland annat vattenrening, livsmedelstestning,
petrokemisk industri och lakemedelsindustri. Horizons produktutbud kompletterar Biotages
produktportfélj val och starker Biotages position inom framférallt livsmedelssdkerhet och
miljorelaterade applikationer. Vidare férvantas Biotages globala direktférsaljning gynna
avsattningen av Horizons produkter. Biotage forvarvade samtliga aktier i Horizon genom att kontant
betala hela képeskillingen om 143 MSEK pa forvarvsdagen.

Det har i denna férvarvsanalys inte identifierats nagra skillnader mellan bokférda varden och
verkliga varden avseende dvriga fordringar. Lagret ar varderat till bokfort varde.

Det forvirvade foretagets nettotillgdngar vid férvarvstidpunkten Forvarvsanalys
Materiella anldggningstillgdngar 0,6
Immateriella tillgdngar: Kundrelationer 26,4
Immateriella tillgdngar: Varumérken 13,0
Immateriella tillgdngar: Patent/teknologi 19,5
Ovriga immateriella tillgdngar 2,1
Varulager 8,2
Kundfordringar och 6vriga fordringar 9,0
Likvida medel 12,7
Leverantdrsskulder och évriga rorelseskulder -10,0
Uppskjuten skatteskuld -12,4
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 69,2
Koncerngoodwill 73,3
Overford ersittning 142,5
Goodwill

I forvarvsanalysen uppgdr goodwill till 73 MSEK. Den goodwill som inkluderas i forvérvet
motsvarar dels Biotages bedémda formaga att dka férsaljningen av Horizons produkter pd en
storre marknad tack vare sin globala férséljningsorganisation, dels de synergier som uppstar i
och med att Biotages produktutbud breddas, samt dartill den kunskap inom miljé och
vattenrening som finns inom det férvarvade bolaget. Denna goodwill beddms inte vara
skattemassigt avdragsagill.

Férvérvsrelaterade utgifter

Férvérvsrelaterade utgifter har uppg8tt till 2,8 MSEK och avser arvoden till externa juridiska
ombud och konsulter i samband med due diligence mm. 2,5 MSEK av dessa kostnader
redovisades redan 2017. Utgifterna har redovisats under Administrationskostnader i koncernens
rapport éver resultat och évrigt totalresultat.
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Intdkternas
sammansattning

Andra kvartalet 6 manader
Nettoomsattningens 2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01
sammansattning: 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Nettoforséljning férdelar sig mellan
produkter och tjanster enligt nedan:
Produkter, system 120 241 96 754 213 053 183 692
Produkter, forbrukningsvaror 94 100 78 474 188 172 156 802
Servicekontrakt och andra tjanster 19 901 19 685 38 602 38 141
Ovriga férséljningsintékter 1829 1403 4 291 2 909
Summa forsaljningsintakter 236 071 196 315 444 118 381 544
Intdkternas fordelning pa Organisk kemi Analytisk kemi Industriella produkter Summa
geografiska marknader 2018-04-01 2017-04-01 2018-04-01 2017-04-01 2018-04-01 2017-04-01 2018-04-01 2017-04-01
och produktomrdden i kvartalet 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Nord- och Sydamerika 43 903 42 583 46 561 33 895 5 004 7 105 95 468 83 583
Europa 36 458 32 434 18 726 13 489 4 164 7 905 59 349 53 827
Japan 18 699 20 274 2274 3 153 3 458 2 414 24 431 25 841
Kina 17 059 14 000 2 816 2577 22 2 19 898 16 578
EMEA och APAC 8 352 3757 12 007 4 282 909 488 21 268 8 528
Sydkorea 6 705 5730 3320 1 004 0 0 10 025 6 734
Indien 5412 1017 211 103 8 104 5631 1224
Summa forsaljningsintakter 136 589 119 795 85 915 58 502 13 566 18 018 236 071 196 315
Intdkternas fordelning pa Organisk kemi Analytisk kemi Industriella produkter Summa
geografiska marknader 2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
och produktomréden under dret  018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30
Nord- och Sydamerika 84 063 82 425 87 064 66 083 12 528 12 536 183 655 161 045
Europa 63 074 62 677 34 756 26 778 10 830 14 351 108 661 103 806
Japan 39 110 42 532 4 749 6 594 6 625 3 528 50 484 52 654
Kina 35 407 27 458 4 684 5674 43 4 40 135 33 136
EMEA och APAC 13 143 6 538 20 180 8 750 1713 1268 35036 16 557
Sydkorea 12 540 8 683 6 522 1 550 0 37 19 062 10 270
Indien 6 404 3493 651 225 31 358 7 086 4 076
Summa forsaljningsintakter 253 739 233 807 158 607 115 653 31772 32 083 444 118 381 544
Fordelningen avser forsélining per produktomrade, till kunder
beldagna i ovan angivna geografiska marknader.

Andra kvartalet 6 manader

Fordelning av intédkter pd
forsaljningskanaler

2018-04-01 2017-04-01
2018-06-30 2017-06-30

2018-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30

Direktforsaljning via egna

PR 214 802 187 788 409 082 364 987

forsélininaskanaler

Forsaljning via distributorer 21 268 8 528 35 036 16 557

Summa forsaljningsintakter 236 071 196 315 444 118 381 544
Andra kvartalet 6 manader

Tidpunkt for 6verforing av
varor och tjanster

2018-04-01 2017-04-01
2018-06-30 2017-06-30

2018-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30

Varor 6verforda vid en tidpunkt 216 170 179 274 405 516 347 458
Tjénster 6verférda vid en tidpunkt 5271 4948 10 687 9 670
?ervisekontrakt och _andra_tjénster 14 630 12 093 27 914 24 415
overférda under en tidsperiod

Summa forsaljningsintakter 236 071 196 315 444 118 381 544
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