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Biotage forvarvar PhyNexus, Inc. och starker sin position inom
smaskalig rening av biomolekyler

Stockholm - Biotage AB (publ) (Biotage), (Nasdaq Stockholm: BIOT.ST) har idag
ingdtt avtal om férvarv av samtliga aktier i det privatagda bolaget PhyNexus, Inc.
(PhyNexus) baserat i Kalifornien, USA, till ett totalt férvarvspris uppgaende till ca
21,5 miljoner USD (motsvarande ca 195 miljoner SEK') finansierat genom emission
av nya aktier i Biotage och befintliga likvida medel. Genom férvarvet forvantas
Biotage stédrka sin position som separationsbolag inom det véaxande omradet
biomolekyler. Med PhyNexus nydanande teknologiplattform med patenterade pipett-
baserade forbrukningsvaror kommer Biotage kunna erbjuda sina globala kunder
automatiserade I6sningar for effektiv rening av biomolekyler som t ex proteiner,
plasmider och antikroppar i laboratorieskala. Biotage férutspar att denna plattform
har potential att pa sikt rikta sig till en vdxande marknad vard flera miljarder USD.
Biotage bedomer att den férvarvade teknologiplattformen kan mdjliggéra utveckling
av nya angreppssatt for kliniska tester och tester inom rattsmedicin, miljé och
livsmedel med effektiviserade arbetsfloden, genom dispergerande fastfas-extraktion i
kombination med pipetteringsrobotik med hég genomstrémning och ett
utvecklingsprogram for nya férbrukningsvaror.

PhyNexus, som hittills framst s3It sina produkter pad sin nérliggande amerikanska
hemmamarknad, genererade under 2017 nettointékter pa 3,1 miljoner USD,
motsvarande cirka 28 miljoner SEK, och ett rérelseresultat efter av- och
nedskrivningar (EBIT) pa -0,1 miljoner USD, motsvarande ca -0,9 miljoner SEK.
PhyNexus hade 14 heltidsanstéllda i november 2018. Biotage uppskattar att
kommande lanseringar av produkter under utveckling samt synergier i forsaljning
och operativa kostnader pa sikt kommer att 6ka den forvarvade verksamhetens
rérelsemarginal till nivder motsvarande de som Biotages befintliga verksamhet idag
genererar.

Torben Jérgensen, VD for Biotage, kommenterar: "Férvédrvet av PhyNexus ar i linje
med v8r strategi att vdxa som separationsbolag genom att expandera inom nya
applikationsomr8den. PhyNexus produkter kan n§ en stérre global marknad genom
Biotages direktférséljiningskanaler, samtidigt som Biotage n8r kunder inom industrier
som vi historiskt inte bearbetat aktivt. Férvdrvet kompletterar vél v8rt befintliga
produktutbud och ger oss mdjlighet att béttre adressera den vaxande marknaden for
biomolekyler. Vi ser mycket fram emot att accelerera v8ra satsningar inom detta
snabbt framvéxande omr&de."

1 Baserat pd en vaxelkurs USD/SEK om 9,09. Denna vaxelkurs anviands genomgdende i detta
pressmeddelande vid omrakning USD/SEK.



Doug Gjerde, grundare och CEO fér PhyNexus, kommenterar: "PhyNexus har
utvecklat en unik patentskyddad teknologiplattform som mdjliggor effektiv rening
med férbéttrade resultat inom ménga olika omr8den som forskning kring och
utveckling av biologiska ldkemedel liksom diagnostiska tillGmpningar. Den innovativa
Dual Flow Chromatography-teknologin tillsammans med patenterade, tip-baserade
forbrukningsvaror ger hég effektivitet och forbattrat arbetsfléde for de som arbetar
med forskning och utveckling inom biomolekylomr8det. Vi &r mycket glada éver att
g8 ihop med Biotage fér nésta fas av PhyNexus utveckling. Sammanslagningen
mojliggér global expansion av PhyNexus erbjudande och éppnar upp méjligheter till
snabbare utveckling och lansering av nya innovativa produkter.”

Cirka 94 procent av aktierna i PhyNexus férvérvas fran huvudaktiedgarna i PhyNexus
genom ett aktiedverldtelseavtal med Biotage mot ett forvérvspris bestdende av en
kombination av aktier och kontanter. Aterstdende ca 6 procent av aktierna i
PhyNexus kommer att forvédrvas av Biotage genom en s kallad merger av PhyNexus
in i ett av Biotage helagt dotterbolag. Férvarvet beraknas slutféras i januari 2019 och
ar foremal for sedvanliga villkor for tilltréde.

Foérvarvspriset uppgar till totalt ca 21,5 miljoner USD, motsvarande ca 195 miljoner
SEK, baserat pd ett skuldfritt vdarde exklusive kassa. Forvarvspriset kommer att
justeras for faktisk nettoskuld pa tilltradesdagen. Av det totala forvarvspriset ar ca
10,0 miljoner USD (motsvarande ca 91 miljoner SEK) forvantade framtida
tillaggskopeskillingar fér aren 2019 till 2023, vilka kommer att grunda sig pa
framtida resultat. Resterande forvarvspris om ca 11,5 miljoner USD (motsvarande ca
105 miljoner SEK) kommer att erldggas vid tilltradet och utgors till ca 6,6 miljoner
USD (motsvarande ca 60 miljoner SEK) av 487 337 nyemitterade aktier i Biotage och
ca 4,9 miljoner USD (motsvarande ca 45 miljoner SEK) kontant ersattning.

Transaktionen finansieras genom emission av 487 337 nya aktier i Biotage till ett
varde av ca 6,6 miljoner USD (motsvarande ca 60 miljoner SEK) i kombination med
Biotages befintliga likvida medel. Beslut om nyemission kommer att fattas av
styrelsen i Biotage i samband med tilltréddet och sker med stéd av bemyndigande fran
drsstamman 2018. Emissionen kommer att riktas till huvudéagarna i PhyNexus
(inklusive stérsta aktiedgaren Doug Gjerde, som representerar ca 60 procent av
aktierna och rdsterna i PhyNexus) och ytterligare aktier kan komma att emitteras i
samband med de prisjusteringar som kan komma att ske efter slutférandet av
forvarvet samt vid betalningar av framtida tillaggskopeskillingar.

Denna information &r sdan som Biotage AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanst8ende kontaktpersoners férsorg,
for offentliggérande den 4 december 2018 kl 07:45 CET.
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