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Nettoomsattningen uppgick till 234,6 MSEK (188,9), en 6kning med 24,2
procent jamfért med motsvarande kvartal féoregdende ar. Till jamférbara
valutakurser?) och justerat for forvéarv 6kade omsattningen med 7,9 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 11 procent till 35,7 MSEK (32,3)

Resultat efter skatt uppgick till 27,3 MSEK (34,6). Minskningen foérklaras av att
redovisad skattekostnad 6kar med 10,5 MSEK till -8,1 MSEK (2,4). I redovisad
skatt ingdr forandringar av bokfort varde pd uppskjuten skatt hanforlig till
aktiverade skattemdssiga underskott om -5,1 MSEK (3,5).

Resultat per aktie var 0,42 SEK (0,54) fore och efter utspadning
Kassafldédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 51,6 MSEK (66,2)

Nettokassan?®) per den 31 december var 67,6 MSEK (174,3). Likvida medel
uppgick till 177,0 MSEK (174,3). Rantebarande skulder var 109,4 MSEK (-) och
avser I&n inom ramen for en kreditfacilitet som upptogs i januari 2018 i
samband med férvarvet av Horizon Technology, Inc. (Horizon)

Den 4 december ingick Biotage avtal om forvarv av samtliga aktier i det privat-
agda bolaget PhyNexus, Inc. (PhyNexus) i Kalifornien, USA

Den 18 december offentliggjorde styrelsen i Biotage sin avsikt att inleda
forhandlingar om forvarv av det danska bolaget Chreto ApS (Chreto) efter
beslut att inte utnyttja befintlig kdpoption att férvarva samtliga aktier i Chreto.

Nettoomsattningen uppgick till 910,9 MSEK (748,1), en 6kning med 21,8
procent jamfért med motsvarande period foregaende ar. Till jamférbara
valutakurser och justerat for forvarv 6kade nettoomsattningen med 8,0
procent.

Rorelseresultatet 6kade med 29 procent till 172,5 MSEK (133,6)
Resultat efter skatt 6kade med 21 procent till 167,6 MSEK (138,7)
Resultat per aktie 6kade till 2,59 SEK (2,14) fére och efter utspadning

1)  Se definition sid 17-18
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Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till 155,0 MSEK (168,9)
Utdelning till aktieagarna har lamnats i maj med 90,6 MSEK (80,9)

Styrelsen avser att foresld arsstamman en utdelning till aktiedgarna avseende
2018 om 1,50 SEK (1,40) per aktie. Enligt utdelningspolicyn ska Biotage dela
ut minst 50 procent av nettovinsten.

Den 2 januari offentliggjorde styrelsen att en rekryteringsprocess inletts for att
anstalla en ny verkstallande direktér. Den nuvarande verkstallande direktdren
Torben Jgrgensen har meddelat att han avser att fortsatta som verkstallande
direktor till dess att en ersattare har anstallts.

Den 15 januari tilltrédde Biotage férvarvet av PhyNexus. Forvarvspriset uppgick
till ca 21,4 MUSD, motsvarande ca 191,3 MSEK 2, varav ca 4,8 MUSD (ca 43,3
MSEK) i kontant ersattning och ca 6,6 MUSD (ca 58,6 MSEK) i nyemitterade
aktier i Biotage erlades i samband med tilltradet, och resterande ca 10,0 MUSD
(ca 89,3 MSEK) i férvantade framtida tillaggskdpeskillingar baserade pa
framtida resultat.

Den 15 januari beslutade styrelsen att emittera vederlagsaktier for férvarvet av
PhyNexus. Emissionen innebar att antalet aktier i Biotage 6kat frdn 64 714 447
till 65 201 784, vilket medfér en utspadning for existerande aktiedgare pa 0,7
procent.

2) Baserat pa en vixelkurs SEK/USD om 8,93
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Koncernens resultatutveckling i sammandrag

Belopp i MSEK Kvartal 4 Kvartal4 12 mdnader 12 méanader
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 234,6 188,9 910,9 748,1
Kostnad salda varor -90,5 -73,3 -354,3 -291,5
Bruttoresultat 144,0 115,6 556,6 456,7
Rorelsens kostnader -108,3 -83,4 -384,1 -323,0
Rorelseresultat (EBIT) 35,7 32,2 172,5 133,6
Finansiella poster -0,3 0,0 3,8 2,6
Resultat fore skatt 35,4 32,2 176,3 136,3
Skatt -8,1 2,4 -8,7 2,5
Periodens resultat 27,3 34,6 167,6 138,7
Bruttomarginal 61,4% 61,2% 61,1% 61,0%
Rérelsemarginal (EBIT) 15,2% 17,1% 18,9% 17,9%
Nettoomsittning rullande 12 manader*
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*Se definition sid 17-18
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Det &r med stolthet jag ser tillbaka pd vad Biotage 8stadkommit under 2018. Biotage
satter nytt forsaljningsrekord med en férsaljning dverstigande 900 MSEK fér heldret.
Aterigen vaxer vi med I6nsamhet och rorelseresultatet (EBIT) ékar med mer an 25
procent under 2018. Rérelsemarginalen for heldret forbattras med en procentenhet
till 18,9 procent, att jamfora med Biotages nya ldnsamhetsmal pd i genomsnitt 20
procent &ver en tredrsperiod. Biotage nar det andra finansiella malet, en
omsattningstillvaxt om 8 procent.

Saval under 3rets sista kvartal som over heldret ar det Asien som stdr for den
procentuellt starkaste tillvaxttakten. Det ar alltjamt systemfdrsaljningen inom
organisk kemi som driver omsattningsékningen i denna region. Vi har under 2018
initierat bearbetning av marknaden for analytisk kemi i Asien och intensifierar dessa
satsningar under 2019. De tvd mer mogna och enskilt stérsta geografiska
marknaderna for Biotages produkter, Amerika och Europa, fortsatter att véxa. Dessa
marknader vaxer inte med samma expansiva takt som Asien, men det ar
tillfredstéllande att bdda pd heldrsbasis véxer snabbare &n vad den globala
marknaden fér vara produkter gor.

Den 1 oktober 2018 lanserade Biotage en helt ny teknologiplattform inom Biotages
storsta produktomrade Rening. Det nya flashreningssystemet Biotage® Selekt
tillsammans med de tillhérande férbrukningsvarorna Biotage® Sfar &r en betydande
satsning pa effektivare och mer miljévanlig rening. Lanseringen har tagits val emot
av marknaden och vi ser med tillforsikt fram mot den fortsatta férsaljningen av dessa
produkter. Inom organisk kemi i évrigt har Biotage framgangsrikt arbetat med att
sélja in lésningar fér kompletta arbetsfléden till kunderna. Aven
forsaljningsutvecklingen av Biotages industriella produkter har varit god under 2018
och dessa utgjorde vid utgdngen av 2018 hela 10 procent av Biotages omséttning.
Produkterna inom analytisk kemi har haft lite av ett mellanar med lagre tillvaxt &n
vad vi férvantat oss.

Integreringsarbetet av Horizon Technology, Inc. som férvarvades i januari 2018 har
gatt bra. Vi har ocksd arbetat med att forbattra marginalerna i den forvdrvade
verksamheten och de &r nu i nivd med Biotages I6nsamhet i stort. Under kvartal fyra
paborjades ocksa en produktionséverféring fran var nuvarande kontraktstillverkare
av indunstningssystemet V10 till Horizon. Med dessa aktiviteter tar vi integrationen
av Horizon ett steg langre samtidigt som vi 6kar kapacitetsutnyttjandet och
I[6nsamheten ytterligare i den férvarvade verksamheten.

I bérjan av december 2018 undertecknade Biotage avtal om férvarv av ett annat
amerikanskt bolag, PhyNexus, Inc. och vi Overtog verksamheten den 15 januari
2019. Med detta forvarv breddar vi var separationsverksamhet till smaskalig rening
av biomolekyler - ett omrdde som vi under en léngre tid har haft ambitioner att bli
delaktiga i. Forsaljningsorganisationen forstarks nu for att kunna dra full fordel av
mojligheterna i den férvarvade verksamheten. Vi utvdrderar ocksd att flytta
PhyNexus instrumenttillverkning till Horizon.

Biotages investering i ett minoritetségande i Chreto A/S gjordes aven den i avsikt att
ta Biotage vidare in i biomolekylomrddet och med méjligheten att férvarva samtliga
aktier i Chreto vid utgdngen av 2018 till ett férutbestdmt pris. Vi gjorde dock den
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bedémningen att det férutbestdmda priset var for hogt i forhallande till hur 18ngt
Chreto kommit i utvecklingen och de investeringar vi bedémer nédvandiga framover
for att kommersialisera teknologin. Darfor tackade Biotage nej till denna mdjlighet,
men dppnade samtidigt upp fér en diskussion om férvarv till en annan vardering.

Sammantaget har 2018 varit ett fantastiskt ar och vi har skapat méjligheter fér att
2019 ska bli lika spannande. Vi ser med tillférsikt fram mot att ta oss an PhyNexus
produkter och teknologier, och etablera Biotage pa kartan fér rening av biomolekyler.

Fijarde kvartalet oktober - december 2018

Koncernens nettoomsattning under det fjarde kvartalet 2018 uppgick till 234,6 MSEK
(188,9) vilket @r en 6kning med 24,2 procent. Till jamférbara valutakurser och
justerat for forvarv 6kade omsattningen med 7,9 procent jamfort med motsvarande
kvartal foregdende &r. Amerika utgjorde den stérsta marknaden med 43 (43) procent
av nettoomsattningen. EU och EMEA stod fér 29 (31) procent och Asien 28 (27).

Koncernens bruttomarginal uppgick till 61,4 procent (61,2). Omsattningens
fordelning mellan system och eftermarknadsprodukter var 50 (45) respektive 50 (55)
procent.

Rorelsekostnaderna uppgick till 108,3 MSEK (83,3). Forsaljningskostnaderna okar
med 12,8 MSEK till 67,8 MSEK (55,0), framférallt till féljd av expansioner i
saljorganisationen, inklusive férvarvet av Horizon och uppbyggnaden av
dotterbolaget i Indien, men aven valutaomrakningseffekter. Kostnader for forskning
och utveckling 6kar med 6,5 MSEK till 20,9 MSEK (14,5), vilket till stor del férklaras
av det intensiva arbetet inom aktiverbara utvecklingsprojekt under jamférelse-
perioden - férst och framst med det nya flashreningssystemet Biotage® Selekt med
de tillhérande férbrukningsvarorna Biotage® Sfar som lanserades den 1 oktober
2018. Detta har ocksd medfort 6kade avskrivningar under kvartalet pd tidigare
balanserade utvecklingskostnader. Administrationskostnaderna ékar med 4,6 MSEK
till 20,9 MSEK (16,3) vilket bland annat beror p& forvarvet av Horizon och kostnader
under kvartalet om 3,2 MSEK relaterade till férvdrvet av PhyNexus. Ovriga
rorelseposter om 1,3 MSEK (2,3) bestdr framférallt av valutaeffekter pa rorelse-
relaterade skulder och fordringar samt Biotages andel av resultatet i intressebolaget
Chreto -0,5 MSEK (-0,5).

Rorelseresultatet forbattrades med 10,9 procent till 35,7 MSEK (32,2) och
rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 15,2 procent (17,1). Roérelsemarginalen har
paverkats av att rérelsekostnaderna for kvartalet 6kade med 25,0 MSEK jamfort med
motsvarande period féregdende ar pa grund av ovan beskrivna orsaker. Finansnettot
uppgick till -0,3 MSEK (0,0).

Resultat efter skatt minskade till 27,3 MSEK (34,6). Minskningen foérklaras av att
redovisad skattekostnad d6kar med 10,5 MSEK till -8,7 MSEK (2,4). Redovisad skatt
pdverkas med -5,1 MSEK (3,5) av en upplésning av uppskjuten skatt hanforlig till
aktiverade skattemdssiga underskott i de svenska skattemassiga subjekten. Under
slutet av aret ndddes den brytpunkt vid vilken det bokférda vardet av denna
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uppskjutna skatt oversteg det kvarvarande ackumulerade skattemdssiga under-
skottet. Kvarvarande uppskjuten skatt, motsvarande outnyttjade forlustavdrag,
kommer i kommande perioder minskas i redovisningen i den takt som aktuella bolag
genererar beskattningsbara vinster. Denna redovisningseffekt paverkar inte den
skatt som Biotage de facto betalar, vilken kommer att fortsatta vara lagre an en
normaliserad skatteniva till dess att de kvarvarande forlustavdragen utnyttjats.

Kassaflbde

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten var 51,6 MSEK (66,2). Investeringarna
uppgick till 10,6 MSEK (11,8). Av- och nedskrivningar uppgick till 10,6 MSEK (8,5).
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete svarade fér 3,4 MSEK (7,7) av
investeringarna och 5,0 MSEK (4,8) av av- och nedskrivningarna.

Heldret januari-december 2018

Koncernens nettoomsattning ékade med 21,8 procent till 910,9 MSEK (748,1). Till
jamforbara valutakurser och justerat for férvarv 6kade nettoomsattningen med 8,0
procent. Amerika utgjorde den stdérsta marknaden med 42 (42) procent av netto-
omsattningen. EU och EMEA stod fér 29 (32) procent och Asien 29 (26) procent.

Koncernens bruttomarginal uppgick till 61,1 procent (61,0). System stod for 51 (47)
procent av omsattningen och eftermarknadsprodukter 49 (53) procent. Den ofdrdel-
aktiga produktmixen har en negativ inverkan pa lénsamheten, liksom aven valuta-
effekter vid omrakning av kostnaderna fér produktionsanldggningen i Cardiff fran
GBP till SEK. Detta motverkas emellertid av att volymékningar och 6kad effektivitet
i produktionen bidrar positivt till 6kad I6nsamhet.

Rérelsekostnaderna uppgick till 384,1 MSEK (323,0). Okningen férklaras framst av
att forsaljningskostnaderna 6kade med 49,0 MSEK till 256,7 MSEK (207,6) till foljd
av utdkad saljorganisation och forvarvet av Horizon. Kostnaderna for forskning och
utveckling 6kade med 9,9 MSEK till 65,9 MSEK (56,0) medan kostnaderna for
administration 6kade med 15,5 MSEK till 70,2 MSEK (54,7). Den sistnamnda
okningen férklaras framst av férvdrvet av Horizon. Ovriga rérelseposter som
framforallt bestdr av valutaeffekter pa rorelserelaterade skulder och fordringar samt
Biotages andel av resultatet i intressebolaget Chreto, -1,7 MSEK (-1,2), var for aret
8,6 MSEK (-4,7), sdledes en positiv effekt om 13,3 MSEK mellan aren.

Rorelseresultatet forbattrades med 29,1 procent till 172,5 MSEK (133,6)
motsvarande en rérelsemarginal (EBIT) pa 18,9 procent (17,9). Finansnettot uppgick
till 3,8 MSEK (2,6). Resultat efter skatt dkade till 167,6 MSEK (138,7), vilket ar en
6kning med 21 procent.

Kassaflodet frdn den l6pande verksamheten var 155,0 MSEK (168,9). Kassaflédet
fran rérelsekapitalférandringar &r negativt for heldret vilket férklaras framst av stora
nya produktlanseringar och den 6kade omsattningen som bundit kapital i 6kade lager
och kundfordringar. Investeringarna uppgick till 178,4 MSEK (36,9) varav 131,2
MSEK avser forvarvet av Horizon som slutférdes i januari 2018. Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 39,4 MSEK (34,2). Balanserade utgifter for utvecklingsarbete stod
for 24,0 MSEK (22,8) av investeringarna och 17,3 MSEK (18,6) av av- och ned-
skrivningarna.
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Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2018 till 177,0 MSEK
(174,3). Koncernen hade réntebarande skulder vid periodens utgdng om 109,4 MSEK
(-). De rantebarande skulderna avser 1&n inom ramen for en kreditfacilitet som
upptogs i samband med férvarvet av Horizon. Nettokassan per den 31 december
uppgick ddrmed till 67,6 MSEK (174,3). Under aret har 90,6 MSEK (80,9) lamnats i
utdelning till aktiedgarna.

Koncernen redovisar per den 31 december en total goodwill p& 186,1 MSEK (104,0).
Okningen avser férvérvet av Horizon Technology som slutférdes i januari 2018. Ovrig
goodwill ar hanforlig till de under 2010 gjorda férvarven av MIP Technologies AB och
tva produktlinjer frén Caliper Life Sciences Inc.

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 192,7 MSEK (118,6) varav
101,2 MSEK (102,8) avser balanserade utvecklingskostnader. Under aret har de
storsta enskilda aktiverade projekten varit utvecklingen av produkterna Biotage®
Selekt och Biotage® Sfir som lanserades den 1 oktober 2018. Okningen av
immateriella tillgdngar bestar framst av identifierade 6vervarden i forvarvade
tillgdngar i Horizon.

Det egna kapitalet per den 31 december uppgick till 702,2 MSEK (608,6).
Férandringen av eget kapital under aret forklaras framst av nettoresultatet med
167,6 MSEK (138,7) och utdelning till aktieagarna -90,6 MSEK (-80,9).

Koncernen hade 405 (349) anstallda den 31 december jamfort med 411 den 30
september. Arets 6kning forklaras framst av férvarvet av Horizon.

Koncernens moderbolag Biotage AB har helagda dotterbolag i Sverige, USA, Stor-
britannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Japan, Kina, Sydkorea och Indien.
Moderbolaget svarar for koncernledning, strategisk affarsutveckling samt
administrativa funktioner pa koncernniva och gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for det fjarde kvartalet till 0,7 MSEK (0,6)
och for heldret till 2,5 MSEK (2,3). Rérelsekostnaderna uppgick till 7,7 MSEK (5,1)
for kvartalet och 24,4 MSEK (20,9) for aret. Okningen forklaras framst av kostnader
i samband med forvarvet av PhyNexus. Rorelseresultatet var -7,1 MSEK (-4,5) for
kvartalet och -21,9 MSEK (-18,6) for aret.

Moderbolagets finansnetto var 91,0 MSEK (85,3) for kvartalet och 92,3 MSEK (88,5)
for aret. Moderbolagets resultat efter finansiella poster var for kvartalet 83,9 MSEK
(80,8) och fér aret 70,7 MSEK (70,0).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick under kvartalet till 0,5
MSEK (0,3) och under aret till 2,0 MSEK (1,7). Moderbolagets kassa och bank uppgick
per den 31 december till 2,1 MSEK (1,5) jamfért med 1,5 MSEK den 30 september.
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Biotage &r som internationell koncern exponerad for olika risker vilket paverkar méjlig-
heterna att nd de uppsatta méalen. Det rér sig om operationella risker, sdsom risk att
konkurrenssituationer paverkar prisnivder och foérsaljningsvolymer samt risk att
konjunkturutvecklingen pa de marknader och inom de segment dar koncernen verkar
inte &r stabil. Det rér sig d&ven om finansiella risker sdsom valutarisker, rénterisker och
kreditrisker. Ingen avgdrande férandring av vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer
har skett under perioden. Var bedémning ar darmed oférandrad jamfort med den
redogérelse for Biotages risker, osakerhetsfaktorer samt hantering av desamma som
finns i bolagets arsredovisning for 2017. Lasare som dnskar ta del av arsredovisningen
kan hamta denna frdn Biotages hemsida www.biotage.com, rekvirera fr&n adress
Biotage AB, Box 8, 751 03, Uppsala eller info@biotage.com.

Arsstamma 2019 h8lls den 24 april 2019.

Deldrsrapport for det forsta kvartalet 2019 publiceras den 24 april 2019.
Deldrsrapport fér det andra kvartalet 2019 publiceras den 16 juli 2019.
Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2019 publiceras den 5 november 2019.
Bokslutskommuniké fér 2019 publiceras den 7 februari 2020.

Arsredovisningen for 2018 planeras att offentliggéras vecka 14 2019.

Samtliga rapporter finns fran och med angivet datum tillgédngliga pa Biotages hemsida.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Uppsala den 7 februari 2019

Torben Jérgensen
Verkstéllande direktér och koncernchef

For vidare information:

Torben Jérgensen, VD och Koncernchef, tel: 0707 49 05 84
Erika Soderberg Johnson, Finansdirektoér, tel: 0707 20 48 20

Denna information &r s8dan information som Biotage AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanst8ende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 7 februari 2019 kI. 08.30 CET.

Om Biotage

Biotage erbjuder effektiva separationsteknologier fr8n analys till industriell skala samt hégkvalitativa l6sningar
fér analytisk kemi i allt frn forskning till kommersiella analyslaboratorier. Biotages produkter anvénds av bland
annat myndigheter, akademiska institutioner, kontraktsforsknings- och kontraktstillverkningsféretag,
ldkemedels- och livsmedelsindustrin. Huvudkontoret ligger i Uppsala och féretaget har kontor | USA,
Storbritannien, Kina, Japan, Sydkorea och Indien. Biotage har cirka 405 anstéllda och omsatte 911 MSEK under
2018. Biotage &r noterat p§ Nasdaq Stockholm. Hemsida: www.biotage.com
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RAPPORT OVER TOT ALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

20181001 2017-1001 2018-01-01 200170101
Balopp iKSEK 2018-12-31 2017-12-31 2101813-31 2017-11-31
Mattoomsittning 234574 138 333 010 8396 43147
Kostnad s3lda varor 20534 73271 354270 -201 483
Bruitoresultat 144040 115617 556 616 456 664
Forsdliningslms tnader 67 765 54877 -256670 -207 628
Adminttrationslostnader -20 883 -16 238 M0 165 - 705
Forslmings - och vtvecldingslmstnader -2 057 -14 481 H5025 -35 036
Ovniza rorslsepostar 1 236 2328 2612 4715
Sumnm rirelsens kos madar -108 303 83387 -384 148 -323034
Firelseresultat 35737 31230 172478 133 630
Finansnatto -200 2 33811 2631
Resultat fireskatt 35448 311321 176189 136160
Inlone telatt S 120 2417 2662 2487
Perioders resultat 17317 34649 167 627 138747
Okrigt totalrasultat
Fomponenter somlan lomms att
omidazsificerats tll Sets maultat:
Virsllpmdifferens or vid onrilming av
vtlindsla dotterBimtas 1572 4038 16623 -12 268
Fassaflodessiloringar -205 285 51 -213
Sune Srigt totalresultat 1176 4313 16 542 -12 481
Sumnm totalresultat fir perioden I8 604 3B9TI 184 169 116167
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RAPPORT OVER TOT ALRESULT AT FOR KONCERNEN [ SAMMANDRAG (fortsSttning)
I018-1001 2017-10~01 2018401-01 2017401401
Beloppi ESEE 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-121-31
Penodens msulat hinfdizt tdl
- moderforstazsts aliiedsars: 273 M4 167 627 133 &7
Svmma totalres pltat Hr penoden hinforhet il
- moderforstazsts aliiedsars: 28 64 38972 134 165 126 267
Genomsnittizt antal vtestiendz altier o4 T4 447 64 T14 447 o4 T14447 64 714 M7
Genomsnitthot antal utesthends altiar after
wtepidning p 2 a utestiends personalophonsprosmm 64 714 447 54 714 447 54 714447 64714 4T
Utestiends stanuldier pi balansdazen o4 T4 447 64 T14 447 o4 T14447 64 714 M7
Penodens resultat peraltis 042 054 259 214
Periodens resultat peraltis efter vtspidmns 042 034 250 214
Besvltat peraltis avser
Evarvarande verzamhet 042 054 259 214
Svmma totalresultat per aldie 044 (.60 285 185
Penodens totalt msvltat per aldie sfter stzpidning 044 (.60 283 185
Kvartalsoversikt 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Beloppi KSEK kvd kv3 Kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl
Nettoomsittning 234 574 232204 236071 208 048 188 888 177716 196 315 185228
Kostnad for salda varor -90 534 -90 815 91678 -81242 -73271 -70 469 -75 270 =72 473
Bruttovinst 144 040 141 389 144 392 126 805 115617 107 246 121 045 112 755
Bruttomarginal 61,4% 60,9% 61,2% 61,0% 61,2% 60,3% 61,7% 60,9%
Rorelsekostnader -108 303 -96 250 -94 381 -85214 -83 387 -77 986 -83 853 -77 808
Rorelseresultat 35737 45139 50011 41591 32231 29260 37192 34 947
Rorelsemarginal 15,2% 19,4% 21,2% 20,0% 17,1% 16,5% 18,9% 18,9%
Finansnetto -290 -1 846 1903 4044 2 725 600 1304
Resultat fore skatt 35448 43293 51914 45 635 32233 29 985 37793 36 250
Skatt -8 120 735 -495 =782 2417 1143 -116 -958
Periodens resultat 27 327 44 027 51419 44 853 34 650 31128 37677 35293
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Beloppi KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar 48 630 45303
Goodwill 186 055 104 023
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 192 654 118 646
Finansiella anliggningstillgdngar 19221 19243
Uppskjuten skattefordran 62 205 60 735
Summa anléggningstillgangar 508 765 347 949
Omsiittningstillgangar

Varulager 132338 95 794
Kundfordringar och andra fordringar 185 080 139 195
Likvida medel 177 020 174 263
Summa omsiittningstillgangar 494 438 409 252
Summa tillgangar 1003203 757 201
Eget kapital och skulder

Kapital och reserver som kan hénforas till

moderforetagets aktieigare

Aktiekapital 89953 89953
Reserver =79 877 -96 419
Balanserat resultat 692 104 615077
Summa eget kapital 702 180 608 611
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 109 400 -
Ovriga finansiella skulder 1201 656
Uppskjutna skatteskulder 14780 1621
Avsittningar 2245 1936
Summa langfristiga skulder 127 625 4212
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 167 106 139 693
Skatteskulder 3132 1899
Avsittningar 3159 2785
Summa kortfristiga skulder 173 397 144 377
Summa eget kapital och skulder 1003203 757 201

Biotagé
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RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Aktie- Omriknings- Sékrings- Balanserat Summa
Beloppi KSEK kapital reserv reserv resultat eget kapital
Ingiende balans den 1 januari 2017 89 953 -84 227 288 557 223 563 238
Foriandringar i eget kapital under tiden
1 januari 2017- 31 december 2017
Summa totalresultat for perioden - -12268 -213 138 747 126 267
Summa forindringar under perioden exklusive
transaktioner med moderbolagets sigare - -12 268 213 138 747 126 267
Transaktioner med moderbolagets dgare
Utdeling till moderbolagets aktiedgare - - - -80 893 -80 893
Utgéende balans 31 december 2017 89 953 -96 494 76 615077 608 611
Forindringar i eget kapital under tiden
1 januari 2018- 31 december 2018
Summa totalresultat for perioden - 16 623 -81 167 627 184 169
Summa foréindringar under perioden exklusive
transaktioner med moderbolagets dgare - 16 623 -81 167 627 184 169
Transak tioner med moderbolagets dgare
Utdeling till moderbolagets aktiedgare - - - -90 600 -90 600
Utgéende balans 31 december 2018 89 953 -79 871 -5 692 104 702 180
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Biotagé

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01

Beloppi KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 35448 32232 176 289 136 260
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 9404 8899 27 684 36216
44 852 41131 203974 172 476
Betald skatt -4 488 -813 9314 -5091
Kassaflide fran den lopande verksamheten
fore forindring avrorelsekapital 40 364 40 319 194 659 167 385
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital:
C)kning (-)/minskning (+) av varulager -6 294 -2204 -21416 -12 544
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 1436 9 886 -30 020 -6 372
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 16 115 18171 11781 20463
Kassaflide fran forindring av rorelsekapital 11 257 25853 -39 654 1547
Kassaflide fran den lopande verksamheten 51622 66172 155005 168 932
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar -5798 -10 159 -34179 -26 998
Forvirv av materiella anldggningstillgdngar -4.007 -2 286 -12979 -10 806
Forvirv av finansiella anliggningstillgdngar -953 - -131253 -
Forsdljning av finansiella anliggningstillgangar - 613 - 902
Kassaflide fran investeringsverksamheten -10 758 -11 832 -178 411 -36 903
Finansierings verksamheten
Utdeling till aktiedgare - 0 -90 600 -80 893
Upptagna lan 623 - 109 942 -
Amorteringar pa laneskulder - -24 - -160
Kassaflide fran finansierings verksamheten 623 -24 19 342 -81 053
Rapportperiodens kassaflode 41 487 54 317 -4 064 50976
Likvida medel vid periodens borjan 134 059 119552 174263 128 622
Kursdifferenser i likvida medel 1475 394 6821 -5 336
Lik vida medel vid rapportperiodens slut 177 020 174263 177 020 174 263
Tilldggsupplysningar:
Justeringar for poster sominte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 10 634 8488 39412 34225
Ovriga poster -1229 411 -11727 1991
Summa 9404 8899 27 684 36216

Sida 13 av 21



RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET I SAMMANDRAG

Biotagé

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01

Beloppi KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsittning 665 575 2537 2304
Administrationskostnader -7158 -4 426 -21998 -18 012
Forsknings- och utvecklingskostnader -570 -657 -2467 -2874
Ovriga rorelseposter -19 -23 17 14
Rorelsens kostnader netto -7747 -5 106 -24 448 -20 871
Rorelseresultat -7 082 -4 530 -21911 -18 567
Resultat fran finansiella investeringar:

Rénteintékter fran fordringar pa koncernforetag 175 150 216 150
Réntekostnader fran skulder till koncernforetag - -636 - -2550
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 594 - 3335 4609
Rintekostnader och liknande resultatposter -417 -548 -1613 -
Erhallna koncernbidrag 90 645 86 334 90 645 86334
Finansnetto 90 998 85300 92 584 88 543
Resultat efter finansiella poster 83916 80770 70 673 69 976
Inkomstskatt -20 126 6 608 -14 872 8649
Rapportperiodens resultat 63790 87 378 55801 78 626
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat 63790 87378 55801 78 626
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som kan komma att

omklassificerats till arets resultat - - - -
Rapportperiodens totalresultat 63790 87 378 55801 78 626
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BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Beloppi KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anléiggningstillgangar
Patent- och licensrittigheter 10983 10 053
10 983 10 053
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 471922 470 398
Fordringar hos koncernforetag 169 378 11 685
Andelar i intressebolag 19284 19284
Uppskjuten skattefordran 33623 48 495
694 207 549 863
Summa anléggningstillgangar 705190 559916
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 73783 55 600
Ovriga fordringar 2616 307
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 2389 3410
78 788 59 317
Kassa och bank 2111 1459
Summa omsittningstillgangar 80 899 60776
Summa tillgangar 786 088 620 692
Eget kapital, avséttningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 89953 89953
89 953 89 953
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 380532 392 507
Rapportperiodens resultat 55801 78 626
436 333 471133
Summa eget kapital 526 286 561 086
Langfristiga skulder
Skulder till kreditintstitut 110 000 -
110 000 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1717 876
Skulder till koncernforetag 139974 50 669
Ovriga kortfristiga skulder 71 47
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 8041 8014
149 802 59 607
Summa eget kapital och skulder 786 088 620 692

Biotagé
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Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting Standards sddana de
antagits av EU. Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Del§rsrapportering
och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med Ars-
redovisningslagen och R3det for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i
juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har tillampat samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder i deldrsrapporten som i den senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt
IAS 34 Del8rsrapportering lamnas sdvél i noter som p& annan plats i deldrsrapporten. Andrade
och nya standarder och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations Committee som tratt
ikraft och galler for rakenskapsaret 2018 har inte haft ndgon inverkan p& koncernens finansiella
rapportering.

Vid upprattande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder anvénts som vid upprittande av Biotages arsredovisning for
2017. Redogdrelse for dessa lamnas pa sidorna 42-50 i arsredovisningen.

For balansposter avser siffror inom parentes véardet vid utgdngen av motsvarande period fore-
o o . . . . o o
gaende ar. FOr resultat- och kassaflddesposter avses motsvarande period féregaende ar.

Nya och dndrade standarder och tolkningar

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.
Tillampning av IFRS 9 trédde ikraft 1 januari 2018. IFRS 9 innehaller nya krav for klassificering
och vardering av finansiella instrument, for bortbokning, nedskrivning och generella regler for
sakringsredovisning. Den nya standarden paverkar principerna for reservering av kreditférluster.
Beddmningen av férvantade kreditférluster ska géras direkt vid tidpunkten d& krediten
uppkommer, medan den tidigare gjordes d& indikation om kreditférlust uppstod. Detta paverkar
principerna for reservering av kundfordringar. IFRS 9 har inte ndgon vésentlig paverkan p3
koncernens resultatrakning eller finansiell stallning.

IFRS 15 Intdkter fr8n avtal med kunder ersétter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal.
Grundprincipen for intaktsredovisning enligt IFRS 15 &r att ett féretag ska redovisa en intékt pa
det satt som aterspeglar dverféringen av den utlovade varan eller tjansten till kunden, till det
belopp som féretaget forvantar sig ratt att erhdlla i utbyte mot varan eller tjdnsten. En intakt
redovisas da kunden erhaller kontroll dver varan eller tjansten. Det finns omfattande végledning
i IFRS 15 for specifika omrdden och upplysningskraven ar omfattande. IFRS 15 tradde ikraft 1
januari 2018. Det har inte inneburit ndgra vésentliga forandringar da intékter sedan tidigare
redovisas pd ett satt som i allt vésentligt sammanfaller med kraven i IFRS 15. Overgdngen har
inte haft ndgon effekt pd redovisningen. Informationen kring nettoomsattningens
sammansattning utdkades frdn och med féregdende ar i enlighet med IFRS 15..

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte trétt ikraft

IFRS 16 Leases ersatter IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 introducerar en "nyttjanderattsmodell" och
innebar for leasetagaren att i stort sett samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrdkningen,
klassificering i operationella och finansiella leasingavtal ska darfér inte goras. IFRS 16 ar tillamplig
for rakenskapsdr som bérjar 1 januari 2019. Analys av koncernens leasingavtal har genomférts
for att sakerstdlla att kraven i den nya standarden kommer att kunna uppfyllas. De stdrsta
leasingavtalen i koncernen avser leasing av hyreskontrakt och personbilar och redovisas i
dagslaget uteslutande som operationell lease.

Som 6vergdngsmetod till IFRS 16 har modifierad retroaktiv metod valts, dar tillgdngsvardet
genomgdende har satts lika med skulden. Genomférda berakningar visar att leasingtillgdngar
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kommer att ha ett ingdende varde pd 65 MSEK och leasingskulder kommer uppga till 65 MSEK.
Ingen effekt pd eget kapital medan effekten pd resultatet efter skatt 2019 beréknas uppga3 till
-0,4 MSEK, baserat pa befintliga leasingavtal vid arsskiftet 2018. Koncernen férvéntar sig att
rorelseresultatet for 2019 kommer att 6éka med ca 0,4 MSEK jamfért med om tidigare
redovisningsprinciper hade anvants, med anledning av att en del av leasingkostnaderna kommer
att redovisas som rantekostnad. Effekten pa resultat efter skatt berdknas uppga till -0,4 MSEK.
Kassaflédet fran lopande verksamhet férvantas 6ka och fran finansieringsverksamhet minska med
ca 18 MSEK med anledning av att leasingavgifternas amorteringsdel kommer att redovisas som
utbetalning i finansieringsverksamheten.

Foéretagsledningens bedémning &r att évriga nya och @ndrade standarder och tolkningar inte
kommer att f8 ndgon vasentlig effekt pd koncernens finansiella rapporter fér den period de
tillampas for forsta gdngen. Den nya standardens effekter kommer redovisas i 2018 &rs
&rsredovisning.

Verkligt véirde

Biotage hade under 2018 en finansiell tillgdng om 0 MSEK (0,7) varderad till verkligt virde
avseende en option att forvarva samtliga utestdende aktier i Chreto ApS. Optionen forfsll den 31
december, men dessforinnan, den 18 december, offentliggjorde styrelsen i Biotage sin avsikt att
inleda forhandlingar om férvarv av bolaget Chreto efter beslut att inte utnyttja befintlig képoption
att forvarva samtliga utestdende aktier i Chreto. Biotage dger 22 procent av Chreto. Berdkningar
av verkligt varde &r baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket innebér att verkligt
vérde har faststéllts utifr@n en varderingsmodell dar vésentlig indata baseras p& icke observerbar
data. Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder véarderas till upplupet anskaffningsvérde
och redovisat varde for dessa beddms utgdra en god approximation av verkligt varde.

Nyckeltal och finansiella matt

Fér en sammanstélining av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som redovisas i
koncernens finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for 2017 sidan 76.

Finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att bedéma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt
IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och
bolagets ledning da de bidrar till utvirderingen av relevanta trender och bolagets prestation.
Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt p& samma satt, &r dessa inte alltid jamférbara
med matt som anvinds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Fran och med 3 juli 2016 tillampas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures" vilket
innebar utdkade upplysningskrav avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.
Nedan gérs en avstamning pa de finansiella matt som Biotage bedémer befogat enligt de nya
riktlinjerna.

Nettoomséttning till jamférbara valutakurser

Eftersom den stérsta delen av koncernens intdkter betalas i andra valutor an redovisningsvalutan
SEK paverkas den redovisade omséattningen i relativt stor grad av valutakursférandringar mellan
perioderna. For att intressenter och foretagsledning ska kunna analysera férsaljningsutvecklingen
rensat for valutakurspaverkan redovisar bolaget uppgifter om férsaljningsutvecklingen jamfort
med jamforelseperioden till konstanta valutakurser. Den aktuella periodens férséljning i
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respektive valuta raknas om till de valutakurser som anvéndes i den rapporterade redovisningen
for jamforelseperioden.

Fjdrde kvartalet 12 manader
Forandring omséattning i % 2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
KSEK % KSEK % KSEK % KSEK %
Redovisad omsattning i jamforelseperioden 188 888 179 145 748 147 667 912
Redovisad omsattning i perioden* 217 965 188 888 840 177 748 147
Redovisad forandring 29 077 15,4 9743 5,4 92031 12,3 80 235 12,0
Szmcégzgrssgplséttning till jamférelseperiodens 203 849 191 832 808 108 752 422
Forandring till jamforbara valutkurser 14961 7,9 12687 7,1 59 961 8,0 84 510 12,7

*Exklusive omsattning fran under &ret forvarvade bolag

Nettokassan

For att intressenter och foretagsledningen ska kunna félja och analysera koncernens finansiella
styrka redovisas uppgifter om koncernens nettokassa som definieras som kassa reducerad med
skulder till kreditinstitut.

Nettokassa 2018-12-31 2017-12-31
Kassa 177,0 174,3
Skulder till kreditinstitut -109,4 0,0
Nettokassa 67,6 174,3

Grafer éver nettoomséttning och rérelseresultat

Biotage har valt att redovisa grafer 6éver nettoomsattningen och rérelseresultatet fér rullande 12

o . e g . . . o o
manader eftersom bolagets ledning dven féljer utvecklingen éver tid pa rullande 12 manaders
basis och anser att det ger kompletterande information till de kalenderindelade deldrsdata som i
ovrigt redovisas i rapporten.

Rullande 12 manader 2018-12-31 2017-12-31

2018-01-01 Rullande 12 2017-01-31 Rullande 12
2018-12-31 manader 2017-12-31 manader

Nettoomsattning 910,9 910,9 748,1 748,1
Rorelseresultat 172,5 172,5 133,6 133,6
Omsattningstillvaxt % 21,8% 12,0%
EBIT

Biotage redovisar i denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes, som
en alternativ bendmning pa rorelseresultat.

Stdllda sdakerheter

Per 31 december 2018 har Biotage stdllda sakerheter till ett varde om 22,5 MSEK (22,5), ingen
vasentlig férandring har skett under rapporteringsperioden. Det finns inga eventualférpliktelser
av vasentlig karaktar.
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Rorelseforvarv

Forviérv av Horizon Technology Inc.

Den 16 januari 2018 forvarvade Biotage AB 100 procent av det privatégda bolaget Horizon
Technology Inc. Horizon, baserat i New Hampshire, USA, ar en leverantdr av automatiserade
system och férbrukningsvaror for separation inom bland annat vattenrening, livsmedelstestning,
petrokemisk industri och lakemedelsindustri. Horizons produktutbud kompletterar Biotages
produktportfélj val och starker Biotages position inom framférallt livsmedelssékerhet och
miljorelaterade applikationer. Vidare fdrvantas Biotages globala direktférsédljning gynna
avsattningen av Horizons produkter. Biotage férvarvade samtliga aktier i Horizon genom att
kontant betala hela képeskillingen om 143 MSEK p3 forvarvsdagen.

Det har i denna férvdrvsanalys inte identifierats ndgra skillnader mellan bokférda varden och
verkliga varden avseende 6vriga fordringar.

Det forvirvade foretagets nettotillgdngar vid

forvarvstidpunkten Forvarvsanalys

Materiella anlaggningstillgdngar 0,6
Immateriella tillgdngar: Kundrelationer 26,4
Immateriella tillgdngar: Varumérken 13,0
Immateriella tillgdngar: Patent/teknologi 19,5
Ovriga immateriella tillgdngar 2,1
Varulager 8,2
Kundfordringar och 6vriga fordringar 9,0
Likvida medel 12,7
Leverantdrsskulder och évriga rorelseskulder -10,0
Uppskjuten skatteskuld -12,4
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 69,2
Koncerngoodwill 73,3
Overford ersittning 142,5
Goodwill

I forvarvsanalysen uppgar goodwill till 73 MSEK. Den goodwill som inkluderas i forvarvet
motsvarar dels Biotages bedémda férmaga att 6ka forsaljningen av Horizons produkter pd en
storre marknad tack vare sin globala férsaljningsorganisation, dels de synergier som uppstar i
och med att Biotages produktutbud breddas, samt dartill den kunskap inom miljo och
vattenrening som finns inom det forvarvade bolaget. Denna goodwill beddms inte vara
skattemadssigt avdragsagill.

Férvérvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter har uppgatt till 2,8 MSEK och avser arvoden till externa juridiska
ombud och konsulter i samband med due diligence mm. 2,5 MSEK av dessa kostnader
redovisades redan 2017. Utgifterna har redovisats under Administrationskostnader i
koncernens rapport dver resultat och dvrigt totalresultat.

Forvéarv av PhyNexus, Inc.

Den 15 januari 2019 férvarvade Biotage AB 100 procent av det privatagda bolaget PhyNexus,
Inc. baserat i Kalifornien, USA. Genom férvarvet starker Biotage sin position som
separationsbolag inom det vaxande omradet biomolekyler. Med PhyNexus nydanande
teknologiplattform med patenterade pipett-baserade férbrukningsvaror kommer Biotage kunna
erbjuda sina globala kunder automatiserade Iésningar for effektiv rening av biomolekyler som
t ex proteiner, plasmider och antikroppar i laboratorieskala. Biotage férutspdr att denna
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plattform har potential att p& sikt rikta sig till en véxande marknad vard flera miljarder USD.
Den forvarvade teknologiplattformen kan mojliggdra utveckling av nya angreppssatt fér kliniska
tester och tester inom rattsmedicin, miljé och livsmedel med effektiviserade arbetsfloden,
genom dispergerande fastfas-extraktion i kombination med pipetteringsrobotik med hdg
genomstromning och utvecklingsprogram for nya férbrukningsvaror.

Foérvarvspriset uppgar till totalt ca 21,4 MUSD, motsvarande ca 191,3 MSEK?), baserat p3 ett
skuldfritt varde exklusive kassa. Av det totala férvarvspriset @r ca 10,0 MUSD (ca 89,3 MSEK)
forvantade framtida tillaggskopeskillingar for aren 2019 till 2023, vilka kommer att grunda sig
pd framtida resultat. Resterande forvarvspris om ca 11,4 MUSD (ca 102,0 MSEK) erlades vid
tilltrddet och utgjordes till ca 6,6 MUSD (motsvarande ca 58,6 MSEK) av 487 337 nyemitterade
aktier i Biotage och ca 4,8 MUSD (motsvarande ca 43,3 MSEK) kontant ersattning.

Emissionen av vederlagsaktier for férvédrvet innebar att antalet aktier i Biotage 6kar fran 64
714 447 till 65 201 784, vilket medfdr en utspadning for existerande aktiedgare pa 0,7 procent.
De nyemitterade aktierna har tecknats av huvudagarna i PhyNexus (inklusive storsta
aktiedgaren Doug Gjerde, som representerar ca 60 procent av aktierna och rdsterna i
PhyNexus). Ytterligare aktier kan komma att emitteras i samband med de prisjusteringar som
kan komma att ske efter slutférandet av foérvarvet samt vid betalningar av framtida
tillaggskopeskillingar.

Det har i denna férvarvsanalys inte identifierats nagra skillnader mellan bokférda vérden och
verkliga varden avseende 6vriga fordringar.

Forvarvsanalys

Det forvarvade foretagets nettotillgdngar vid forvarvstidpunkten PRSP
(preliminar)

Materiella anlaggningstillgdngar 0,0
Immateriella tillgdngar: Kundrelationer 49,2
Immateriella tillgdngar: Varumarken 10,3
Immateriella tillgdngar: Patent/teknologi 13,4
Varulager 8,3
Kundfordringar och évriga fordringar 5,3
Likvida medel 3,7
Leverantérsskulder och 6vriga rorelseskulder -3,1
Uppskjuten skatteskuld -15,3
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 71,8
Koncerngoodwill 119,4
Overford ersittning 191,3
Goodwill

I férvarvsanalysen uppgdr goodwill till 119 MSEK. Den goodwill som inkluderas i férvarvet
motsvarar dels Biotages bedomda férmaga att 6ka foérsaljningen av PhyNexus produkter pd
en stérre marknad tack vare sin globala férsaljningsorganisation, dels de synergier som
uppstdr i och med att Biotages produktutbud breddas, samt dértill den kunskap inom
biomolekyler som finns inom det forvarvade bolaget. Denna goodwill bedéms inte vara
skattemassigt avdragsgill.

Férvarvsrelaterade utgifter

Foérvarvsrelaterade utgifter har uppgatt till 3,2 MSEK med en kassaflédeseffekt om -3,1 MSEK
och avser arvoden till externa juridiska ombud och konsulter i samband med due diligence
mm. Utgifterna har redovisats under Administrationskostnader i koncernens rapport éver
resultat och 6vrigt totalresultat.

1) Baserat pa en véaxelkurs SEK/USD om 8,93
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Intdkternas sammansattning

Nettoomsattningens
sammansattning:

Fjarde kvartalet

12 ménader

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Nettoforsaljning fordelar sig mellan

produkter och tjanster enligt nedan:

Produkter 212 817 183 575 823 870 670 206
Tjénster 20 279 3538 79 645 71 838
Ovriga férsaljningsintakter 1478 1775 7 381 6 103
Summa forsaljningsintékter 234 574 188 888 910 896 748 147

Intdkternas fordelning p&
geografiska marknader
och produktomréden i kvartalet

Organisk kemi

Analytisk kemi

©

Biotage

Industriella produkter

Summa

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

Nord- och Sydamerika 42 499 35 836 49 766 29 617 10 101 9 162 102 367 74 616
Europa 31871 39 667 25 282 17 392 7 343 12 676 64 496 69 736
Japan 16 410 14 713 4 869 3 042 4 459 1749 25 737 19 504
Kina 18 685 10 246 5998 4129 313 1 094 24 995 15 469
EMEA och APAC 3 052 1730 4431 3230 214 168 7 697 5128
Sydkorea 5188 2929 1114 707 527 547 6 830 4184
Indien 2 260 81 180 28 12 143 2 452 251
Summa forsaljningsintékter 119 964 105 203 91 641 58 146 22 968 25 539 234 574 188 888
Intikternas fordelning pa Organisk kemi Analytisk kemi Industriella produkter Summa

geografiska marknader 2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
och produktomriden under &ret  018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Nord- och Sydamerika 159 172 151 631 187 853 129 862 39 161 37 014 386 186 318 507
Europa 128 837 130 355 89 681 64 687 26 741 26 253 245 259 221 295
Japan 75 580 71 630 12 298 12 334 15912 8 815 103 790 92 779
Kina 70 856 48 911 17 125 12 884 1010 2 508 88 991 64 304
EMEA och APAC 15 357 10 217 23 325 11 903 1950 2 750 40 632 24 869
Sydkorea 22 661 15 729 10 359 3778 2931 1 603 35951 21 110
Indien 8 474 3801 1017 663 596 820 10 087 5284
Summa férsaljningsintakter 480 937 432 273 341 658 236 111 88 301 79 762 910 896 748 147
Fordelningen avser forsaljning per produktomrade, till kunder

beldgna i ovan angivna geografiska marknader.

Fjarde kvartalet 12 ménader

Fordelning av intikter pa
forsaljningskanaler

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Direktforsaljining via egna

e s 226 877 183 760 870 264 717 994

forsalininaskanaler

Forséljning via distributorer 7 697 5128 40 632 30 153

Summa forsaljningsintakter 234 574 188 888 910 896 748 147
Fjarde kvartalet 12 ménader

Tidpunkt for 6verforing av
varor och tjanster

2018-10-01 2017-10-01
2018-12-31 2017-12-31

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Varor overforda vid en tidpunkt 214 274 167 552 831 251 676 309
Tjanster 6verférda vid en tidpunkt 4 474 8 957 20 381 23 200
?ervi?ekontrakt och .andra.tjénster 15 826 12 378 59 264 48 638
overférda under en tidsperiod

Summa forsaljningsintékter 234 574 188 888 910 896 748 147
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