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Investeringar i tillvaxt tar
Biotages arsomsattning 6ver
miljardvallen

Fjarde kvartalet

oktober-december 2019
Nettoomsattningen uppgick till 288,6 MSEK
(234,6), en 6kning med 23,0 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar. Till
jamfoérbara valutakurser och justerat for

forvarvy dkade omséattningen med 8,7 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 5,9 procent till
37,9 MSEK (35,7)

Resultat efter skatt uppgick till 18,5 MSEK
(27,3)

Resultat per aktie var 0,28 SEK (0,42) fore och

efter utspadning
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten

6kade med 47,9 procent till 76,3 MSEK (51,6)

Nettoskulden®) per den 31 december var 69,2

MSEK (-67,6). Likvida medel uppgick till 185,9

MSEK (177,0). Skulder till kreditinstitut var
109,6 MSEK (109,4).

Den 6 november tilltrdadde Tomas Blomquist
som verkstallande direktor.

Vid extra bolagsstamma den 7 november
valdes Asa Hedin som ny styrelseledamot och
Torben Jgrgensen som ny styrelseordférande.

Helaret januari - december 2019
Nettoomsattningen uppgick till 1 101,4 MSEK
(910,9), en 6kning med 20,9 procent jamfort
med motsvarande period féregdende &r. Till

jamforbara valutakurser och justerat for
forvarvy dkade nettoomsattningen med 9,3
procent.

Rorelseresultatet 6kade med 20,7 procent till
208,1 MSEK (172,5)

Resultat efter skatt 6kade med 11,4 procent till
186,8 MSEK (167,6)

Resultat per aktie 6kade med 10,8 procent till
2,87 SEK (2,59) fore och efter utspadning
Kassaflédet fran Idpande verksamhet 6kade
med 36,6 procent till 211,8 MSEK (155,0)
Utdelning till aktiedgarna har lamnats i maj
med 97,8 MSEK (90,6)

Styrelsen avser att foresld &rsstamman en
utdelning till aktieagarna avseende 2019 om
1,60 SEK (1,50) per aktie, motsvarande 56
procent av resultat efter skatt. Enligt
utdelningspolicyn ska Biotage dela ut minst 50
procent av nettovinsten.

Foérvarvet av PhyNexus Inc. slutférdes den 15
januari 2019. Foérvarvspriset uppgick till ca
21,3 MUSD (ca 190,6 MSEK?) varav ca 4,8
MUSD (ca 43,2 MSEK) i kontant ersattning och
ca 6,6 MUSD (ca 58,6 MSEK) i nyemitterade
aktier i Biotage som erlades i samband med
tilltradet. Resterande ca 10,0 MUSD (ca 89,3
MSEK) ar forvéntade framtida
tillaggskopeskillingar baserade pa framtida
resultat.

Emissionen av vederlagsaktier for forvarvet
okade antalet aktier i Biotage fran 64 714 447
till 65 201 784, vilket medfdrt en utspadning
for existerande aktiedgare pa 0,7 procent.

1) Se definition sid 15-16
2) Baserat pa en vaxelkurs SEK/USD om 8,93
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Koncernens resultatutveckling i sammandrag

0

Biotage

Belopp i MSEK

Kvartal 4 Kvartal 4 12 manader 12 manader

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 288,6 234,6 1101,4 910,9
Kostnad salda varor -109,7 -90,5 -416,0 -354,3
Bruttoresultat 178,9 144,0 685,4 556,6
Rorelsens kostnader -141,0 -108,3 -477,3 -384,1
Rérelseresultat (EBIT) 37,9 35,7 208,1 172,5
Finansiella poster -6,2 -0,3 3,9 3,8
Resultat fore skatt 31,7 35,4 212,0 176,3
Skatt -13,2 -8,1 -25,2 -8,7
Periodens resultat 18,5 27,3 186,8 167,6
Bruttomarginal 62,0% 61,4% 62,2% 61,1%
Rérelsemarginal (EBIT) 13,1% 15,2% 18,9% 18,9%
Nettoomsittning rullande 12 manader?
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1) Se definition sid 15-16
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Kommentar av VD Tomas
Blomquist

Det &r med stor gladje jag avger min forsta rapport
for Biotage. Aret avslutas med annu ett forsaljnings-
rekord for kvartalet och 8ret i sin helhet &r battre &n
négonsin tidigare - Biotage omsatter 2019 for férsta
gangen &ver en miljard kronor.

Forsaljningsframgdngarna gor att Biotage Gvertraffar
det finansiella malet att ha en genomsnittlig arlig
organisk omsattningstillvaxt om 8 procent matt éver
en tredrsperiod. Vid utgdngen av 2019 uppnar vi en
genomsnittlig organisk tillvaxt om 10,0 procent matt
enligt det finansiella malet. Till jamforbara valuta-
kurser och justerat foér forvarv 6kar omsattningen
med 8,7 procent for kvartalet och 9,3 procent for
heldret.

Bruttomarginalen for sdval kvartalet som &ret i sin
helhet dvertraffar dven den vart strategiska mal om
60 procent. For kvartalet 6kar bruttomarginalen till
62,0 procent och sett déver hela 2019 ar
bruttomarginalen 62,2 procent.

Den genomshnittliga rérelsemarginalen pd EBIT-niva
for den senaste tre%rsperioden Okar till 18,6 procent,
att jamfora med 17,2 procent for ett &r sedan. Den
I&ngsiktiga malsattningen ar 20 procent i snitt Gver
en tredrsperiod. Satsningarna pa Biotages fortsatta
tillvéxtresa aven framover ger emellertid 6kade
rorelsekostnader. Detta i kombination med att
nettoskillnaden i valutaeffekter i dvriga rorelseposter
mellan det tredje och fjarde kvartalet ar drygt minus
16 MSEK, gor att vi redovisar en lagre EBIT-marginal
for kvartalet &n vad vi 8stadkommit tidigare under
ret. Lonsamheten for aret som helhet &r fortsatt god
med en EBIT-marginal pa 18,9 procent.

Amerika gor ett starkt sista kvartal och visar god
tillvaxt for 8ret. Landerna i Asien fortsatter att visa
dkande férsaljning sett 6ver saval heldret som
kvartalet. Sarskilt uppmuntrande &r att var satsning
pa egen organisation i Indien fallit val ut. En stark
forsaljning i Europa under fjarde kvartalet ger bra
drsomsattning for Europa. Sammanfattningsvis visar
samtliga geografiska regioner tillvaxt under perioden
och heldret.

Det enskilt stérsta produktomrddet, Rening, visar
fortsatt vagen med dkad férsaljning. Antalet sdlda
system for Flashrening ar stoérre &n vad vi sett
historiskt, vilket till stor del beror pa vara forsalj-
ningsframgangar i Kina. Aven vara Industriella
produkter gor ett starkt sista kvartal och sett dver
aret i sin helhet s& har detta produktomrade
verkligen utvecklats val. Efterfrégan pa de

Biotage

Industriella produkterna har éver tiden varit ojamn,
men vi ser nu en stérre kundbas och utdkade
applikationsomrdden som ger férutsattningar for
stabilare forsaljning i framtiden.

Under 3ret har vi satsat vidare pd vart halv-
automatiska provberedningssystem Extrahera™ som
&r en viktig produkt fér Biotage inom produktomradet
Analytisk kemi. I inledningen av 2020 lanserade vi en
ny mjukvara for Extrahera som efterfrdgats av de
delar av marknaden som kraver full sparbarhet och
uppkoppling mot egna IT-informationssystem. Denna
lansering &kar anvéndningsomradet fér Extrahera och
Oppnar upp for nya kundgrupper.

I januari 2019 tilltrédde vi forvarvet av det
amerikanska bolaget PhyNexus, Inc. och under aret
har vi arbetat hdrt med att integrera bolaget och
vidareutveckla befintliga produkter samt produkter
under utveckling. Under 2020 planerar Biotage att
lansera PhyNexus automatiserade separations-
I6sningar for plasmider. Det skapar ytterligare bredd i
vart produktutbud fér separation och rening och tar
oss in i det viktiga och vaxande omradet bio-
molekyler. Biotage blir genom detta ett mer
heltackande separationsforetag som erbjuder
Idsningar fér bade traditionella kemiska substanser
och fér biomolekyler. Med de pdgdende satsningarna
beddmer vi att Biotage har goda méjligheter att
bygga ett for marknaden eftertraktat utbud inom
detta spannande nya och véxande produktomrade.

Under 2020 kommer vi ocksa att investera vidare i
var produktionsanléggning i Cardiff, Wales, for att
ytterligare effektivisera och 6ka den egna
produktionskapaciteten. I samband med dessa
investeringar ser vi ocksd &ver hur vi kan minska
avtrycket i miljon, ett arbete som ocksa standigt
pagar i utvecklingen av nya produkter. Produktionen i
Lund har under 2019 dverférts till anlaggningen i
Cardiff som ett led i den kontinuerligt pdgdende
effektiviseringsprocessen. Produktionséverféringen
har inneburit vissa engdngskostnader i samband med
flytt och omorganisation.

Biotage &r ett valmaende bolag och jag avser att
fortsatta bygga Iénsam tillvaxt dven framdver. Ett
exempel pa valmaende &r att Biotage i december
tilldelades “SwedenBIO Award 2019” med motive-
ringen att vi bidragit till samhaéllelig nytta genom vara
prestationer vad galler egen forskning och utveckling,
affarsutveckling och tillvaxt. Att fa leda ett globalt
foretag med sate i Sverige som bidrar till en mer
hallbar varld med manniskan och miljén i fokus har
ett stort emotionellt vérde fér mig och jag ser fram
emot att tillsammans med vara duktiga medarbetare
fortsatta utveckla och foradla Biotages erbjudande till
marknaden.
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Koncernens resultat, ekonomiska
stallning och kassaflode

Fjarde kvartalet oktober - december 2019
Koncernens nettoomsattning under det fjarde
kvartalet 2019 uppgick till 288,6 MSEK (234,6) vilket
ar en 6kning med 23,0 procent. Till jamforbara
valutakurser och justerat for forvarv ékade
omsattningen med 8,7 procent jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar. Amerika utgjorde
den stoérsta marknaden med 45 procent (43) av
nettoomsattningen. EU och EMEA stod for 28 procent
(29) och Asien 27 procent (28).

Koncernens bruttomarginal 6kade till 62,0 procent
(61,4). Omsattningen utgjordes till 48 procent (50)
av systemforsaljning och 52 procent (50) efter-
marknadsprodukter (férbrukningsvaror och service).
Lonsamheten gynnas av hégre forsaljningsvolym och
arbetet med att effektivisera produktionen och
fokuserade insatser for att reducera material-
kostnader fortsatter.

Rérelsekostnaderna uppgick till 141,0 MSEK (108,3).
Foérsaljningskostnaderna 6kar med 18,3 MSEK till
86,1 MSEK (67,8), framforallt till foljd av 6kade
satsningar i saljorganisationen, inklusive férvarvet av
PhyNexus, men &ven pa grund av valutaomraknings-
effekter d@ en 6vervagande del av dessa kostnader
ligger utanfoér Sverige. Kostnader for forskning och
utveckling 6kar med 1,3 MSEK till 22,2 MSEK (20,9).
Administrationskostnaderna 6kar med 3,3 MSEK till
24,2 MSEK (20,9) vilket bland annat beror p3
forvarvet av PhyNexus, rekryteringskostnader och
kostnader for bade tilltradande och avgdende
verkstallande direktdr under perioden september
20109 till april 2020.

Ovriga rorelseposter om -8,6 MSEK (1,3) bestar
framforallt av valutaeffekter pa rorelserelaterade
skulder och fordringar samt Biotages andel av
resultatet i intressebolaget Chreto -0,5 MSEK (-0,5).
Det negativa bidraget i kvartalet och den positiva
effekten i jamforelseperioden innebdar sammantaget
en negativ nettoeffekt frén valutaférandringar pa
kvartalets resultat om hela 9,9 MSEK mellan
kvartalen.

Rorelseresultatet 6kade med 5,9 procent till 37,9
MSEK (35,7) och rérelsemarginalen (EBIT-
marginalen) uppagick till 13,1 procent (15,2). Biotages
satsningar pa fortsatt tillvéxt framover har medfért
att rérelsemarginalen minskat jamfért med
motsvarande period foregdende ar da rorelse-
kostnaderna for kvartalet 6kade med 32,8 MSEK p%
grund av ovan beskrivna orsaker. Den genomsnittliga
rérelsemarginalen for den senaste tredrsperioden

Biotage

Okar till 18,6 procent (17,2), att jamféra med
koncernens I&ngsiktiga finansiella m&l om 20 procent
i genomsnitt dver en tredrsperiod.

Finansnettot uppgick till -6,2 MSEK (-0,3).
Minskningen jamfoért med motsvarande period
foregdende ar forklaras framst av valutaeffekter.
Resultat efter skatt minskade till 18,5 MSEK (27,3).
Redovisad skattekostnad 6kade med 5,1 MSEK till
13,2 MSEK (8,1). Under Q4 naddes den brytpunkt dar
vid vilken det bokférda vardet av uppskjuten skatt i
de amerikanska enheterna dversteg det kvarvarande
ackumulerade skattemassiga underskottet.
Kvarvarande uppskjuten skatt, motsvarande
outnyttjade forlustavdrag, kommer i kommande
perioder minskas i redovisningen i den takt som
aktuella bolag genererar beskattningsbara vinster.

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 6kade
med 24,7 MSEK till 76,3 MSEK (51,6). 6,4 MSEK (-)
av denna 6kning ar relaterad till redovisningen av
leasingavtal enligt IFRS 16. Investeringarna uppgick
till 13,3 MSEK (10,8). Av- och nedskrivningar uppgick
till 20,3 MSEK (10,6), varav effekter av IFRS 16
enligt ovan utgjorde 6,4 (-) MSEK. Balanserade
utgifter for utvecklingsarbete svarade foér 8,2 MSEK
(3,4) av investeringarna och 5,6 MSEK (5,0) av av-
och nedskrivningarna.

Helaret januari-december 2019

Koncernens nettoomsattning 6kade med 20,9 procent
till 1 101,4 MSEK (910,9). Till jamférbara valuta-
kurser och justerat for forvarv 6kade nettoomsatt-
ningen med 9,3 procent. Amerika utgjorde den
storsta marknaden med 44 procent (42) av netto-
omsattningen. EU och EMEA stod for 26 procent (29)
och Asien 30 procent (29).

Koncernens bruttomarginal 6kade till 62,2 procent
(61,1). System stod foér 48 procent (51) av omsatt-
ningen och eftermarknadsprodukter 52 procent (49).
Lonsamheten forbattras till foljd av 6kade volymer,
effektiviseringar i produktionen och férdelaktig
valutaeffekt jamfort med foregdende ar.

Rérelsekostnaderna uppagick till 477,3 MSEK (384,1).
Okningen férklaras till stor del av férséljnings-
kostnaderna som 6kade med 60,1 MSEK till 316,7
MSEK (256,7) till féljd av framforallt den utdkade
saljorganisationen som &r ett viktigt led i bolagets
satsningar pa fortsatt tillvéxt, men &ven valuta-
effekter vid omrakning av utlandska verksamheter till
SEK. Administrationskostnaderna 6kade med 11,9
MSEK till 82,0 MSEK (70,2) p& grund av bland annat
kostnader relaterade till férvarvet av PhyNexus,
rekryteringskostnader och kostnader for saval den
tidigare som den nye verkstallande direktéren under
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en 6verlappningsperiod fran september 2019 till april
2020. Kostnaderna for forskning och utveckling 6kade
med 12,7 MSEK till 78,6 MSEK (65,9), vilket hénfors
till forvarvad verksamhet i USA och effekter av
aktivering och avskrivning av kostnader for aktiver-
bara utvecklingsprojekt.

Ovriga rérelseposter som framférallt bestar av valuta-
effekter pd rorelserelaterade skulder och fordringar
samt Biotages andel av resultatet i intressebolaget
Chreto, -3,4 MSEK (-1,7), var for &ret 0,1 MSEK
(8,6), saledes en negativ nettoeffekt pa rorelse-
resultatet om 8,5 MSEK mellan 8ren.

Rorelseresultatet 6kade med 20,7 procent till 208,1
MSEK (172,5) motsvarande en rérelsemarginal
(EBIT) pa 18,9 procent (18,9). Finansnettot uppgick
till 3,9 MSEK (3,8). Redovisad skattekostnad 6kade
med 16,5 MSEK till 25,2 MSEK (8,7). Redovisad skatt
paverkas av férandringar i bokfért varde relaterat till
skatteméssiga underskott. Resultat efter skatt 6kade
med 19,2 MSEK till 186,8 MSEK (167,6), vilket &r en
0kning med 11,5 procent.

Kassaflode

Kassaflédet fran den lspande verksamheten ékade
med 56,8 MSEK till 211,8 MSEK (155,0). 21,1 MSEK
av den O0kningen ar hanforlig till inférandet av IFRS
16. Kassaflodet fran rorelsekapitalférandringar ar
negativt for heldret vilket férklaras framst av den
Okade omsattningen som bundit kapital i 6kade lager
och kundfordringar. Investeringarna uppgick till 85,7
MSEK (178,4) varav nettoeffekt fran forvarvet av
PhyNexus utgér 39,5 MSEK. Av- och nedskrivningar
uppgick till 74,4 MSEK (39,4), varav 21,1 MSEK (-)
hanforligt till IFRS 16. Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete stod fér 26,5 MSEK (24,0) av
investeringarna och 22,2 MSEK (17,3) av av- och
nedskrivningarna.

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 31
december 20109 till 185,9 MSEK (177,0). Rante-
barande skulder avser 18n inom ramen fér en
kreditfacilitet som upptogs 2018 i samband med
forvarvet av Horizon Technology Inc. om 109,6 MSEK
(109,4) samt leasingskuld beraknad enligt IFRS 16
om 59,3 MSEK (-). Nettoskulden, som dven inklu-
derar 84,9 MSEK (-) i berdknad tillaggskdpeskilling
relaterad till férvarvet av PhyNexus Inc., uppgick till
69,2 MSEK (-67,6). Under aret har 97,8 MSEK (90,6)
lamnats i utdelning till aktieagarna.

Koncernen redovisar per den 31 december en total
goodwill pa 315,9 MSEK (186,1). Okningen avser
forvarvet av PhyNexus Inc. som slutférdes i januari
2019. Ovrig goodwill &r hanforlig till férvarvet av
Horizon Technology Inc. under 2018 samt de under

Biotage

2010 gjorda forvarven av MIP Technologies AB och
tva produktlinjer fran Caliper Life Sciences Inc.

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
260,0 MSEK (192,7) varav 105,5 MSEK (101,2) avser
balanserade utvecklingskostnader. Okningen avser
framst identifierade dvervarden i férvarvade
tillgdngar i PhyNexus, se sidan 17.

Det egna kapitalet per den 31 december uppgick till
875,5 MSEK (702,2). Féréandringen av eget kapital
under 3ret forklaras framst av nettoresultatet med
186,8 MSEK (167,6), utdelning till aktieagarna -97,8
MSEK (-90,6), valutasakringar och valutakurseffekter
vid omrakning av utlandska dotterbolag 25,6 MSEK
(16,5) samt den nyemission om 58,6 MSEK (-) som
gjordes i samband med forvarvet av PhyNexus.

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens utgang

Det finns inga vésentliga héndelser att rapportera
efter rakenskapsarets utgang.

Personal

Koncernen hade 464 (405) anstallda (FTE:er
(heltidsekvivalenter)) den 31 december jamfért med
461 den 30 september. Férandringen i antal anstdllda
mellan utgdngen av kvartal 3 och 4 var endast tre
FTE:er, men medelantalet FTE:er under fjarde
kvartalet om 465 &r en 6kning med 14 FTE:er jamfort
med det tredje kvartalet 2019. Arets 6kning med 59
FTE:er férklaras framst av 6kad bemanning i
saljkaren och forvarvet av PhyNexus.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldagda
dotterbolag i Sverige, USA, Storbritannien, Tyskland,
Frankrike, Italien, Japan, Kina, Sydkorea och Indien.
Moderbolaget svarar fér koncernledning, strategisk
affarsutveckling samt administrativa funktioner pa
koncernniva och gentemot dotterforetag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,9 MSEK
(2,5). Rorelsekostnaderna uppgick till 27,2 MSEK
(24,4). Rorelseresultatet var -24,4 MSEK (-21,9).
Moderbolagets finansnetto var 195,9 MSEK (92,3),
varav 42,2 MSEK (-) avser aterféring av tidigare
nedskriven koncernintern fordran samt valutavinst
vid koncernintern omstrukturering, resterande belopp
avser till stérsta delen valutavinster vid omrékning av
koncerninterna fordringar och skulder.
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Resultat efter finansiella poster uppgick till 171,5
MSEK (70,7). Redovisad skatt uppgick till 27,7 MSEK
(14,9) och har pdverkats positivt féregdende ar
respektive negativt innevarande &r av férandringar i
bokfort varde relaterat till skattemassiga underskott.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar
uppgick till 2,1 MSEK (2,0). Moderbolagets kassa och
bank uppgick per den 31 december till 0,6 MSEK
(2,1).

Moderbolaget har inga vasentliga transaktioner med
narstdende utéver transaktioner med dotterbolag.

Risker och osakerheter

Biotage ar som internationell koncern exponerad for
olika risker vilket pdverkar moéjligheterna att nd de
uppsatta malen. Det rér sig om operationella risker,
sdsom risk att konkurrenssituationer paverkar
prisnivder och férsaljningsvolymer samt risk att
konjunkturutvecklingen p& de marknader och inom
de segment dar koncernen verkar inte ar stabil. Det
ror sig dven om finansiella risker sdsom valutarisker,
ranterisker och kreditrisker. Ingen avgérande
foréndring av vasentliga risker eller osakerhets-
faktorer har skett under perioden. Var beddmning &r
darmed oférandrad jamfort med den redogérelse for
Biotages risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av
desamma som finns i bolagets &rsredovisning for
2018. Lasare som 6nskar ta del av arsredovisningen
kan hamta denna frén Biotages hemsida
www.biotage.com, rekvirera frén adress Biotage AB,
Box 8, 751 03, Uppsala eller info@biotage.com.

Kommande rapporttillfallen

Biotage

Samtliga rapporter finns frén och med angivet datum
tillgangliga pa Biotages hemsida.

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisorer.

Uppsala den 7 februari 2020

Tomas Blomquist
Verkstdllande direktdr och koncernchef

For vidare information:
Tomas Blomquist, VD och Koncernchef
tel: 0705 23 01 63

Erika S6derberg Johnson, Finansdirektor
tel: 0707 20 48 20

Denna information &r sddan information som Biotage AB
(publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen l&mnades, genom ovanstdende kontakt-
personers forsorg, for offentliggérande den 7 februari 2020
kl. 08.30 CET.

Om Biotage

Arsstdmma 2020 hélls den 28 april 2020.

Deldrsrapport for det forsta kvartalet 2020 publiceras
den 28 april 2020.

Deldrsrapport for det andra kvartalet 2020 publiceras
den 17 juli 2020.

Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2020 publiceras
den 5 november 2020.

Bokslutskommuniké for 2020 publiceras den 12
februari 2021.

Arsredovisningen for 2019 planeras att offentliggéras
vecka 14 2020.

Biotage erbjuder effektiva separationsteknologier fr&n
analys till industriell skala samt hégkvalitativa
I6sningar fér analytisk kemi i allt frn forskning till
kommersiella analyslaboratorier. Biotages produkter
anvénds av bland annat myndigheter, akademiska
institutioner, kontraktsforsknings- och kontrakts-
tillverkningsféretag, lékemedels- och
livsmedelsindustrin. Huvudkontoret ligger i Uppsala
och féretaget har kontor i USA, Storbritannien, Kina,
Japan, Sydkorea och Indien. Biotage har cirka 460
anstéllda och omsatte 1 101 MSEK under 2019.
Biotage &r noterat p§ Nasdaq Stockholm.

Hemsida: www.biotage.com
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Biotage

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

Beloppi KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 288 594 234574 1101373 910 896
Kostnad sélda varor -109 705 -90 534 -415 963 -354 270
Bruttoresultat 178 889 144 040 685410 556 626
Forséljningskostnader -86 057 -67 769 -316 721 -256 670
Administrationskostnader 24177 -20 883 -82 029 -70 165
Forsknings- och utvecklingskostnader -22239 -20937 -78 643 -65 925
Ovriga rorelseposter -8554 1286 104 8612
Summa rorelsens kostnader -141 027  -108303  -477 290 -384 148
Rorelseresultat 37 861 35737 208 120 172478
Finansnetto -6 162 -290 3872 3811
Resultat fore skatt 31699 35448 211992 176 289
Inkomstskatt -13 206 -8 120 -25172 -8 662
Periodens resultat 18493 27 327 186 820 167 627

Owrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att
omklassificerats till arets resultat:
Vixelkursdifferenser vid omrikning av

utlindska dotterforetag -10967 1572 25198 16 623
Kassaflodessikringar 493 -295 460 -81
Summa ovrigt totalresultat -10 474 1276 25658 16 542
Summa totalresultat for perioden 8019 28 604 212478 184 169
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Biotage

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN I S AMMANDRAG (forts:ittning)

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

Beloppi KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Periodens resultat hanforligt till:
- moderforetagets aktiedgare: 18493 27327 186 820 167 627

Summa totalresultat for perioden hénforligt till:

- moderforetagets aktiedgare: 8019 28 604 212 478 184 169

Genomsnittligt antal utestaende aktier 65201784 64714447 65182133 64714 447

Utestaende stamaktier pa balansdagen 65201784 64714447 65201784 64 714 447

Periodens resultat per aktie 0,28 0,42 2,87 2,59

Periodens resultat per aktie efter utspiddning 0,28 0,42 2,87 2,59
Kvartalsoversikt 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Beloppi KSEK kv4 kv3 kv2 kvl kvd kv3 kv2 kvl
Nettoomsittning 288 594 282 663 282099 248 018 234574 232204 236071 208 048
Kostnad for séalda varor -109 705 -105 031 -106 221 -95 005 -90 534 -90 815 -91 678 -81242
Bruttovinst 178 889 177 632 175 877 153012 144 040 141 389 144 392 126 805
Bruttomarginal 62,0% 62,8% 62,3% 61,7% 61,4% 60,9% 61,2% 61,0%
Rérelsekostnader -141 027 -113 302 -119 795 -103 165 -108 303 -96 250 -94 381 -85 214
Rorelseresultat 37 861 64 330 56 082 49 847 35737 45139 50011 41591
Rérelsemarginal 13,1% 22,8% 19,9% 20,1% 15,2% 19,4% 21,2% 20,0%
Finansnetto -6 162 8791 -1 068 2311 -290 -1 846 1903 4044
Resultat fore skatt 31699 73121 55014 52158 35448 43293 51914 45635
Skatt -13 206 -6 486 -837 -4 643 -8 120 735 -495 -782
Periodens resultat 18 493 66 635 54 177 47515 27 327 44 027 51419 44 853
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG

Beloppi KSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar 53385 48 630
Nyttjanderittstillgdngar 58 868 -
Goodwill 315869 186 055
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 260 047 192 654
Finansiella anliggningstillgangar 16614 19221
Uppskjuten skattefordran 44 335 62 205
Summa anléiggningstillgangar 749 118 508 765
Omsiittningstillgangar

Varulager 173760 132338
Kundfordringar och andra fordringar 226 943 185 080
Likvida medel 185 867 177 020
Summa omsiittningstillgangar 586 569 494 438
Summa tillgangar 1335687 1003 203
Eget kapital och skulder

Kapital och reserver som kan hénforas till

moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 90 630 89953
Reserver 3751 =79 877
Balanserat resultat 781121 692 104
Summa eget kapital 875503 702 180
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 109 550 109 400
Leasingskulder 38097 -
Ovriga finansiella skulder 68 782 1201
Uppskjutna skatteskulder 28 884 14 780
Avsittningar 2599 2245
Summa langfristiga skulder 247912 127 625
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 166 624 166 721
Ovriga finansiella skulder 17 369 385
Skatteskulder 3544 3132
Leasingskulder 21231 -
Avsittningar 3504 3159
Summa kortfristiga skulder 212272 173 397
Summa eget kapital och skulder 1335687 1003 203
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RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL FOR KONCERNEN ISAMMANDRAG

Ovwrigt

Aktie- tillskjutet Omréknings- Sikrings- Balanserat Summa
Beloppi KSEK kapital kapital reserv reserv resultat eget kapital
Ingéende balans den 1 januari 2018 89953 - -96 494 76 615077 608 611
Forindringar i eget kapital under tiden
1 januari 2018- 31 december 2018
Summa totalresultat for perioden - - 16 623 -81 167 627 184 169
Summa forindringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets digare - - 16 623 -81 167 627 184 169
Transaktioner med moderbolagets Zfigare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -90 600 -90 600
Utgaende balans 31 december 2018 89953 - -79 871 -5 692 104 702180
Forindringar i eget kapital under tiden
1 januari 2019- 31 december 2019
Summa totalresultat for perioden - - 25198 460 186 820 212478
Summa foridndringar under perioden exklusive
transak tioner med moderbolagets digare - - 25198 460 186 820 212478
Transaktioner med moderbolagets dgare
Nyemission 677 57970 - - - 58 648
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -97 803 -97 803
Utgaende balans 31 december 2019 90 630 57970 -54 673 454 781121 875503
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

Beloppi KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt 31699 35448 211992 176 289

Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 35364 9404 76 501 27 684
67 063 44 852 288 493 203974

Betald skatt -1677 -4 488 -9925 9314

Kassaflide fran den lopande verksamheten

fore foréndring avrorelsekapital 65 386 40 364 278 568 194 659

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital:

Okning (-)/minskning (+) av varulager -8 628 -6294 -25497 -21416
Okning (-yminskning (+) av rorelsefordringar 27 462 1436 -32001 -30 020
C)kning(+)/minskning (-) av rorelseskulder -7 924 16 115 -9264 11781
Kassaflode fran foréindring av rorelsekapital 10910 11 257 -66 761 -39 654
Kassaflide fran den lopande verksamheten 76 297 51622 211 807 155 005
Investerings verksamheten

Forvirv av immateriella anldggningstillgangar -9323 -5798 -29 941 -34 179
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -3768 -4.007 -15513 -12979
Forvirv av finansiella anldggningstillgangar -249 -953 -687 -1437
Forvirv av foretag och produktlinjer - - -39 536 -129 816
Kassaflide fran investeringsverksamheten -13 340 -10 758 -85 676 -178 411

Finansierings verksamheten

Utdeing till aktiedgare - - -97 803 -90 600
Upptagande av lan - 623 40 000 109 942
Amorteringar pa laneskulder 7246 - -61 402 -
Kassaflide fran finansierings verksamheten -7 246 623 -119 205 19 342
Rapportperiodens kassaflode 55710 41 487 6926 -4 064
Likvida medel vid periodens borjan 131 875 134 059 177 020 174 263
Kursdifferenser i likvida medel -1719 1475 1921 6821
Likvida medel vid rapportperiodens slut 185 867 177 020 185 867 177 020
Tilldggsupplysningar:

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 20276 10 634 74372 39412
Omrikningsdifferenser 13910 -447 -1855 -3348
Ovriga poster 1178 -782 3984 -8 379
Summa 35364 9404 76 501 27 684
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RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET ISAMMANDRAG

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01

Beloppi KSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsittning 727 665 2 880 2537
Administrationskostnader -8 734 -7 158 -24 016 -21 998
Forsknings- och utvecklingskostnader -933 -570 -3284 -2467
Ovriga rorelseposter -67 -19 59 17
Rorelsens kostnader netto 9733 -7747 -27 240 -24 448
Rorelseresultat -9 006 -7 082 -24 361 21911

Resultat fran finansiella investeringar:

Riénteintékter fran fordringar pa koncernforetag 169 175 221 216
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 42238 -
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 0 594 3272 3335
Rintekostnader och liknande resultatposter -7763 -417 -1797 -1613
Erhallna koncernbidrag 151959 90 645 151959 90 645
Finansnetto 144 365 90 998 195 893 92584
Resultat efter finansiella poster 135 359 83916 171 532 70 673
Inkomstskatt -11374 -20 126 -271711 -14 872
Rapportperiodens resultat 123 985 63790 143 821 55801

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Rapportperiodens resultat 123 985 63 790 143 821 55801

Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att
omklassificerats till arets resultat - - - -

Rapportperiodens totalresultat 123 985 63790 143 821 55801
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BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Beloppi KSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Anléiggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Patent- och licensrittigheter 11 808 10983
11 808 10 983
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 472103 471922
Fordringar hos koncernforetag 145 369 169 378
Andelariintressebolag 19 284 19284
Uppskjuten skattefordran 5912 33623
642 669 694 207
Summa anléiggningstillgangar 654 476 705190
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 93970 73783
Ovriga fordringar 981 2616
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1195 2389
96 146 78 788
Kassa och bank 619 2111
Summa omsiittningstillgangar 96 766 80 899
Summa tillgangar 751 242 786 088
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 90 630 89953
90 630 89 953
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 57970 -
Balanserat resultat 338530 380532
Rapportperiodens resultat 143 821 55 801
540 322 436 333
Summa eget kapital 630952 526 286
Langfristiga skulder
Skulder till kreditintstitut 110 000 110 000
110 000 110 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1598 1717
Skulder till koncernforetag 229 139974
Ovriga kortfristiga skulder 229 71
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 8234 8041
10 290 149 802
Summa eget kapital och skulder 751 242 786 088

Biotage
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Biotage
NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting Standards sddana de antagits av EU.
Koncernens deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Del8rsrapportering och ,&rsredovisningslagen.
Deldrsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med /&rsredovisningslagen och R&det for Finansiell
Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har
tillampat samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i deldrsrapporten som i den senaste
drsredovisningen férutom att IFRS 16 Leases fran och med den 1 januari 2019 tillampas istéllet for IAS 17
Leasingavtal. Upplysningar enligt IAS 34 DelSrsrapportering lamnas s8vél i noter som pa annan plats i
del@rsrapporten. Andrade och nya standarder och tolkningar fr&n IASB respektive IFRS Interpretations
Committee som trétt ikraft och galler for rakenskapsdret 2019 har inte haft ndgon inverkan pa koncernens
finansiella rapportering.

Vid upprattande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvénts som vid upprattande av Biotages arsredovisning for 2018. Redogérelse for dessa
ldmnas pa sidorna 44-54 i arsredovisningen. For balansposter avser siffror inom parentes vérdet vid utgdngen
av motsvarande period foéregdende ar. For resultat- och kassaflddesposter avses motsvarande period
foregdende &r.

Nya och d@ndrade standarder och tolkningar

IFRS 16 Leases ersatter IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 introducerar en "nyttjanderattsmodell" och innebar for
leasetagaren att i stort sett samtliga leasingavtal redovisas i balansrdakningen, klassificering i operationella och
finansiella leasingavtal utférs darmed inte. IFRS 16 &r tillamplig fér rakenskapsar som bérjar 1 januari 2019.
Justeringar i enlighet med IFRS 16 sker pa 6vergripande koncernniva. Moderbolaget redovisar ej leasingavtal i
balansrakningen utan fortséatter redovisa leasingavgifter som kostnader linjart éver leasingperioden i enlighet
med undantaget frén IFRS 16 som finns i RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Analys av koncernens
leasingavtal har genomforts for att sékerstalla att kraven i den nya standarden uppfylls. De storsta
leasingavtalen i koncernen avser leasing av hyreskontrakt och personbilar.

Som 6vergangsmetod till IFRS 16 har modifierad retroaktiv metod valts, dar tillgdngsvardet genomgaende har
satts lika med skulden. De nya redovisningsprinciperna beskrivs mer i detalj p& sidan 44 och i not 5 pa sidan
60 i 2018 &rs arsredovisning. Dar redovisas dven den viagda genomsnittliga marginella Idneréntan som anvants
vid diskonteringen och de 6vergangseffekter som dvergdngen till IFRS 16 inneburit. Ingdende véarden for
nyttjanderattstillgdngen var 64,9 MSEK, l8ngfristig leasingskuld 47,1 MSEK, kortfristig leasingskuld 17,8 MSEK.
Kassafloden fran leasingavtal klassificeras enligt foljande, amortering pa leasingskulden ingar i
finansieringsverksamheten, réntebetalningar ingar i den I6pande verksamheten. Betalningar for korttidsleasing
och leasingavtal med Iagt varde som inte ingar i varderingen av leasingskulden redovisas i den l6pande
verksamheten.

Den nya standardens effekter redovisas i 2018 ars &rsredovisning. Féretagsledningens bedémning &r att 6évriga
nya och &ndrade standarder och tolkningar inte kommer att f8 ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella
rapporter for den period de tillampas for forsta gdngen.
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Verkligt varde

Biotage har en finansiell skuld avseende tillaggskdpeskilling vid rorelseférvarv som varderas till verkligt varde
via resultatet. Tillaggsképeskilling, hanforlig till forvarvet av PhyNexus Inc., dr baserad pa avtalad férdelning
av bruttovinst pa relaterade produkter under perioden 2019 till 2023. Overenskommelsen med séljarna
innefattar inget maximalt belopp. Fér rakenskapsaret 2019 som regleras under 2020, bedéms tillaggsképe-
skillingen uppga till 17,9 MSEK, vilket ocksa &r bolagets basta bedémning av verkligt véarde per 30 september
2019. Berakningar av verkligt varde &r baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt véarde, vilket innebar att
verkligt varde har faststallts utifr@n en varderingsmodell dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data.
Véardering har skett baserat pa forvantade framtida kassafloden.

Finansiell skuld varderad till verkligt varde 2019-12-31 2018-12-31
Tillaggskopeskilling vid rérelseférvary, 1angfristig del 67,9 0,0
Tillaggskopeskilling vid rérelseférvarv, kortfristig del 17,0 0,0
Summa 84,9 0,0
Ingdende virde den 1 januari 2019 0
Férvarv 89,3
Omrakningsdifferens -4,4
Reglerat under aret 0,0
Utgdende varde den 31 december 2019 84,9

En berakning av verkligt vérde baserat pd diskonterade framtida kassafléden, dar en diskonteringsranta som
speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga indatan, bedéms inte ge nagon vésentlig skillnad
jamfort med redovisat varde for finansiella tillgdngar och kortfristiga finansiella skulder som vérderas till
upplupet anskaffningsvérde. Fér dessa finansiella tillgdngar och skulder anses darfér det redovisade vardet
vara en god approximation av det verkliga vardet.

Not 2 Nyckeltal och finansiella matt

Fér en sammanstéllning av definitioner av de nyckeltal och finansiella matt som redovisas i koncernens
finansiella rapportering se Biotages arsredovisning for 2018 sidan 75.

Finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvénder for att bedéma koncernens
utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras &r inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till
utvérderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt
pad samma sétt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt
ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Frédn och med 3 juli 2016 tillampas ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures" vilket innebar
utdkade upplysningskrav avseende finansiella matt som inte &r definierade enligt IFRS. Nedan gérs en
avstamning pa de finansiella matt som Biotage bedémer befogat enligt de nya riktlinjerna.

Nettoomsattning till jamforbara valutakurser

Eftersom den storsta delen av koncernens intakter betalas i andra valutor an redovisningsvalutan SEK
paverkas den redovisade omsé&ttningen i relativt stor grad av valutakursférandringar mellan perioderna. For att
intressenter och foretagsledning ska kunna analysera forsaljningsutvecklingen rensat for valutakurspaverkan
redovisar bolaget uppgifter om férséljningsutvecklingen jamfért med jamforelseperioden till konstanta
valutakurser. Den aktuella periodens forséaljning i respektive valuta rdknas om till de valutakurser som
anvandes i den rapporterade redovisningen for jamférelseperioden.
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Fjarde kvartalet 12 manader
Foréndring omséttning i % 2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
KSEK % KSEK % KSEK % KSEK %
;erg?g’::fs‘l:g;it;’:‘mg i 234 574 188 888 910 896 748 147
Redovisad omsattning i perioden* 276 097 217 965 1 065 016 840 177
Redovisad forandring 41523 17,7 29077 15,4 154 120 16,9 92 030 12,3
Jl')a?r:?&Sri?sseg?rsiigt:riwggvglllutakurser* 255 042 203 849 995 455 808 108
P el B R EE 20 468 8,7 14961 7,9 84 559 9,3 59 961 8,0

valutakurser

*Exklusive omsattning fran under aret forvarvade bolag

Nettoskuld

For att intressenter och féretagsledningen ska kunna félja och analysera koncernens finansiella styrka
redovisas uppgifter om koncernens nettoskuld som definieras som kassa reducerad med skulder till
kreditinstitut samt leasingskuld enligt IFRS 16.

Nettoskuld 2019-12-31 2018-12-31
Kassa -185,9 -177,0
Skulder till kreditinstitut 109,6 109,4
Leasingrelaterade skulder 59,3 0,0
Ovriga réntebérande skulder 86,2 0,0
Nettoskuld 69,2 -67,6

Grafer over nettoomsattning och rorelseresultat

Biotage har valt att redovisa grafer 6ver nettoomséttningen och rérelseresultatet fér rullande 12 manader
eftersom bolagets ledning dven féljer utvecklingen éver tid pd rullande 12 ménaders basis och anser att det
ger kompletterande information till de kalenderindelade deldrsdata som i 6vrigt redovisas i rapporten.

Rullande 12 mdnader 2019-12-31 2018-12-31
2019-01-01 2018-01-31
2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning 1101,4 910,9
Rorelseresultat 208,1 172,5
Omsattningstillvaxt % 20,9% 21,8%

EBIT och EBIT-marginal

Biotage redovisar i denna rapport resultatmattet EBIT, Earnings Before Interest and Taxes, som en alternativ
benamning pa rérelseresultat. EBIT-marginalen &r foljaktligen en alternativ bendmning pa rérelsemarginalen
vilken berdknas som rorelseresultatet dividerat med nettoomsattningen

Langfristiga skulder
Per 31 december 2019 finns ett 18ngfristigt 18n finns till kreditinstitut om 109,6 MSEK (109,4). Samtliga
kovenanter knuta till det 18net &r uppfyllda pd balansdagen.
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Not 3 Stallda sakerheter

Per 31 december 2019 har Biotage stallda sakerheter till ett varde om 22,5 MSEK (22,5), ingen vasentlig
forandring har skett under rapporteringsperioden. Det finns inga eventualfoérpliktelser av vasentlig karaktar.

Not 4 Rorelseforvarv

Forvarv av PhyNexus, Inc.

Den 15 januari 2019 férvarvade Biotage AB 100 procent av det privatdagda bolaget PhyNexus, Inc. baserat i
Kalifornien, USA. Genom forvarvet stérker Biotage sin position som separationsbolag inom det véxande
omradet biomolekyler. Med PhyNexus nydanande teknologiplattform med patenterade pipett-baserade
forbrukningsvaror kommer Biotage kunna erbjuda sina globala kunder automatiserade I6sningar for effektiv
rening av biomolekyler som t ex proteiner, plasmider och antikroppar i laboratorieskala. Biotage forutspar att
denna plattform har potential att pa sikt rikta sig till en vaxande marknad vérd flera miljarder USD. Den
forvarvade teknologiplattformen kan méjliggdra utveckling av nya angreppssatt for kliniska tester och tester
inom rattsmedicin, miljé och livsmedel med effektiviserade arbetsfléden, genom dispergerande fastfas-
extraktion i kombination med pipetteringsrobotik med hég genomstrémning och utvecklingsprogram foér nya
forbrukningsvaror.

Forvarvspriset uppgick till totalt ca 21,4 MUSD, motsvarande ca 191,3 MSEKY), baserat p8 skuldfritt varde. Av
det totala forvarvspriset ar ca 10,0 MUSD (ca 89,3 MSEK) forvantade framtida tillaggskopeskillingar for aren
2019 till 2023, vilka kommer att grunda sig pa framtida resultat. Tilldggskdpeskillingen betalas ut &rsvis i det
fall bruttoresultatet fran relaterade produkter 6éverstiger ett i avtalet definierat belopp. Det finns inget tak pd
tillaggskodpeskillingen under denna period. Resterande férvarvspris om ca 11,4 MUSD (ca 102,0 MSEK) erlades
vid tilltradet och utgjordes till ca 6,6 MUSD (motsvarande ca 58,6 MSEK) av 487 337 nyemitterade aktier i
Biotage och ca 4,8 MUSD (motsvarande ca 43,3 MSEK) kontant ersattning. Nettokassaflodet for forvarvet
uppgar till -39,5 MSEK.

Emissionen av vederlagsaktier for forvarvet innebar att antalet aktier i Biotage 6kar fran

64 714 447 till 65 201 784, vilket medfor en utspadning for existerande aktiedgare pa 0,7 procent. De
nyemitterade aktierna har tecknats av huvudagarna i PhyNexus (inklusive stérsta aktiedagaren Doug Gjerde,
som representerar ca 60 procent av aktierna och résterna i PhyNexus). Ytterligare aktier kan komma att
emitteras i samband med betalningar av framtida tillaggskopeskillingar.

Det har i denna forvarvsanalys inte identifierats nagra skillnader mellan bokférda varden och verkliga varden
avseende 6vriga fordringar. Nyttjandeperioder av identifierade immateriella tillgdngar har bedémts individuellt
for respektive tillgdng att vara 10 till 15 8r férutom varuméarken som bedémts ha obegransad nyttjandeperiod.

Av koncernens totala omsattning ar 23,9 MSEK hanforlig till det férvarvade bolagets produkter. Hade PhyNexus
varit helégt sedan 1 januari 2019 hade bolagets bidrag till koncernens omséttning 6kat med ytterligare 0,8
MSEK. Den férvarvade verksamhetens effekt pd resultat och kassafléde i koncernen &r svar att bedoma da
denna har integrerats med koncernens 6évriga verksamhet.
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Det forvirvade foretagets nettotillgdngar
vid forvarvstidpunkten

Biotage

Forvarvsanalys
(preliminar)

Materiella anlaggningstillgdngar 0,0
Immateriella tillgdngar: Kundrelationer 49,2
Immateriella tillgdngar: Varumarken 10,3
Immateriella tillgdngar: Patent/teknologi 13,4
Varulager 8,3
Kundfordringar och 6vriga fordringar 5,3
Likvida medel 3,7
Leverantérsskulder och évriga rorelseskulder -3,1
Uppskjuten skatteskuld -15,3
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 71,8
Koncerngoodwill 119,4
Overford ersittning 191,3

1)Baserat pa en vaxelkurs SEK/USD om 8,93

Goodwill

I férvarvsanalysen uppgar goodwill till 119 MSEK. Den goodwill som inkluderas i forvérvet motsvarar dels
Biotages bedémda formaga att 6ka forsaljningen av PhyNexus produkter pa en stérre marknad tack vare sin
globala férsaljningsorganisation, dels de synergier som uppstar i och med att Biotages produktutbud breddas,
samt dartill den kunskap inom biomolekyler som finns inom det férvarvade bolaget. Denna goodwill bedéms inte

vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter har uppgatt till 4,2 MSEK med en kassaflodeseffekt om -4,2 MSEK varav 1,0 MSEK
belastat periodens resultat och kassafléde och avser arvoden till externa juridiska ombud och konsulter i samband
med due diligence, upprattande av avtal mm. Utgifterna har redovisats under Administrationskostnader i

koncernens rapport dver resultat och évrigt totalresultat.
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Not 5 Intakternas sammansattning

Biotage

Nettoomsattningens
sammansattning:

Fjérde kvartalet

12 m8nader

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Nettoforsaljning fordelar sig mellan
produkter och tjénster enligt nedan:

Produkter 262 630 212 817 999 338 823 870
Tjanster 24 044 20 279 94 260 79 645
Ovriga forsaljningsintakter 1921 1478 7 775 7 381
Summa forsaljningsintékter 288 594 234 574 1101 373 910 896
Intdkternas férdelning pa Amerika EU & EMEA

geografiska marknader
och produktomraden under kvartalet

Asien

Summa

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

Organisk kemi 38 912 42 707 39 693 32 929 52 589 44 527 131 194 120 163
Analytisk kemi 60 139 49 559 28 530 26 745 18 078 15 139 106 747 91 442
Industriella produkter 21 939 10 101 9617 7 390 6 511 5477 38 066 22 969
Biomolecules 7 604 0 4 258 0 726 0 12 588 0
Summa 128 594 102 367 82 098 67 064 77 903 65 143 288 594 234 574
Intdkternas férdelning pa Amerika EU & EMEA Asien Summa

geografiska marknader och
produktomréaden under aret

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Organisk kemi 166 290 159 172 138 120 134 467 243 894 187 289 548 304 480 928
Analytisk kemi 217 273 187 853 105 677 98 610 62 803 55 203 385 754 341 667
Industriella produkter 74 991 39 161 32979 26 894 22 988 22 246 130 958 88 301
Biomolecules 25 472 0 9 042 0 1843 0 36 357 0
Summa 484 026 386 186 285 819 259 971 331528 264 739 1101 373 910 896
Férdelningen avser forsalining per produktomrade, till kunder belagna i

ovan angivna geografiska marknader.

Fjarde kvartalet 12 manader

Férdelning av intékter pd
forsdljningskanaler

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

Direktforsaljning via egna

s 270 908 226 877 1041 238 870 264
forsaljningskanaler
Forsaljning via distributorer 17 686 7 697 60 135 40 632
Summa forsaljningsintakter 288 594 234 574 1101 373 910 896
Fjarde kvartalet 12 ménader
Tidpunkt for 6verforing av 2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
varor och tjanster 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Varor 6verforda vid en tidpunkt 264 550 214 274 1007 113 831 251
Tjanster overforda vid en tidpunkt 5478 4 474 22 651 20 381
%erwgekontrakt och -andra-tjanster 18 566 15 826 71 609 59 264
overférda under en tidsperiod
Summa forsaljningsintékter 288 594 234 574 1101 373 910 896
Fjarde kvartalet 12 manader

Fordelning av intidkter pd system och
eftermarknadsprodukter

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

System 138 574 115 639 533 332 452 563
Eftermarknadsprodukter 150 020 118 935 568 041 458 334
Summa forsaljningsintékter 288 594 234 574 1101 373 910 897

Biotage AB (publ.)

Box 8

SE-751 03 Uppsala

Visiting address: Vimpelgatan 5
Phone: +46 18 565900

Org. no.: 556539-3138
www.biotage.com
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