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Kvartal 12 man Helar

MSEK 12017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016
Foérsaljningsintakter 12 730 8849 12137 44 197 40 316
Rorelseresultat exkl.

omvardering av processlager 2 061 769 2 106 6 387 5094
Rorelseresultat 2149 888 2 353 6 943 5 682
Resultat efter finansiella poster 2075 836 2267 6 613 5375
Nettoresultat 1 669 656 1827 5 252 4 239
Resultat per aktie, SEK 6,10 2,40 6,68 18,19 15,49
Fritt kassaflode 1 060 210 1692 -1 951 -2 801
Nettoskuld 8 438 5 643 9 339 8 438 9 339
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 17,1 14,6
Avkastning pa eget kapital, % - - - 18,7 15,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 27 21 32 27 32

Fortsatt bra gruvproduktion
och forbattrade metallpriser

e Rorelseresultatet exklusive omvirdering av e Fritt kassafléde uppgick till 1 060 (210) MSEK.
processlager var 2 061 (769) MSEK.
e Nettoskuldsittningsgraden minskade under kvartalet
e Porbittrade marknadsvillkor och hdgre produktion i fran 32 procent till 27 procent.
koppargruvorna foérklarar resultatdkningen.

e Stabil produktion i kopparsmaltverken men
vissa storningar i zinksmailtverken.
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Koncernen G"

FORSALJNING 2017

Forsiljningsintikterna 6kade till 12 730 (8 849) MSEK, frimst till féljd av forbittrade metallpriser. Forsiljningsintikter,
rullande 12 man

RESULTAT MSEK

Analys av rorelseresultat pro forma 50000

Kvartal 40000 "V'J
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 30000 —mM————
Rérelseresultat 2148 888 2 353 20000
Omvardering processlager 87 119 247 10000
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager 2 061 769 2 106 o
Rorelseresultat exkl. omvéardering av processlager - NN NN .\’\
pro forma (inkl. Kevitsa) 2 061 636 2 106 S S S
Forandring 1426 -45

Rorelseresultat exkl

Analys av forandring . .
omvardering av processlager,

Volymer 203 639 rullande 12 man
Priser och villkor 1591 440 MBSEK
Metallpriser och villkor 1226 378 7000
6 000
Biprodukter, priser och villkor o 31 5000
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar 6 7 4 000
Villkor smalt- och raffineringsloner 53 38 3000
) 2 000
Metallpremier -22 24
1 000D
Valutakurseffekter 353 25 0
Kostnader (lokala valutor) -236 163 NI\ NN
A'\ A'\ A'\ A'\ A'\ A'\
Avskrivningar 125 45 NN N S NENE
Jamférelsestorande poster - A7
. Bolidenvagt metallpris- och
Ovrigt 8 -8 smaltlonevillkorsindex
Forédndring 1 426 45 i SEK
Index
Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 6kade kraftigt mot ifjol. Okningen forklaras av 140
forbattrade marknadsvillkor, frimst i form av hégre metallpriser, tillsammans med hégre produktion i 120 f
koppargruvorna. Forbittrad ramaterialmix bidrog till 6kningen i smiltlénevillkor. De forsimrade smilt- 100 '*W’%’J_
lénevillkoren f6r 2017, frimst for zink, har dnnu inte fullt ut slagit igenom i resultatet. Hogre gruv- 80
produktion medférde hdgre kostnader och avskrivningar. Stérningar i zinksmiltverken gav 6kade 20
kostnader f6r férbrukningsvaror och externa tjdnster. Rorelseresultatet f6r Kevitsagruvan, som o0
férvirvades 1 juni 2016, uppgick i kvartalet till 208 MSEK jimf6rt med -133 MSEK ifjol och 135 MSEK 0o —
i foregaende kvartal. NGRS NI

L P L P
Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var i niva med foregiende kvartal. Savil anrikad
volym i Gruvor som fria metaller i kopparsmaltverken var ligre in foregiende kvartals hoga nivéer, vilket Index 100 = 1 januari 2012
péaverkade resultatet negativt medan hdgre metallpriser hade en positiv paverkan. Den ldgre gruvproduk-
tionen medférde dven ligre kostnader och avskrivningar. Vinterklimat paverkade dagbrottsgruvorna i
mindre utstrickning 4n normalt. Féregdende kvartals resultat paverkades dven positivt av en jimforelse-
storande post om 47 MSEK bestiende av en reavinst frin avyttringen av aluminiumfluoridverksamheten

vid Odda.

Resultatet efter finansiella poster var 2 075 (836) MSEK. Nettoresultatet var 1 669 (656) MSEK, vilket
motsvarade ett resultat per aktie pa 6,10 (2,40) SEK. Avkastning pa sysselsatt kapital f6r de senaste 12
manaderna uppgick till 17,1 procent.
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INVESTERINGAR

Kvartalets investeringar uppgick till 1 096 (799) MSEK. Investeringsplanen f6r 2017 4r knappt 6 miljarder
SEK.

KASSAFLODE

Kvartal

MSEK 1-2017 1-2016 4-2016
Fran den lopande verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 2 601 1 458 3 015
Forandringar i rorelsekapital -610 449 -194
Fran den lopande verksamheten 1 991 1 009 2 821
Kassaflode fran investeringsverksamheten -931 -799 -1129
Fritt kassaflode 1 060 210 1692

Fritt kassafléde paverkades negativt av hog rorelsekapitalbindning, frimst i form av lagre leverantdrs-
skulder och hégre kundfordringar. Spotférsiljningen, som har kortare betalningsvillkor, var ligre i

kvartalet.

FINANSNETTO OCH FINANSIELL STALLNING

Finansnettot var i kvartalet -74 (-51) MSEK. Genomsnittlig rinta pa lanen var 1,4 (1,3) procent.

Forvirvet av Kevitsa genomférdes den 1 juni 2016 och innebar en 6kad nettoskuld om cirka 6 miljarder
SEK. Vid kvartalets utgang var nettoskulden 8 438 (5 643) MSEK och nettoskuldsittningsgraden 27 (21)
procent. Genomsnittlig 16ptid pa beviljade lineramar var vid periodens slut 3,1 (2,2) 4r och rinte-
bindningstiden pa utnyttjade lin uppgick till 0,5 (0,3) ar. Vid utgingen av kvartalet uppgick Bolidens
betalningsberedskap till 7 151 (6 800) MSEK, bestiende av likvida medel samt outnyttjade bindande
kreditléften lingre dn 1 ar.
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Marknadsutveckling

Den globala konjunkturen och industrins aktivitetsniva stirktes i slutet pa fjoldret och inledningen av
2017. Industriproduktionen har utvecklats vil i savil mogna ekonomier som tillvixtlinder under det
forsta kvartalet. I Europa har industrikonjunkturen férbittrats vilket dr positivt f6r Bolidens metall-
forsiljning till industrikunder.

Metallpriser och valutakurser

Kvartal

1-2017 1-2016 4-2016
Zink, USD/ton 2780 1679 2517
Koppar, USD/ton 5 831 4672 5277
Nickel, USD/ton 10 271 8 499 10810
Bly, USD/ton 2278 1744 2149
Guld, USD/troz 1219 1180 1222
Silver, USD/troz 17,4 14,8 17,2
USD/SEK 8,92 8,46 9,04
EUR/SEK 9,51 9,32 9,76

Genomsnittliga metallpriser och valutakurser.

ZINK

Under det forsta kvartalet ifjol var zinkpriset ligt och flera hégkostnadsgruvor gick med forlust. Direfter
har metallefterfrigan 6kat samtidigt som utbudet varit begridnsat varfor priset stigit.

Den globala gruvproduktionen 6kade jaimfoért med forsta kvartalet ifjol, ett kvartal di produktionen,
frimst i Kina och Indien, var ligre in normalt. Trots detta var det fortsatt brist pd gruvkoncentrat och
globala koncentratlager bedéms vara mycket liga. Smiltverksproduktionen minskade i Kina, Sydkorea
och Japan som importerar stora volymer koncentrat.

Smiltlénerna i vigledande arskontrakt f6r 2017 uppgir till 172 USD per ton koncentrat enligt analys-
foretag, att jimfora med realiserad smiltlén f6r 2016 pa 217 USD per ton koncentrat. Prisklausulen som
gor smiltlonerna delvis rérliga mot zinkpriset (s k eskalator) har satts till noll procent i drets kontrakt. Det
innebit att smaltverkens realiserade smaltlon (smaltlon inklusive zinkprisdelning) inte paverkas av hur
zinkpriset forindras under 2017. Andel betalbar metall dr of6rindrad.

Det var relativt god tillgang pa metall f6r snabb leverans i Europa och metallpremierna pa spotmark-
naden var of6rindrade jimfort med fjirde kvartalet.

KOPPAR

Kopparpriset var lagt under stérre delen av 2016 eftersom utbudet under en rad ar 6kat snabbare dn
metallefterfragan. I slutet pd 2016 uppstod produktionsstorningar i ett antal stora gruvor vilket ledde till
att kopparpriset steg. Under forsta kvartalet 2017 fortsatte kopparprisets uppging.

Tillvixten i efterfrigan har de senaste kvartalen 6kat i savil Kina som flera stora mogna eckonomier.
Den globala gruvkapaciteten har 6kat de senaste dren och produktionen fortsatte att Ska nagot i férsta
kvartalet. Négra stora gruvor har dock haft produktionsstérningar som begrinsat utbudet. Produktions-
storningarna under senare delen av 2016 och forsta kvartalet 2017 beror frimst pa arbetsmarknads-

konflikter och viderférhillanden i Sydamerika samt exportbegrinsningar for koncentrat frin Indonesien.

I f6rsta kvartalet var smaltverksproduktionen hégre dn metallefterfrigan och lagren av metall 6kade.

Koncentratmarknaden var i balans, smiltlénerna pa spotmarknaden sjénk nagot och var fortsatt ligre dn i

vigledande arskontrakt.

Spotpremierna i Europa var of6érindrade pa laga nivder. Metallvolymerna pa spotmarknaden 4r sméd da
metallférbrukare tecknat kontrakt f6r en hég andel av metallbehovet. Tillgingen pa skrot 6kade och
kunde till del ersitta koncentratbristen. Premierna i europeiska vigledande drskontrakt sjonk nagot
jamfort med 2016.

Data i avsnittet Marknadsutveckling kommer fran CRU Ltd och Wood Mackenzie mars 2017.
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NICKEL

Nickelpriset var volatilt under forsta kvartalet och genomsnittspriset var ligre 4n under fjirde kvartalet
men hogre 4n de laga nivéerna ifjol. Vid nuvarande prisnivd gar en stor andel av nickelgruvorna med
forlust.

Den globala efterfragan pa nickel 6kade beroende pé produktionsékning av rostfritt stal. Prisvolatiliteten
sedan slutet pé fjolaret beror pa osidkerhet om utbudet fran gruvor i Filippinerna och Indonesien som
styrs av politiska beslut. Filippinska regeringen har beslutat att betydande gruvkapacitet ska stinga av
miljéskil men beslutet har 6verklagats och det édr osikert om produktionen uppritthélls under tiden
6verklaganden behandlas. Den filippinska produktionen begrinsades sdsongsmissigt av viderfoérhallan-
den under forsta kvartalet. Den indonesiska regeringen har beslutat att litta pa exportrestriktionerna f6r
nickelhaltig malm som inférdes 2014 men det dr osakert hur stor exporten blir.

Den globala produktionen av nickelmetall 6kade men var ligre dn efterfragan. Lager av nickel pa borser
var dock fortsatt hoga i férhéllande till metallefterfrigan.

ADELMETALLER

Gruvproduktionen av silver dr delvis beroende av produktionen i zink- och blygruvor dir silver ofta ir en
bimetall. Guld produceras frin guldgruvor och som bi-metall i koppar- och nickelgruvor. Utbudet av
palladium och platina kommer frin gruvor bade som huvudmetall och som bi-metall. En stor andel av
utbudet av ddelmetaller kommer fran dtervinning och fléden fran finansiella aktérer och centralbanker.
Efterfrigan styrs av industriell efterfrigan och av privat konsumtion av smycken men frimst av
bankernas placeringar.

Adelmetaller kops och siljs ofta av finansiella aktérer fér att férindra risken i finansiella portféljer och
anses normalt vara sikrare tillgangar vid geopolitisk oro och osikerhet om konjunkturutvecklingen.

Priserna for ddelmetaller steg under inledningen av 2017 i samband med att den politiska osikerheten
okade efter presidentvalet i USA. Samtidigt férvintade sig allt fler att amerikanska centralbanken Fed
kommer halla styrrintan oférindrad dé konjunkturen inte vintades vara tillrickligt stark for att driva upp
inflationen. Eftethand som det blev allt tydligare att den internationella konjunkturen stirktes avtog
intresset for ddelmetaller som investering och priserna sjonk i inledningen av mars.
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Gruvor

Boliden Gruvor har sex gruvomriden; Aitik, Bolidenomradet, Garpenberg, Kevitsa, Kylylahti och Tara. I
affirsomradet ingar dven prospektering, teknikutveckling, miljéteknik och férsiljning av gruvkoncentrat.
Huvuddelen av férsiljningen sker till Bolidens smaltverk till marknadsmissiga villkor.

® Bra produktion i merparten av gruvorna

® Fortsatt forbittrade metallpriser

® Tigre kostnader mot foregiende kvartal, frimst volymrelaterat

RESULTAT

Kvartal
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016
Forsaljningsintakter 4 315 2 336 4211
Bruttoresultat 4273 2389 4112
Rorelsekostnader 1928 1487 2111
Avskrivningar 820 658 874
Rorelseresultat 1 525 242 1136
Investeringar 755 512 923
Forvarv - - 18
Sysselsatt kapital 25 208 19189 24 972
Analys av rérelseresultat pro forma
Kvartal
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016
Rorelseresultat 1525 242 1136
Rorelseresultat - pro forma (inkl. Kevitsa) 1525 110 1136
Forandring 1416 389
Analys av forandring
Volymer 387 -287
Priser och villkor 1255 450
Metallpriser och villkor 997 442
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar -6 7
Villkor smalt- och raffineringsloner 28 26
Valutakurseffekter 236 -24
Kostnader (lokala valutor) -128 170
Avskrivningar -89 49
Jamforelsestorande poster - -
Ovrigt 1 6
Forandring 1 416 389

Rorelseresultatet forbittrades kraftigt till 1 525 (110) MSEK. I féregaende drs jamforelse ingir Kevitsa
som forvirvades 1 juni 2016. Forbittringen berodde pa forbittrade metallpriser och hégre produktion i
koppargruvorna Aitik och Kevitsa. Resultatférbittringen fran smiltléner berodde pa nya villkor fran ars-

skiftet. Hogre produktion medférde hégre kostnader och avskrivningar. Dessutom 6kade avskrivningarna

till f6ljd av att Kevitsas avskrivningar i forsta kvartalet 2016 var ldgre 4n normalt. Rorelseresultatet f6r
Kevitsa uppgick i kvartalet till 208 MSEK jamf6ért med -133 MSEK ifjol och 135 MSEK i féregiende
kvartal. Kevitsas avskrivningar uppgick i kvartalet till 139 MSEK, jimf6rt med 59 MSEK ifjol och

143 MSEK i féregiende kvartal.

Rérelseresultatet forbittrades mot féregdende kvartal, frimst pa grund av hégre metallpriser. Ligre
anrikad volym mot féregdende kvartals héga nivié till f6ljd av firre produktionsdagar i kvartalet och mer
l6pande underhallsarbete paverkade resultatet negativt. Dessutom medférde problem med bergstabilitet

férsimrad malmmix i Bolidenomradet. I féregdende kvartal bidrog lagerminskningar positivt till

resultatet. Den lidgre produktionen medférde ligre kostnader och avskrivningar. Frin drsskiftet tillimpar
Kevitsa Bolidens berikningsmodell fér grabergsbalansering, vilket innebar ligre kostnader och hégre
investering for grabergsbrytning om cirka 200 MSEK f6r heldret 2017.

| anrikningsverken styr och
kontrollerar operataérerna
processerna via mobila enheter
som ger tillgang till processdata
i realtid.

Rorelseresultat,
rullande 12 man
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PRODUKTION

Metall i koncentrat

Kvartal

1-2017 1-2016 % 4-2016 %
Zink, ton 77 139 80 B850 -5 79100 2
Koppar, ton 29 650 20 884 42 30 423 3
Nickel, ton 3 340 - - 3 341 0
Bly, ton 14 868 15 811 -6 15721 -5
Guld, kg 1702 1 395 22 1737 2
Silver, kg 104 450 103 310 1 120 702 -13
Tellur, kg 11 251 10131 11 13 088 14

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna 22-23.

I Aitik 6kade anrikad volym till 9,3 (8,8) Mton. Jimfért med fjirde kvartalet paverkades anrikad volym
negativt av firre produktionsdagar i kvartalet och av mer underhill, vilket medférde ldgre kopparproduk-
tion. Kopparhalten var i nivd med féregiende kvartals. En hogre guldhalt resulterade i hogre guld-
produktion. Tillgingligheten pa krossar var lag och byggnationen av den nya krosstationen, som planeras
att tas i bruk under 2018 och avser 6ka krosskapaciteten, gar enligt plan. Brytningsplanen fér 2017-2019
ar i omraden med genomsnittlig koppathalt om 0,25 procent.

I Bolidenomradet kompenserades bergstabilitetsproblem i Kristinebergsgruvan med 6kad andel lighaltig
malm, vilket dock sammantaget innebar ligre metallproduktion.

Garpenbergs anrikade volym var hog dven om den var ligre jimfoért med féregiende kvartals rekordniva.
Den ligre anrikade volymen tillsammans med ldgre silverhalt resulterade i att zink- och silverproduk-
tionen minskade. Den ldgte snittreservhalten i den senaste mineralreserv- och mineraltillgdngs-
uppdateringen paverkar inte brytningsplanen f6r de kommande fem dren. Under 2017 ligger
brytningsplanen i omriden med zinkhalt om 4,5 procent och silverhalt om 120 g/ton.

Kevitsas anrikade volym var hég. En hég andel littmald malm tillsammans med god stabilitet
kompenserade for viss paverkan fran vinterklimatet. Kopparproduktionen ékade jamfoért med
foregiende kvartal till f6ljd av hogre kopparhalt medan nickelproduktionen var stabil.

I Kylylahti var anrikningen hog. Nagot ligre kopparhalt jimfort med féregaende kvartal forklarar
minskningen i kopparproduktion medan produktionen av guld och zink var stabil.

Taras anrikade volym var fortsatt pa en god nivd d4ven om den var ligre jimfért med féregaende kvartal
eftersom mer underhdllsarbete dgde rum. Zinkproduktionen var dock i nivd med féregaende kvartal da
hégre halt kompenserade f6r ligre anrikad volym. Hogre blyhalt tillsammans med hégre utbyte férklarar
Skningen 1 blyproduktion. En arbetsnedliggelse orsakade ett produktionsbortfall pa 5 dagar i borjan pa
april.

2017
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Smaltverk

Boliden Smaltverk omfattar zinksmiltverken Kokkola och Odda, koppar- och blysmiltverket Rénnskir,
koppat- och nickelsmiltverket Harjavalta samt blysmiltverket Bergsoe. I affirsomradet ingar férutom
metallproduktion dven édtervinning av metall fran bland annat elektronik, inkép av gruvkoncentrat och
forsiljning av metaller och biprodukter.

® TForbittrade marknadsvillkor paverkade resultatet positivt jamfort med ifjol
®  God stabilitet i kopparsmaltverken

® Vissa storningar i zinksmiltverken vilket medforde 6kade kostnader

RESULTAT

Kvartal
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016
Férsaljiningsintakter 12 361 8 681 11 225
Bruttoresultat exkl. omvardering av processlager 2577 2241 2764
Rorelsekostnader 1478 1 356 1468
Avskrivningar 272 243 272
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 835 655 1 094
Rérelseresultat 922 774 1341
Investeringar 341 288 420
Sysselsatt kapital 18 568 16 5486 17 838
Bergstes awverkning och
Analys av rorelseresultat produktion av blylegeringar var
Kvartal rekordhog.
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 Rérelseresultat,
Rorelseresultat 922 774 1 341 rullande 12 man
Omvardering processlager 87 119 247 Z/IDS(EOK
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager 835 655 1094
Féréndring 180 -259 3000 L
Analys av forandring 2000
Volymer -80 -145 1 000
Priser och villkor 385 -16 0.
Metallpriser och villkor 293 31 ﬁ’ :9 ‘\v ‘io 'io L\
Biprodukter, priser och villkor 12 -31 § {; {; § g é\
Villkor smalt- och raffineringsloner 25 12 _Z\?;‘?cs)sggzgggrexm' omvardering
Metallpremier -22 24 e ROrelseresultat
Valutakurseffekter 101 -51
Kostnader (lokala valutor) -94 -33 Avkastning pa sysselsatt
Avskrivningar o5 4 I:/::pital, rullande 12 man
Jamforelsestorande poster - -47 o5
Ovrigt -6 14 o0
Férandring 180 -259 15 ~\ ‘
Smiltverks rorelseresultat exklusive omvirdering av processlager 6kade till 835 (655) MSEK, till f6ljd av ° V\ /
forbittrade marknadsvillkor, frimst hégre metallpriser. Forbittrad raimaterialmix forklarar 6kningen i 5 } !
smaltlénet. De nya och f6rsimrade smiltlonevillkoren f6r frimst zink £6r 2017 har dnnu inte fullt ut 0
slagit igenom i resultatet. Ligre metallpremier berodde frimst pa nya arskontrakt. Kokkolas ligre N,[S/ fg ‘\‘,\v '\,@ ‘\‘,io '\',i\
avverkning bidrog till ligre volym av fria metaller och smiltléner. Dessutom medférde vissa produktions- S £ £ ¥ ¢ ¥

och processtorningar i zinksmiltverken, tillsammans med 6kad avsittning for rorlig ersittning till
personal, att kostnaderna 6kade. Avskrivningarna ¢kade bland annat till féljd av expansionsprojektet i

Odda.

Volymen fria metaller i kopparsmiltverken minskade jaimfort med féregiende kvartals ovanligt hoga niva,
vilket 4r den frimsta férklaringen till resultatminskningen mellan kvartalen. Féregiende kvartals resultat
péaverkades dven positivt av en jimférelsestérande post om 47 MSEK bestdende av reavinst fran
avyttringen av aluminiumfluoridverksamheten vid Odda. Hogre metallpriser och forbittrade smiltlone-
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villkor i och med f6rbittrad ramaterialmix i kopparsmiltverken kunde inte kompensera for valutakursfor-
dndringar och ldgre priser for biprodukter. Minskad spotforsiljning resulterade i hogre premier.
Kostnadsckningen berodde frimst pa mer underhdllsarbete, huvudsakligen i zinksmaltverken, men

dven pa hogre energikostnad.

PRODUKTION
Metallproduktion

Kvartal

1-2017 1-2016 % 4-2016 %
Zink, ton 115 248 117 600 -2 115 580 0
Koppar, ton 88 708 85 286 4 88 980
Bly, ton 6 049 7080 -14 7408 -18
Blylegeringar, ton (Bergste) 14 061 12 342 14 13 465
Nickel i skarsten, ton 7 579 8793 -14 7 793 -3
Guld, kg 4 902 4 500 9 3 888 26
Silver, kg 143 764 158 711 -9 164 800 -13
Svavelsyra, ton 423 535 431 814 -2 434 490 -3
Aluminiumfluorid, ton - 8969 -100 6 600 -100

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidorna 24-25.

Roénnskirs processtabilitet fortsatte att forbittras vilket medférde en hég avverkning. Koppar-
produktionen var i nivd med féregaende kvartal. Andrad rimaterialmix medférde dock minskad
silverproduktion.

Harjavaltas produktion av koppar och nickel i skirsten var stabil da forbittrad processtabilitet kompense-
rade for firre produktionsdagar dn i féregiende kvartal. Avverkningen av bade koppar och nickel
begrinsades dock mot slutet av kvartalet av produktionsstorningar i svavelsyraverket som ska ersittas av
en ny anliggning 2019. Underhallsarbete i ddelmetallverket i féregaende kvartal resulterade i att guld-
produktionen 6kade medan problem med produktkvalitet bidrog till ligre silverproduktion.

Kokkolas produktion 6kade da process- och produktionsstérningar minskade ndgot jaimfért med
foregiende kvartal. Atgirder for att forbittra zinkutbytet pagar och forvintas vara klara vid halvarsskiftet.
Produktion av silver i koncentrat 6kade framst till foljd av forbittrat utbyte.

Oddas upprampning mot 200 kton/ar fortgick och i kvartalet uppniddes produktion pi designkapacitet
under lingre perioder. Ett oplanerat stopp mot slutet av kvartalet begrinsade avverkningen och stoppet
medf6r dven reducerad produktion i borjan av andra kvartalet.

Bergsées avverkning och produktion av blylegeringar var rekordhég tack vare stabila och effektiva
processer.

UNDERHALLSSTOPP

Under forsta kvartalet genomfdrdes inga planerade underhéllsstopp, vilket var samma situation som ifjol
och i féregdende kvartal. Under 2017 berdknas underhallsstopp i smiltverken belasta rérelseresultatet
med 390 (260) MSEK, varav 260 (210) MSEK i andra kvartalet, 50 (50) MSEK i tredje kvartalet och

80 (0) MSEK i fjirde kvartalet.

Zinksmaltverken paverkades av
produktions- och processtorningar.
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Hallbar utveckling (3]

Kvartal 12 man Helar 2017/
1-2017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016 Mal 2018 Siukfrénuaro,
i rullande 12 man
Olycksfall [I'_TI] per miljon 104 7.7 8,7 8.6 7.9 00 %
arbetade timmar
5
Sjukfranvaro, % [5),€) 50 4,9 4.5 4,4 3.0
' 4 /"\'
Metaller till vatten, ton (Me-ekv) 1,5 3,6 2,4 11,3 12,9 18,0 ~
Metaller till luft, ton (Me-ekv) 29,0 20,9 30,2 104,2 100,3 82,8 3
Svaveldioxid till luft, Kton 1,8 1,8 1,7 6,9 7.1 7,3 2
Koldioxidintensitet, ton CO,/ton 0,74 0.69 0.71 0.70 0.69 <077
metall o . —
Miljgincidenter, per manad 1,7 0,7 2,3 1,7 1,4 0,0 3’ @ ,NV @ x§° .i\
Antal anstallda, FTE 5711 5 164 5477 5 649 5477 - ¥ ¥ ¥y v ¥
Not. Metallekvivalenter (Me-ekv) anvands for att beskriva miljgeffekten vid utslapp av metaller till luft och vatten.
Metallekvivalenten vager in varje metalls toxicitet (relativt koppar) och ger ett battre matt pa miljppaverkan an Olycksfallsfrekvens,
metallernas samlade massa. rullande 12 man

Antal olycksfall/miljion
MEDARBETARE arbetade timmar

Medelantalet anstillda (heltidsekvivalenter) 6kade jamf6rt med foéregiende ar till £6ljd av férvirvet av
Kevitsa. Boliden fortsitter med sitt arbete i att férebygga och rehabilitera vid ohilsa dir en viktig del dr 12

att utbilda cheferna inom detta omrade. 10 —A
8 %

ARBETSMILJO

6
Olycksfallsfrekvensen utvecklades negativt i kvartalet och antal olycksfall per miljon arbetade timmar var 4
10,4 (7,7). Olyckorna utgjordes frimst av halk- och snubbelolyckor. Bolidens gruva Tara har till £6ljd av o

o

goda insatser pa arbetsmiljbomridet varit fri frin olycksfall i 12 manader.

IR R

YTTRE MILJO SSFLse s
Utsldpp av metaller till vatten minskade jimfoért med féregiende dr vilket till stor del berodde pa ny s Egen personal
reningsteknik fér granuleringsvatten vid Ronnskir.
e Egen personal och
entreprenorer
De hogre utslippen av metaller till luft f6rklaras bland annat av slitna filter i Harjavalta som kommer att o
Miljoincidenter:,

bytas fore sommaren.
y rullande 12 man

Antal incidenter, snitt

Harjavalta 6verskred tillitet dygnsmedelvirde f6r svaveldioxid till f6ljd av problem i konvertern pa per manad

svavelsyraverket. Reparationsarbeten i befintligt verk samt det nya svavelsyraverket som dr under 1.8

uppbyggnad ska férhindra framtida 6verskridanden. Miljopaverkan bedéms som liten. 1.5 /
1.2 4

OVRIGA HANDELSER ol

I januari 2016 f6rbjod Linsstyrelsen i Skane Bergsée att lagra och hantera stérre mingder av vissa imnen 0:3 \ /

(se rapporten for fjarde kvartalet 2015). Bergsoe Gverklagade Linsstyrelsens beslut till Mark- och milj6- 00 +———"———+++

domstolen som i december 2016 upphivde beslutet, vilket slutligen fastslogs i april 2017.

Under kvartalet intensifierades debatten i lokal media angidende Rénnskirs produkt jarnsand. Jarnsand < <
tillverkas av slagg frin kopparframstillningen vid Rénnskir och anvinds som ett konstruktionsmaterial
fér bland annat vigbyggen och infrastrukturprojekt och dr dirmed en viktig del i Bolidens arbete 61 en Koldioxidintensitet,
cirkulir ekonomi. Bygg- och Miljondmnden i Skellefted kommun anser diremot att jarnsand ska klassifi- rullande 12 mén
ceras som ett avfall vilket i sa fall medfor risker f6r att jirnsand maste deponeras vilket skulle vara en klart :]—SQ dcrgfaé ;ﬁn
simre miljémassig 16sning. 10
0.8 -—ﬁc
o t+———"-—"7
0.4
0,2
00 +——F—F—F—T—TT—

S LSS LSS S
€ v v

1 En allvarlig incident som orsakar, eller potentiellt kan orsaka, betydande miljépaverkan och/eller resulterar i
6verskridande av tillstindsgivna begrinsningsvirden. Nyckeltalet benimndes tidigare miljdolyckor, men kallas numera
miljéincidenter.
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Moderbolaget G’|

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda. Resultat- och balansrikning f6r moderbolaget 5017

aterfinns pa sidan 17.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker, finansiella risker,
verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar
efterfrigan pa zink, koppar och andra basmetaller. Fér mer information om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens arsredovisning
f6r 2016: Riskhantering sidorna 54-57.

Principer for upprattande
av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, kompletterande redovisningsregler f6r koncerner, vilken specificerar de tilligg till
IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport dr f6r koncernen upprittad enligt
TAS 34, delarsrapportering, och drsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt drsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och
berikningsmetoder ér oférindrade frin dem som tillimpades i 2016 drs arsredovisning.

Boliden presenterar vissa finansiella métt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa matt ger virdefull
kompletterande information da de fortydligar utvirdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa
samma siitt, ir dessa inte alltid jimférbara med mitt som anvinds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en
ersittning for matt som definieras enligt IFRS.

Foljande matt definieras inte i IFRS och berdknas enligt de definitioner som framgar pa sidan 117 i arsredovisningen f6r 2016:
Rérelseresultat (EBIT) exklusive omvirdering av processlager, Rorelseresultat (EBIT), Fritt kassaflode, Nettoskuld, Avkastning pa
sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital, Nettoskuldsittningsgrad och Soliditet.

Undertecknad forsikrar att kvartalsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 april 2017

Lennart Evrell
VD och koncernchef

Boliden AB (publ]

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige
Tel 08-610 15 00

www. boliden.com

Reg. nr 556051-4142

Kvartalsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Kalendarium

® 20 juli 2017 Rapport for andra kvartalet 2017

® 24 oktober 2017 Rapport for tredje kvartalet 2017

® 21-22 november 2017 Kapitalmarknadsdag

® 14 februari 2018 Rapport for fjirde kvartalet och helaret 2017

Presentation av rapporten

Kvartalsrapporten presenteras via webcast/telefonkonferens
Tid: Tisdag den 25 april kl 09:30 (CET)
Webcast sands via www.boliden.com

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstaende telefonnummer
3-5 minuter innan konferensen startar.

Telefonnummer fran Sverige: 08-5199 9355 (sla aven riktnummer)

Telefonnummer fran UK: +44 20 319 40550
Telefonnummer fran USA: +1 855 269 2605
V am &

8y

2017

Kontaktpersoner:

Lennart Evrell
VD och koncernchef
Tel: 08-610 15 00

Hakan Gabrielsson
Ekonomi- och finansdirektor
Tel: 08-610 15 00

Sophie Arnius

Chef Investor Relations

Tel: 08-610 15 23
070590 80 72

)

Bolidens metaller ar nodvandiga i det moderna samhallet. Lar dig mer pa www.boliden.com och se den nya animerade filmen
som visar hur Bolidens verksamhet ar utformad och hur vi tar ansvar i olika delar av vardekedjan.
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Resultatrékning — Koncernen

8y

2017

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016
Forsaljningsintakter 12 730 8 849 12 137 44 197 40 316
Kostnad for salda varor -10 209 -7 627 9417 -35 786 -33 204
Bruttoresultat 2 522 1 222 2721 8 411 7 111
Férsaljiningskostnader -99 -93 -101 -396 -390
Administrationskostnader -144 -144 -175 -607 -607
Forsknings- och utvecklingskostnader -139 -114 -170 -565 -630
Ovriga rorelseintakter och -kostnader (8] 16 78 87 95
Resultatandelar i intressebolag 0 0 1 3 3
Rorelseresultat 2 149 888 2 353 6 943 5 682
Finansiella intakter 0 2 -3 0 4
Finansiella kostnader 74 -54 -83 -331 -311
Resultat efter finansiella poster 2 075 836 2 267 6 613 5 375
Skatt -406 -180 -440 -1 361 -1 135
Nettoresultat 1 669 656 1 827 5 252 4 239
Nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 1 669 656 1 826 5 250 4 237
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 1 2 3
Resultat och eget kapital per aktie

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016
Resultat per aktie 1, SEK 6,10 2,40 6,68 19,19 15,49
Utdelning per aktie, SEK - - - - 5,25
Eget kapital per aktie, SEK 113,38 96,76 107,44 113,38 107,44
Antal aktier 273511 168 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169
Genomsnittligt antal aktier 273511 168 273511 169 273511169 273511169 273511 169
Antal aktier i eget innehav - - - - -
1 Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt.
Nyckeltal — Koncernen

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016
Avkastning pa sysselsatt kapital 1, % - - - 17,1 14,6
Avkastning pa eget kapital 2, % - - - 18,7 15,7
Soliditet, % 58 61 55 58 55
Nettoskuldsattningsgrad 3, % 27 21 32 27 32
Nettoskuld, MSEK 8 438 5 643 9 339 8 438 9 339

1 Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

3 Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
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Rapport over totalresultat

— Koncernen

8y

2017

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016
Periodens resultat 1669 656 1 827 5 252 4 239
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Férandring av marknadsvarde pa derivatinstrument -21 101 46 -60 -140
Skatteeffekt pa derivatinstrument 4 22 -10 13 31
Overforingar till resultatrakningen 11 5 17 54 49
Skatt pa overforingar till resultatrakningen -2 -1 -4 -12 -11
Summa kassaflodesséakringar -9 =75 49 -5 71
Periodens omrakningsdifferens pa utlandsverksamheter -43 100 -96 B3 658
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 10 -23 34 -152 -186
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument -2 5 -8 34 41
Summa omréakningsexponering -35 81 -69 396 513
Summa poster som kommer att omklassificeras 44 7 -20 392 442
Poster som inte kommer att omkiassificeras till resultatrékningen
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - 12 274 274
Skatt hanfarligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrakningen - - -2 68 68
Summa poster som inte kommer att omklassificeras - - 9 -206 -206
Summa ovrigt totalresultat -44 7 -10 186 236
Periodens totalresultat 1625 663 1817 5 438 4 476
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1625 663 1816 5 436 4 473
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 1 2 3
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Balansréakning — Koncernen

8y

2017

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 3484 3 398 3 508
Materiella anlaggningstillgangar 34 864 28 553 34 850
Andelar i intresseforetag 26 22 25
Andra aktier och andelar 33 26 31
Uppskjutna skattefordringar 148 42 152
Langfristiga fordringar 130 110 296
Summa anlaggningstillgangar 38 684 32 152 38 861
Varulager 9843 8 165 10077
Kundfordringar 2 652 1 567 2017
Skattefordringar 24 77 22
Réantebarande fordringar 2 2 2
Derivatinstrument 135 220 298
Ovriga kortfristiga fordringar 1013 675 1097
Likvida medel 930 856 1 503
Summa omsittningstillgangar 14 598 11 563 15 016
Summa tillgangar 53 282 43 714 53 877
Eget kapital 31019 26 470 29 394
Avsattningar for pensioner 925 1081 925
Ovriga avsattningar 2 676 1985 2 655
Uppskjutna skatteskulder 3021 3 006 3 062
Skulder till kreditinstitut 7 318 2 501 8 187
Ovriga réntebarande skulder 7 11 7
Derivatinstrument - 26 -
Summa langfristiga skulder 13 948 8 610 14 837
Skulder till kreditinstitut 1134 2 906 1903
Ovriga rantebsrande skulder 3 3 4
Leverantorsskulder 3 968 3318 4 239
Ovriga avséattningar 260 194 236
Aktuella skatteskulder 787 617 835
Derivatinstrument 77 91 46
Ovriga kortfristiga skulder 2 085 1 506 2 382
Summa kortfristiga skulder 8 315 8634 9 646
Summa eget kapital och skulder 53 282 43 714 53 877

Rapport over eget kapital — Koncernen

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
Ingaende balans 29 394 25 807 25 807
Totalresultat for perioden 1 625 663 44786
Utdelning - - -889
Utgaende balans 31019 26 470 29 394
Summa eget kapital hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 31 011 26 464 29 386
Innehav utan bestammande inflytande 8 6 8

Den 31 mars 2017 uppgick sakringsreserven, efter skatteeffekt, till -11 (-6) MSEK.

BOLIDEN - Rapport for forsta kvartalet 2017

15



Kassaflodesanalys — Koncernen

8y

2017

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2017 1-2016 4-2016 apr-mar 2016
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2075 836 2267 6613 5375
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgdngar 1 085 902 1147 4 465 4189
- Avsattningar 0 3 -3 -437 -434
- Omvardering av processlager -87 -119 -247 -566 -588
- Ovrigt 10 -1 -26 24 74
Betald/erhallen skatt -492 -153 -123 -1 048 -709
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital 2 601 1 458 3015 9 061 7 918
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -610 -449 -194 -1 084 -923
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1991 1 009 2 821 7 977 6 995
Investeringsverksamheten
- Rarelseforvary - - 18 -5 925 -5 925
- Awttring rorelse - - 121 121 121
- Forvary av immateriella anlaggningstillgangar 0 -2 -7 -13 -14
- Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 093 -797 -1 262 -4 271 -3 975
- Awttring av materiella anlaggningstillgangar - - 6 6 6
- Forvarv/awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 163 1 -5 153 -9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -931 -799 -1 129 -9 928 -9 795
Kassaflode fore finansieringsverksamheten (fritt kassaflode) 1 060 210 1 692 -1 951 -2 801
Utdelning - - - -889 -889
Nettoupplaning/nettoamortering -1 633 -278 -932 2 908 4 264
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 633 -278 -932 2 020 3 376
Periodens kassaflode 573 67 760 70 575
Likvida medel vid periodens hérjan 1 503 923 742 856 923
Kursdifferens i likvida medel 0 0 1 4 5
Likvida medel vid periodens slut 930 856 1503 930 1 503
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Resultatrédkning — Moderbolaget G"

Boliden AB bedriver begrinsad verksamhet, i kommission med Boliden Mineral AB, vilket innebir att resultat frin 2017
verksamheten redovisas i Boliden Mineral AB. Under kvartal 1 2017 har Boliden AB inga belopp att redovisa i resultatrikningen
eller under 6vrigt totalresultat.
Balansrakning — Moderbolaget

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
Andelar i koncernforetag 3911 3911 3911
Andra aktier och andelar 5 5 5
Langfristiga finansiella fordringar koncernféretag 7 334 8 223 7 334
Kortfristiga finansiella fordringar koncernféretag S 2108 1687
Summa tillgangar 12 170 14 249 12 938
Eget kapital 10 751 11 840 10 751
Langfristiga skulder till kreditinstitut 500 500 500
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 919 2 108 1687
Summa skulder och eget kapital 12 170 14 249 12 938
Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstallda.
Finansiella skulder och tillgangar
till verkligt varde
31 mar 2017, MSEK Redovisat vérde Verkligt varde
Andra aktier och andelar 33 33
Kundfordringar 2 652 2 652
Réantebarande fordringar 2 2
Derivatinstrument 135 135
Likvida medel 930 930
Summa tillgangar 3 752 3 752
Skulder till kreditinstitut 8 452 8478
Ovriga rantebarande skulder 10 10
Leverantarsskulder 3 8968 3 868
Derivatinstrument 77 77
Summa skulder 12 508 12 534

Verkligt virde pa derivat baseras pa aktuella kop- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av beriknade kassafléden. Marknadspriser
f6r metaller himtas dir metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonte-
ringsrantor utgdr ifrdn aktuella marknadsrintor per valuta och tid till f6rfall £6r det finansiella instrumentet. Valutakurser himtas fran Riksbanken.
Vid upplysning om verkligt virde pd skulder till kreditinstitut berdknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rinte-
betalningar till beddmda marknadsmissiga rintenivaer. Per 31 mars 2017 bedéms rintevillkoren i aktuella laneavtal vara i niva med
marknadsmissiga rintor pa kreditmarknaden. Verkligt virde 6verensstimmer dirfor visentligen med det redovisade virdet.

Kundfordringarnas och leverantorsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med anledning av kort foérfallotid, att
reserveringar gors for osikra kundfordringar samt att eventuell dréjsmalsrinta kommer att debiteras. Bolidens innehav av finansiella instrument
som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6r samtliga niva tva i verkligt virdehierarkin med undantag for ett litet belopp i andra aktier
och andelar som tillhér niva tre. Se vidare under redovisningsprinciper i arsredovisningen.
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Kanslighetsanalys

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur férindringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rorelseresultat ett ar

Q7

2017

framat i tiden. Berdkningen baseras pa noteringar per den 31 mars 2017 samt pd Bolidens planerade produktionsvolymer.
Kinslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissakringar, valutakurssikringar, kontrakterade smiltléner eller

omvirderingar av processlager i smaltverken.

Foréandring av Effekt pa rorelse- Foréandring av

Effekt pa rorelse- Foréandring av USD, Effekt pa rorelse-

metallpriser, +10% resultatet, MSEK smaltloner, +10% resultatet, MSEK +10% resultatet, MSEK
Zink 900 TC/RC Koppar 95 UsD/SEK 1610
Koppar 665 TC Zink 50 EUR/USD 985
Guld 300 TC Bly -15 USD,/NOK 145
Silver 220
Bly 135
Nickel 95

Boliden har historiskt haft en naturlig hedge till f6]jd av den negativa korrelation som funnits mellan valuta 4 ena sidan och priser och smailtléne-
villkor 4 andra sidan. Detta illustreras i graferna nedan som visar Bolidens totalvigda prisindex samt ett vigt valutaindex och ett vigt metallpris-

och smiltloneindex.
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Utestaende metallpris- och

valutakurssakringar

8y

2017

Nedanstiende tabeller visar Bolidens utestdende pris- och valutakurssikringar per den 31 mars 2017. I 6vrigt dr Bolidens

produktion fullt ut exponerad mot marknadspriser.

Metaller

2017 Total
Guld
Sakrad volym, troy oz 21749
Terminspris, USD/troy oz 1 507
Marknadsvarde, MSEK 1 45 45

1 1'juni 2015 likvidavraknades 79 MSEK far 2017 som kommer att resultatavraknas under 2017. Per den

31 mars 2017 har resultatet paverkats med +20 MSEK.

Valutor

2017 Total
USD/SEK
Sakrad volym, MUSD 33
Terminskurs, USD/SEK 6,60
Marknadsvarde, MSEK 1 -70 -70

1 I juni 2015 likvidavraknades -75 MSEK for 2017 som kommer att resultatavraknas under 2017. Per den

31 mars 2017 har resultatet paverkats med -19 MSEK.
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Kvartalsdata

per segment

8y

2017
MSEK 2-2015 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017
KONCERNEN
Forsaljningsintakter 10 373 9764 9 699 8 849 9 596 9733 12 137 12 730
Rorelsekostnader 301 2704 301 2894 3 009 3188 3 667 3 4689
Avskrivningar 881 866 923 900 1027 1124 1147 1 092
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 1257 1 055 596 769 901 1318 2 106 2 061
Rorelseresultat 1 090 880 4186 888 912 1529 2 353 2149
Investeringar 877 880 1187 799 956 1028 1343 1 096
Forvarv - - - - 5979 - -18 =
Sysselsatt kapital 35 204 35 080 35 131 35 644 40 555 42 068 42 457 43 093
GRUVOR
Forsaljningsintakter 2721 2 385 2193 2 336 2678 3435 4211 4 315
Bruttoresultat 2741 2230 2189 2389 2893 3427 4112 4273
Rorelsekostnader 1 462 1 350 1 533 1487 1497 1739 2111 1928
Avskrivningar 627 619 677 658 775 865 874 820
Rorelseresultat 657 260 31 242 621 804 1136 1525
Investeringar 594 563 688 512 572 748 923 755
Forvary - - - - 5979 - -18 =
Sysselsatt kapital 19 557 19 210 19 209 19189 24 700 24 918 24 972 25 208
SMALTVERK
Forsaljningsintakter 10 027 9 486 9 388 8 681 9147 9 462 11 225 12 361
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 2321 2373 22186 2 241 2098 2273 2764 2577
Rorelsekostnader 1484 1317 1 396 1 356 1465 1 406 1468 1478
Avskrivningar 254 247 246 243 252 259 272 272
Rorelseresultat exkl. omvardering av
processlager 604 825 583 655 397 613 1094 835
Rorelseresultat 437 650 402 774 408 825 1341 922
Investeringar 281 315 496 288 384 280 420 341
Sysselsatt kapital 15 758 16 009 15 944 16 546 16 249 17 516 17 838 18 568
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsaljningsintakter -2 375 -2 107 -1 882 -2 168 -2 229 -3 164 -3 299 -3 946
Rorelsekostnader 65 37 81 50 47 43 89 63
Rarelseresultat internvinst 43 -3 50 -100 -84 -76 -56 -260
Rorelseresultat ovrigt -47 -26 -68 -29 -33 24 -68 -39
Investeringar 2 2 2 - 8] - 8] =
Sysselsatt kapital -111 -140 -22 -91 -393 -365 -354 -683
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Kvartalsdata — Koncernen

8y

2017

2-2015 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017
Finansiell utveckling ", koncernen
Farsaljiningsintakter, MSEK 10 373 9764 9699 8 849 9 586 9733 12 137 12 730
Rarelseresultat fore avskrivningar, MSEK 1 970 1746 1339 1788 1840 2 653 3 500 3241
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager, MSEK 1257 1 055 596 768 901 1318 2 106 2 061
Rarelseresultat, MSEK 1090 880 416 888 912 1529 2 353 2149
Resultat efter finansiella poster, MSEK 1028 829 354 836 817 1454 2267 2 075
Nettoresultat, MSEK 810 647 288 656 618 1137 1827 1 669
Resultat per aktie, SEK 2,96 2,36 1,05 2,40 2,26 4,15 6,68 6,10
Fritt kassaflode, MSEK 1557 953 36 210 -4 784 91 1692 1 060
Nettoskuldsattningsgrad, % 28 24 23 21 43 40 32 27
Produktion av metall i koncentrat 2
Zink, ton 76 357 71 641 77 700 80 850 84 719 84 417 79 100 77 139
Koppar, ton 22 182 21713 21 411 20 884 24 028 28 092 30423 29 650
Nickel, ton - - - - 960 3142 3 341 3 340
Bly, ton 15167 14 845 17 050 15 811 15748 15 559 15721 14 868
Guld, kg 1175 1115 1 398 1 395 1 303 1332 1737 1702
Guld, troz 37 768 35 853 44 987 44 847 41 879 42 828 55 832 54 732
Silver 3, kg 113 872 106 114 102 713 103 310 116 873 105 941 120 702 104 450
Silver 3, ‘000 troz 3 661 3412 3 302 3321 3757 3 406 3881 3 358
Tellur, kg 9098 4 399 9254 10 131 10219 5243 13088 11 251
Metallproduktion Smaéltverk
Zink, ton 117 651 121 203 114 614 117 600 112 815 115145 115 580 115 248
Koppar, ton 76 916 84 159 84 437 85 286 78 888 83 022 88 980 88 708
Bly, ton 6 839 4 468 7 513 7 060 6 663 7 231 7 408 6 049
Blylegering, ton (Bergste) 12 638 8117 12 342 12 342 11 895 8 303 13 4865 14 0B1
Nickel i skarsten *, ton - 8 061 9 054 8 783 6 671 8 207 7 793 7 579
Guld, kg 3 802 4 292 4 588 4 500 5 066 4 186 3 888 4 902
Guld, troz 122 221 138 002 147 502 144 662 162 858 134565 124 992 157 609
Silver, kg 154 820 149 880 170 858 1858 711 151 740 133800 164 800 143 764
Silver, ‘000 troz 4 977 4819 5483 5103 4878 4 305 5298 4 622
Svavelsyra, ton 389110 418051 429 121 431 814 359 791 416 348 434490 423 535
Aluminiumfluorid, ton 7 241 6 063 10070 8 969 10 188 5819 6 600 -
Metallpriser i USD, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 2 190 1847 1613 1679 1818 2255 2517 2780
Koppar, USD/ton 6 043 5259 4 892 4 672 4729 4772 5277 5 831
Bly, USD/ton 1942 1714 1681 1744 1718 1873 2149 2278
Nickel, USD/ton 13 008 10 561 9 437 8489 8 823 10 265 10 810 10 271
Guld, USD/troz 1192 1125 1105 1180 1 258 1 335 1222 1219
Silver, USD /troz 16,39 14,91 14,77 14,85 16,78 19,61 17,19 17,42
Metallpriser i SEK, genomsnitt per kvartal
Zink, SEK/ton 18 439 15 661 13 706 14 195 15 752 19 209 22 755 24 806
Koppar, SEK/ton 50 889 44 5395 41 576 39 509 38 843 40 663 47 715 52 033
Bly, SEK/ton 16 355 14 531 14 280 14 746 14 120 15 954 19 432 20 325
Nickel, SEK/ton 109 542 89 548 80 208 71874 72 471 87 461 97 740 91 649
Guld, SEK/troz 10041 9539 9385 9 981 10 337 11 374 11 048 10879
Silver, SEK/troz 138,01 126,43 125,54 125,57 137,84 167,11 155,46 155,45
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
usD/SEK 8,42 8,48 8,50 8,46 8,21 8,52 9,04 8,92
EUR/USD 1,10 1,11 1,10 1,10 1,13 1,12 1,08 1,07
EUR/SEK 9,30 9,43 9,31 9,32 9,28 9,51 9,76 9,51
USD,/NOK 7,76 8,21 8,562 8,64 8,26 8,33 8,37 8,44

1 For definitioner se sidan 117 i arsredovisning 2016.
2 Avser metallinnehall i koncentrat.

3 Inkluderar silverproduktion i Tara som gj ar betalbar. Se sidan 22 f&r detaljer kring Taras produktion.
4 Fran och med tredje kvartalet 2015 redovisas produktionen av nickel i form av s& kallad skarsten da verksamheten numera drivs i egen regi och inte

som tidigare pa sa kallad tollingbasis.
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Kvartalssdata per enhet — Gruvor G’|

2017

2-2015 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017

AITIK
Anrikat tonnage, Kton 9475 8 986 9 359 8 7565 8 7560 8 963 9 584 9251
Ingaende halter
Koppar, % 0,21 0,22 0,21 0,21 0,22 0,22 0,23 0,23
Guld, g/ton 0,10 0,11 0,13 0,12 0,10 0,12 0,11 0,13
Silver, g/ton 2,58 2,63 2,03 2,60 2,09 1,91 1,87 1,98
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 16 785 17 528 17 646 16 568 17 180 17 510 19 453 18 820
Guld, kg 437 518 594 516 443 577 584 652
Guld, troz 14 060 16 648 19 083 16 574 14 251 18 541 18 761 20 948
Silver, kg 17 011 16 652 13 254 13 324 14 103 14 633 14 542 12 640
Silver, ‘000 troz 547 535 426 428 453 470 468 406
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, Kton 488 512 399 529 507 599 503 552
Varav smaltverksslagg 62 115 59 78 65 83 75 77
Ingaende halter
Zink, % 4.1 3,6 4,1 4,2 4,2 4,1 4,1 3,7
Koppar, % 0.4 0.4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3
Bly, % 0.4 0.4 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
Guld, g/ton 1.7 1.5 2,0 1.7 1,9 1,5 1.8 1.8
Silver, g/ton 57 49 74 74 55 55 54 59
Tellur, g/ton 34 25 45 39 47 19 46 42
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 15 837 13 100 12 880 17 817 17 151 19075 16 427 16 017
Koppar, ton 1380 1252 916 1548 1378 1 302 1440 1157
Bly, ton 772 466 1064 1140 921 968 764 806
Guld, kg 470 305 586 629 566 377 689 610
Guld, troz 15 108 9 806 18 826 20 238 18 196 12 118 22 141 19 609
Silver, kg 16 277 11 672 18 634 25 123 16 578 18 494 24 716 22 014
Silver, ‘000 troz 523 375 599 808 533 595 795 708
Tellur, kg 9 098 4 389 9 254 10 131 10219 5243 13 088 11 251
TARA
Anrikat tonnage, Kton 537 508 610 646 644 638 675 615
Ingaende halter
Zink, % 6,5 6,7 6,3 6,0 6,2 6,0 5,6 8,0
Bly, % 1,3 1,2 1,3 1,2 1,2 1,1 1.1 1,2
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 33 216 32477 36 506 36 873 38 047 36 884 35783 35 376
Bly, ton 3953 3917 4 970 5192 5035 5004 4 351 5119
Silver, kg * 95 182 304 384 192 243 257 531
Silver, ‘000 troz " 3054 5851 9774 12 346 6173 7 812 8 263 17 072

1 Silverproduktionen i Tara ar ej betalbar.
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Kvartalsdata

per enhet — Gruvor

8y

2017
2-2015 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017
GARPENBERG
Anrikat tonnage, Kton 598 590 612 628 668 645 681 637
Ingaende halter
Zink, % 4,8 4,7 4,9 4,4 4,6 4,5 4,1 4,2
Koppar, % 0.1 0.1 0,1 0,1 0.1 0,1 01 01
Bly, % 2,0 2,1 2,1 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7
Guld, g/ton 0.3 0.4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Silver, g/ton 171 161 150 133 167 145 155 143
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 26 758 25 488 27 712 25 852 28 780 27 588 26 421 25 326
Koppar, ton 207 191 209 208 170 175 183 202
Bly, ton 10 442 10 482 11016 9478 9792 9 588 10 606 8943
Guld, kg 147 160 131 151 136 138 156 145
Guld, troz 4715 5145 4214 4 864 4 360 4 428 5008 4673
Silver, kg 79 642 77 018 69 955 63 993 85 216 72011 80 655 68 885
Silver, ‘000 troz 2 560 2476 2 249 2 057 2740 2315 2 593 2215
KEVITSA 1
Anrikat tonnage, Kton - - - - 618 1957 1943 1 959
Ingaende halter
Koppar, % - - - - 0,30 0,34 0,38 0,40
Nickel, % - - - - 0,22 0,23 0,25 0,24
Kobolt, % - - - - 0,01 0,01 0,01 0,02
Guld, g/ton - - - - 0,12 0,13 0,15 0,15
Palladium, g/ton - - - - 0,18 0,18 0,21 0,18
Platinum, g/ton - - - - 0,28 0,27 0,31 0,29
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton - - - - 1673 5948 6 596 7017
Nickel, ton - - - - 960 3142 3341 3 340
Kaobolt, ton - - - - 43 136 143 141
Guld, kg - - - - 35 131 162 147
Guld, troz - - - - 1136 4 225 5197 4727
Palladium, kg - - - - 71 202 285 234
Palladium, troz - - - - 2 287 6 508 9170 7 537
Platinum, kg - - - - 93 265 392 326
Platinum, troz - - - - 2 982 8 531 12 805 10 481
KYLYLAHTI
Anrikat tonnage, Kton 192 188 183 188 193 206 209 204
Ingaende halter
Zink, % 0,7 0,7 0,7 0,6 0,8 0,6 0,5 0,5
Koppar, % 2,1 1,6 1,5 1,5 2,0 1,6 1,4 1,3
Guld, g/ton 0.8 0.8 0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,0
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 546 576 591 508 742 769 459 421
Koppar, ton 3 800 2742 2 639 2 559 3657 3157 2751 2 455
Guld, kg 121 132 89 99 122 108 147 148
Guld, troz 3885 4254 2 864 3170 3 936 3516 4725 4776

N

Kevitsa forvarvades 1 juni 2016 varfér enbart produktionen i juni redovisas fér andra kvartalet 20186.

BOLIDEN - Rapport for forsta kvartalet 2017

23



Kvartalsdata per

enhet — Smaltverk

8y

2017
2-2015 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017
RONNSKAR
Awverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 163 673 156 045 153 639 164 557 140 958 157097 163 555 166 460
Sekundarravara 40 497 46 385 46 538 46 138 38 303 43 270 43 703 48 421
Varav elektronik 23 014 23 952 20 640 21672 20 587 20 385 19177 20 982
Koppar, totalt 204 170 202440 200177 210695 1798 261 200 367 207 258 214 881
Bly
Blykoncentrat 8 971 4 887 11 573 11 144 9781 7 151 13 057 9 368
Sekundarravara 330 379 472 251 161 152 168 247
Bly, totalt 9 301 5 266 12 045 11 395 9942 7 303 13 225 9615
Produktion
Katodkoppar, ton 49 048 52 127 51 066 53714 46 821 50 553 56 132 56 015
Bly, ton 6 839 4 468 7 513 7 060 6 663 7 231 7 408 6 049
Zinkklinker, ton 7 685 9 501 9 392 8913 6 490 7 820 9 398 8 994
Guld, kg 2 950 3208 3470 3701 3647 3 156 3278 3518
Guld, troz 94 836 103124 111 548 118 971 117 235 101 475 1065 407 113 103
Silver, kg 131100 118100 140088 131 251 119000 112700 145200 127 204
Silver, ‘000 troz 4215 3797 4 504 4 220 3826 3623 4 668 4 080
Svavelsyra, ton 142 412 124 4684 123 467 135 159 112 945 118175 136 987 134 710
BERGSOE
Awverkning, ton
Batteriravara 18 088 11 026 16 947 17 320 16 215 11 581 18 151 20011
Produktion, ton
Blylegeringar 12 638 8117 12 342 12 342 11 895 8 303 13 465 14 061
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Kvartalsdata per

enhet — Smaltverk

8y

2017
2-2015 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017
HARJAVALTA
Awverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 96 639 138 688 156 677 143 145 124 158 143545 140771 137 213
Sekundarravara 5563 5240 6 446 5175 5 064 8 404 8 624 5811
Koppar, totalt 102 202 144 928 163 122 148 320 129 223 151 949 149 396 143 023
Nickelkoncentrat 65 739 69 907 72 032 73 811 62 733 76 855 80 245 76 881
Produktion
Katodkoppar, ton 27 868 32 032 33 371 31572 32 167 32 468 32 847 32 683
Nickel i skarsten 7, ton - 8 061 9 054 8793 6 671 8 207 7783 7 578
Guld, kg 852 1085 1118 799 1418 1028 609 1384
Guld, troz 27 385 34 878 35 8585 25 691 45 623 33 080 19 585 44 506
Silver, kg 23 720 31780 30 760 27 460 32 740 21 200 19 6800 16 560
Silver, ‘000 troz 763 1022 989 883 1 053 682 630 532
Svavelsyra, ton 134 045 171 827 188090 181611 156 370 183508 181630 181471
KOKKOLA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat 138 550 155 528 153 947 147 657 122 355 1560576 135 342 135 475
Produktion, ton
Zink 74 355 78 094 78 238 78 584 69 365 73 922 68718 70 556
Silver i koncentrat, kg 5722 4078 2819 3488 4 528 4 600 4 552 5503
Silver i koncentrat, ‘000 troz 184 131 91 112 146 148 146 177
Svavelsyra 80 198 90 411 88 411 85478 59 566 87 251 82 963 81713
ODDA
Awverkning, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 83 048 76 301 71 008 78 818 80 923 83 973 95 102 84 674
Produktion, ton
Zink 43 286 43 108 36 376 39 006 43 450 41 223 46 862 44 692
Aluminiumfluorid 7 241 6 063 10070 8 969 10 188 5819 6 600 -
Svavelsyra 32 454 31 348 28 154 29 566 30910 27 414 32 910 25 642

=N

Fran och med tredje kvartalet 2015 redovisas produktionen av nickel i form av sa kallad skarsten da verksamheten numera drivs i egen regi och inte
som tidigare pa sa kallad tollingbasis.
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Johanna vill radda liv.
Det vore omojligt utan metaller.

Medicinsk forskning och avancerad sjukvard gor att allt fler kan leva ett
langre och friskare liv. Kunniga och hangivna manniskor ligger bakom
utveckli som i sin tur &r beroende av metaller. Johanna &r redo




