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BOLIDEN

Kvartal Sex manader 12 man Helar

MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016 jul-jun 2016
Forsaljningsintakter 11554 9586 12730 24284 18446 46155 40316
Roérelseresultat exkl.

omvardering av processlager 2 196 901 2061 4258 1670 7 682 5094
Rdrelseresultat 1916 912 21489 4065 1800 7 947 5 682
Resultat efter finansiella poster 1843 817 2075 3917 1653 7 639 5375
Nettoresultat 1 461 619 1669 3129 1276 6 093 4 239
Resultat per aktie, SEK 5,34 2,26 6,10 11,44 4,66 22,27 15,49
Fritt kassaflode 2152 4794 1080 3212 -4584 4 996 -2 801
Nettoskuld 7773 11190 8438 7773 11190 7773 9 339
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - - 18,8 14,6
Avkastning pa eget kapital, % - - - - - 20,9 15,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 25 43 27 25 43 25 32

Hog gruvproduktion och

starkt kassaflode

e Rorelseresultatet exklusive omvirdering av

processlager 6kade till 2 196 (901) MSEK till £6ljd

av forbittrade metallpriser och hég gruvproduktion.

e Underhillsstopp i smiltverken belastade resultatet

med 260 (210) MSEK och jimférelsestérande poster
paverkade resultatet med 0 (209) MSEK.

Fritt kassafléde uppgick till 2 152 (-4 794) MSEK.
Forvirvet av Kevitsagruvan paverkade kassaflodet i
andra kvartalet 2016 med knappt 6 miljarder SEK.

Nettoskuldsattningsgraden minskade under kvartalet
fran 27 procent till 25 procent. Utdelningen som
betalades i kvartalet uppgick till 1 436 MSEK.
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Koncernen

FORSALJNING

Forsiljningsintikterna 6kade till 11 554 (9 596) MSEK, frimst till f6ljd av férbittrade metallpriser.

Jamfért med foregiende kvartal forsimrades marknadsvillkoren.

RESULTAT

Analys av rorelseresultat

Kvartal
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017
Rérelseresultat 1816 912 2148
Omvardering processlager -280 11 87
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 2 196 901 2 061
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager -
pro forma (inkl. Kevitsa) 2 196 884 2 061
Forandring 1312 135
Analys av forandring
Volymer 603 787
Priser och villkor 1105 -483
Metallpriser och villkor 746 -362
Biprodukter, priser och villkor 16 12
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar 4 0
Villkor smalt- och raffineringsloner 53 9
Metallpremier 2 11
Valutakurseffekter 281 -135
Kostnader (lokala valutor) -104 -145
Avskrivningar -99 43
Jamforelsestorande poster -209 -
Ovrigt 17 19
Forandring 1312 135

Forbittrade metallpriser och hog gruvproduktion, framférallt i Aitik och Kevitsa, medférde att rérelse-

resultatet exklusive omvirdering av processlager mer dn férdubblades jamfért med ifjol. Smiltverkens
produktion var Gverlag bra trots omfattande underhallsstopp som belastade resultatet med 260 (210)

MSEK. Férutom hégre kostnader relaterade till underhéllsstopp innebar den hégre gruvproduktionen

att kostnaderna och avskrivningarna 6kade. Ifjol paverkades resultatet av jamforelsestérande poster vilka
tillsammans uppgick till 209 MSEK.1

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 6kade jamfort med féregiende kvartal till £61jd
av hogre gruvproduktion, huvudsakligen i Aitik och Bolidenomradet. Ligre metallpriser och planerade
underhéllsstopp i smiltverken paverkade resultatet negativt.

Rorelseresultatet f6r koppar- och nickelgruvan Kevitsa, som férvirvades 1 juni 2016, uppgick i kvartalet
till 118 MSEK jimfért med -28 MSEK ifjol och 208 MSEK i féregiende kvartal. Nickelpriset fortsitter

att vara pd en mycket lag niva jimfort med gruvindustrins kostnadsniva.

Rorelseresultat exkl. omvéardering av processlager per segment

Kvartal Sex manader
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016
Gruvor 1 555 621 1525 3080 864
Smaltverk 563 397 835 1 398 1 052
Ovrigt/elimineringar 78 117 -299 221 246
Koncernen 2 196 901 2 061 4 258 1670

1Fo6r mer information se sidan 6.
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Resultatet efter finansiella poster var 1 843 (817) MSEK. Nettoresultatet var 1 461 (619) MSEK, vilket
motsvarade ett resultat per aktie pa 5,34 (2,26) SEK. Avkastning pa sysselsatt respektive eget kapital for
de senaste 12 médnaderna uppgick till 18,8 respektive 20,9 procent.

INVESTERINGAR

Kvartalets investeringar uppgick till 1 385 (956) MSEK och f6r férsta halvaret till 2 481 (1 755) MSEK.
Investeringsplanen f6r 2017 dr knappt 6 miljarder SEK.

KASSAFLODE

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016 juljun 2016
Fran den lopande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 2994 1256 2601 5595 2714 10 798 7 918
Forandringar i rorelsekapital 541 837 610 -69 388 -1 379 -923
Fran den lopande
verksamheten 3535 2093 1991 5526 3102 9419 6 995
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1383 -6887 931 2313 -7686 -4 423 9795
Fritt kassaflode 2152 4794 1060 3212 -4584 4 996 -2 801

Det fria kassaflddet var starkt i andra kvartalet. Okningen mot féregiende kvartal berodde pa hégre
resultat och ligre rorelsekapitalbindning, frimst i form av ldgre lager och kundfordringar. Férvirvet av
Kevitsagruvan paverkade kassaflodet i andra kvartalet 2016 med knappt 6 miljarder SEK.

FINANSNETTO OCH FINANSIELL STALLNING

Finansnettot var i kvartalet -74 (-95) MSEK. Genomsnittlig rinta pa lanen var 1,3 (1,2) procent.

Vid kvartalets utging var nettoskulden 7 773 (11 190) MSEK och nettoskuldsittningsgraden 25 (43) pro-
cent. I kvartalet betalades utdelningen pa 1 436 (889) MSEK. Genomsnittlig 16ptid pd beviljade laneramar
var vid periodens slut 2,9 (3,6) 4r och rintebindningstiden pa utnyttjade lin var 0,5 (0,4) ar. Vid utgingen
av kvartalet uppgick Bolidens betalningsberedskap till 7 155 (5 118) MSEK, bestdende av likvida medel
samt outnyttjade bindande kreditléften lingre 4n 1 ér.
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Marknadsutveckling

Tillvixten f6r den globala industriproduktionen var i niva med forsta kvartalet. Ligre tillvixt i Kina
och i mogna ekonomier kompenserades av hogre tillvixt i flera utvecklingslinder. Aktiviteten pa den
europeiska byggmarknaden, som ir en viktig marknad f6r Boliden, 6kade men med stora variationer
mellan linder.

Priserna f6r zink, nickel och bly sjénk drygt 10 procent fran kvartalets borjan till mitten av juni. Koppar-
priset utvecklades dock bittre dn 6vriga basmetaller. Direfter 6kade priserna igen och var vid slutet av
kvartalet pa nivder nira de vid kvartalets borjan, med undantag fér nickel. Nickelpriset paverkades
negativt av politiska beslut i Indonesien och Filippinerna som sannolikt leder till 6kat utbud jamfért med
tidigare férvintan. Guldpriset var stabilt men silverpriset pressades av 6verskott.

Metallpriser och valutakurser

Kvartal Sex manader

2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016
Zink, USD/ton 2 586 1918 2780 2 690 1799
Koppar, USD/ton 5 662 4729 5 831 5749 4701
Nickel, USD/ton 9225 8 823 10271 9 761 8 662
Bly, USD/ton 2 161 1719 2278 2221 1731
Guld, USD/troz 1257 1258 1219 1238 1220
Silver, USD/troz 17,2 16,8 17,4 17,3 15,8
USD/SEK 8,80 8,21 8,92 8,86 8,33
EUR/SEK 9,69 9,28 9,51 9,59 9,30

Genomsnittliga metallpriser och valutakurser.

ZINK

Metallefterfragan 6kade jaimfoért med fjolarets andra kvartal men tillvixten var ligre 4n i féregiende
kvartal. Efterfragan 6kade i Kina och var oférindrad i Gvriga virlden.

Den globala gruvproduktionen 6kade jimfért med fjolaret. Under fjolarets andra kvartal var produktion-
en ldgre 4n normalt i Indien och Peru men i 4r har produktionen 6kat kraftigt i bada linderna. Smilt-
verksproduktionen i Kina har dragits ned under forsta halvéret till f6ljd av svag 16nsamhet, miljoskal
och viderforhallanden. I forsta kvartalet var det brist pa koncentrat men ligre smaltverksproduktion
och hégre gruvproduktion i andra kvartalet resulterade i balans mellan utbud och efterfrigan och smalt-
l6nerna pa spotmarknaden i Kina steg ytterligare nagot fran lig nivd. Den globala smaltverksproduktion-
en var lidgre dn efterfrigan och lager av metall sjonk.

Det fanns fortsatt zinkmetall f6r snabb leverans i Europa och metallpremierna pa spotmarknaden var i
stort sett oférandrade.

KOPPAR

Storningar i flera stora gruvor resulterade i att metallproduktionen inte ¢kade i samma takt som metall-
efterfrigan och lager av metall minskade i marknaden.

Tillvixten f6r metallefterfrigan var hég i Kina medan efterfragan minskade nagot i 6vriga virlden. Under
andra kvartalet bedoms koncentratmarknaden ha varit i balans och smaltlénerna pa spotmarknaden steg
nagot men ér fortfarande ldgre 4n i drskontrakt.

Spotpremierna i Europa var oférindrade pa lig nivd. Metallvolymerna pa spotmarknaden dr smad da
metallférbrukare tecknat kontrakt f6r en hég andel av metallbehovet. Tillgingen pa skrot 6kade och
kan delvis ersitta koncentrat och primérproduktion.

Data i avsnittet Marknadsutveckling kommer frain CRU Ltd och Wood Mackenzie juni, juli 2017.
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NICKEL

Utbudet av nickel férvintas bli hégre 4n tidigare, drivet av politiska beslut pa Filippinerna och i
Indonesien. Filippinska regeringens beslut om att betydande gruvkapacitet ska stingas av miljéskil har
6verklagats och det ir osikert om produktionen uppritthalls under tiden éverklaganden behandlas. Den
indonesiska regeringen har beslutat att litta pi de exportrestriktioner for nickelhaltig malm som infordes
2014 men det dr osikert hur stor exporten blir. Malm frin bida linderna anvinds for produktion av
laghaltig ferronickel som féridlas till rostfritt stal av enklare kvalitet i Kina.

Den globala efterfragan pa nickel sjonk nigot jamfért med fjolarets andra kvartal. Efter en lingre period
med stark produktionstillvixt for rostfritt stal i sivil Kina som andra linder hade lagernivan for rostfritt
stdl i Kina Okat till en hégre niva dn normalt. Stalféretagen i Kina drog dérfér ned produktionen i andra
kvartalet med 7 procent jimfoért med fjolarets andra kvartal. Globalt minskade produktionen med

2 procent.

Den globala produktionen av nickel var lagre dn efterfrigan och lagren minskade i marknaden. Lager-
nivderna dr dock fortsatt pa en hég niva.

ADELMETALLER

Gruvproduktionen av silver dr delvis beroende av produktionen i zink- och blygruvor dir silver ofta r en
bimetall. Guld produceras fran guldgruvor och som bimetall i koppar- och nickelgruvor. Utbudet av
palladium och platina kommer frin gruvor bdde som huvudmetall och som bimetall. En stor andel av
utbudet av ddelmetaller kommer fran dtervinning och fléden frin finansiella aktérer och centralbanker.
Efterfrigan styrs frimst av bankernas placeringar, av industriell efterfrigan och av smyckesindustrin.

Adelmetaller képs och siljs ofta av finansiella aktorer for att forandra risken i finansiella portféljer och
anses normalt vara sikrare tillgangar vid geopolitisk oro och osikerhet om konjunkturutvecklingen.

Intresset f6r guld bland finansiella aktérer 6kade under inledningen av kvartalet men avtog sedan mot
slutet av kvartalet. Silverutbudet har varit storre dn efterfrigan under flera ar men 6verskottet har kopts
upp av finansiella aktérer. Under andra kvartalet pressades silverpriset av sviktande intresse for att kopa
metall bland finansiella aktorer.
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Gruvor

Boliden har sex gruvomraden; Aitik, Bolidenomréidet, Garpenberg, Kevitsa, Kylylahti och Tara. I
affirsomradet ingar produktion, prospektering, teknikutveckling, miljéteknik och férsiljning av gruv-
koncentrat. Huvuddelen av forsiljningen sker till Bolidens smaltverk till marknadsmaissiga villkor.

® Hog produktion till foljd av hoga halter
® Tortsatt hogt rorelseresultat

® Hogre kostnader, frimst volymrelaterade

RESULTAT

Kvartal Sex manader
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016
Forséljningsintakter 4415 2678 4315 8729 5013
Bruttoresultat 4 4863 2 893 4273 8 736 5281
Rorelsekostnader 2033 1497 1928 3 961 2984
Avskrivningar 872 775 820 1692 1433
Rorelseresultat 16565 621 15625 3080 864
Investeringar 889 572 755 1643 1084
Férvarv - 5979 - - 5979
Sysselsatt kapital 25 375 24 700 25 208 25 375 24 700
Analys av rorelseresultat
Kvartal

MSEK 2-2017 2-2016 1-2017
Rorelseresultat 1555 621 1525
Rorelseresultat - pro forma (inkl. Kevitsa) 1 555 604 1 525
Forandring 951 30
Analys av forandring
Volymer 544 616
Priser och villkor 754 -449

Metallpriser och villkor 550 -405

Realiserade metallpris- och valutakurssakringar 4 0

Villkor smalt- och raffineringsloner 70 93

Valutakurseffekter 138 -137
Kostnader (lokala valutor) B4 92
Avskrivningar -88 47
Jamforelsestorande poster -209 -
Ovrigt 4 3
Forandring 951 30

Rorelseresultatet forbittrades kraftigt till 1 555 (604) MSEK och var rekord for ett kvartal. I jimférelsen
med fjolarets andra kvartal ingar Kevitsa, som férvirvades den 1 juni 2016, under hela jimférelse-
petioden. Rekordproduktion i Aitik paverkade resultatet positivt. Dessutom bidrog hégre produktion i
Kevitsa och forbittrade marknadsvillkor, fraimst hégre metallpriser men dven nya smaltlonevillkor fran
arsskiftet, till resultatférbittringen. Den hégre gruvproduktionen medférde hégre kostnader och
avskrivningar. Dessutom 6kade avskrivningarna till f6ljd av att Kevitsas avskrivningar i andra kvartalet
2016 var ldgre dn normalt. Ifjol paverkades resultatet av jimforelsestérande poster bestiende av
omvandling av Taras férmansbestimda pensionsplan till en avgiftsbestimd pensionsplan (248 MSEK)
och férvirvskostnader kopplade till Kevitsa (-39 MSEK).

Rérelseresultatet var i nivd med foregiende kvartal. Hogre produktion i framférallt Aitik och
Bolidenomréidet kompenserade f6r ligre metallpriser i SEK. Smaltloner forbattrades till £6ljd av
férindrad forsiljningsmix och justering for slutliga smiltlénevillkor f6r bly f6r 2017. Produktions-
Skningen innebar dven hégre kostnader. Avskrivningar 6kade frimst pa grund av Aitiks betydligt hégre
produktion.

Rekordhog produktion i Aitik till
folid av hog halt och hog anrikad
volym.
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Rorelseresultatet f6r Kevitsa uppgick i kvartalet till 118 MSEK jamfért med -28 MSEK ifjol och
208 MSEK i foregiende kvartal. Kevitsas avskrivningar uppgick i kvartalet till 138 MSEK, jamfort
med 52 MSEK ifjol och 139 MSEK i féregiende kvartal.

PRODUKTION

Metall i koncentrat

Kvartal Sex manader

2-2017 2-2016 % 1-2017 % 2017 2016 %
Zink, ton 80 421 84 719 -5 77 138 4 157560 165 569 -5
Koppar, ton 38229 24028 59 29 650 29 67 879 44912 51
Nickel, ton 3519 960 - 3340 5 6 859 960 -
Bly, ton 150686 15748 -4 14 868 1 29934 31559 -5
Guld, kg 1 856 1 303 43 1702 9 3 559 2 698 32
Silver, kg 111197 116 873 -5 104 450 215647 220184 -2

Tellur, kg 7186 10219 -30 11 251 -36 18 437 20 350 -9

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna 24-25. Nickelproduktionen for
andra kvartalet 2016 inkluderar endast en manadsproduktion da Kevitsa forvarvades 1 juni 2016.

Aitiks kopparhalt pa 0,29 (0,22) procent var hég samtidigt som anrikad volym pé 10,4 (8,8) Mton var
rekordhdg. Okade underhallsinsatser har resulterat i forbittrad tillginglighet. Dock kan tillgingligheten
férvintas att fortsatt variera kraftigt till dess att en ny krosstation 4r i drift om ett ar. Under st6rre delen
av juli har en av tre krosstationer sttt stilla for reparation. Krosstillgingligheten paverkar vilka omraden
som bryts. Planen f6r andra halvéiret 2017 dr att brytning sker i liknande omraden som under andra
kvartalet. Brytningsplanen f6r 2017-2019 ligger i omriden med genomsnittlig kopparhalt om 0,25 pro-
cent.

Bolidenomridets anrikade volym var fortsatt hg och tillsammans med en mycket gynnsam malmmix
som gav hoga halter var metallproduktionen stark. Problemen med bergstabilitet i Kristinebergsgruvan
kvarstar dven om dessa forbittrades nigot under kvartalet. Ett 8 dagars produktionsstopp i anriknings-
verket genomf6rs under tredje kvartalet.

Garpenberg hade ett starkt kvartal bland annat till f6ljd av mindre underhéll 4n normalt. Savil anrikad
volym som zinkproduktion var hég och i nivd med féregiende ar. Hog stabilitet i anrikningsverket
resulterade i hogt zinkutbyte. Under 2017 ligger brytningsplanen i omraden med zinkhalt om 4,5 procent
och silverhalt om 120 g/ton.

Kevitsas anrikade volym var fortsatt hog. Fér merparten av metallerna 6kade produktionen mot
foregaende kvartal pa grund av hdgre halter och férbittrade utbyten till f6ljd av férbittrad processtabilitet
i anrikningsverket.

I Kylylahti var anrikningen stabil. Hogre halter medf6rde att metallproduktionen ¢kade jamf6rt med
foregaende kvartal. Aven férbittrade utbyten f6r zink och guld bidrog till skningen.

Taras produktion paverkades negativt av en arbetsnedlidggelse under 5 dagar men dven av problem med
bergstabilitet vilket krdvde extra forstirkningar som begrinsade malmproduktionen och tillredningen.

Garpenbergs zinkproduktion var
hag till foljld av hog anrikad volym
och hoagt zinkutbyte.
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Smaltverk GE

Boliden har fem smaltverk; zinksmailtverken Kokkola och Odda, koppar- och blysmiltverket Rénnskir,
koppat- och nickelsmiltverket Harjavalta samt blysmiltverket Bergsoe. I affirsomradet ingar férutom
metallproduktion dven atervinning av elektronik, ink6p av gruvkoncentrat och férsiljning av metaller och
biprodukter.

® Omfattande underhillsstopp genomférdes enligt plan

® TForsimrade marknadsvillkor mot foregiende kvartal

RESULTAT

Kvartal Sex manader
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016
Forsaljningsintakter 10 893 9147 12 361 23 254 17 829
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 2 389 2098 2577 4 966 4 339
Rérelsekostnader 1583 1465 1478 3081 2822
Avskrivningar 269 252 272 542 495
Rérelseresultat exkl. omvardering av
processlager 563 397 835 1 398 1052
Rarelseresultat 283 408 922 1 205 1182
Investeringar 495 384 341 836 671
Sysselsatt kapital 17 673 16 249 18 568 17 673 16 249
- Kvartalets underhallsstopp i
Analys av rorelseresultat kopparsmaltverken och Kokkola
Kvartal gick enligt plan.
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 Rérelseresultat,
Rorelseresultat 283 408 922 rullande 12 man
Omvardering processlager -280 11 87 l\lﬂggg
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager 563 397 835
Forandring 166 272 3 000 —’\ ?f-
Analys av forandring
Volymer 80 9 1000 Aw;
Priser och villkor 188 -185 0 ——— ——————
! ) ¥ & ¥y b o A
Metallpriser och villkor 153 -48 R
_ _ _ Y Yy Y YW
Biprodukter, priser och villkor 186 12 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥

Rorelseresultat exkl.
Villkor smalt- och raffineringsloner -18 -102 omvardering av processlager

Rorelseresultat

Metallpremier 2 11
Valutakurseffekter 35 -58
Avkastning pa sysselsatt
Kostnader (lokala valutor) -80 -99 kapital, rullande 12 man
Avskrivningar 11 4 %

Jamférelsestorande poster - - 25

Ovrigt 9 17 20
Férandring 166 272 15
10

Smiltverks rérelseresultat exklusive omvirdering av processlager 6kade till 563 (397) MSEK, till £6ljd av 5

forbittrade marknadsvillkor, frimst hégre metallpriser. I kvartalet genomférdes planerade underhalls- 0 _,_S.L,_,_,_,_,_,_
stopp som belastade resultatet med 260 (210) MSEK. Stoppen medférde att kostnaderna 6kade. God NN RS
genomsittning av rimaterial bidrog dock positivt till resultatet. Aven reducerade lagervolymer av firdig gLy

metall férklarar den positiva volymeffekten.

Trots stora underhallsstopp var volymnedgangen mittlig mot féregaende kvartal till £6ljd av hogre
volymer pa zinksmaltverken och minskning av lagervolymer av firdig metall. 2017 érs forsimrade smilt-
l6nevillkor for fraimst zink gav full effekt i kvartalet vilket, tillsammans med ldgre metallpriser i SEK,
ocksa bidrog till resultatminskningen mellan kvartalen.
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PRODUKTION
Metallproduktion

Kvartal Sex manader

2-2017 22016 % 12017 % 2017 2016 %
Zink, ton 115468 112815 2 115 248 1 230716 230415 0
Koppar, ton 87 430 78988 11 88708 -1 176 138 164 274 7
Bly, ton 7 561 6663 13 6049 25 13 610 13723 1
Blylegeringar,
ton (Bergsoe) 12 953 11 895 9 14 061 8 27 014 24237 11
Nickel i skarsten,
ton 4038 6671 -39 7579 47 11618 15464 25
Guld, kg 4 150 5066 -18 4902 15 9052 9 565 -5
Silver, kg 133960 151740 -12 143764 -7 277 724 310451 -11

Svavelsyra, ton 369 168 359 791 3 4235635 -13 792 703 791 605 0

Aluminiumfluorid,
ton - 10188 -100 - - - 19 157 -100

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidorna 26-27. | fjarde kvartalet 2016 avyttrades
verksamheten far aluminiumfluorid.

Ronnskirs processer var 6verlag stabila. Ett planerat underhéllsstopp forklarar minskningen avseende
avverkning och metallproduktion mot foéregiende kvartal. Dessutom medférde dndrad rimaterialmix
minskad ddelmetallproduktion.

Harjavaltas processer var stabila. Arets planerade underhillsstopp, som var mer omfattande én ifjol,
innebar att avverkning men dven produktion av nickelskirsten minskade. Kopparproduktionen 6kade
diremot i och med att en planerad uppbyggnad av anodlagernivin gjorde att katodproduktionen kunde
bibehadllas under stoppet. Adelmetaﬂproduktionen var ligre pa grund av dndrad ramaterialmix.

Kokkola begrinsas fortsatt av processtérningar i form av féroreningar i elektrolysverket vilket
forsimrade kvalitet och utbyten. Atgirder for att forbittra zinkutbytet pagar och planeras vara klara forst
mot slutet av dret. Storningarna paverkar dven silverprocessen varfér produktion av silver i koncentrat
minskat. Zinkproduktionen var dock stabil di mellanlager byggts upp infér det planerade underhills-
stoppet som skedde i kvartalet.

Oddas upprampning mot 200 kton/ar fortgick och frin och med maj uppniddes denna produktionstakt.
Det oplanerade stopp som dgde rum i slutet av forsta kvartalet medférde dock reducerad zinkproduktion
iapril.

Bergsoes avverkning och produktion av blylegeringar var fortsatt pd en hég niva men ligre 4n foregiende
kvartals rekordnivaer.

UNDERHALLSSTOPP

I kvartalet dgde underhéllsstopp rum i Rénnskir, Harjavalta och Kokkola, vilka tillsammans belastade
resultatet med 260 (210) MSEK, vilket var enligt plan.

Under tredje kvartalet planeras underhéllsstopp 1 Ronnskir, Odda och Bergsée att belasta rorelse-
resultatet med 50 (50) MSEK. I fjirde kvartalet bedéms resultatpaverkan fran underhallsstopp att vara
135 (0) MSEK.

Kaokkolas produktion begransades
fortsatt av processtorningar.
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Sex manader | sammandrag

Férsiliningen under forsta halvaret uppgick till 24 284 (18 446) MSEK. Okningen berodde framst pa
hégre metallpriser.

Rorelseresultatet exkl. omvirdering av processlager, justerat for forvirvet av Kevitsa, 6kade kraftigt till
4258 (1 520) MSEK. Okningen férklaras av hégre produktion och férbittrade metallpriser. Den hogre
gruvproduktionen innebar hégre kostnader och avskrivningar. Ifjol skedde dven en avsittning om

87 MSEK f6r efterbehandling av nedlagda gruvor. Planerade underhéllsstopp i Smiltverk belastade
resultatet med 260 (210) MSEK. Dessutom medférde stérningar i zinksmaltverken, frimst i borjan pa
perioden, 6kade kostnader. Foregiende ar inkluderade jaimférelsestérande poster om 209 MSEK.

Analys av rorelseresultat

Sex manader

MSEK 2017 2016
Rorelseresultat 4 065 1 800
Omvardering processlager -183 130
Rdrelseresultat exkl. omvardering av processlager 4 258 1670
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager - pro forma 4 258 1 520
Forandring 2738

Analys av forédndring

Volymer 732
Priser och villkor 2767
Metallpriser och villkor 2 005
Biprodukter, priser och villkor 13
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar -10
Villkor smalt- och raffineringslaner 114
Metallpremier -20
Valutakurseffekter 666
Kostnader (lokala valutor) -338
Avskrivningar -224
Jamforelsestorande poster -209
Ovrigt 8
Férandring 2738

Finansnettot uppgick till -148 (-147) MSEK och nettoresultatet till 3 129 (1 276) MSEK. Resultat per
aktie var 11,44 (4,66) SEK.

Investeringarna under forsta halvaret uppgick till 2 481 (1 755) MSEK. Ifjol tillkom dven betalningen f6r

Kevitsa pa 5 979 MSEK.

Kraftig resultatokning till foljd av
hagre gruvproduktion tillsammans
med forbattrade metallpriser.
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Hallbar utveckling

Kvartal 12 man Helar

2-2017 2-2016 1-2017 jul§jun 2016 Mal 2018
Olycksfall (LTI) per miljon 4.9 6.1 10,4 g2 7.9 0,0
arbetade timmar
Sjukfranvaro, % 4,7 4.1 5,3 4,6 4,4 3,0
Metaller till vatten, ton [(Me-ekv) 1,7 4.3 1,5 8,8 12,9 16,0
Metaller till luft, ton (Me-ekv) 28,7 19,6 29.0 113,2 100,3 82,8
Svaveldioxid till luft, Kton 1,6 1,7 1.8 6,7 7,1 7,3
Koldioxidintensitet, ton CO,/ton 0,66 0,62 0,74 0,71 0,69 <0,77
metall
Miljsincidenter, per manad * 1,0 1,3 1.7 1.6 1.4 0,0

Metallekvivalenter (Me-ekv) anvands for att beskriva miljoeffekten vid utslapp av metaller till luft och vatten.
Metallekvivalenten vager in varje metalls toxicitet (relativt koppar) och ger ett battre matt pa miljgpaverkan an
metallernas samlade massa.

MEDARBETARE
Medelantalet anstillda (heltidsekvivalenter) var under det forsta halvaret 5 765 (5 792). Olycksfallsfrekvensen
f6r egna anstillda och entreprendrer uppgick under andra kvartalet till 4,9 (6,1).

YTTRE MILJO

Utslidpp av metaller till vatten minskade jimfért med foregiende ér vilket till stor del berodde pé ny renings-
teknik for granuleringsvatten vid Ronnskir. De hogre utslippen av metaller till luft jimfért med foregiende ar
forklaras av problem med filter i Harjavalta och Rénnskir. Reparation av filter genomférdes i Harjavalta vilket
resulterade i en minskning av utslapp i slutet av kvartalet. Filter i Rénnskar ska dtgirdas under hésten.

En allvarlig miljéincident intriffade i Aitik nér en fornlimning som ér skyddad i kulturmiljélagen
skadades. Fornlimningars placering har direfter fatt tydligare utmarkning i falt.

2017
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! En incident som orsakat, eller potentiellt kan orsaka, betydande miljopaverkan och/eller resulterar i Gverskridande av tillstindsgivna begrinsningsvirden.

Nyckeltalet bendmndes tidigare miljéolyckor, men kallas numera miljéincidenter.
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Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda. Resultat- och balansrikning fér
moderbolaget dterfinns pa sidan 19. 2017

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker, finansiella risker,
verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar
efterfrigan pd zink, koppar och andra basmetaller. Fér mer information om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens arsredovisning
f6r 2016: Riskhantering sidorna 54-57.

Principer for upprattande
av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tilldgg till
IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport dr for koncernen upprittad enligt
IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt arstedovisningslagen. Redovisningsprinciper och
berikningsmetoder ér oférindrade frin dem som tillimpades 1 2016 drs arsredovisning.

Boliden presenterar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa mitt ger virdefull
kompletterande information da de fortydligar utvirdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beriknar finansiella matt pa
samma sitt, dr dessa inte alltid jaimf6rbara med matt som anvinds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en
ersittning for matt som definieras enligt IFRS.

Foljande mitt definieras inte i IFRS och beriknas enligt de definitioner som framgar pa sidan 117 i drsredovisningen fér 2016:
Rérelseresultat (EBIT) exklusive omvirdering av processlager, Rorelseresultat (EBIT), Fritt kassaflode, Nettoskuld, Avkastning pa

sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital, Nettoskuldsittningsgrad och Soliditet.

Undertecknade férsikrar att kvartalsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 20 juli 2017

Anders Ullberg
Ordférande
Marie Berglund Tom Erixon Lennart Evrell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
VD och koncernchef
Michael G:son Léw Elisabeth Nilsson Pia Rudengren
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Pekka Vauramo
Styrelseledamot
Peter Baltzari Marie Holmberg Kenneth Stahl
Stytelseledamot, Styrelseledamot, Styrelseledamot,
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Boliden AB (publ)

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige
Tel 08-610 15 00
www.boliden.com

Reg. nr 556051-4142
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av deldrsrapporten f6r Boliden AB (publ) f6r perioden 1 januari — 30 juni 2017. Det dr
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pé vér 6versiktliga granskning.

2017

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vir versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2470 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att gbra forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Sversiktliga gransknings-
atgirder. En Gversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimf6rt med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Sversiktlig granskning har dirfor inte den sidkerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt visentligt, dr upprittad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med drsredovisningslagen.

Stockholm den 20 juli 2017
Deloitte AB
Jan Berntsson

Auktoriserad revisor
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Kalendarium

® 24 oktober 2017 Rapport for tredje kvartalet 2017
® 21-22 november 2017 Kapitalmarknadsdag
® 14 februari 2018 Rapport for fjirde kvartalet och helaret 2017

Presentation av rapporten

Kvartalsrapporten presenteras via webcast/telefonkonferens
Tid: Torsdag den 20 juli kl 09:00 (CET)

Webcast sands via www.boliden.com

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstaende telefonnummer
3-5 minuter innan konferensen startar.

Telefonnummer fran Sverige: 08-5199 9355 (sla gven riktnummer)
Telefonnummer fran UK: +44 20 319 40550
Telefonnummer fran USA: +1 855 269 2605

2017

Kontaktpersoner:

Lennart Evrell
VD och koncernchef
Tel: 08-610 15 00

Hakan Gabrielsson
Ekonomi- och finansdirektor
Tel: 08-610 15 00

Sophie Arnius

Chef Investor Relations

Tel: 08-610 15 23
07059080 72

Som en del av Aitiks miljgtillstand har Boliden initierat ett av Sveriges hittills mest omfattande projekt kring ekologisk
kompensation med syfte att ersatta forluster av biologisk mangfald nar sandmagasinets kapacitet uttkas. Projektet genomfors
tilsammans med markagaren Sveaskog samt med Sveriges lantbruksuniversitet for att vetenskapligt utvardera de ekologiska
effekterna av kompensationsatgarderna, daribland flytt av dod ved samt anlagda naturvardsbrander.
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Resultatrékning — Koncernen

2017

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016 jul-jun 2016
Forsaljningsintakter 11 554 9 596 12 730 24 284 18 446 46 155 40 316
Kostnad for salda varor -9 259 -8 306 -10 209 -19 467 -15 933 -36 739 -33 204
Bruttoresultat 2 295 1291 2 522 4 817 2513 9416 7 111
Forsaliningskostnader -108 -85 -99 -207 -188 -410 -390
Administrationskostnader 137 -163 144 -281 -307 -580 -607
Forsknings- och
utvecklingskostnader -158 133 -138 297 247 -580 530
Ovriga rorelseintakter och -
kostnader 21 13 9 30 28 96 95
Resultatandelar i intressebolag 3 0 0 4 1 5] 3
Rérelseresultat 1916 912 2149 4 065 1 800 7 947 5 682
Finansiella intakter 1 3 @] 1 6 (8] 4
Finansiella kostnader 75 -98 74 -148 -152 -308 -311
Resultat efter finansiella
poster 1843 817 2 075 3917 1 653 7 639 5 375
Skatt -382 -198 -406 -/88 -378 -1 546 -1 135
Nettoresultat 1461 619 1669 3 129 1276 6 093 4 239
Nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 1460 619 1 669 3129 1275 6 091 4237
Innehav utan bestdammande
inflytande 1 0 @] 1 1 3 3
Resultat och eget kapital per aktie

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016 jul§jun 2016
Resultat per aktie 1, SEK 5,34 2,26 6,10 11,44 4,66 22,27 15,49
Utdelning per aktie, SEK - - - - - - 5,25
Eget kapital per aktie, SEK 113,78 95,70 113,38 113,78 95,70 113,78 107,44
Antal aktier 273511 169 273511169 273511169 273511 169 273511169 273511 169 273511 168
Genomsnittligt antal aktier 273511 169 273511169 273511169 273511 169 273511169 273511 169 273511 168
1 Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt.
Nyckeltal — Koncernen

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016 jul-jun 2016
Avkastning pa sysselsatt
kapital 1, % - - - - - 18,8 14,6
Avkastning pa eget kapital 2, % = - - - - 20,9 15,7
Soliditet, % 58 52 58 58 52 58 55
Nettoskuldsattningsgrad 2, % 25 43 27 25 43 25 32
Nettoskuld, MSEK 7773 11 190 8 438 7773 11 190 7773 9 339

1 Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
3 Nettot av réantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
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Rapport over totalresultat

— Koncernen

2017

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 22017 2-2016 1-2017 2017 2016 juljun 2016
Periodens resultat 1 461 619 1 669 3 129 1276 6 093 4 239
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Forandring av marknadsvarde pa derivatinstrument -3 -48 -21 -24 -149 -15 -140
Skatteeffekt pa derivatinstrument 0 11 4 5 33 3 31
Overforingar till resultatrakningen 10 -5 11 21 - 70 49
Skatt pa overforingar till resultatrakningen -2 1 -2 -5 - -15 -11
Summa kassaflodessakringar 6 -41 -9 -3 116 42 =71
Periodens omrakningsdifferens pa utlandsverksamheter 119 299 43 75 399 334 658
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter -60 -81 10 -40 -104 -122 -186
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument 11 18 -2 9 23 27 41
Summa omrékningsexponering 79 236 -35 44 317 240 513
Summa poster som kommer att omklassificeras 85 195 44 a1 201 282 a42
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner = -284 - - -284 10 -274
Skatt hanforligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrakningen - 70 - - 70 -2 68
Summa poster som inte kommer att omklassificeras - 214 - - 214 8 -206
Summa ovrigt totalresultat 85 19 -44 41 13 290 236
Periodens totalresultat 1 546 600 1625 3171 1263 6 383 4 476
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1 545 600 1625 3170 1262 6 381 4473
Innehav utan bestammande inflytande 1 0 0 1 1 8 3
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Balansréakning — Koncernen

2017

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
Immateriella anlaggningstillgangar 3471 3441 3 508
Materiella anlaggningstillgangar 35 226 34 415 34 850
Andelar i intresseforetag 27 22 25
Andra aktier och andelar 31 28 31
Uppskjutna skattefordringar 149 269 152
Langfristiga fordringar 127 288 296
Summa anlaggningstillgangar 39 032 38 463 38 861
Varulager 9 159 8131 10077
Kundfordringar 2 142 1923 2017
Skattefordringar 22 74 22
Réantebarande fordringar 2 2 2
Derivatinstrument 192 199 298
Ovriga kortfristiga fordringar 1215 663 1097
Likvida medel 1 706 972 1 503
Summa omsittningstillgangar 14 437 11 964 15 016
Summa tillgangar 53 469 50 427 53 877
Eget kapital 31 128 26 181 29 394
Avsattningar for pensioner 925 946 925
Ovriga avsattningar 2 699 2 256 2 655
Uppskjutna skatteskulder 3 052 2 967 3 062
Skulder till kreditinstitut 6 563 8 280 8 187
Ovriga rantebarande skulder 7 11 7
Derivatinstrument - 27 -
Summa langfristiga skulder 13 246 14 486 14 837
Skulder till kreditinstitut 2 002 3104 1 803
Ovriga rantebsrande skulder 2 2 4
Leverantorsskulder 3 622 3708 4 239
Ovriga avséattningar 256 294 236
Aktuella skatteskulder 848 534 835
Derivatinstrument 89 125 46
Ovriga kortfristiga skulder 2276 1993 2 382
Summa kortfristiga skulder 9 095 9 760 9 646
Summa eget kapital och skulder 53 469 50 427 53 877

Rapport over eget kapital — Koncernen

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
Ingaende balans 29 394 25 807 25 807
Totalresultat for perioden 3171 1263 4476
Utdelning -1 436 -889 -888
Utgaende balans 31 128 26 181 29 394
Summa eget kapital hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 31 120 26 175 29 386
Innehav utan bestammande inflytande 8 6 8

Den 30 juni 2017 uppgick sékringsreserven, efter skatteeffekt, till -5 (-48) MSEK.
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Kassaflodesanalys — Koncernen

2017

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2017 2-2016 1-2017 2017 2016 juljun 2016
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1843 817 2 075 3917 1653 7 639 5375
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgangar 1141 1 026 1 085 2237 1928 4 580 4199
- Avsattningar -1 422 0 -1 419 -16 -434
- Omvérdering av processlager 280 -11 -87 193 -130 -265 -588
- Ovrigt 15 154 10 25 143 -116 74
Betald/erhallen skatt -284 -308 -492 -776 -461 -1 024 -708
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 2 994 1 256 2 601 5 595 2714 10 798 7 918
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 541 837 -610 -69 388 -1 3789 -923
Kassafléde fran den lopande
verksamheten 3 535 2093 1991 5 526 3 102 9419 6 995
Investeringsverksamheten
- Rorelseftrvary - 5943 - - -5 943 18 5925
- Awyttring rirelse - - - - - 121 121
- Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar 2 2 0 3 4 13 14
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 384 942 -1 093 -2 478 -1 739 4713 -3 875
- Awyttring av materiella anlaggningstillgangar - - - - - 6 6
- Forvarv/awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 4 -1 163 167 0 157 -9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 383 -6 887 -931 -2 313 -7 686 -4 423 -9 795
Kassaflode fore finansieringsverksamheten (fritt
kassafléde) 2 152 -4 794 1 060 3 212 -4 584 4 996 -2 801
Utdelning -1 436 -889 - -1 436 -889 -1 436 -889
Nettoupplaning/nettoamortering 59 5 796 -1 633 -1 574 5518 2828 4 264
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 377 4 907 -1 633 -3 010 4 629 -4 264 3 376
Periodens kassaflode 775 113 573 202 45 732 575
Likvida medel vid periodens bérjan 930 856 1 503 1503 923 972 923
Kursdifferens i likvida medel 1 3 0 1 4 =) 5
Likvida medel vid periodens slut 1 706 972 930 1 706 972 1 706 1 503
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Resultatrédkning — Moderbolaget

Boliden AB bedriver begrinsad verksamhet, i kommission med Boliden Mineral AB, vilket innebir att resultat frin 2017
verksamheten redovisas i Boliden Mineral AB. Under andra kvartalet 2017 har Boliden AB inga belopp att redovisa i
resultatrikningen eller under Gvrigt totalresultat.
Balansrakning — Moderbolaget

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2017 2016 2016
Andelar i koncernforetag 3911 3911 3911
Andra aktier och andelar 5 5 5
Langfristiga finansiella fordringar koncernforetag 5 898 7 334 7 334
Kortfristiga finansiella fordringar koncernféretag 1787 2 444 1687
Summa tillgangar 11 602 13 694 12 938
Eget kapital 9315 10 751 10 751
Langfristiga skulder till kreditinstitut 500 500 500
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1787 2444 1687
Summa skulder och eget kapital 11 602 13 694 12 938
Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstallda.
Finansiella skulder och tillgangar
till verkligt varde
30 jun 2017, MSEK Redovisat vairde Verkligt varde
Andra aktier och andelar 31 31
Kundfordringar 2142 2142
Réantebarande fordringar 2 2
Derivatinstrument 192 192
Likvida medel 1706 1706
Summa tillgangar 4 073 4 073
Skulder till kreditinstitut 8 565 8 588
Ovriga rantebarande skulder 9 9
Leverantsrsskulder 3 622 3 622
Derivatinstrument 89 89
Summa skulder 12 285 12 309

Verkligt virde pa derivat baseras pa aktuella kop- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av beriknade kassafléden. Marknadspriser
f6r metaller himtas dér metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonte-
ringsrantor utgdr ifrdn aktuella marknadsrintor per valuta och tid till forfall f6r det finansiella instrumentet. Valutakurser himtas fran Riksbanken.
Vid upplysning om verkligt virde pd skulder till kreditinstitut berdknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rinte-
betalningar till bedémda marknadsmissiga rintenivaer. Per 30 juni 2017 bedéms rintevillkoren i aktuella lineavtal vara i niva med
marknadsmaissiga rintor pa kreditmarknaden. Verkligt virde 6verensstimmer dérfor visentligen med det redovisade virdet.

Kundfordringarnas och leverantorsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med anledning av kort férfallotid, att
reserveringar gors for osikra kundfordringar samt att eventuell dréjsmalsrinta kommer att debiteras. Bolidens innehav av finansiella instrument
som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6r samtliga niva tva i verkligt virdehierarkin med undantag for ett litet belopp i andra aktier
och andelar som tillh6r nivé tre. Se vidare under redovisningsprinciper i arsredovisningen.
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K&nslighetsanalys

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur férandringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rorelseresultat ett ar 2017
framat i tiden. Berdkningen baseras pa noteringar per den 30 juni 2017 samt pa Bolidens planerade produktionsvolymer.
Kinslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrakterade smiltloner eller

omvirderingar av processlager i smiltverken.

Fordndring av Effekt pa rorelse- Forandring av

Effekt pa rorelse-

Forandring av USD, Effekt pa rorelse-

metallpriser, +10% resultatet, MSEK smadltloner, +10% resultatet, MSEK +10% resultatet, MSEK
Zink 850 TC/RC Koppar 95 USD/SEK 1 530
Koppar 710 TC Zink 50 EUR/USD 955
Guld 295 TC Bly -15 USD,/NOK 135
Silver 190
Bly 125
Nickel 90

Boliden har historiskt haft en naturlig hedge till f6ljd av den negativa korrelation som funnits mellan valuta 4 ena sidan och priser och smiltléne-
villkor 4 andra sidan. Detta illustreras i graferna nedan som visar Bolidens totalvigda prisindex samt ett vigt valutaindex och ett vigt metallpris-

och smaltloneindex.

Priser- och villkorsindex

Metallpris/ TC index (USD) e==\/alutaindex
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Utestaende metallpris- och

valutakurssakringar

2017

Nedanstiende tabeller visar Bolidens utestdende pris- och valutakurssikringar per den 30 juni 2017. I &vrigt 4r Bolidens

produktion fullt ut exponerad mot marknadspriser.

Metaller

2017 Total
Guld
Sakrad volym, troy oz 14 498
Terminspris, USD/troy oz 1 607
Marknadsvarde, MSEK 1 31 31

1 1'juni 2015 likvidavraknades 79 MSEK far 2017 som kommer att resultatavraknas under 2017. Per den

30 juni 2017 har resultatet paverkats med +39 MSEK.

Valutor

2017 Total
USD/SEK
Sakrad volym, MUSD 22
Terminskurs, USD/SEK 6,59
Marknadsvarde, MSEK 1 -39 -39

1 I juni 2015 likvidavraknades -75 MSEK for 2017 som kommer att resultatavréknas under 2017. Per den

30 juni 2017 har resultatet paverkats med -37 MSEK.
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Kvartalsdata

per segment

2017
MSEK 3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017 2-2017
KONCERNEN
Forsaljningsintakter 9764 9699 8849 9 596 9733 12 137 12 730 11 554
Rorelsekostnader 2704 3011 2894 3 009 3188 3667 3 468 3634
Avskrivningar 866 923 900 1027 1124 1147 1 082 1142
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 1055 596 769 901 1318 2 106 2 081 2 186
Rorelseresultat 880 416 888 912 1529 2 353 2148 1816
Investeringar 880 1187 799 956 1028 1343 1086 1385
Forvary - - - 5979 - -18 - =
Sysselsatt kapital 35080 35 131 35644 40 555 42 068 42 457 43 093 42 630
GRUVOR
Forsaljningsintakter 2385 2193 2 336 2678 3435 4211 4315 4415
Bruttoresultat 2 230 2189 2389 2 893 3427 4112 4273 4 463
Rorelsekostnader 1 350 1533 1487 1497 1739 2111 1928 2033
Avskrivningar 619 677 658 775 865 874 820 872
Rorelseresultat 260 31 242 621 804 1136 1525 1 5655
Investeringar 563 688 512 572 748 923 755 889
Forvarvy - - - 5979 - -18 - -
Sysselsatt kapital 19 210 19 209 19189 24 700 24 918 24 972 25 208 25 375
SMALTVERK
Forsaljningsintakter 9 486 9 388 8 681 9147 9 462 11 225 12 361 10 893
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 2373 2216 2 241 2098 2273 2764 2577 2 389
Rorelsekostnader 1317 1 396 1 356 1 465 1 406 1 468 1478 1 583
Avskrivningar 247 246 243 252 259 272 272 268
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 825 583 655 397 613 1094 835 563
Rorelseresultat 650 402 774 408 825 1341 922 283
Investeringar 315 496 288 384 280 420 341 485
Sysselsatt kapital 16 009 15 944 16 546 16 249 17 516 17 838 18 568 17 673
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsaljningsintakter -2 107 -1 882 -2 168 -2 229 -3 164 -3 289 -3 846 -3 753
Rérelsekostnader 37 81 50 47 43 89 63 17
Rarelseresultat internvinst -3 50 -100 -84 -76 -56 -260 118
Rérelseresultat dvrigt -26 -68 -29 -33 -24 -68 -39 -40
Investeringar 2 2 - 0 - 0 - 2
Sysselsatt kapital -140 -22 -91 -393 -365 -354 683 418
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Kvartalsdata — Koncernen

2017

3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017 2-2017
Finansiell utveckling ", koncernen
Farsaljiningsintakter, MSEK 9764 9 699 8 849 9596 9733 12 137 12 730 11 554
Rérelseresultat fore avskrivningar, MSEK 1746 1339 1788 1 940 2 653 3 500 3 241 3058
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager, MSEK 1055 596 769 901 1318 2106 2 061 2196
Rarelseresultat, MSEK 880 416 888 912 1529 2 353 2149 1916
Resultat efter finansiella poster, MSEK 829 354 836 817 1454 2 267 2075 1843
Nettoresultat, MSEK 647 288 656 619 1137 1827 1 669 1461
Resultat per aktie, SEK 2,36 1,05 2,40 2,26 4,15 6,68 6,10 5,34
Fritt kassaflode, MSEK 953 36 210 -4 794 91 1692 1 060 2152
Nettoskuldsattningsgrad, % 24 23 21 43 40 32 27 25
Produktion av metall i koncentrat 2
Zink, ton 71 641 77 700 80 850 84 719 84 417 79 100 77 138 80 421
Koppar, ton 21713 21 411 20 884 24 028 28 092 30423 29 650 38 229
Nickel, ton - - - 960 3142 3341 3340 3519
Bly, ton 14 845 17 050 15 811 15 748 15 559 15721 14 868 15 066
Guld, kg 1115 1 399 1 395 1 303 1332 1737 1702 1 856
Guld, troz 35 853 44 987 44 847 41 878 42 828 55 832 54 732 59 683
Silver 3, kg 106 114 102 713 103 310 116 873 105 941 120702 104 450 111 197
Silver 3, ‘000 troz 3412 3 302 3321 3757 3 406 3881 3 358 3 575
Tellur, kg 4 399 9 254 10131 10219 5243 13088 11 251 7 186
Metallproduktion Smaltverk
Zink, ton 121 203 114 614 117 600 112 815 115 145 115580 115248 115 468
Koppar, ton 84 159 84 437 85 286 78 988 83 022 88 980 88 708 87 430
Bly, ton 4 468 7 513 7 060 6 663 7 231 7 408 6049 7 561
Blylegering, ton (Bergsoe) 8117 12 342 12 342 11 895 8 303 13 465 14 061 12 953
Nickel i skarsten, ton 8 061 9054 8 793 6 671 8 207 7 793 7 579 4 038
Guld, kg 4 292 4 588 4 500 5 066 4 186 3 888 4 902 4 150
Guld, troz 138 002 147 502 144 662 162 858 134 565 124 992 157 609 133 417
Silver, kg 149 880 170 858 158 711 151 740 133 900 1684 800 143 764 133 960
Silver, ‘000 troz 4819 5493 5103 4 878 4 305 5298 4 622 4 307
Svavelsyra, ton 418 051 429 121 431 814 359 791 416 348 434 490 423535 369 168
Aluminiumfluorid, ton 6 063 10070 8 969 10 188 5819 6 600 - -
Metallpriser i USD, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 1847 1613 1679 1918 2255 2517 2780 2 596
Koppar, USD/ton 5259 4 892 4672 4729 4772 5277 5 831 5 662
Bly, USD/ton 1714 1681 1744 1719 1873 2149 2278 2 161
Nickel, USD/ton 10 561 9437 8 499 8 823 10 265 10810 10271 9225
Guld, USD/troz 1125 1105 1180 12568 1335 1222 1219 1257
Silver, USD/troz 14,91 14,77 14,85 16,78 19,61 17,19 17,42 17,21
Metallpriser i SEK, genomsnitt per kvartal
Zink, SEK/ton 15 661 13 706 14 195 15 752 19 209 22 755 24 806 22 842
Koppar, SEK/ton 44 595 41 576 39 509 38 843 40 663 47 715 52 033 49 812
Bly, SEK/ton 14 531 14 290 14 748 14 120 15 954 19 432 20 325 19012
Nickel, SEK/ton 89 548 80 208 71874 72 471 87 481 97 740 91 649 81 165
Guld, SEK/troz 9539 9 395 9981 10 337 11 374 11 048 10 879 11 063
Silver, SEK /troz 126,43 125,54 125,57 137,84 167,11 155,46 155,45 151,43
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
USD/SEK 8,48 8,50 8,46 8,21 8,52 9,04 8,92 8,80
EUR/USD 1,11 1,10 1,10 1,13 1,12 1,08 1,07 1,10
EUR/SEK 9,43 9,31 9,32 9,28 9,51 9,76 9,51 9,69
USD,/NOK 8,21 8,52 8,64 8,26 8,33 8,37 8,44 8,52

1 For definitioner se sidan 117 i arsredovisning 2016.
2 Avser metallinnehall i koncentrat.

3 Inkluderar silverproduktion i Tara som gj ar betalbar. Se sidan 24 f&r detaljer kring Taras produktion.
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Kvartalsdata per enhet — Gruvor GE

2017

3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017 2-2017

AITIK
Anrikat tonnage, Kton 8 986 9 359 8 7565 8 750 8 963 9 584 9 251 10 389
Ingaende halter
Koppar, % 0,22 0,21 0,21 0,22 0,22 0.23 0.23 0.28
Guld, g/ton 0,11 0,13 012 0,10 0,12 0.1 0.13 0.14
Silver, g/ton 2,63 2,03 2,60 2,09 1,91 1,87 1.98 2.33
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 17 528 17 646 16 569 17 150 17 510 19 453 18 820 26 792
Guld, kg 518 594 516 443 577 584 652 788
Guld, troz 16 648 19 083 16 574 14 251 18 541 18 761 20 948 25 320
Silver, kg 16 652 13 254 13 324 14 103 14 633 14 542 12 640 19 843
Silver, ‘000 troz 535 426 428 453 470 468 406 638
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, Kton 512 399 529 507 599 503 552 555
Varav smaltverksslagg 115 59 78 65 83 75 77 72
Ingaende halter
Zink, % 3,6 4,1 4,2 4,2 4,1 4,1 3,7 4,7
Koppar, % 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0.4 0.3 0.4
Bly, % 0,4 0,6 0,5 0,4 0,4 0.4 0.4 0,5
Guld, g/ton 1,5 2,0 1,7 1.9 1,5 1.8 1.8 2,0
Silver, g/ton 49 74 74 55 55 54 59 62
Tellur, g/ton 25 45 39 47 19 46 42 26
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 13 100 12 890 17 517 17 151 19075 16 427 16 017 20 611
Koppar, ton 1252 916 1548 1378 1302 1440 1187 1580
Bly, ton 466 1064 1140 921 968 764 806 1085
Guld, kg 305 586 629 566 377 689 610 624
Guld, troz 9 806 18 826 20 238 18 196 12118 22 141 189 609 20 046
Silver, kg 11 672 18 634 25123 16 578 18 494 24 716 22 014 23 526
Silver, ‘000 troz 375 599 808 533 595 795 708 756
Tellur, kg 4 398 9 2564 10131 10219 5243 13 088 11 251 7 186
TARA
Anrikat tonnage, Kton 508 610 646 644 638 675 615 532
Ingaende halter
Zink, % 8,7 6,3 8,0 6,2 6,0 5,6 6,0 6,1
Bly, % 1,2 1,3 1,2 1,2 1,1 1.1 1,2 1.2
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 32477 36 506 36 973 38 047 36 8984 35793 35 376 30 894
Bly, ton 3917 4 970 5192 5035 5 004 4 351 5118 3 807
Silver, kg * 182 304 384 192 243 257 531 302
Silver, ‘000 troz ' 5851 9774 12 346 6173 7 812 8 263 17 Q72 9703

=N

Silverproduktionen i Tara ar ej betalbar.
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Kvartalsdata

per enhet — Gruvor

Q2

2017
3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017 2-2017
GARPENBERG
Anrikat tonnage, Kton 590 612 628 668 645 681 637 672
Ingaende halter
Zink, % 4,7 4,9 4,4 4,6 4,5 4,1 4,2 4,5
Koppar, % 01 01 01 01 01 01 01 01
Bly, % 2,1 2,1 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,8
Guld, g/ton 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Silver, g/ton 161 160 133 167 145 165 143 131
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 25 489 27 712 25 8562 28 780 27 589 26 421 25 326 28 409
Koppar, ton 191 209 208 170 175 183 202 174
Bly, ton 10 462 11016 9478 9792 9 588 10 606 8943 10 164
Guld, kg 160 131 151 136 138 156 145 126
Guld, troz 5145 4214 4 864 4 360 4 429 5008 4673 4 056
Silver, kg 77 018 69 955 63 993 85 216 72 011 80 655 68 885 67 047
Silver, ‘000 troz 2476 2249 2057 2740 2315 2593 2215 2 156
KEVITSA 1
Anrikat tonnage, Kton - - - 618 1957 1943 1 959 1917
Ingaende halter
Koppar, % - - - 0,30 0,34 0,38 0,40 0,40
Nickel, % - - - 0,22 0,23 0,25 0,24 0,26
Kaobolt, % - - - 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01
Guld, g/ton - - - 0,12 0,13 0,15 0,15 0,15
Palladium, g/ton - - - 0,19 0,18 0,21 0,18 0,22
Platinum, g/ton - - - 0,28 0,27 0,31 0,28 0,33
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton - - - 1673 5948 6 596 7017 6 894
Nickel, ton - - - 960 3142 3341 3340 3519
Kobolt, ton - - - 43 136 143 141 144
Guld, kg - - - 35 131 162 147 153
Guld, troz - - - 1136 4 225 5197 4727 4 933
Palladium, kg - - - 71 202 285 234 276
Palladium, troz - - - 2 287 6 508 9170 7 537 8 880
Platinum, kg - - - 93 265 392 326 371
Platinum, troz - - - 2982 8 531 12 805 10 481 11 940
KYLYLAHTI
Anrikat tonnage, Kton 188 183 188 193 206 209 204 200
Ingaende halter
Zink, % 0,7 0,7 0,6 0,8 0,6 0,5 0,5 0,5
Koppar, % 1,6 1,5 1,5 2,0 1,6 1,4 1,3 1,5
Guld, g/ton 0,9 0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,0 1,0
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 576 591 508 742 769 459 421 506
Koppar, ton 2742 2 639 2 559 3657 31567 2751 2 455 2779
Guld, kg 132 89 99 122 108 147 148 166
Guld, troz 4254 2 864 3170 3936 3516 4725 47786 5 328

=N

Kevitsa forvarvades 1 juni 2016 varfor enbart produktionen i juni redovisas for andra kvartalet 2016.
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Kvartalsdata

per

enhet — Smaltverk

2017
3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017 2-2017
RONNSKAR
Awerkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 1566 045 153639 164 557 140958 157087 163555 166460 158538
Sekundéarravara 46 395 46 538 46 138 38 303 43 270 43 703 48 421 40 934
Varav elektronik 23 952 20 640 21 6872 20 587 20 385 19177 20 982 18 357
Koppar, totalt 202440 200177 210695 179 261 200367 207 258 214 881 199 472
Bly
Blykoncentrat 4 887 11 573 11 144 9781 7 151 13 057 9 368 10 099
Sekundé&rravara 379 472 251 161 152 168 247 148
Bly, totalt 5 266 12 045 11 395 9 942 7 303 13 225 9615 10 247
Produktion
Katodkoppar, ton 52 127 51 066 53714 46 821 50 553 56 132 56 015 54 051
Bly, ton 4 468 7 513 7 060 6 663 7 231 7 408 6 048 7 561
Zinkklinker, ton 9 501 9 392 8913 6 490 7 820 9 398 8994 6 474
Guld, kg 3208 3470 3701 3647 3156 3279 3518 2 868
Guld, troz 103124 111548 118 971 117235 101475 105407 113103 92 206
Silver, kg 118100 140098 131 251 119000 112700 145200 127204 118600
Silver, ‘000 troz 3797 4 504 4 220 3 826 3623 4 668 4 090 3813
Svavelsyra, ton 124 464 123 467 135159 112945 118175 1368987 134710 122 464
BERGSOE
Awerkning, ton
Batteriravara 11 026 16 947 17 320 16 215 11 581 19 151 20011 17 591
Produktion, ton
Blylegeringar 8117 12 342 12 342 11 895 8 303 13 465 14 061 12 953
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Kvartalsdata

per

enhet — Smaltverk

2017
3-2015 4-2015 1-2016 2-2016 3-2016 4-2016 1-2017 2-2017
HARJAVALTA
Awverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 138 688 156 677 143 145 124 158 143 545 140771 137 213 115 708
Sekundarravara 5240 6 446 5175 5 064 8 404 8 624 5811 5 900
Koppar, totalt 144 928 163 122 148 320 129 223 151 949 149 396 143 023 121 608
Nickelkoncentrat 69 907 72 032 73 911 62 733 76 855 80 245 76 881 40 788
Produktion
Katodkoppar, ton 32 032 33 371 31572 32 187 32 4869 32 847 32 693 33 379
Nickel i skarsten, ton 8 061 9 054 8793 6671 8 207 7793 7579 4038
Guld, kg 1085 1118 799 1419 1029 609 1384 1282
Guld, troz 34 878 35 955 25 691 45 623 33 090 19 585 44 5086 41 211
Silver, kg 31780 30760 27 460 32 740 21 200 19 600 16 560 15 360
Silver, ‘000 troz 1 022 989 883 1 053 682 630 532 494
Svavelsyra, ton 171 827 189090 181 611 156 370 183 508 181630 181 471 139 105
KOKKOLA
Awverkning, ton
Zinkkoncentrat 155 528 163 947 147 657 122 355 150 576 135342 135475 138 678
Produktion, ton
Zink 78 094 78 238 78 594 69 365 73 922 68718 70 556 69 321
Silver i koncentrat, kg 4079 2818 3498 4 529 4 600 4 552 5503 3916
Silver i koncentrat, ‘000 troz 131 91 112 146 148 146 177 126
Svavelsyra 90 411 88 411 85 478 59 566 87 251 82 963 81713 76 383
ODDA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 76 301 71 008 78 919 80 923 83 973 95 102 84 674 96 276
Produktion, ton
Zink 43 109 36 376 39 006 43 450 41 223 46 862 44 692 46 147
Aluminiumfluorid 6 063 10070 8 969 10188 5819 6 600 - -
Svavelsyra 31 348 28 154 29 566 30910 27 414 32 910 25 642 31 205
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Ntombi vill se sitt foretag vaxa.
Det vore omajligt utan metaller.

OLIDEN

Metals for modern life



