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Svag avslutning pa ett starkt tillvaxtar 2014 — 6kat fokus pa effektivitet under 2015

Fjarde kvartalet 2014

o Nettoomsattningen dkade med 4,0 procent till 532 (512) MSEK. Justerat for valutakurser var

okningen 1,6 procent.

e Orderingangen var i linje med nettoomsattningen.
e Det justerade rorelseresultatet uppgick till 33 (52) MSEK och paverkades negativt av hogre

rorelsekostnader samt ofdrdelaktiga valutakursforandringar.
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,51 (1,00) SEK.

Heléret 2014

¢ Nettoomsattningen 6kade med 8,3 procent till 2 198 (2 031) MSEK. Justerat for valutakurser var

Okningen 6,1 procent.

e Orderingangen var i linje med nettoomsattningen.

e Det justerade rorelseresultatet uppgick till 192 (203) MSEK och paverkades positivt av hogre
volymer men negativt av hogre rorelsekostnader.

¢ Resultat per aktie uppgick till 2,94 (3,43) SEK.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 (0) SEK per aktie for 2014.

KONCERNEN | SAMMANDRAG (FOR DEFINITIONER SE SID 16)

Kvartal 4 A Jan-Dec A
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Orderingang 533 519 2,7 2195 2072 5,9
Nettoomséttning 532 512 4,0 2198 2031 8,3
Bruttoresultat 150 155 -3,5 641 596 7,6
Bruttomarginal,% 28,1 30,3 29,2 29,3
Rérelseresultat 33 52 -36,6 174 201 -13,7
Rorelsemarginal, % 6,2 10,2 7,9 9,9
Justerat rorelseresultat 33 55 -40,2 192 203 -5,3
Justerad rorelsemarginal,% 6,2 10,8 8,7 10,0
Resultat efter skatt 20 38 -48,6 112 131 -14,3
Resultat per aktie 0,51 1,00 -48,6 2,94 3,43 -14,3

KVARTALET | SAMMANDRAG

N
L
0
=

600

500

400

300

200

100

12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%

2,0%

Kv4 2013 Kv4 2014

0,0%

mmm N\ ettoomsattning

Justerad rorelsemarginal

532MSEK

FORSALJININGSUTVECKLING

+4., 04

RORELSERESULTAT

33MSEK

JUSTERAT RORELSERESULTAT

33MSEK

RORELSEMARGINAL
6,2

JUSTERAD RORELSEMARGINAL

6,2



Bufab Holding AB (publ) Bokslutskommuniké 2014

VD-kommentar

2014 lyckades Bufab generera god organisk tillvaxt i
en svag marknad, tack vare ett framgangsrikt arbete
med att 6ka vara marknadsandelar. Var strategiska
satsning pa forstarkt forsaljningsorganisation inom
framforallt International har saledes givit resultat.
Rorelsemarginalen har dock paverkats negativt av
kostnaderna for satsningen. Som tidigare
kommunicerats ar vi darfor restriktiva med
satsningar inom forsaljningsorganisationen till dess
att vi ser positiva effekter pa rérelsemarginalen.

Det fjarde kvartalet uppvisade lagre rorelseresultat
och rorelsemarginal jamfort med saval foregdende
&r som tidigare kvartal under aret. Aven i absoluta
termer ar kvartalsresultatet otillfredsstéllande.
Orsakerna till den negativa utvecklingen &r en
kombination av svagare underliggande efterfragan i
kvartalet, framforallt i Sverige, och en kraftigt starkt
USD. Valutakurser paverkade rorelseresultatet det
fjarde kvartalet negativt med cirka 6 MSEK.

Vi har 6kat vart fokus pa pagaende effektivitets-
initiativ. Malet ar att genom konsolidering och
forhandling sanka inkdpspriser och att genom
effektivisering sénka kostnaderna i logistikkedjan.
Detta underlattas av en generellt positiv trend for

OM BUFAB

ramaterialpriser. Vidare genomfor vi prishojningar i
framfoérallt Sverige for att motverka effekterna av
den svaga svenska kronan. Den svagare

efterfrdgan moter vi med att fortsatta arbetet med att
Oka marknadsandelarna. Dessutom beslutade vi i
slutet av 2014 om ett besparingspaket vilket skall
sanka kostnaderna med cirka 15 MSEK pa arsbas
med full effekt fran och med det tredje kvartalet
2015.

Trots att vi hade ett tufft fiarde kvartal ar det med
tillférsikt som jag kan konstatera att var
tillvéxtstrategi fungerar. Infér 2015 kommer vi
fortsatta p& samma vag, dock med okat fokus pa
effektivitet. En fortsatt avvaktande underliggande
efterfrdgan och for Bufab of6rdelaktiga valutakurser
kommer under borjan av 2015 att satta press pa
resultatet. Vi avser dock att genom dkade
marknadsandelar och forbattrad effektivitet fortsatta
Bufabs langsiktigt goda utveckling.

Jorgen Rosengren, VD och koncernchef

Bufab Holding AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsféretag som erbjuder sina kunder en helhetslésning som Supply
Chain Partner for inkop, kvalitetssékring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts
Productivity™ syftar till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja fér C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 23 lander. Huvudkontoret ligger i
Varnamo och Bufab har ca 800 anstallda. Bufabs omsattning uppgick 2014 till 2,2 Mdr SEK och den justerade
rorelsemarginalen till 9 procent. Bufab-aktien &r noterad pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet "BUFAB”.
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Koncernen i sammandrag

FJARDE KVARTALET

Orderingangen uppgick till 533 (519) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen dkade med 4,0 procent till 532
(512) MSEK. Justerat for valutaeffekter var
okningen 1,6 procent. Fortsatt god tillvaxt inom
segment International motverkades av sdmre
underliggande efterfragan i Sverige. Inom segment
International 6kade marknadsandelarna medan de i
Sverige var i princip oférandrade.

Rorelseresultatet uppgick till 33 (52) MSEK,
motsvarande en roérelsemarginal om 6,2 (10,2)
procent och det justerade rérelseresultatet till 33
(55) MSEK, motsvarande en justerad rorelse-
marginal om 6,2 (10,8) procent.

Den stora nedgangen i rorelseresultatet berodde i
allt vasentligt pa hogre rorelsekostnader samt
oférdelaktiga valutakursforandringar. Nivan pa
rorelsekostnaderna ar p& samma nivd som under
forsta halvaret, men vasentligt hogre an
motsvarande kvartal 2013. De hdgre rorelse-
kostnaderna beror pa de tidigare aviserade
strategiska initiativen inom forsaljnings-
organisationen. Den ¢kande dollarkursen har
paverkat kvartalet negativt med cirka 6 MSEK,
huvudsakligen inom segment Sweden.

HELARET

Orderingangen uppgick till 2 195 (2 072) MSEK och
var i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 8,3 procent till 2 198
(2 031) MSEK. Justerat for valutaeffekter var
okningen 6,1 procent. Saval en forbattrad under-
liggande efterfragan framst under forsta halvaret
som hogre marknadsandelar inom segment
International har resulterat i 6kningen.

Rorelseresultat uppgick till 174 (201) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 7,9 (9,9)
procent. Under forsta kvartalet belastades
rérelseresultatet med engangskostnader om 18
MSEK avseende Bufabs borsnotering. Justerat for
engangsposter uppgick rorelseresultatet till 192
(203) MSEK, motsvarande en justerad rorelse-
marginal om 8,7 (10,0) procent.

Rorelseresultatet paverkades positivt av hogre
volymer men negativt av hdgre rorelsekostnader.
Rorelsekostnaderna har dkat pa grund av de
strategiska initiativen inom forséljnings-
organisationen, framst inom segment International.

3avi17

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto var -8 (-4) MSEK under det
fiarde kvartalet och -23 (-27) MSEK for helaret.
Under fjarde kvartalet paverkades finansnettot med
-3 (3) MSEK avseende valutakursdifferenser och
heléret med -2 (-2) MSEK avseende valutakurs-
differenser.

Koncernens resultat efter finansiella poster var
25 (48) MSEK for fjarde kvartalet och 151 (174)
MSEK for helaret.

Skattekostnaden for fjarde kvartalet var 5 (10)
MSEK och for helaret 39 (43) MSEK.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 4 Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2014 2013
Rorelseresultat B3] 52 174 201
Avskrivningar och nedskrivningar 8 7 32 31
;))(;/;It%? ej likviditetspaverkande 3 0 3
Forandring av rorelsekapitalet 18 -23 -51 -13
Kassaflode fran rorelsen 62 36 158 217
Investeringar -10 -9 41 -18
Operativt kassaflode 52 27 117 199

Det operativa kassaflodet i kvartalet uppgick till 52
(27) MSEK och paverkades positivt av lagre
rorelsekapital. For helaret 2014 uppgick det
operativa kassaflodet till 117 (199) MSEK och
paverkades negativt av hogre rorelsekapital samt
hogre investeringar.

Genomsnittligt rorelsekapital i forhallande till
nettoomsattningen uppgick till 36,6 (35,5) procent.
Okningen berodde pa hégre niva pa varulagret samt
Okade kundfordringar.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 31
december till 543 (608) MSEK och skuldsattnings-
graden till 47 (60) procent.
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Segment Sweden

Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 232 (241) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen sjonk med 5,6 procent till 229
(243) MSEK. Den stora nedgangen berodde i allt
vasentligt p& en samre underliggande efterfragan i
kvartalet. | ovrigt paverkades forsaljningen negativt
av tappad tillverkning fréan en enskild kund som
endast delvis kunnat ersattas. Marknadsandelarna i
Ovrigt var i princip oférandrade.

Rorelseresultatet uppgick till 27 (40) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 11,7 (16,7)
procent. Rorelseresultatet paverkades negativt av
hogre rorelsekostnader, oférdelaktiga valutakurs-
forandringar och lagre volymer. Rorelsekostnaderna
var pad samma niva som tidigare under aret men
hogre an rorelsekostnaderna motsvarande kvartal
2013, som da var ovanligt laga. Den kraftiga
starkningen av USD gentemot den svenska kronan
paverkade inkdpskostnaderna negativt under

Helaret

Orderingangen uppgick till 968 (998) MSEK och
understeg nettoomséattningen.

Nettoomsattningen kade med 1,2 procent till 982
(970) MSEK. Den underliggande efterfragan sjonk
gradvis under aret. Marknadsandelarna uppskattas
vara oférandrade.

Rorelseresultatet uppgick till 144 (145) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 14,6 (14,9)
procent. Det justerade rérelseresultatet uppgick till
144 (143) MSEK, motsvarande en justerad rorelse-
marginal om 14,6 (14,8) procent. Rérelseresultatet
paverkades positivt av ett hogre kapacitets-
utnyttjande samt av besparingar inom inkép och
logistik, men negativt av hdgre rorelsekostnader och
under slutet av aret av en hogre USD.

kvartalet.
Kvartal 4 A Jan-Dec A
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Orderingang* 232 241 -3,7 968 998 -3,0
Nettoomsattning* 229 243 -5,6 982 970 1,2
Rorelseresultat 27 40 -339 144 145 -0,8
Rorelsemarginal, % 11,7 16,7 14,6 14,9
Justerat rorelseresultat 27 40 -33,9 144 143 0,2
Justerad rorelsemarginal, % 11,7 16,7 14,6 14,8

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder
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Segment International

Fjarde kvartalet

Orderingangen uppgick till 301 (277) MSEK och var
i linje med nettoomsattningen.

Nettoomsattningen kade med 12,7 procent till 303
(269) MSEK. Justerat for valutaeffekter var
okningen 7,9 procent. De strategiska initiativen inom
forsaljning har givit effekt och resulterat i hdgre
marknadsandelar. Den underliggande efterfragan
bedtms oférandrad.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 12 (20)
MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 4,0
(7,3) procent. Det justerade rorelseresultatet
uppgick till 12 (19), motsvarande en rorelsemarginal
om 4,0 (7,0). Rorelseresultatet paverkades positivt
av hogre volymer men negativt av hogre rorelse-
kostnader och en sdmre affarsmix. Affarsmixen var
ovanligt god under fjarde kvartalet 2013.

Helaret

Orderingangen uppgick till 1 227 (1 074) MSEK och
Oversteg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 14,7 procent till
1217 (1 061) MSEK. Justerat for valutaeffekter
uppgick dkningen till 10,5 procent. De strategiska
initiativen inom forsaljning har givit effekt och
resulterat i hégre marknadsandelar. En forbattrad
underliggande efterfragan framst under forsta
halvaret har ocksa bidragit positivt.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 75 (84)
MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 6,2
(7,9) procent. Det justerade rorelseresultatet
uppgick till 75 (83), motsvarande en justerad
rérelsemarginal om 6,2 (7,8). Rorelseresultatet
paverkades positivt av hogre volymer men negativt
av hogre rorelsekostnader. Rorelsekostnaderna har
Okat pa grund av de strategiska initiativen inom

forsaljningsorganisationen.

Kvartal 4 | Jan-Dec A
MSEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Orderingang* 301 277 86 1227 1074 143
Nettoomsattning* 303 269 12,7 1217 1061 14,7
Rorelseresultat 12 20 -38,7 75 84 -10,4
Rorelsemarginal, % 4,0 7,3 6,2 7,9
Justerat rorelseresultat 12 19 -36,0 75 83 -10,0
Justerad rorelsemarginal, % 4,0 7,0 6,2 7,8

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder

KVARTALET | SAMMANDRAG

MSEK

350
300
250
200
150
100
50
0

8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
Kv4 2013 Kv4 2014
mmmm \ettoomsattning
Justerad rérelsemarginal

NETTOOMSATTNING

303MSEK

ANDEL AV TOTAL OMSATTNING

FORSALJNINGSUTVECKLING

+12, 7+

RORELSERESULTAT

12MSEK

JUSTERAT RORELSERESULTAT

12MSEK

RORELSEMARGINAL
4,0

JUSTERAD RORELSEMARGINAL

4,0.



Bufab Holding AB (publ) Bokslutskommuniké 2014

Koncernens resultatrakning

Kvartal 4 Jan-Dec

MSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 532 512 2198 2031
Kostnad for salda varor -382 -357 -1 557 -1435
Bruttoresultat 150 155 641 596
Forsaljningskostnader -80 -66 -325 =277
Administrationskostnader -34 -33 -144 -119
Ovriga rorelseintakter 3 0 22 23
Ovriga rorelsekostnader -6 -4 -20 -22
Rorelseresultat Not 1 33 52 174 201
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 2 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 -4 -25 -28
Resultat efter finansiella poster 25 48 151 174
Skatt pa periodens resultat -5 -10 -39 -43
Resultat efter skatt 20 38 112 131

6av 17
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Rapport 6ver totalresultatet

Kvartal 4 Jan-Dec

MSEK 2014 2013 2014 2013
Resultat efter skatt 20 38 112 131
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterforas i resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster, netto efter skatt -3 1 -3 1
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser 9 8 25 4
Ovrigt totalresultat efter skatt 6 9 22 5
Summa totalresultat 26 a7 134 136
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 26 47 134 136
RESULTAT PER AKTIE, SEK

Kvartal 4 Jan-Dec
SEK 2014 2013 2014 2013
Resultat per aktie 0,51 1,00 2,94 3,44
Vagt antal utestaende aktier fére ustpadning, 381105 380225 381105 380225
tusental
Resultat per aktie efter utspadning 0,51 1,00 2,94 3,43
Vagt antal utestaende aktier efter utspadning, 381105 381105 381105 381105
tusental
Not 1 ENGANGSPOSTER | PERIODEN Kvartal 4 Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2014 2013
Justering av reserv for antidumping avgifter - - - 1
Summa engangsposter med effekt pa
0 0 0 1

bruttoresultatet

Kostnader for notering p& NASDAQ OMX - -4 -18 -4
Ovrigt - 1 - 1
Summa engangsposter med effekt pa 0 3 18 3

rorelsekostnader

Summa engéngsposter med effekt pa 0 3 18 2
rorelseresultatet

7 av 17
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Koncernens balansrakning

31-dec-14 31-dec-13

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 752 739
Materiella anlaggningstillgangar 140 145
Finansiella anlaggningstillgangar 28 25
Summa anlaggningstillgangar 920 909

Omsattningstillgangar

Varulager 698 626
Kortfristiga fordringar 474 440
Likvida medel 128 98
Summa omséattningstillgangar 1 300 1164
Summa tillgangar 2 220 2073

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1147 1012

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 599 479
Langfristiga skulder, ej rantebarande 36 29
Summa langfristiga skulder 635 508

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 72 227
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 366 326
Summa kortfristiga skulder 438 553
Summa eget kapital och skulder 2 220 2073

8av 17
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Koncernens rapport 6ver forandringar

| eget kapital

31-dec-14 31-dec-13
MSEK

Eget kapital vid arets borjan 1012 876

Totalresultat

Resultat efter skatt 112 131

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Aktuariell forlust / vinst pa pensionsforpliktelser, netto efter skatt -3 1

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser 25 4

Summa totalresultat 134 136

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning till moderbolagets aktieagare - -2
Tillskjutet kapital 1 2
Summa transaktioner med aktiedgare 1 0
Eget kapital vid periodens slut 1147 1012

9av17
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 4 Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2014 2013
Den |6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 88 52 174 201
Avskrivningar och nedskrivningar 8 7 32 31
Erhallen ranta och 6vriga finansiella intakter 1 - 2 1
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -5 -6 -22 -26
Ovriga ej likviditetspaverkande poster & 0 3 -2
Betald skatt 6 -9 -32 -55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 46 44 157 150
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -16 -36 -52 -38
Okning(-) / Minskning(+) av rorelsefordringar 41 16 -23 7
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder -7 -3 24 18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 64 21 106 137
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 -13 -29 -22
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 4 0 4
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -7 - -12 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -9 -41 -18
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskuld -22 -14 -39 -111
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 -14 -39 -111
Periodens kassafléde 32 -2 26 8
Likvida medel vid periodens bérjan 94 99 98 88
Omrékningsdifferens 2 1 4 2
Likvida medel vid periodens slut 128 98 128 98

10 av 17
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Koncernens segmentsrapportering

2013 2014
Ackumulerat

Sweden Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 2013 2014
Nettoomséttning 246 263 218 243 263 269 220 229 970 982
Rorelseresultat 30 42 & 40 40 47 29 27 145 144
Rorelsemarginal, % 12,0 16,1 15,0 16,7 15,8 17,5 13,3 11,7 14,9 14,6
Justerat rorelseresultat 30 42 31 40 40 47 29 27 143 144
Justerad rorelsemarginal, % 12,0 16,1 14,3 16,7 15,3 17,5 13,3 11,7 14,8 14,6

2013 2014 Ackumulerat
International Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 2013 2014
Nettoomsattning 250 271 272 269 289 310 316 303 1061 1217
Rorelseresultat 15 23 27 20 17 23 23 12 84 75
Rorelsemarginal, % 6,0 8,5 9,8 7,3 6,0 7,3 7,3 4,0 7,9 6,2
Justerat rorelseresultat 15 23 27 19 17 23 23 12 83 75
Justerad rorelsemarginal, % 6,0 8,5 9,8 7,0 6,0 7,3 7,3 4,0 7,8 6,2

2013 2014 Ackumulerat
C")V]‘i gt* Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 2013 2014
Nettoomséttning - - - - - - - - - -
Rorelseresultat -4 -8 -8 -8 -23* -10 -5 -6 -28 45
Rorelsemarginal, % - - - - - - - - - -
Justerat rorelseresultat -4 -8 -8 -4 -5 -10 -5 -6 -23 -27
Justerad rorelsemarginal, % - - - - - - - - - -
*| vrigt ingar ej utférdelade
koncerngemensamma kostnader
** |nkluderar 18 MSEK for notering pa
NASDAQ Stockholm

2013 2014 Ackumulerat
Koncernen Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 2013 2014
Nettoomséttning 495 534 490 512 552 579 536 532 2031 2198
Rorelseresultat 41 58 51 52 33 60 48 33 201 174
Rorelsemarginal, % 8,2 10,8 10,4 10,2 6,0 10,3 8,9 6,2 9,9 7,9
Justerat rorelseresultat 41 58 49 55 52 60 48 33 203 192
Justerad rorelsemarginal, % 8,2 10,8 10,1 10,8 9,4 10,3 8,9 6,2 10,0 8,7

11 av 17
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 4 A Jan-Dec A

2014 2013 % 2014 2013 %
Orderingadng, MSEK 533 519 2,8 2195 2072 6,0
Nettoomsattning, MSEK 532 512 4,0 2198 2031 8,3
Bruttoresultat, MSEK 150 155  -3,6 641 596 7,6
Justerat EBITDA, MSEK 41 62 -34,2 224 234 -4,2
Rorelseresultat, MSEK 33 52 -36,6 174 201 -13,7
Justerat rorelseresultat, MSEK 33 55  -40,2 192 203 -5,3
Resultat efter skatt, MSEK 20 38 -48,6 112 131 -14.3
Bruttomarginal, % 28,1 30,3 29,2 29,3
Rorelsemarginal, % 6,2 10,2 7,9 9,9
Justerad rorelsemarginal, % 6,2 10,8 8,7 10,0
Nettomarginal, % 3,7 7,4 51 6,4
Nettolaneskuld, MSEK 543 608  -10,7
Skuldsattningsgrad, % 47 60
Nettoldneskuld / justerat EBITDA 2,4 2,6
Rérelsekapital, MSEK 806 740
Genomsnittligt rorelsekapital, MSEK 805 721
Genomsnittligt rorelsekapital i
férhallande till nettoomséttning, % 36,6 355
Soliditet, % 52 49
Operativt kassaflode, MSEK 52 27 117 199
Resultat per aktie, SEK 0,51 1,00 2,94 3,43

For definitioner, se sidan 16
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 4 Jan-Dec

MSEK 2014 2013 2014 2013
Administrationskostnader -3 -2 -26* -9
Ovriga rorelseintakter 1 1 4 3
Rorelseresultat -2 -1 -22 -6
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2 -1 -22 -6
Bokslutsdispositioner 91 88 91 88
Skatt p& periodens resultat -19 -20 -16 -19
Resultat efter skatt 70 67 53 63
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 70 67 53 63

*Inkluderar 18 MSEK i forsta kvartalet for notering av Bufabaktien pa NASDAQ Stockholm
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Moderbolagets balansrakning

31-dec-14 31-dec-13
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 159 341
Ovriga kortfristiga fordringar 11 7
Likvida medel 6 3
Summa omsattningstillgangar 176 351
Summa tillgdngar 1021 1196

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 938 884

Obeskattade reserver 80 58

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - -

Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga icke rantebérande skulder

Skulder till koncernforetag 0 250
Ovriga kortfristiga skulder 3 4
Summa kortfristiga skulder 3 254
Summa eget kapital och skulder 1021 1196
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Ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna
Overensstammer med de redovisnings-

och varderingsprinciper som presenteras i
arsredovisningen for 2013, forutom att
koncernbidraget i moderbolaget redovisas i
resultatrakningen. Detta innebar ocksa att
jamforelsedrets siffror har raknats om.
Arsredovisningen fér 2013 finns tillganglig p&
www.bufab.com.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs
instéllning till riskhantering. Denna syftar till att
identifiera och férebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador fran dessa risker. De
vasentligaste riskerna som koncernen exponeras for
ar relaterade till konjunkturens péaverkan pa
efterfrdgan. For vidare information hanvisas till
arsredovisningen for 2013 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sdsongsvariation men
omsattningen Over aret varierar med kundernas

antal produktionsdagar i varje kvartal. Normalt &r
nettoomsattning och rérelseresultat 1agst i tredje
kvartalet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under forsta kvartalet har inldsen av preferensaktier
samt kvittningsemission genomforts samt en
styrelseledamot har utnyttjat sina teckningsoptioner.
| 6vrigt har inga transaktioner med narstaende
forekommit under perioden.

ANSTALLDA

Antalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick per den
31 december 2014 till 816 (780 den 31 december
2013).
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ARSSTAMMA 2015

Arsstamma fér Bufab Holding AB (publ) kommer att
hallas i Varnamo den 5 maj 2015 kl 14.00.

Aktieagare som vill fa ett a&rende behandlat pa
arsstamman ska skicka sitt forslag till styrelsen via
senast den 17 mars 2015.

Kallelse till Arsstamman 2015 finns tillgangligt pa
Bufabs webbsida fran och med senast den 7 april
2015 p& www.bufab.com.

Styrelsen foreslar en utdelning for 2014 pa 1,50
SEK kronor (0) per aktie, motsvarande en total
utdelning pa 57 MSEK (0). Den 7 maj 2015 foreslas
som avstamningsdag. Aktien handlas utan ratt till
utdelning frdn och med den 6 maj 2015.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Under delarsperioden skedde inga vasentliga
forandringar av eventualforpliktelser.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

Arsredovisning v 13

Delarsrapport, forsta kvartalet 2015
2015-04-28

Delarsrapport, andra kvartalet 2015
2015-07-21

Delarsrapport, tredje kvartalet 2015
2015-10-23

Varnamo den 20 februari 2015

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef


http://www.bufab.com/
mailto:styrelsen@bufab.com
http://www.bufab.com/
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséattningen under perioden

Justerat bruttoresultat
Bruttoresultat justerat fér engadngsposter

Justerad bruttomarginal, %
Justerat bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engdngsposter

Justerad rorelsemarginal, %
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt berdknat vid periodens slut

Skuldséttningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettolaneskuld/Justerad EBITDA
Nettolaneskuld vid periodens slut i forhallande till justerad EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekapital
Summa omsattningstillgdngar minus likvida medel minus kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beréknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berédknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Genomsnittligt rorelsekapital i forhallande till nettoomsattning, %
Genomsnittligt rorelsekapital uttryckt i procent av nettoomsattningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beréknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och évriga ej likviditetspaverkande poster minus
forandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal stamaktier beaktat kvittningsemission och split 80:1 som
genomfordes forsta kvartalet 2014
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer héllas den 20 februari 2015 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef
samt Thomas Ekstrom, CFO kommer presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas p& engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av fojande telefonnummer; +44 (0) 1452 555566, UK 08444933800,
Luxemburg 20880695, Sverige 0850336434 alt USA 16315107498. Konferenskod:77604812.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar nédvandig.

Denna delarsrapport offentliggors enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel men finansiella
instrument eller regelverket vid NASDAQ Stockholm. Informationen lamnades for offentliggérande den 20 februari

2015 8:00.

KONTAKT

Jorgen Rosengren Thomas Ekstrom
CEO CFO

+46 370 69 69 01 +46 370 69 94 01

Boel Sundvall
Communications & IR
+46 370 69 69 61

Bufab Holding AB (publ) Box 2266 331 02 Varnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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