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Delarsrapport januari — juni 2015

God tillvaxt och stabilt resultat trots fortsatt negativ valutapaverkan.
Bra kassaflode.

Andra kvartalet 2015

e Nettoomsattningen tkade med 14 procent till 661 (579) MSEK. Justerat fér valutakurser och
forvarv okade omsattningen med 4 procent.

e Orderingangen var lagre an nettoomsattningen.

e Rorelseresultatet uppgick till 58 (60) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 1,04 (1,16) SEK.

Januari - juni 2015

e Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 1 270 (1 131) MSEK. Justerat for valutakurser och
forvarv 6kade omsattningen med 4 procent.

e Orderingangen var lagre an nettoomsattningen.

e Rorelseresultatet uppgick till 107 (93) MSEK.

e Det justerade rorelseresultatet uppgick till 107 (111) MSEK, motsvarande en justerad
rérelsemarginal om 8,4 (9,9) procent.

e Resultatet per aktie 6kade till 1,92 (1,61) SEK.

KONCERNEN | SAMMANDRAG

12 man A
Kvartal 2 A Jan-Jun 4 ryllande Helar A
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014/15 2014 %
Orderingang 648 565 15 1263 1128 12 2331 2195
Nettoomsattning 661 579 14 1270 1131 12 2 338 2198
Bruttoresultat 181 177 2 B5ill 339 3 653 641
Bruttomarginal,% 27,4 30,5 27,6 30,0 27,9 29,2
Rorelseresultat 58 60 -3 107 93 15 187 174 8
Rorelsemarginal,% 8,8 10,3 8,4 8,2 8,0 7,9
Justerat rorelseresultat 58 60 -3 107 1117 -4 187 192 -2
Justerad rorelsemarginal,% 8,8 10,3 8,4 9,9 8,0 8,7
Resultat efter skatt 40 44  -11 73 61 19 124 112 10
Resultat per aktie 1,04 116 -11 192 161 19 3,25 2,94 10
For definitioner se sid 17
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VD-kommentar

Den underliggande efterfrdgan under andra
kvartalet 2015 var fortsatt avvaktande och i niva
med féregdende kvartal.

De strategiska satsningarna inom forsaljnings-
organisationen fortsatter att generera resultat i form
av dkade marknadsandelar, framforallt inom
segment International. Tillvaxten inom det
segmentet kom fran i stort sett samtliga marknader
och i huvudsak fran nya affarer fran befintliga
kunder. Inom segment Sweden sjonk netto-
omsattningen. Detta beror dels p&, som tidigare
informerats om, att en kund till en av vara
tillverkande enheter i Sverige valt att ga over till
tillverkning i egen regi samt pa kunders produktions-
flytt utomlands, vilket daremot har en positiv effekt
pa forsaljningen i segment International. Samman-
taget visade koncernen pa en organisk tillvaxt vilken
framst harror fran nya affarer fran existerande
kunder och darmed hdgre marknadsandelar.

Rorelseresultatet i kvartalet nddde inte anda upp till
féregdende ars goda niva till stor del som en foljd av
for Bufab ofordelaktiga valutakurser vilka paverkade
bruttomarginalen negativt. Gladjande nog bérjade
dock de atgarder vi vidtagit i form av prishéjningar

OM BUFAB

mot kund, sankta inkdpspriser samt
omkostnadsbesparingar att generera tydliga
resultat. Tack vare dessa genererade Bufab ett
stabilt resultat och kunde ocksa uppvisa ett gott
kassaflode under kvartalet.

Arbetet med att integrera Flos B.V. paborjades och
fortskrider enligt plan, vilket innebar ett gott bidrag
till periodens resultat. Arbetet med att hitta ytter-
ligare lampliga forvarvsobjekt fortsétter.

Orderingangen var lagre &n nettoomsattningen
under kvartalet. Detta ar i och for sig ett normalt
monster for det andra kvartalet, men tyder anda pa
att den underliggande efterfragan inte har forbattrats
pa ett bestdende satt. Vi har dock gott fortroende for
var formaga att aven framat kompensera ofordel-
aktiga externa faktorer genom 6kade marknads-
andelar och forbattrad effektivitet. Det ar pa det
viset vi avser att fortsatta Bufabs langsiktigt goda
utveckling framover.

Jorgen Rosengren, VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, &r ett handelsforetag som erbjuder sina kunder en helhetslésning som Supply Chain
Partner for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts
Productivity™ syftar till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja for C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 23 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har ca 850 medarbetare. Bufabs omsattning uppgick 2014 till 2,2 Mdr SEK och den justerade rorelsemarginalen till 9
procent. Bufab-aktien ar noterad pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet "BUFAB”.
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Koncernen i sammandrag

ANDRA KVARTALET

Orderingangen uppgick till 648 (565) MSEK.
Orderingdngen var lagre an nettoomséattningen,
vilket ar normalt for det andra kvartalet.

Nettoomsattningen ékade med 14 procent till 661
(579) MSEK. Flos B.V. férvarvades under forsta
kvartalet och bidrog till 6kningen av netto-
omsattningen i perioden med 7 procentenheter.
Justerat for valutaeffekter och forvarvet var
Okningen 4 procent.

God tillvaxt inom segment International med 6kade
marknadsandelar motverkade den svagare
utvecklingen i Sverige.

Rorelseresultatet uppgick till 58 (60) MSEK
motsvarande en roérelsemarginal om 8,8 (10,3)
procent. Valutakursforandringar paverkade det
justerade rorelseresultatet med -16 MSEK, volym
paverkade med 4 MSEK, "pris/kostnad/mix” och
ovrigt med 7 MSEK samt forvarv med 3 MSEK.

JANUARI - JUNI

Orderingangen uppgick till 1 263 (1 128) MSEK.
Orderingangen var nagot lagre &n netto-
omsattningen.

Nettoomséttningen dékade med 12 procent till 1 270
(1 131) MSEK. Justerat for valutaeffekter och
forvarv var 6kningen 4 procent.

Fortsatt god tillvaxt inom segment International med
Okade marknadsandelar motverkade den svagare
utvecklingen i Sverige.

Rorelseresultat uppgick till 107 (93) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 8,4 (8,2)
procent och det justerade rérelseresultatet till 107
(111) MSEK motsvarande en justerad rérelse-
marginal om 8,4 (9,9) procent. Valutakurs-
férandringar paverkade det justerade rorelse-
resultatet med -29 MSEK, volym paverkade med 11
MSEK, "pris/kostnad/mix” och évrigt med 11 MSEK
samt forvarv med 3 MSEK.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto var -5 (-1) MSEK under det
andra kvartalet och -10 (-10) MSEK under férsta
halvaret. Finansnettot har paverkats av valutakurs-
differenser med 0 (4) MSEK under andra kvartalet
och for forsta halvaret med 0 (2) MSEK.

Koncernens resultat efter finansiella poster var
53 (59) MSEK for andra kvartalet och 97 (83) MSEK
for forsta halvaret.

Skattekostnaden for andra kvartalet var 13 (15)
MSEK och for forsta halvaret 24 (22) MSEK.

3avi18

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 2 Jan-Jun
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rorelseresultat 58 60 107 93
Avskrivningar och nedskrivningar 9 8 17 16
;)S/;Lg? ej likviditetspaverkande 0 0 1 0
Forandring av rorelsekapitalet -1 35 -42 -62
Kassaflode fran rorelsen 66 33 81 47
Investeringar exklusive forvarv -2 -10 -9 -16
Operativt kassaflode 64 23 72 31

Det operativa kassaflédet uppgick till 64 (23) MSEK.
For forsta halvaret var det operativa kassaflodet 72
(31) MSEK. | andra kvartalet har hogre niva pa
kundfordringar kompenserats av minskat varulager.

Genomsnittligt rorelsekapital i forhallande till
nettoomsattningen uppgick till 36,5 (35,8) procent,
vilket ar i niva med forsta kvartalet.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 30 juni
2015 till 663 (611) MSEK och skuldséattningsgraden
till 57 (56) procent. Nettolaneskulden har 6kat i
andra kvartalet som en féljd av utbetald utdelning till
aktiedgarna om totalt 57 MSEK.
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Segment Sweden

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 243 (255) MSEK och var
vasentligt lagre an nettoomséattningen.

Nettoomsattningen minskade med 3 procent till 262
(269) MSEK. Den underliggande efterfragan var
fortsatt avvaktande.

Bruttomarginalen sjonk till 28,5 (33,5) procent,
framst som en foljd av hogre inképskostnader pa
grund av en starkare USD-kurs. De atgarder som
har vidtagits borjar nu visa goda resultat och
utvecklas enligt plan, men har hittills inte helt kunnat
kompensera for valutaeffekten. Under andra
kvartalet 2014 genomfdrdes en lageromvardering
om 3 MSEK vilken hdjde bruttomarginalen med 1,2
procentenheter i den perioden.

Rorelseresultatet uppgick till 35 (47) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 13,2 (17,5)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -11 MSEK, volym paverkade
med -4 MSEK, "pris/kostnad/mix” med 6 MSEK och
ovrigt med -3 MSEK.

Januari — juni

Orderingangen uppgick till 500 (523) och var lagre
an nettoomsattningen.

Nettoomsattningen minskade med 4 procent till 513
(532) MSEK. Forséljningen i segmentet paverkades
negativt av att en kund till en av de tillverkande
enheterna valt att g& éver till tillverkning i egen regi
samt att kunder valt att flytta sin produktion
utomlands, vilket gynnar forsaljningen i segment
International.

Bruttomarginalen sjonk till 28,7 (32,7) procent framst
som en foljd av hogre inkopskostnader pa grund av
en starkare USD-kurs som hittills endast till en del
kunnat kompenseras med prishdjningar,
inkbpsbesparingar och kostnadsbesparingar.

Rorelseresultatet uppgick till 64 (87) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 12,5 (16,4)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -20 MSEK, volym paverkade
med -8 MSEK, "pris/kostnad/mix” med 8 MSEK och
ovrigt med -3 MSEK.

Kvartal 2 .} Jan-Jun A 12 mén Helar A
rullande

MSEK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014/15 2014 %
Orderingang* 243 255 -5 500 523 -4 944 968 -2
Nettoomsattning* 262 269 -3 B 532 -4 962 982 -2
Bruttomarginal, % 28,5 33,5 28,7 32,7 29,5 31,7
Rorelseresultat 35 47 -26 64 87 -26 121 144  -16
Rorelsemarginal, % 13,2 17,5 125 16,4 125 14,6
Justerat rorelseresultat 85 47 -26 64 87 -26 121 144  -16
Justerad rorelsemarginal, % 13,2 17,5 12,5 16,4 12,5 14,6

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder

KVARTALET | SAMMANDRAG .
NETTOOMSATTNING

v 300 24,0% 2 6 2 RORELSERESULTAT
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Segment International

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 405 (310) MSEK
och dversteg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 29 procent till 399
(310) MSEK. Flos B.V. forvarvades under forsta
kvartalet och bidrog till omsattningstkningen med
13 procentenheter. Justerat for valutaeffekter och
forvarv var 6kningen 9 procent. Den organiska
okningen ar framst en foljd av hogre marknads-
andelar pa flertalet marknader.

Bruttomarginalen sjonk till 27,4 (28,9) procent framst
som en foljd av hojda inkopspriser pa grund av
forandrade valutakurser.

Rorelseresultatet 6kade till 31 (23) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 7,8 (7,3)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -5 MSEK, volym paverkade
med 8 MSEK, “pris/kostnad/mix” och 6vrigt med 2
MSEK samt forvarv med 3 MSEK.

Januari —juni

Orderingangen uppgick till 764 (605) MSEK och
Oversteg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 26 procent till 757
(599) MSEK. Justerat for valutaeffekter och férvarv
var 6kningen 10 procent. Den organiska 6kningen
ar framst en foljd av hogre marknadsandelar pa
flertalet marknader samt till viss del av att kunder
valt att flytta produktion fran Sverige.

Bruttomarginalen sjonk nagot till 27,7 (28,5)
procent.

Rorelseresultatet okade till 58 (40) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 7,6 (6,6)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -9 MSEK, volym paverkade
med 19 MSEK, "pris/kostnad/mix” och dvrigt med 3
MSEK samt férvarv med 5 MSEK.

Integrationen av Flos B.V. gar enligt plan, for mer
information om forvarvet se sid 15.

12 mén .
Kvartal 2 A Jan-Jun A  (ullande Helar A
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 %  2014/15 2014 %
Orderingang* 405 310 31 764 605 26 1386 1227 13
Nettoomsattning* 399 310 29 757 599 26 1375 1217 13
Bruttomarginal, % 27,4 28,9 27,7 28,5 27,7 28,0
Rorelseresultat 31 23 39 58 40 45 93 75 24
Rorelsemarginal, % 7,8 7,3 7,6 6,6 6,8 6,2
Justerat rorelseresultat 31 23 39 58 40 45 93 75 24
Justerad rorelsemarginal, % 7,8 7,3 7,6 6,6 6,8 6,2
*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 2 Jan-Jun

MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 661 579 1270 1131
Kostnad for salda varor -480 -402 -919 -791
Bruttoresultat 181 177 351 339
Forsaljningskostnader -90 -86 -173 -168
Administrationskostnader -34 -34 -70 -82
Ovriga rorelseintakter 9 8 17 13
Ovriga rorelsekostnader -8 -4 -18 -8
Rorelseresultat Not 1 58 60 107 93
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter -1 2 0 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -3 -10 -12
Resultat efter finansiella poster 53 59 97 83
Skatt pa periodens resultat -13 -15 -24 -22
Resultat efter skatt 40 44 73 61

6av 18
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Rapport 6ver totalresultatet

Kvartal 2 Jan-Jun

MSEK 2015 2014 2015 2014
Resultat efter skatt 40 44 73 61
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterforas i resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster, netto efter skatt - - - -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser -8 10 -8 12
Ovrigt totalresultat efter skatt -8 10 -8 12
Summa totalresultat 32 54 65 73
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 32 54 65 73
RESULTAT PER AKTIE

Kvartal 2 Jan-Jun

SEK 2015 2014 2015 2014
Resultat per aktie 1,04 1,16 1,92 1,61
Vgt antal utestdende aktier fére utspadning, tusental 38 110,5 38 110,5 38 110,5 38 110,5
Resultat per aktie efter utspadning 1,04 1,16 1,92 1,61
V&gt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 38110,5 38110,5 38 110,5 38110,5
Not 1 ENGANGSPOSTER | PERIODEN Kvartal 2 Jan-Jun
MSEK 2015 2014 2015 2014
Summa engangsposter med effekt pa bruttoresultatet - - - -
Kostnader for notering p& NASDAQ Stockholm - - - -18
S__umma engangsposter med effekt pa 0 0 0 18
rorelsekostnader
Summa engangsposter med effekt pa 0 0 0 18

rorelseresultatet

7 av 18
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Koncernens balansrakning

30-jun-15 30-jun-14  31-dec-14
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 819 744 752
Materiella anlaggningstillgangar 137 146 140
Finansiella anlaggningstillgangar 28 24 28
Summa anlaggningstillgangar 984 914 920

Omsattningstillgangar

Varulager 698 657 698
Kortfristiga fordringar 595 522 474
Likvida medel 86 79 128
Summa omséattningstillgangar 1379 1258 1300
Summa tillgdngar 2 363 2172 2220

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1155 1085 1147

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 588 599 599
Langfristiga skulder, ej rantebarande 55 29 36
Summa langfristiga skulder 643 628 635

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 161 91 72
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 404 368 366
Summa kortfristiga skulder 565 459 438
Summa eget kapital och skulder 2 363 2172 2220

8av 18
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Koncernens rapport 6ver forandringar

| eget kapital

30-jun-15 30-jun-14  31-dec-14
MSEK

Eget kapital vid arets borjan 1147 1012 1012

Totalresultat

Resultat efter skatt 73 61 112

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Aktuariell forlust / vinst pa pensionsforpliktelser, netto efter skatt - - -3

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser -8 12 25

Summa totalresultat 65 73 134

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning till aktieagare -57 - -
Tillskjutet kapital - - 1
Summa transaktioner med aktiedgare -57 0 1
Eget kapital vid periodens slut 1155 1085 1147

9av18
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 2 Jan-Jun
MSEK 2015 2014 2015 2014
Den |6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 58 60 107 93
Avskrivningar och nedskrivningar 9 8 17 16
Erhallen ranta och 6vriga finansiella intakter 0 0 0 0
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -6 -4 -11 -11
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0 -1 0
Betald skatt -7 -14 -20 -28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 54 50 92 70
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager 16 -15 28 -24
Okning(-) / Minskning(+) av rorelsefordringar -22 -20 -99 -81
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder 5 0 29 43
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 53 15 50 8
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 -9 -9 -13
Foretagsforvarv - - -86 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 -1 0 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -10 -95 -16
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -57 - -57 -
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld 1 -4 63 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -56 -4 6 -13
Periodens kassafléde -5 1 -39 -21
Likvida medel vid periodens bérjan 94 76 128 98
Omrakningsdifferens -3 2 -3 2
Likvida medel vid periodens slut 86 79 86 79

10 av 18
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Koncernens segmentsrapportering

2014 2015
Sweden Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 263 269 220 229 251 262
Bruttomarginal, % 31,9 33,5 30,6 30,3 28,9 28,5
Rorelseresultat 40 47 29 27 30 35
Rorelsemarginal, % 5.3 17,5 g3 11,7 11,9 13,2
Justerat rorelseresultat 40 47 29 27 30 35

Justerad rorelsemarginal, % fli583 17,5 13,3 11,7 11,9 13,2

2014 2015
International Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning 289 310 316 303 358 399
Bruttomarginal, % 28,0 28,9 27,5 27,6 28,0 27,4
Rorelseresultat 17 23 23 12 27 31
Rorelsemarginal, % 6,0 7,3 7,3 4,0 7,4 7,8
Justerat rorelseresultat 17 23 23 12 27 31
Justerad rorelsemarginal, % 6,0 7,3 7,3 4,0 7,4 7,8
2014 2015
Ovrigt* Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4 Kv1l Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning - - - - - -
Rorelseresultat -23** -10 -5 -6 -8 -8
Rorelsemarginal, % - - - - - -
Justerat rorelseresultat -5 -10 -5 -6 -8 -8
Justerad rorelsemarginal, % - - - - - -
* | Ovrigt ingar koncern-
gemensamma kostnader vilka ej
utférdelats
**Inkluderar 18 MSEK for notering
pa NASDAQ Stockholm
2014 2015
Koncernen Kvli Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 552 579 536 532 609 661
Bruttomarginal, % 29,5 30,5 28,4 28,1 28,0 27,4
Rorelseresultat & 60 48 33 49 58
Rorelsemarginal, % 6,0 10,3 8,9 6,2 8,0 8,8
Justerat rorelseresultat 52 60 48 33 49 58
Justerad rorelsemarginal, % 9,4 10,3 8,9 6,2 8,0 8,8

11 av 18
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 2 A Jan-Jun |

2015 2014 % 2015 2014 %
Orderingang, MSEK 648 565 15 1263 1128 12
Nettoomsattning, MSEK 661 579 14 1270 1131 12
Bruttoresultat, MSEK 181 177 2 351 339 3
Justerat EBITDA, MSEK 67 68 -1 124 127 -3
Rorelseresultat, MSEK 58 60 -3 107 93 15
Justerat rorelseresultat, MSEK 58 60 -3 107 111 -4
Resultat efter skatt, MSEK 40 44 -11 73 61 19
Bruttomarginal, % 27,4 30,5 27,6 30,0
Rorelsemarginal, % 8,8 10,3 8,4 8,2
Justerad rorelsemarginal, % 8,8 10,3 8,4 9,9
Nettomarginal, % 6,0 7,7 5,8 5,4
Nettolaneskuld, MSEK 663 611 9
Skuldsattningsgrad, % 57 56
Nettoldneskuld / justerat EBITDA 3,0 2,5
Rorelsekapital, MSEK 889 811
Genomsnittligt rorelsekapital, MSEK 856 764
Genomsnittligt rorelsekapital i
férhallande till nettoomséttning, % 36,5 358
Soliditet, % 49 50
Operativt kassaflode, MSEK 64 23 72 31
Resultat per aktie, SEK 1,04 1,16 1,92 1,61

For definitioner, se sidan 17.
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 2 Jan-Jun

MSEK 2015 2014 2015 2014
Administrationskostnader* -4 -2 -6 -22
Ovriga rorelseintakter 2 1 3 2
Rorelseresultat -2 -1 -3 -20
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2 -1 -3 -20
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt pa periodens resultat 0 0 1 4
Resultat efter skatt -2 -1 -2 -16
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -2 -1 -2 -16

*Inkluderar 18 MSEK i forsta kvartalet 2014 for notering av Bufabaktien pa NASDAQ Stockholm
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Moderbolagets balansrakning

30-jun-15 30-jun-14  31-dec-14
MSEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 845 845 845
Summa anlaggningstillgangar 845 845 845
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 105 342 159
Ovriga kortfristiga fordringar 13 22 11
Likvida medel 0 4 6
Summa omsattningstillgangar 118 368 176
Summa tillgdngar 963 1213 1021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 878 869 938
Obeskattade reserver 80 58 80
Langfristiga rantebarande skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder - - -
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga icke rantebérande skulder
Skulder till koncernféretag 0 283 0
Ovriga kortfristiga skulder 5 3 3
Summa kortfristiga skulder 5 286 3
Summa eget kapital och skulder 963 1213 1021
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Ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen kapitel 9, och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna éverensstammer
med de redovisnings- och varderingsprinciper som
presenteras i &rsredovisningen fér 2014. Arsredovisningen
for 2014 finns tillganglig pa

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs instélining
till riskhantering. Denna syftar till att identifiera och
forebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste
riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till
konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare
information hanvisas till arsredovisningen fér 2014 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sésongsvariation men
omsattningen éver aret varierar med kundernas antal
produktionsdagar i varje kvartal. Normalt &r
nettoomsattning och rorelseresultat lagst i tredje kvartalet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende har forekommit under
perioden.

FORVARV

Den 26 februari férvarvade Bufab AB (publ) 100 procent av
aktierna i Flos B.V. Flos &r en ledande nederlandsk
leverantdr av C-Parts med ett sortiment om cirka 60 000
olika artiklar, saval fastelement som specialproducerade
komponenter.

Kopeskillingen uppgick till 102 MSEK, varav 72 MSEK ar
ovillkorad och resterande del om 30 MSEK &r villkorad.
Den villkorade delen utgér cirka 34 procent av maximalt
utfall och ar beroende av framtida vinstdkning.

Forvarvet har paverkat koncernens ackumulerade
nettoomséttning med 59 MSEK. Nettopaverkan pa
ackumulerat rorelseresultat var +3 MSEK och pa resultat
efter skatt +2 MSEK. Transaktionskostnader for forvarvet
uppgick till 2 MSEK och redovisas i posten
administrationskostnader i segmentet Ovrigt. Forvarvet
skulle ha paverkat koncernens nettoomsattning med
uppskattningsvis 88 MSEK, rorelseresultatet med cirka +5
MSEK samt periodens resultat efter skatt med cirka +4
MSEK om det hade genomforts 1 januari 2015.

De tillgangar och skulder som ingick i férvarvet uppgar
enligt de preliminara forvarvsanalyserna till féljande:

Redov varde vid Anpassning till Verkligt

forvarvstidpunkt verkligt varde vérde
Immateriella 13 13
anlaggningstillgdngar
Ovriga anlaggningstillgangar 5 5
Varulager 35 35
Ovriga omséttningstillgangar 36 36
Uppskjuten skatteskuld -1 -3 -4
Ovriga skulder -38 -38
Forvarvade nettotillgdngar 37 10 47
Goodwill 55
Kopeskilling* 102
Avgar likvida medel i forvarvad 0
verksamhet
Avgar villkorad képeskilling -30
Tillkommer utbetald villkorad 14
kopeskilling**
Paverkan pa koncernens 86

likvida medel

15av 18

* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarvet
** Beloppet &r utbetalt till sérskilt sparrat konto

Goodwill &r hanforlig till den férvarvade verksamhetens
inarbetade marknadsposition och den darmed férvantade
lonsamheten.

ARSSTAMMA

P& arsstamman den 5 maj beslutades i enlighet med
styrelsens forslag bland annat om &ndring av bolagets
firma till Bufab AB (publ).

ANSTALLDA

Antalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick per den 30
juni 2015 till 838 (808 den 30 juni 2014), varav 50
anstallda tillkom genom forvarvet av Flos BV.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Under delarsperioden skedde inga vasentliga férandringar
av eventualforpliktelser.

REVISORSGRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport januari-september
23 oktober 2015


http://www.bufab.com/

Bufab AB (publ)

Styrelsen och VD intygar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Varnamo den 21 juli 2015
Bufab AB (publ)

Sven-Olof Kulldorff Jorgen Rosengren
Styrelsens ordférande Verkstéllande direktor
Hans Bjorstrand Johanna Hagelberg Eva Nilsagard Adam Samuelsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Sjo Gunnar Tindberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséattningen under perioden

Justerat bruttoresultat
Bruttoresultat justerat fér engadngsposter

Justerad bruttomarginal, %
Justerat bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engdngsposter

Justerad rorelsemarginal, %
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens slut

Skuldséttningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettoldneskuld/Justerad EBITDA,%
Nettolaneskuld vid periodens slut uttryckt i procent av justerad EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekapital
Summa omsattningstillgdngar minus likvida medel minus Kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beraknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rorelsekapital beréknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Rorelsekapital / Nettoomséattning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beréknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och évriga ej likviditetspaverkande poster minus
forandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal stamaktier beaktat kvittningsemission och split 80:1 som
genomfordes forsta kvartalet 2014

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 Varnamo, org nr 556685-6240
Tel. 0370 69 69 00 Fax: 0370 69 69 10

www.bufab.com
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer héllas den 21 juli 2015 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef samt
Thomas Ekstrom, CFO kommer presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av fojande telefonnummer; +44 (0) 1452 555566, UK 08444933800,
Luxemburg 20880695, Sverige 0850336434 alt USA 16315107498. Konferenskod: 79236038.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering &r nédvandig.

Denna delarsrapport offentliggors enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel men finansiella
instrument eller regelverket vid NASDAQ Stockholm. Informationen lamnades for offentliggérande den 21 juli

2015 kI 08.00.

KONTAKT

Jorgen Rosengren Thomas Ekstrom
CEO CFO

+46 370 69 69 01 +46 370 69 94 01

Boel Sundvall
Communications & IR
+46 370 69 69 61
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