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Tillvaxt och forbattrat resultat i en utmanande omvarld

Tredje kvartalet 2015

e Nettoomsattningen 6kade med 8 procent till 577 (536) MSEK. Justerat fér valutakurser och férvarv

var omséttningen oférandrad.

e Orderingangen éversteg nettoomsattningen.
e Rorelseresultatet uppgick till 52 (48) MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om 9,0 (8,9) procent.
¢ Resultatet per aktie uppgick till 0,87 (0,81) SEK.

Januari - september 2015

o Nettoomsattningen dkade med 11 procent till 1 847 (1 667) MSEK. Justerat for valutakurser och
forvarv kade omsattningen med 3 procent.

e Orderingangen var i nivd med nettoomsattningen.

e Rorelseresultatet uppgick till 159 (141) MSEK.

¢ Det justerade rorelseresultatet uppgick till 159 (159) MSEK, motsvarande en justerad
rérelsemarginal om 8,6 (9,5) procent.

e Resultatet per aktie 6kade till 2,78 (2,42) SEK.

KONCERNEN | SAMMANDRAG

12 man

Kvartal 3 A Jan-Sep A  rullande  Heldr 4
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014/15 2014 %
Orderingang 582 528 10 1846 1656 11 2384 2195 9
Nettoomséttning 577 536 8 1847 1667 11 2379 2198 8
Bruttoresultat 159 152 510 492 4 660 641 3
Bruttomarginal,% 275 284 27,6 29,5 27,7 29,2
Rorelseresultat 52 48 9 159 141 13 192 174 10
Rorelsemarginal, % 9,0 8,9 8,6 8,4 8,1 7,9
Justerat rorelseresultat 52 48 9 159 159 0 192 192 O
Justerad rorelsemarginal, % 9,0 8,9 8,6 9,5 8,1 8,7
Resultat efter skatt 83 31 7 106 92 15 126 112 12
Resultat per aktie 0,87 0,81 7 2,78 242 15 3,30 294 12

For definitioner se sid 17
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VD-kommentar

Den underliggande efterfrdgan under tredje
kvartalet bedomer vi som svagare an under saval
foregdende kvartal som under det tredje kvartalet
2014. Forandringen ar markbar hos ett stort antal
kunder och pa manga av vara marknader, speciellt i
Sverige och Norge.

Trots detta lyckades vi, framférallt genom 6kade
marknadsandelar i segment International, bibehalla
ofdrandrad organisk omsattning for koncernen. Det i
borjan av aret forvarvade nederlandska Flos B.V.
utvecklades val och bidrog med en god omsattning
och I6nsamhet under kvartalet.

Inom segment Sweden sjonk nettoomsattningen.
Detta beror till storsta delen pa den kund till en av
vara tillverkande enheter som enligt vad vi
kommunicerat tidigare sjalv tagit éver produktionen
med borjan i det fjarde kvartalet 2014. Den 6vriga
verksamheten i Sverige visade pa oforandrade
marknadsandelar och stabil forsaljning. Vi arbetar
intensivt med férsaljningen mot dvriga kunder i
Sverige i syfte att pa sikt ytterligare forbattra var
redan starka marknadsposition.

OM BUFAB

Inom segment International hade vi under kvartalet
fortsatt god tillvaxt, dock med lagre takt &n tidigare
under aret. Denna tillvaxt drivs, forutom av forvarv,
av 6kade marknadsandelar hos manga kunder pa

manga marknader.

Vart att notera ar den goda marginalutveckling vi
sett under kvartalet jAmfort med tidigare under aret.
De atgarder i form av prishéjningar, inképs- och
kostnadsbesparingar som tidigare aviserats med
anledning av en forsvagad kronkurs utvecklas enligt
plan och har givit goda resultat.

Tack vare dessa atgarder och det forvarv vi gjorde
tidigare i ar kunde resultatet for kvartalet forbattras
och marginalen bibehallas jamfort med féregaende
ar.

Under kvartalet 6versteg orderingadngen netto-
omsattningen, vilket ar ett normalt monster for tredje
kvartalet. Vi har dock en fortsatt avvaktande syn pa
den underliggande efterfrdgan, som i dagslaget ar
svarbeddémd. A andra sidan ser vi &ven framéver
goda mdjligheter att ta marknadsandelar och
forbattra var effektivitet.

Jorgen Rosengren, VD och koncernchef

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, &r ett handelsforetag som erbjuder sina kunder en helhetslésning som Supply Chain
Partner for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts
Productivity™ syftar till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja fér C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 23 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har ca 830 medarbetare. Bufabs omséttning uppgick 2014 till 2,2 Mdr SEK och den justerade rérelsemarginalen till 9
procent. Bufab-aktien ar noterad pa NASDAQ Stockholm under kortnamnet "BUFAB”.
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Koncernen i sammandrag

TREDJE KVARTALET

Orderingangen uppgick till 582 (528) MSEK och var
nagot hogre &n nettoomséattningen.

Nettoomsattningen dkade med 8 procent till 577
(536) MSEK. Flos B.V. férvarvades under forsta
kvartalet och bidrog till 6kningen av netto-
omsattningen i perioden med 7 procentenheter.
Justerat fér valutaeffekter och forvarvet var netto-
omsattningen oforandrad. Justerat pa samma sétt
var tillvaxten fér segment International +4 procent
och fér segment Sweden -6 procent.

Den underliggande efterfragan bedoms som
svagare &n motsvarande period féregaende ar samt
jamfort med andra kvartalet 2015. Inom segment
International 6kade marknadsandelarna medan de
var oférandrade i Sverige exkluderat en kund till en
av de tillverkande enheterna som valt att ga over till
tillverkning i egen regi.

Rorelseresultatet uppgick till 52 (48) MSEK
motsvarande en roérelsemarginal om 9,0 (8,9)
procent. Valutakursforandringar paverkade det
justerade rorelseresultatet med -10 MSEK, volym
paverkade med -4 MSEK, "pris/kostnad/mix” och
ovrigt med 14 MSEK samt férvarv med 4 MSEK.

| borjan av aret aviserades ett kostnads-
besparingsprogram om 15 MSEK per &r. Under
tredje kvartalet har detta fatt full effekt.

JANUARI - SEPTEMBER

Orderingangen uppgick till 1 846 (1 656) MSEK och
var i nivd med nettoomsattningen.

Nettoomséttningen tkade med 11 procent till 1 847
(1 667) MSEK. Justerat for valutaeffekter och
forvarv var 6kningen 3 procent.

God tillvaxt inom segment International med 6kade
marknadsandelar motverkade den svagare
utvecklingen i Sverige.

Rorelseresultatet uppgick till 159 (141) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 8,6 (8,4)
procent och det justerade rérelseresultatet till 159
(159) MSEK motsvarande en justerad rorelse-
marginal om 8,6 (9,5) procent. Valutakurs-
forandringar paverkade det justerade rorelse-
resultatet med -39 MSEK, volym paverkade med 7
MSEK, "pris/kostnad/mix” och dvrigt med 25 MSEK
samt forvarv med 7 MSEK.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto var -6 (-6) MSEK under
tredje kvartalet och -17 (-15) MSEK under de férsta
nio manaderna. Finansnettot har paverkats av
valutakursdifferenser med 0 (0) MSEK under tredje

3avi18

kvartalet och for de forsta nio manaderna med -1 (2)
MSEK.

Koncernens resultat efter finansiella poster var
46 (42) MSEK for tredje kvartalet och 142 (125)
MSEK for de forsta nio manaderna.

Skattekostnaden for tredje kvartalet var 12 (11)
MSEK och for de forsta nio manaderna 35 (33)
MSEK.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 3 Jan-Sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rorelseresultat 52 48 159 141
Avskrivningar och nedskrivningar 9 8 26 24
;?gs”tge? ej likviditetspaverkande 0 0 1 0
Forandring av rorelsekapitalet 18 -7 -24 -69
Kassaflode fran rorelsen 79 49 160 96
Investeringar exklusive forvarv -9 -15 -18 -31
Operativt kassaflode 70 34 142 65

Det operativa kassaflédet uppgick till 70 (34) MSEK.
For de forsta nio manaderna var det operativa
kassaflodet 142 (65) MSEK. | tredje kvartalet har
den positiva effekten av lagre niva pa kund-
fordringar delvis motverkats av 6kat varulager.

Genomsnittligt rorelsekapital i forhallande till
nettoomséttningen har minskat i kvartalet till 36,0
(36,2) procent.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 30
september 2015 till 612 (592) MSEK och skuld-
sattningsgraden till 51 (53) procent.
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Segment Sweden

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 208 (212) MSEK och var
nagot hogre an nettoomsattningen.

Nettoomsattningen minskade med 6 procent till 206
(220) MSEK. Nedgangen var till storsta delen en
foljd av den kund till en av de tillverkande enheterna
som valt att g& 6ver till tillverkning i egen regi.
Marknadsandelarna i 6vrigt beddéms vara ofor-
andrade.

Bruttomarginalen uppgick till 29,2 (30,6) procent, en
forbattring jamfort med tidigare kvartal under 2015.
De atgarder i form av prishgjningar, inkops- samt
kostnadsbesparingar, som tidigare aviserats med
anledning av en forsvagad kronkurs, har givit goda
resultat.

Rorelseresultatet uppagick till 24 (29) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 11,8 (13,3)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -8 MSEK, volym paverkade
med -7 MSEK samt "pris/kostnad/mix” och &dvrigt
med 10 MSEK.

Januari — september

Orderingangen uppgick till 708 (736) MSEK och var
lagre an nettoomsattningen.

Nettoomsattningen minskade med 4 procent till 719
(752) MSEK. Forséljningen i segmentet paverkades
negativt av att en kund till en av de tillverkande
enheterna valt att g& éver till tillverkning i egen regi
med borjan i fjarde kvartalet 2014 samt att kunder
valt att flytta sin produktion utomlands, vilket gynnar
forsaljningen i segment International.

Bruttomarginalen uppgick till 28,9 (32,1) procent
framst som en foljd av hogre inképskostnader pa
grund av en svagare kronkurs som delvis kunnat
kompenseras med prishdjningar, inképs- och
kostnadsbesparingar.

Rorelseresultatet uppgick till 89 (117) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 12,3 (15,5)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -28 MSEK, volym paverkade
med -15 MSEK, "pris/kostnad/mix” med 18 MSEK
och 6vrigt med -3 MSEK.

Kvartal 3 ) Jan-Sep A rl:JLﬁamn 32 Helar A
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014/15 2014 %
Orderingang* 208 212 -2 708 736 -4 940 968 -3
Nettoomsattning* 206 220 -6 719 752 -4 948 982 -3
Bruttomarginal,% 29,2 30,6 28,9 32,1 29,2 31,7
Rorelseresultat 24 29 -17 89 117 -24 116 144 -19
Rorelsemarginal,% 11,8 13,3 12,3 15,5 12,2 14,6

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder

KVARTALET | SAMMANDRAG
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Segment International

Tredje kvartalet

Orderingangen uppgick till 374 (316) MSEK och var
nagot hogre &n nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 17 procent till 371
(316) MSEK. Flos B.V. forvarvades under forsta
kvartalet och bidrog till omsattningsékningen med
11 procentenheter i tredje kvartalet. Justerat fér
valutaeffekter och forvarv var 6kningen 4 procent.
Den organiska 6kningen ar framst en féljd av hégre
marknadsandelar pa flertalet marknader.

Bruttomarginalen var i nivd med féregdende ar och
uppgick till 27,5 (27,5).

Rorelseresultatet okade till 32 (23) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 8,5 (7,3)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rérelseresultatet med -2 MSEK, volym paverkade
med 3 MSEK, “pris/kostnad/mix” och dvrigt med 3
MSEK samt forvarv med 5 MSEK.

Januari — september

Orderingangen uppgick till 1 137 (921) MSEK och
Oversteg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen dkade med 23 procent till 1 128
(914) MSEK. Justerat for valutaeffekter och forvarv
var 6kningen 9 procent. Den organiska 6kningen &r
framst en foljd av hogre marknadsandelar pa
flertalet marknader samt till viss del av att kunder
valt att flytta produktion fran Sverige.

Bruttomarginalen sjonk nagot till 27,6 (28,1)
procent, framst pa grund av valutakursférandringar.

Rorelseresultatet 6kade till 89 (63) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 7,9 (6,9)
procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -11 MSEK, volym paverkade
med 22 MSEK, "pris/kostnad/mix” och évrigt med 5
MSEK samt forvarv med 10 MSEK.

Flos B.V. som forvarvades i borjan av aret har
fortsatt utvecklas val och integrationen gar enligt
plan. FOr mer information om férvarvet av Flos B.V.
se sid 15.

Kvartal 3 A Jan-Sep ) riﬁamngz Helar 4
MSEK 2015 2014 % 2015 2014 % 2014/15 2014 %
Orderingang* 374 316 18 1137 921 24 1444 1227 18
Nettoomsattning* 371 316 17 1128 914 23 1430 1217 18
Bruttomarginal, % 27,5 27,5 27,6 28,1 27,6 28,0
Rorelseresultat 32 23 36 89 63 42 101 75 35
Rorelsemarginal, % 8,5 7,3 7,9 6,9 7,1 6,2

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder

KVARTALET | SAMMANDRAG

400
350
300
250
200
150
100
50
0

MSEK

mmmm \ettoomsattning

16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%
Kv3 2014 Kv3 2015

Justerad rérelsemarginal

NETTOOMSATTNING

RORELSERESULTAT

37 1MSEK 31|\/|SEK

ANDEL AV TOTAL OMSATTNING

FORSALJININGSUTVECKLING

RORELSEMARGINAL

+1 7% 8,5%




Bufab AB (publ) Delarsrapport januari — september 2015

Koncernens resultatrakning

Kvartal 3 Jan-Sep

MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 577 536 1847 1667
Kostnad for salda varor -418 -384 -1337 -1175
Bruttoresultat 159 152 510 492
Forsaljningskostnader -80 =77 -253 -245
Administrationskostnader -29 -28 -99 -111
Ovriga rorelseintakter 11 6 28 19
Ovriga rorelsekostnader -9 -5 -27 -14
Rorelseresultat Not 1 52 48 159 141
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 1 0 1 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -6 -18 -17
Resultat efter finansiella poster 46 42 142 125
Skatt pa periodens resultat -12 -11 -35 -33
Resultat efter skatt 33 31 106 92

6av 18
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Rapport 6ver totalresultatet

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, MSEK

Kvartal 3 Jan-Sep

MSEK 2015 2014 2015 2014
Resultat efter skatt 83 31 106 92
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterforas i resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster, netto efter skatt - - - -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser 2 4 -6 16
Ovrigt totalresultat efter skatt 2 4 -6 16
Summa totalresultat 35! 35 100 108
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 35 35 100 108

Kvartal 3 Jan-Sep

SEK 2015 2014 2015 2014
Resultat per aktie 0,87 0,81 2,78 2,42
V&gt antal utestdende aktier fére utspadning, tusental 38110,5 38110,5 38 110,5 38110,5
Resultat per aktie efter utspadning 0,87 0,81 2,78 2,42
Vgt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 38 110,5 38 110,5 38 110,5 38 110,5
Not 1 ENGANGSPOSTER | PERIODEN Kvartal 3 Jan-Sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Summa engangsposter med effekt pa bruttoresultatet - - - -
Kostnader for notering pA NASDAQ OMX - - - -18
Summa engangsposter med effekt pa i
rorelsekostnader g 0 g 18
Summa engangsposter med effekt pa 0 0 0 .18

rorelseresultatet

7 av 18
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Koncernens balansrakning

30-sep-15  30-sep-14  31-dec-14
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 820 745 752
Materiella anlaggningstillgangar 134 144 140
Finansiella anlaggningstillgangar 29 25 28
Summa anlaggningstillgangar 983 914 920

Omsattningstillgangar

Varulager 717 670 698
Kortfristiga fordringar 556 516 474
Likvida medel 103 94 128
Summa omsattningstillgangar 1376 1280 1300
Summa tillgdngar 2 359 2194 2220

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1189 1121 1147

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 589 600 599
Langfristiga skulder, ej rantebarande 54 29 36
Summa langfristiga skulder 643 629 635

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 126 86 72
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 401 358 366
Summa kortfristiga skulder 527 444 438
Summa eget kapital och skulder 2 359 2194 2220

8av 18
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Koncernens rapport 6ver forandringar

| eget kapital

30-sep-15  30-sep-14  31-dec-14
MSEK

Eget kapital vid arets borjan 1147 1012 1012

Totalresultat

Resultat efter skatt 105 92 112

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Aktuariell forlust / vinst pa pensionsforpliktelser, netto efter skatt - - -3

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser -6 16 25

Summa totalresultat 99 108 134

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning till aktieagare -57 - -
Tillskjutet kapital - 1 1
Summa transaktioner med aktiedgare -57 1 1
Eget kapital vid periodens slut 1189 1121 1147

9av18
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 3 Jan-Sep
MSEK 2015 2014 2015 2014
Den |6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 52 48 159 141
Avskrivningar och nedskrivningar 9 8 26 24
Erhallen ranta och 6vriga finansiella intakter 0 0 0 0
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -7 -5 -18 -16
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0 -1 0
Betald skatt -11 -10 -31 -38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 43 41 135 111
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager -15 -12 13 -36
Okning(-) / Minskning(+) av rorelsefordringar 55 17 -44 -64
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder -22 -12 7 31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 61 34 111 42
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -6 -13 -15 -26
Foretagsforvarv - - -86 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -3 -2 -3 -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 -15 -104 -31
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -57 -
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld -37 -4 26 -17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 -4 -31 -17
Periodens kassafléde 15 15 -24 -6
Likvida medel vid periodens bérjan 86 79 128 98
Omrakningsdifferens 2 0 -1 2
Likvida medel vid periodens slut 103 94 103 94

10 av 18
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Koncernens segmentsrapportering

2014 2015
Sweden Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomsattning 263 269 220 229 251 262 206
Bruttomarginal, % 31,9 33,5 30,6 30,3 28,9 28,5 29,2
Rorelseresultat 40 47 29 27 30 35 24
Rorelsemarginal, % 5,3 17,5 13,3 11,7 11,9 13,2 11,8
Justerat rorelseresultat 40 47 29 27 30 35 24
Justerad rorelsemarginal, % s 3} 17,5 L83 3! 11,7 11,9 13,2 11,8

2014 2015
International Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning 289 310 316 303 358 399 371
Bruttomarginal, % 28,0 28,9 27,5 27,6 28,0 27,4 27,5
Rorelseresultat 17 23 23 12 27 31 32
Rorelsemarginal, % 6,0 7,3 7,3 4,0 7,4 7,8 8,5
Justerat rorelseresultat 17 23 23 12 27 31 32
Justerad rorelsemarginal, % 6,0 7,3 7,3 4,0 7,4 7,8 8,5

2014 2015
Ovrigt* Kvl Kv2 Kv3 Kv4d Kvl Kv2 Kv3 Kvdé
Nettoomséttning - - - - o - -
Rorelseresultat -23** -10 -5 -6 -8 -8 -4
Rorelsemarginal, % - - = - - - -
Justerat rorelseresultat -5 -10 -5 -6 -8 -8 -4
Justerad rorelsemarginal, % - - - - - - -
* | Ovrigt ingar ej utférdelade
koncerngemensamma kostnader
** Inkluderar 18 MSEK for notering
pa NASDAQ Stockholm

2014 2015
Koncernen Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomsattning 552 579 536 532 609 661 577
Bruttomarginal, % 29,5 30,5 28,4 28,1 28,0 27,4 27,5
Rorelseresultat 33 60 48 33 49 58 52
Rorelsemarginal, % 6,0 10,3 8,9 6,2 8,0 8,8 9,0
Justerat rorelseresultat 52 60 48 33 49 58 52
Justerad rorelsemarginal, % 9,4 10,3 8,9 6,2 8,0 8,8 9,0

11 av 18
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 3 A Jan-Sep A

2015 2014 % 2015 2014 %
Orderingang, MSEK 582 528 10 1846 1656 11
Nettoomséttning, MSEK 577 536 8 1847 1667 11
Bruttoresultat, MSEK 159 152 4 510 492 4
Justerat EBITDA, MSEK 61 56 9 185 183 1
Rorelseresultat, MSEK 52 48 9 159 141 13
Justerat rorelseresultat, MSEK 52 48 9 159 159 0
Resultat efter skatt, MSEK 88 31 7 106 92 15
Bruttomarginal, % 27,5 28,4 27,6 29,5
Rérelsemarginal, % 9,0 8,9 8,6 8,4
Justerad rorelsemarginal, % 9,0 8,9 8,6 9,5
Nettomarginal, % 5,7 5,8 5,7 55
Nettolaneskuld, MSEK 612 592 3
Skuldsattningsgrad, % 51 53
Nettoldneskuld / justerat EBITDA 2,7 2,4
Rorelsekapital, MSEK 873 828
Genomsnittligt rorelsekapital, MSEK 867 788
Genomsnittligt rorelsekapital i
forhallande till nettoomsaéttning, % 36,0 36,2
Soliditet, % 50 51
Operativt kassaflode, MSEK 70 34 142 65
Resultat per aktie, SEK 0,87 0,81 2,78 2,42

12 av 18



Bufab AB (publ) Delarsrapport januari — september 2015

Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 3 Jan-Sep

MSEK 2015 2014 2015 2014
Administrationskostnader* -2 -2 -8 -23
Ovriga rorelseintakter 0 1 3 3
Rorelseresultat -2 -1 -5 -20
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2 -1 -5 -20
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt pa periodens resultat 0 0 1 4
Resultat efter skatt -2 -1 -4 -16
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -2 -1 -4 -16

*Inkluderar 18 MSEK i forsta kvartalet 2014 for notering av Bufabaktien pa NASDAQ Stockholm
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Moderbolagets balansrakning

30-sep-15  30-sep-14  31-dec-14
MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845 845

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 98 342 159
Ovriga kortfristiga fordringar 16 28 11
Likvida medel 0 3 6
Summa omsattningstillgangar 114 373 176
Summa tillgdngar 959 1218 1021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 876 869 938

Obeskattade reserver 80 58 80

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - - B,

Summa langfristiga skulder 0 0 0

Kortfristiga icke rantebérande skulder

Skulder till koncernféretag - 289 0
Ovriga kortfristiga skulder 3 2 3
Summa kortfristiga skulder 3 291 3
Summa eget kapital och skulder 959 1218 1021
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Ovrig information

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar uppréattad enligt
Arsredovisningslagen kapitel 9, och R&det for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna éverensstammer
med de redovisnings- och varderingsprinciper som
presenteras i &rsredovisningen fér 2014. Arsredovisningen
for 2014 finns tillganglig pa )

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker ar en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglas i Bufabs installning
till riskhantering. Denna syftar till att identifiera och
forebygga att risker uppkommer samt att begréansa
eventuella skador fran dessa risker. De vasentligaste
riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till
konjunkturens paverkan pa efterfragan. For vidare
information hanvisas till arsredovisningen fér 2014 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sésongsvariation men
omsattningen Gver aret varierar med kundernas antal
produktionsdagar i varje kvartal. Normalt ar netto-
omsattning och rorelseresultat 1agst i tredje kvartalet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med narstaende har forekommit under
perioden.

FORVARV

Den 26 februari forvarvade Bufab AB (publ) 100 procent av
aktierna i Flos B.V. Flos ar en ledande nederlandsk
leverantér av C-Parts med ett sortiment om cirka 60 000
olika artiklar, saval fastelement som specialproducerade
komponenter.

Kopeskillingen uppgick till 102 MSEK, varav 72 MSEK ar
ovillkorad och resterande del om 30 MSEK &r villkorad.
Den villkorade delen utgér cirka 34 procent av maximalt
utfall och ar beroende av den framtida resultatutvecklingen
och dess paverkan pa foretagsvarderingen.

Forvarvet har fran tilltradet paverkat koncernens
ackumulerade nettoomséttning med 102 MSEK.
Nettopaverkan pa ackumulerat rorelseresultat var +7
MSEK och pa resultat efter skatt +4 MSEK.
Transaktionskostnader for forvarvet uppgick till 2 MSEK
och redovisas i posten administrationskostnader i
segmentet Ovrigt. Forvarvet skulle ha paverkat
koncernens nettoomséttning med uppskattningsvis 131
MSEK, rorelseresultatet med cirka +8 MSEK samt
periodens resultat efter skatt med cirka +5 MSEK om det
hade genomforts 1 januari 2015.

De tillg&ngar och skulder som ingick i férvarvet uppgar
enligt de preliminara forvarvsanalyserna till foljande:

Redov varde vid Anpassning till Verkligt

forvarvstidpunkt verkligt varde varde
Immaterjella . 13 13
anlaggningstillgdngar
Ovriga anlaggningstillgangar 5 5
Varulager 35 35
Ovriga omséttningstillgangar 36 36
Uppskjuten skatteskuld -1 -3 -4
Ovriga skulder -38 -38
Forvarvade nettotillgangar 37 10 47
Goodwill 55
Kdpeskilling* 102
Avgar likvida medel i forvarvad 0
verksamhet
Avgar villkorad képeskilling -30
Tillkommer utbetald villkorad 14
kopeskilling**
Paverkan pa& koncernens 86

likvida medel

15av 18

* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarvet
** Beloppet ar utbetalt till sarskilt sparrat konto

Goodwill &r hanforlig till den férvarvade verksamhetens
inarbetade marknadsposition och den darmed férvantade
ldnsamheten.

ARSSTAMMA 2016

Arsstamma for Bufab AB (publ) kommer att hdllas i
Varnamo den 3 maj 2016 kl 14.00.

Valberedning

| enlighet med beslut vid Bufabs arsstamma ska
ledaméterna i valberedningen infor arsstamman 2016
utses av de fyra till rostetalet storsta aktieagarna i bolaget,
vilka pa forfragan har uttryckt sin onskan att delta i
valberedningsarbetet. Darutéver ska valberedningen besta
av Bufabs styrelseordférande. Valberedningen har utsetts
av Carnegie fonder, Didner & Gerge fonder, Lannebo
fonder samt Fjarde AP-fonden. Dessa har utsett varsin
representant, enligt nedan, att tillsammans med styrelsens
ordférande utgéra Bufabs valberedning. Valberedningens
ledaméter &r Hans Hedstrém (Carnegie fonder), Adam
Gerge (Didner & Gerge fonder), Johan Stahl (Lannebo
fonder), Arne Lo6w (Fjarde AP-fonden) samt Sven-Olof
Kulldorff, styrelseordférande i Bufab AB (publ).
Valberedningen kommer att forbereda forslag till
arsstamman 2016 avseende bl a stammoordforande,
styrelseledaméter, styrelseordférande, styrelsens
ersattning, revisor, revisorsarvoden samt eventuella
forandringar i valberedningsinstruktionen. Aktieagare som
vill lamna forslag till valberedningen kan gora detta via e-
post till valberedning@bufab.com.

ANSTALLDA

Antalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick per den 30
september 2015 till 827 (815 den 30 september 2014),
varav 50 anstéallda tillkom genom férvarvet av Flos BV.
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EVENTUALFORPLIKTELSER

Under delérsperioden skedde inga vasentliga férandringar

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

av eventualforpliktelser.
Bokslutskommuniké 2015

HANDELSER EFTER 26 februari 2016

RAPPORTPERIODENS UTGANG

Deldrsrapport forsta kvartalet 2016
27 april 2016

Johan Lindqvist har utsetts till ansvarig for segment
Sweden. Han eftertrader darmed Jérgen Rosengren i den
rollen och kommer att ing& i koncernledningen. Johan
kommer dartill kvarstd som ansvarig for dotterbolaget
Bufab Sweden AB. Vidare utdkas koncernledningen med
ytterligare tva personer och kommer efter férandringen att
besta av Jorgen Rosengren, VD och koncernchef, Jesper
Blomquist, COO, Urban Bulow, Director Business
Development/Global Accounts, Thomas Ekstrém, CFO,
Mona Jeppsson, Director HR, Johan Lindqvist, Director
segment Sweden och Boel Sundvall, Director
Communication & IR. Dessa forandringar kommer att vara
fullt genomférda den 1 januari 2016.

Delérsrapport andra kvartalet 2016
19 juli 2016

Delérsrapport tredje kvartalet 2016
26 oktober 2016

Bokslutskommuniké 2016
21 februari 2017

Varnamo den 23 oktober 2015

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Bufab AB (publ) (556685-6240) per 30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg 23 oktober 2015

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bror Frid
Auktoriserad revisor
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséattningen under perioden

Justerat bruttoresultat
Bruttoresultat justerat fér engadngsposter

Justerad bruttomarginal, %
Justerat bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Justerad EBITDA
Justerat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for engdngsposter

Justerad rorelsemarginal, %
Justerat rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt berdknat vid periodens slut

Skuldséttningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettoldneskuld/Justerad EBITDA,%
Nettolaneskuld vid periodens slut uttryckt i procent av justerad EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekapital
Summa omsattningstillgdngar minus likvida medel minus kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beréknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berédknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Rorelsekapital / Nettoomséattning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beréknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och évriga ej likviditetspaverkande poster minus
forandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal stamaktier beaktat kvittningsemission och split 80:1 som
genomfordes forsta kvartalet 2014

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 Varnamo, org nr 556685-6240
Tel. 0370 69 69 00 Fax: 0370 69 69 10

www.bufab.com
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer héllas den 23 oktober 2015 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef
samt Thomas Ekstrom, CFO kommer presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas p& engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av foljande telefonnummer; +44 (0) 1452 555566, UK 08444933800,
Luxemburg 20880695, Sverige 0850336434 alt USA 16315107498. Konferenskod:60762371

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering &r noédvandig.

Denna delarsrapport offentliggors enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel men finansiella
instrument eller regelverket vid NASDAQ Stockholm. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 oktober

kl 08.00 CET.

KONTAKT

Jorgen Rosengren Thomas Ekstrom
CEO CFO

+46 370 69 69 01 +46 370 69 94 01

Boel Sundvall
Communications & IR
+46 370 69 69 61

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 Varnamo, org nr 556685-6240
Tel. 0370 69 69 00 Fax: 0370 69 69 10

www.bufab.com
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