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Delarsrapport januari — juni 2016

Tillvaxt, forbattrad lonsamhet och starkt kassafléde i en osdker omvarld

Andra kvartalet 2016

¢ Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 762 (661) MSEK
Den organiska tillvéxten var 5 procent

¢ Orderingdngen understeg nettoomsattningen

¢ Rorelseresultatet 6kade till 82 (58) MSEK och rérelsemarginalen till 10,8 procent (8,8)

¢ Resultatet per aktie dkade till 1,55 (1,04) SEK

Januari - juni 2016

¢ Nettoomsattningen tkade med 17 procent till 1 480 (1 270) MSEK.

Den organiska tillvéxten var 4 procent
e Orderingangen var i nivd med nettoomséattningen
¢ Rorelseresultatet 6kade till 153 (107) MSEK och rérelsemarginalen dkade till 10,3 procent (8,4)
¢ Resultatet per aktie dkade till 2,84 (1,92) SEK

KONCERNEN | SAMMANDRAG (FOR DEFINITIONER SE SID 18)

Kvartal 2 A Jan-jun A rtzllg?léir:e Helar
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 % 2015/16 2015
Orderingang 739 648 14 1478 1263 17 2677 2 463
Nettoomséttning 762 661 15 1480 1270 17 2 669 2458
Bruttoresultat 223 181 23 429 351 22 755 677
Bruttomarginal, % 29,3 27,4 29,0 27,6 28,3 27,5
Rérelsekostnader -141 -123 15 -276 -244 13 -511 -480
Rérelseresultat 82 58 41 153 107 43 244 197
Rorelsemarginal,% 10,8 8,8 10,3 8,4 9,1 8,0
Resultat efter skatt 59 40 48 108 73 48 160 125
Resultat per aktie, SEK 1,55 1,04 48 2,84 1,92 48 4,20 3,27
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Under det andra kvartalet 6kade nettoomséattningen
med 15 procent till 762 MSEK. Véra forvarv stod for
en stor del av tillvaxten, men vi vaxte ocksa
organiskt i bada rérelsesegmenten tack vare 6kad
marknadsandel samt i viss man kalendereffekter.

Bruttomarginalen starktes i kvartalet till 29,3 (27,4)
procent. Vi har under en langre tid arbetat
systematiskt med att forbattra inkdpsarbetet for att
uppna gradvis 6kad samordning av volymer till farre
och battre leverantorer, vilket tillsammans med en
gynnsam inkdpsmarknad har givit goda resultat.
Den starkta bruttomarginalen samt ett gott bidrag
fran forvarvade bolag ledde ocksa till en vasentligt
starkt rérelsemarginal pa 10,8 (8,8) procent.
Rorelseresultatet om 82 (58) MSEK &ar Bufabs bésta
kvartalsresultat nagonsin.

Forbattrad kapitaleffektivitet resulterade i ett starkt
operativt kassaflode om 118 (64) MSEK.

Segment International utvecklades val.
Nettoomsattningen ékade med 23 procent. Den
organiska tillvéxten var 8 procent och berodde
framst p& 6kad marknadsandel — madnga sma vunna
affarer hos olika kunder i de flesta av vara
geografiska marknader. Negativ tillvéaxt i till exempel
Norge och Kina kompenserades mer &n val av en
stark utveckling i évriga Europa. Forvarvet av Apex
Stainless, forbattrad bruttomarginal och havstang pa
den organiska tillvaxten ledde till en kraftig
forstarkning av rorelsemarginalen. Vi fortsétter att
utveckla organisationen i segmentet bade inom
férsaljning och inkép, och anser att vi har goda
mojligheter att fortsatta ta marknadsandelar
framdver.

| segment Sweden 6kade nettoomsattningen med 4

procent drivet av saval forvarv som organisk tillvaxt.
Marknadsandelen bedéms oférandrad eller svagt

Om Bufab

Bufab AB (publ), org nr 556685-6240, ar ett handelsféretag som erbjuder sina kunder en helhetsldsning som Supply Chain Partner

okande. Marginalen starktes. Vart arbete med att
O0ka marknadsandelen fortsatter.

Omkring 10 procent av Bufabs omsattning och 15
procent av rorelseresultatet harrér fran
Storbritannien. Resultatet av omréstningen om
Brexit har i perioden haft obetydlig effekt pa Bufabs
resultat. Allt annat lika vore det negativt for Bufab
om det brittiska pundet och efterfragan i
Storbritannien skulle vara svaga 6ver en langre
period. Vi anser dock att vi har goda mdjligheter att
kompensera hdgre importpriser pa denna marknad
med hojda forsaljningspriser. Osakerheten kring
efterfrdgan i Storbritannien och i Europa har 6kat,
men vi har annu inte sett nagra konkreta effekter av
detta.

Liksom tidigare utvarderar vi Iépande mojligheter till
ytterligare vardeskapande forvarv.

Hittills under aret har Bufab haft en god utveckling
med bade organisk och forvarvad tillvaxt, 6kade
marginaler, forbattrat resultat och ett gott
kassaflode. En 6kad osakerhet i omvarlden, nagot
svagare orderingdng och rddande valutakurser ar
utmaningar infor resten av 2016 och 2017. Var
ambition kvarstar: att genom 6kade marknads-
andelar, noggrann kontroll av marginalen och
vardeskapande forvarv kunna dstadkomma en god
utveckling aven framover.

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef

for inkop, kvalitetssakring och logistik av C-Parts (skruvar, muttrar etc). Bufabs kunderbjudande Global Parts Productivity™ syftar

till att forbattra produktiviteten i kundernas vardekedja for C-Parts.

Bufab startades 1977 i Smaland och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i 23 lander. Huvudkontoret ligger i Varnamo
och Bufab har cirka 940 anstéllda. Bufabs omséattning uppgick 2015 till 2,5 Mdr SEK och rérelsemarginalen till 8 procent. Bufab-
aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet "BUFAB”. For mer information www.bufab.com.
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ANDRA KVARTALET

Orderingangen uppgick till 739 (648) MSEK och
understeg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 762
(661) MSEK. Den organiska tillvéxten i koncernen
var +5 procent, i segment International +8 procent
och i segment Sweden +2 procent. En positiv
kalendereffekt under kvartalet paverkade tillvaxten
positivt.

Den underliggande efterfragan bedéms som
oférandrad och marknadsandelen som nagot hogre
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Bruttomarginalen starktes i kvartalet bade jamfort
med féregdende ar och sekventiellt, beroende pa ett
konsekvent arbete med forbattrat inkdpsarbete samt
pa hogre bruttomarginal i de forvarvade bolagen.

Rorelseresultatet 6kade till 82 (58) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 10,8 (8,8)
procent.

Valutakursforandringar paverkade rérelseresultatet
med -2 MSEK, volym med +7 MSEK,
"pris/kostnad/mix” och évrigt med +7 MSEK samt
férvarv med +12 MSEK.

JANUARI — JUNI

Orderingangen uppgick till 1 478 (1 263) MSEK och
var i linje med nettoomséttningen.

Nettoomsattningen 6kade med 17 procent till 1 480
(1 270) MSEK. Den organiska tillvaxten i koncernen
var +4 procent, i segment International +7 procent
och i segment Sweden -1 procent.

Den underliggande efterfragan bedéms som
oférandrad och marknadsandelen som nagot hogre
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Bruttomarginalen stéarktes under perioden.

Rorelseresultatet 6kade till 153 (107) MSEK,
motsvarande en roérelsemarginal om 10,3 (8,4)
procent.

Valutakursforandringar paverkade rorelseresultatet
med -6 MSEK, volym med +10 MSEK,
"pris/kostnad/mix” och évrigt med +12 MSEK samt
forvarv med +30 MSEK.

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Koncernens finansnetto uppgick till -3 (-5) MSEK
under det andra kvartalet. Under kvartalet paver-
kades finansnettot med +2 (-1) MSEK avseende

3av2l

valutakursdifferenser. Under sexmanadersperioden
uppgick finansnettot till -9 (-10) MSEK och
paverkades med +3 (0) MSEK avseende
valutakursdifferenser.

Koncernens resultat efter finansiella poster var foér
andra kvartalet 79 (53) MSEK och for sexmanaders-
perioden 144 (97) MSEK.

Skattekostnaden var fér andra kvartalet -20 (-13)
MSEK, vilket motsvarar en effektiv skattesats om 25
(25) procent. F6r sexmanadersperioden var
skattekostnaden -36 (-24) MSEK, vilket motsvarar
en effektiv skattesats om 25 (25) procent.

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL
OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartal 2 Jan-jun
MSEK 2016 2015 2016 2015
Rorelseresultat 82 58 153 107
Avskrivningar och
nedskrivningar 1y 9 2L 17
Ovriga €j
likviditetspaverkande 0 0 0 -1
poster
Foérandring av
rorelsekapitalet = -1 > 42
Kassaflode frdn 122 66 172 8l
rorelsen
Investeringar -4 2 -10 9
exklusive forvarv
Operativt
kassaflode 118 64 162 72

Det operativa kassaflodet i perioden uppgick till 118
(64) MSEK. Okningen jamfort med foregaende ar
beror bade pa forbattrat rorelseresultat och en
gynnsam utveckling av rérelsekapitalet. For
sexmanadersperioden uppgick det operativa
kassaflodet till 162 (72) MSEK.

Det genomsnittliga rorelsekapitalet i forhallande till
nettoomsattningen under de senaste tolv
manaderna uppgick till 36,5 (36,5) procent.
Nyckeltalet paverkades positivt av minskad
lagerbindning och 6kade leverantérsskulder och
negativt av den hogre kapitalbindningen i forvarvet
av Apex Stainless Fasteners. Exklusive detta
forvarv skulle det genomsnittliga rorelsekapitalet i
forhallande till nettoomséttningen under de senaste
tolv manaderna uppgatt till 34,4 (36,5) procent.

Koncernens nettolaneskuld uppgick per den 30 juni
2016 till 849 (663) MSEK. Nettolaneskulden har
Okat framst beroende pa lan upptagna i samband
med férvarven av Apex Stainless Fasteners och
Magnetfabriken. Skuldséttningsgraden uppgick per
den 30 juni 2016 till 69 (57) procent.



BUFAB AB (PUBL) DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2016

BREXIT: BUFAB | STORBRITANNIEN

I och med forvarvet av Apex Stainless har Bufabs
verksamhet i Storbritannien 6kat i omfattning. Pa
helérsbasis harror nu cirka 10 procent av
omsattningen och 15 procent av rérelseresultatet
darifrén. En férandrad valutakurs for GBP paverkar
alltsa Bufabs rapporterade omséttning och
rorelseresultat i motsvarande man pa grund av
omrakningseffekter.

Bufab har ett nettoinflode av GBP som uppgar till
motsvarande cirka 120 MSEK pa helarsbasis. Allt
annat lika paverkar alltsa en lagre kurs for GBP

Bufabs resultat negativt genom transaktionseffekter.

Dessa avser Bufab att hantera genom reviderade
priser, vilket underlattas av att aven konkurrenterna
i Storbritannien &r utsatta for samma transaktions-
effekter.

4 av 21

Den del av Bufabs egna kapital som &r bokford i
GBP ar séakrad genom upptagna forvarvslan i GBP
av samma storlek. Nettoresultateffekten pa grund av
omrakning av eget kapital och skulder till en
forandrad valutakurs GBP/SEK blir darfor liten.
Denna redovisas under Ovrigt totalresultat.

Sammantaget var effekterna av en forandrad kurs
for det brittiska pundet férsumbara under det andra
kvartalet. Vid nuvarande valutakursnivaer blir
effekterna p& Bufabs resultat begransade dven
under helaret 2016.

Daremot har resultatet av omréstningen om "Brexit”
lett till 6kad osékerhet kring efterfrdgan framover i
Storbritannien och i Europa som helhet.
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Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 258 (243) MSEK och
understeg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen dkade med 4 procent till 272
(262) MSEK. Magnetfabriken AB forvarvades i mars
2016 och justerat for det forvarvet 6kade
nettoomsattningen med 2 procent. Den
underliggande efterfragan under perioden bedéms
som oférandrad. Liksom under tidigare kvartal
tyngdes tillvaxten av kunders produktionsflyttar fran
Sverige till utlandet, framst Osteuropa, motsvarande
ca 2 procent av segmentets omséttning. Dessa
produktionsflyttar gynnar omséttningen i segment
International. Marknadsandelen i Sverige bedéms
vara oférandrad eller nagot forbattrad.

Bruttomarginalen ¢kade till 30,3 (28,5) procent.
Forbéattringen ar hanforlig till kostnadsbesparingar
inom inkop.

Rorelseresultatet uppgick till 40 (35) MSEK,
motsvarande en forbattrad rérelsemarginal om 14,6
(13,2) procent. Valutakursforandringar paverkade
rorelseresultatet med -1 MSEK, volym med +1
MSEK, "pris/kostnad/mix” och &évrigt med +3 MSEK
samt forvarvet av Magnetfabriken med +2 MSEK.

Januari - juni

Orderingangen uppgick till 509 (500) MSEK och
understeg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen var i princip oférandrad om 515
(513) MSEK. Den organiska tillvaxten var -1
procent. Kunders produktionsflyttar till framforallt
Osteuropa tyngde tillvéxten i perioden med knappt 2
procentenheter. Den underliggande efterfrdgan
samt dven marknadsandelen under perioden
beddms vara oféréandrad.

Bruttomarginalen ¢kade till 30,0 (28,7) procent.
Forbéattringen ar hanforlig till kostnadsbesparingar
inom inkop.

Rorelseresultatet uppgick till 72 (64) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 13,9 (12,5)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rorelseresultatet med -3 MSEK, volym med -2
MSEK, "pris/kostnad/mix” och &évrigt med +11 MSEK
samt forvarvet av Magnetfabriken med +2 MSEK.

Kvartal 2 A Jan-jun 12man oy
rullande
MSEK 2016 2015 % 2015/16 2015 % 2015/16 2015
Orderingang* 258 243 6 509 500 2 941 932
Nettoomséttning* 272 262 4 515 513 0 940 937
Bruttoresultat 82 75 10 154 147 5 276 269
Bruttomarginal, % 30,3 28,5 30,0 28,7 29,4 28,7
Rérelsekostnader -42 -40 7 -82 -83 0 -161 -161
Rorelseresultat 40 35 14 72 64 11 115 108
Rorelsemarginal, % 14,6 13,2 13,9 12,5 12,2 115
*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder
KVARTALSUTVECKLING ANDEL AV TOTAL NETTOOMSATTNING
w400 16%
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Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 481 (405) MSEK och
understeg nettoomsattningen.

Nettoomsattningen ékade med 23 procent till 491
(399) MSEK. Den organiska tillvéxten var 8 procent,
framst beroende p& hogre marknadsandelar pa
flertalet marknader. Dessutom paverkades
omsattningen i segmentet positivt med drygt 1
procentenhet av kunders produktionsflyttar fran
Sverige till framforallt Osteuropa. Den under-
liggande efterfragan bedéms vara oférandrad
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.

Bruttomarginalen ékade till 29,4 (27,4) procent.
Drygt hélften av forbattringen ar hanforlig till
kostnadsbhesparingar inom inkép och knappt halften
till det férvarvade bolagets hégre bruttomarginal.

Rorelseresultatet 6kade till 50 (31) MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal om 10,2 (7,8)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rorelseresultatet med -2 MSEK, volym med +6
MSEK, "pris/kostnad/mix” och évrigt med +5 MSEK
samt forvarv med +10 MSEK.

Januari - juni

Orderingangen uppgick till 969 (764) MSEK och
oversteg nettoomséttningen.

Nettoomsattningen ékade med 27 procent till 965
(757) MSEK. Den organiska tillvaxten var 7
procent, framst beroende pa hogre marknads-
andelar.

Bruttomarginalen 6kade till 29,2 (27,7) procent. De
forvarvade bolagen har en hégre bruttomarginal
vilket svarade fér knappt halva 6kningen.
Resterande forstarkning &r hanforlig till
kostnadsbesparingar inom inkop.

Rorelseresultatet 6kade till 97 (58) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 10,0 (7,6)
procent. Valutakursférandringar paverkade
rérelseresultatet med -4 MSEK, volym med +12
MSEK, "pris/kostnad/mix” och &évrigt med +5 MSEK
samt forvarv med +26 MSEK

Kvartal 2 A Jan-jun A r]l-JZIIeTn?jl Helar
MSEK 2016 2015 % 2015/16 2015 % 2015/16 2015
Orderingang* 481 405 19 969 764 27 1736 1531
Nettoomsattning* 491 399 23 965 757 27 1729 1521
Bruttoresultat 144 109 32 282 210 35 492 419
Bruttomarginal, % 29,4 27,4 29,2 27,7 284 275
Rérelsekostnader -94 -78 21 -185 -152 22 -334  -300
Rorelseresultat 50 31 60 97 58 68 158 119
Rorelsemarginal, % 10,2 7,8 10,0 7,6 9,1 7,8

*Avser nettoomsattning respektive orderingang till externa kunder
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 2 Jan-jun

MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 762 661 1480 1270
Kostnad for salda varor -539 -480 -1 051 -919
Bruttoresultat 223 181 429 351
Forsaljningskostnader -101 -90 -197 -173
Administrationskostnader -41 -34 -80 -70
Ovriga rérelseintékter 7 9 15 17
Ovriga rorelsekostnader -6 -8 -14 -18
Rorelseresultat 82 58 153 107
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 3 -1 3 0
Réantekostnader och liknande resultatposter -6 -4 -12 -10
Resultat efter finansiella poster 79 53 144 97
Skatt pa periodens resultat -20 -13 -36 -24
Resultat efter skatt 59 40 108 73
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Rapport over totalresultatet

Kvartal 2 Jan-jun
MSEK 2016 2015 2016 2015
Resultat efter skatt 59 40 108 73
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan aterféras i resultatrakningen - - - -
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omréakningsdifferenser / Valutasakring netto efter skatt 5 -8 6 -8
Ovrigt totalresultat efter skatt 5 -8 6 -8
Summa totalresultat 64 32 114 65
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 64 32 114 65
Kvartal 2 Jan-jun
SEK 2016 2015 2016 2015
Resultat per aktie 1,55 1,04 2,84 1,92
Vagt antal utestdende aktier fore utspadning, tusental 38110,5 38110,5 38110,5 38110,5
Resultat per aktie efter utspadning 1,55 1,04 2,84 1,92
V&gt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 38110,5 38110,5 38110,5 38110,5

8av?2l
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Koncernens balansrakning

MSEK 30-jun-16 30-jun-15  31-dec-15

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 983 819 955
Materiella anlaggningstillgngar 130 137 138
Finansiella anlaggningstillgngar 26 28 26
Summa anlaggningstillgangar 1139 984 1119

Omsattningstillgangar

Varulager 834 698 856
Kortfristiga fordringar 678 595 571
Likvida medel 121 86 107
Summa omsattningstillgangar 1633 1379 1534
Summa tillgangar 2772 2363 2653

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1232 1155 1183

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, rantebarande 796 588 840
Langfristiga skulder, e]j rantebarande 81 55 72
Summa langfristiga skulder 877 643 912

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebéarande 174 161 151
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 489 404 407
Summa kortfristiga skulder 663 565 558
Summa eget kapital och skulder 2772 2363 2 653

9av?2l
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Koncernens rapport
over forandringar | eget kapital

MSEK 30-un-16  30-jun-15

Eget kapital vid arets borjan 1183 1147

Totalresultat

Resultat efter skatt 108 73

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen - -

Poster som kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser / Valutasékring netto efter skatt 6 -8

Summa totalresultat 114 65

Transaktioner med aktiedgare - -

Utdelning till aktiedgare -65 -57
Summa transaktioner med aktiedgare -65 -57
Eget kapital vid periodens slut 1232 1155
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Koncernens kassaflodesanalys

Kvartal 2 Jan-jun
MSEK 2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 82 58 153 107
Avskrivningar och nedskrivningar 10 9 21 17
Erhallen ranta och évriga finansiella intakter 0 0 0 0
Erlagd ranta och 6vriga finansiella kostnader -5 -6 -12 -11
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0 0 -1
Betald skatt -19 -7 -31 -20
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 68 54 131 92
Forandring av rorelsekapital
Okning(-) / Minskning(+) av varulager 10 16 26 28
Okning(-) / Minskning(+) av rérelsefordringar -40 -22 -120 -99
Okning(+) / Minskning(-) av rorelseskulder 60 5 92 29
Kassaflode fran den lopande verksamheten 98 53 129 50
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -2 -9 -9
Foretagsforvarv * - - -23 -86
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 -1 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 -2 -33 -95
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -65 -57 -65 -57
Okning(+) / Minskning(-) av laneskuld -15 1 -18 63
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -80 -56 -83 6
Periodens kassafléde 14 -5 13 -39
Likvida medel vid periodens bérjan 106 94 107 128
Omréakningsdifferens 1 -3 1 -3
Likvida medel vid periodens slut 121 86 121 86

*For ytterligare information se sid 16
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Koncernens segmentsrapportering

2015 2016
Sweden Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 251 262 206 218 244 272
Bruttoresultat 73 75 60 62 72 82
Bruttomarginal, % 28,9 28,5 29,2 28,3 29,6 30,3
Rorelsekostnader -43 -40 -36 -43 -40 -42
Rérelseresultat 30 35 24 19 32 40
Rérelsemarginal, % 11,9 13,2 11,8 8,7 13,2 14,6

2015 2016
International Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Nettoomséttning 358 399 371 393 474 491
Bruttoresultat 100 109 102 108 138 144
Bruttomarginal, % 28,0 27,4 27,5 27,5 29,1 29,4
Rorelsekostnader -73 -78 -70 -78 -91 -94
Rérelseresultat 27 31 32 30 47 50
Rérelsemarginal, % 7,4 7,8 8,5 7,6 9,8 10,2

2015 2016
Ovrigt* Kvl Kv2 Kv3 Kv4d Kvl Kv2 Kv3 Ku4
Nettoomséttning - - - - 5 -
Bruttoresultat -3 -3 -3 -3 -4 -4
Rérelsekostnader -5 -5 -1 -8 -4 -4
Rérelseresultat -8 -8 -4 -11 -8 -8
Rorelsemarginal, % - - - - - -
* | Ovrigt ingér ej utfordelade
koncerngemensamma kostnader

2015 2016
Koncernen Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nettoomséttning 609 661 577 612 718 762
Bruttoresultat 170 181 159 167 206 223
Bruttomarginal, % 28,0 27,4 27,5 27,4 28,6 29,3
Rorelsekostnader -121 -123 -107 -129 -135 -141
Rorelseresultat 49 58 52 38 71 82
Rérelsemarginal, % 8,0 8,8 9,0 6,2 9,9 10,8
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Koncernens nyckeltal

Kvartal 2 | Jan-jun |
2016 2015 % 2016 2015 %
Orderingang, MSEK 739 648 14 1478 1263 17
Nettoomséttning, MSEK 762 661 15 1480 1270 17
Bruttoresultat, MSEK 223 181 23 429 351 22
EBITDA, MSEK 92 67 39 174 124 41
Rérelseresultat, MSEK 82 58 41 153 107 43
Resultat efter skatt, MSEK 59 40 48 108 73 48
Bruttomarginal, % 29,3 27,4 29,0 27,6
Rorelsemarginal, % 10,8 8,8 10,3 8,4
Nettomarginal, % 7,7 6,0 7,3 5,8
Nettolaneskuld, MSEK 849 663 28
Skuldsattningsgrad, % 69 57
Nettolaneskuld / EBITDA*, ggr 3,0 3,0
Rorelsekapital, MSEK 1023 889 15
Genomsnittligt rérelsekapital, MSEK 958 856 12
Soliditet, % 44 49
Operativt kassaflode, MSEK 118 64 162 72
Resultat per aktie, SEK 1,55 1,04 49 2,84 1,92
*Utbetalda forvarvskopeskillingar har till fullo belastat nettolaneskulden medan EBITDA endast tillgodoférts fran respektive

forvarvstidpunkt
For definitioner, se sidan 18
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Moderbolagets resultatrakning

Kvartal 2 Jan-Jun

MSEK 2016 2015 2016 2015
Administrationskostnader -4 -4 -6 -6
Ovriga rorelseintakter 2 2 3 3
Rorelseresultat -2 -2 -3 -3
Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -2 -2 -3 -3
Bokslutsdispositioner - - - -
Skatt pa periodens resultat 0 0 1 1
Resultat efter skatt -2 -2 -2 -2
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -2 -2 -2 -2
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 30-jun-16 30-jun-15  31-dec-15

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 845 845 845

Summa anlaggningstillgangar 845 845 845

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 101 105 178
Ovriga kortfristiga fordringar 16 13 11
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 117 118 189
Summa tillgangar 962 963 1034

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 859 878 928

Obeskattade reserver 100 80 100

Langfristiga rantebarande skulder

Ovriga langfristiga skulder - - -

Summa langfristiga skulder 0 0 0

Kortfristiga icke ranteb&rande skulder

Skulder till koncernféretag - 0 -
Ovriga kortfristiga skulder 3 5 6
Summa kortfristiga skulder 3 5 6
Summa eget kapital och skulder 962 963 1034
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisnings-
lagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad
enligt rsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

De tillampade redovisningsprinciperna
Overensstammer med de redovisnings-

och varderingsprinciper som presenteras i
arsredovisningen for 2015. Arsredovisningen fér
2015 finns tillganglig p& www.bufab.com

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av
affarsverksamhet och detta aterspeglar Bufabs
instéllning till riskhantering. Denna syftar till att
identifiera och férebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador frdn dessa risker. De
mest vasentliga riskerna som koncernen exponeras
for ar relaterade till konjunkturens paverkan pa
efterfrdgan. For vidare information hanvisas till
arsredovisningen for 2015 not 3.

SASONGSVARIATIONER

Bufab har ingen vasentlig sdsongsvariation men
omsattningen over aret varierar med kundernas
antal produktionsdagar i varje kvartal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstaende har férekommit
under perioden.

ANSTALLDA

Antalet anstallda i koncernen uppgick per den 30
juni 2016 till 943 (838), varav 116 anstallda
tillkommit genom férvarven av Apex Stainless
Holdings Ltd och Magnetfabriken AB.

FORVARV
Nedanstaende forvarv genomfordes under 2015-
2016.

. Netto- =
Tidpunkt omsattning* Anstéllda
Flos BV 2015-02-26 160 52
Apex Stainless
Holdings Ltd 2015-11-26 300 110
Magnetfabriken AB 2016-03-02 20 6

*Uppskattad arlig nettoomsattning vid forvarvstillfallet

Den 3 mars 2016 forvarvade Bufab AB (publ) 100
procent av aktierna i Magnetfabriken AB.
Magnetfabriken grundades 1992 och har sedan
dess utvecklats till att vara en av Nordens ledande
leverantorer av magneter och magnetsystem.
Kdpeskillingen uppgick till 36 MSEK, varav 27

MSEK é&r ovillkorad och resterande del om 9 MSEK
ar villkorad. Den villkorade delen om 9 MSEK utgor
cirka 57 procent av maximalt utfall av
tillaggskopeskillingen. Den &r till omkring halften
hanforlig till det forvarvade bolagets
resultatutveckling fram till och med april 2016, och
till halften till den framtida resultatutvecklingen
darefter.

Forvarvet har fran tilltradet paverkat koncernens
ackumulerade nettoomséttning med 9 MSEK. Netto-
paverkan pa ackumulerat rorelseresultat var 2
MSEK och pa resultat efter skatt 2 MSEK.
Transaktionskostnader for forvarvet uppgick till 0
MSEK. Forvarvet skulle ha paverkat koncernens
nettoomsattning med uppskattningsvis 12 MSEK,
rérelseresultatet med cirka 3 MSEK samt periodens
resultat efter skatt med cirka 2 MSEK om det hade
genomforts 1 januari 2016. De tillgangar och skulder
som ingick i forvarvet uppgar enligt den preliminara
forvarvsanalysen till féljande:

Redov véarde Anpassning

Magnetfabriken AB  vid forvarvs- till verkligt ¥ &"Kigt
A « varde
tidpunkt varde
Immateriella
. I 8 8
anlaggningstillgangar
Ovriga 0 0
anlaggningstillgangar
Varulager 3 3
Ovriga
S I 2 2
omséattningstillgangar
Likvida medel 4 4
Uppskjuten 2 2
skatteskuld
Ovriga skulder -2 -2
Foérvarvade
nettotillgangar 7 6 13
Goodwill 23
Kopeskilling* 36
Avgar: likvida medel i a
forvarvad verksamhet
Avgar: villkorad -9
kopeskilling
Paverkan pa
koncernens likvida 23

medel

* Kopeskilling anges exklusive kostnader for forvarven

Goodwill som uppkommit i samband med forvarvet
ar hanforlig till den kunskap som &ar upparbetad i det
férvarvade bolaget samt till dess inarbetade och
véaletablerade marknadsposition och darmed
férvantade I6nsamhet.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Liksom tidigare kommunicerats (se arsredovis-
ningen fér 2015 not 32) har Bufab har till foljd av ett
forelaggande genomfort miljpundersokning pa en
fastighet dar ett bolag som senare forvarvades av
Bufab bedrev verksamhet fram till 1989.
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Undersokningen har visat spar av miljéféroreningar i
marken. Ytterligare undersokningar som har
genomforts under delarsperioden starker den
tidigare bedémningen att dessa med stor
sannolikhet harror fran den fastighet dar bolaget i
frdga bedrev sin verksamhet. Anlitad juridisk och
teknisk expertis beddomer det darfér som troligt att
kommunen kommer att rikta krav pa Bufab om att
genomféra nagon form av atgarder, men att
omfattningen av sadana atgarder inte ar kand eller
kan uppskattas i nulaget.

I 6vrigt har inga vasentliga forandringar skett av
eventualforpliktelser under deldrsperioden.

ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Boel Sundvall, Kommunikations- och IR-direktor,
slutar hos Bufab den 30 oktober 2016. Thomas
Ekstrom, CFO, tar dver ansvaret for IR frén och med
den 19 juli 2016.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport, tredje kvartalet 2016,
2016-10-26

Bokslutskommuniké 2016
2017-02-21

Styrelsen och VD intygar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Véarnamo den 19 juli 2016
Bufab AB (publ)

Sven-Olof Kulldorff
Styrelsens ordférande

Johanna Hagelberg
Styrelseledamot

Bengt Liljedahl
Styrelseledamot

Johan Sjo

Styrelseledamot

Adam Samuelsson
Styrelseledamot

Hans Bjorstrand
Styrelseledamot

Eva Nilsagérd
Styrelseledamot

Gunnar Tindberg
Styrelseledamot
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Bruttomarginal, %
Bruttoresultat uttryckt i procent av nettoomséttningen under perioden

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden

Nettolaneskuld
Rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar, allt beraknat vid periodens slut

Skuldséattningsgrad, %
Nettolaneskuld dividerat med eget kapital, allt beraknat vid periodens slut

Nettolaneskuld/ EBITDA, ggr
Nettolaneskuld vid periodens slut i relation till EBITDA de senaste tolv manaderna

Rorelsekostnader
Summan av forséljningskostnader, administrationskostnader, évriga rorelseintdkter samt dvriga rorelsekostnader

Rorelsekapital
Summa omsattningstillgdngar minus likvida medel minus kortfristiga ej rantebarande skulder, allt beraknat vid
periodens slut

Genomsnittligt rorelsekapital
Genomsnittligt rérelsekapital berdknat som snittet av de senaste fyra kvartalen

Genomsnittligt rérelsekapital i forhallande till nettoomséttning, %
Genomsnittligt rérelsekapital uttryckt i procent av nettoomséttningen de senaste tolv manaderna

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av totala tillgangar, allt beraknat vid periodens slut

Operativt kassafléde
Rorelseresultatet justerat for avskrivningar, nedskrivningar och 6vriga ej likviditetspaverkande poster minus
férandringar i rorelsekapital och investeringar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal stamaktier
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Alternativa nyckeltal

Bufab anvander vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som Bufab tillampar.
Syftet med dessa nyckeltal ar att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt
betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdsom de definierats, inte till fullo kan jamféras med andra bolags
nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt

Eftersom Bufab har verksamhet i manga lander med olika valutor ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur
bolaget utvecklas exklusive valutapaverkan vid omrakning av utlandska dotterbolag. Utéver detta har Bufab ett
viktigt strategiskt mal i att genomféra vardeskapande forvarv. Av dessa skal redovisas tillvaxten dven exklusive
valutapaverkan vid omrékning av utlandska dotterbolag samt exklusive férvarvade verksamheter inom begreppet
Organisk tillvaxt. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av foregdende ars nettoomséttning.

Kvartal 2 Jan-jun
2016 Koncernen Sweden International Koncernen Sweden International
Organisk tillvaxt 5 2 8 4 -1 7
Valutaomrékningseffekter -2 0 -3 -1 0 -3
Forvarv 12 2 18 14 1 23
Redovisad tillvéxt 15 4 23 17 0 27
Kvartal 2 Jan-jun
2015 Koncernen Sweden International Koncernen Sweden International
Organisk tillvéaxt 4 -3 9 4 -4 10
Valutaomrakningseffekter 3 0 7 3 0 6
Forvarv 7 0 13 5 0 10
Redovisad tillvaxt 14 -3 29 12 -4 26

Operativt kassafléde
| syfte att forbattra sitt totala kassafléde méater Bufab I6pande i alla sina bolag det kassaflode som den
operationella verksamheten genererar. Detta uttrycks som Operativt kassafléde och definieras enligt nedan.

Kvartal 2 Jan-jun

2016 2015 2016 2015

EBITDA 92 67 174 124
Ovriga €j likviditetspéverkande poster 0 0 0 -1
Forandringar av varulager 10 16 26 28
Forandringar av rorelsefordringar -40 -22 -120 -99
Forandringar av rorelseskulder 60 5 92 29
Kassaflode fran rorelsen 122 66 172 81
Investeringar exklusive férvarv -4 -2 -10 -9
Operativt kassaflode 118 64 162 72
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EBITDA
Nyckeltalet EBITDA &r ett uttryck for rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar. Nyckeltalet definieras enligt
nedan.

Kvartal 2 Jan-jun

2016 2015 2016 2015

Rorelseresultat 82 58 153 107
Avskrivningar och nedskrivningar 10 9 21 17
EBITDA 92 67 174 124

Rorelsekapital

Eftersom Bufab ar ett handelsféretag utgoér rorelsekapitalet en stor del av balansrakningens vérde. | syfte att
optimera bolagets kassagenerering fokuserar ledningen pa de lokala bolagens utveckling, och darmed hela
gruppens utveckling, av rorelsekapitalet sdsom det definieras enligt nedan.

30-jun 30-jun

2016 2015

Omséttningstillgdngar 1633 1379
Avgar: likvida medel -121 -86
Avgar: kortfristiga ej rantebarande skulder -489 -404
Rorelsekapital per balansdagen 1023 889

Nettolaneskuld
Nettolaneskulden &r ett uttryck for hur stor den finansiella bel&ningen &r i bolaget i absoluta tal efter avdrag for
likvida medel. Nyckeltalet definieras enligt nedan.

30-jun 30-jun

2016 2015

Langfristiga rantebarande skulder 796 588
Kortfristiga rantebéarande skulder 174 161
Avgar: likvida medel -121 -86
Nettoldneskuld per balansdagen 849 663
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer héllas den 19 juli 2016 kl 10.00 CET. Jérgen Rosengren, VD & koncernchef samt
Thomas Ekstrém, CFO kommer presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av fojande telefonnummer; +44 (0) 1452 555566, UK 08444933800,
Sverige 0850336434 alt USA 16315107498. Konferenskod: 39516122.

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar ndédvandig.

KONTAKT

Joérgen Rosengren
CEO
+46 370 69 69 01

Thomas Ekstrém
CFO och IR-direktor
+46 370 69 94 01

Denna information &r saddan information som Bufab AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksfoérordning och lagen om vardepappersmarknaden, Informationen lamnades, genom
ovanstédende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 19 juli 2016 ki 8.00 CET.

Bufab AB (publ) Box 2266 331 02 VVarnamo, org nr 556685-6240
Tel 0370 69 69 00 Fax 0370 69 69 10

www.bufab.com
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