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Tredje kvartalet 2012

- Substansvardet minskade med 4,6 procent under
kvartalet och uppagick till 28,7 SEK per aktie.

- Bure genomférde forséljningen av innehaven i
Carnegie Holding, Carnegie Asset Management
och Max Matthiessen.

- Bure férvdrvade ytterligare aktier i
Life Science bolaget MedCap for 7 MSEK.

- Koncernens resultat per aktie uppgick till
-1,07 SEK (-1,56).

Delarsperioden januari - september 2012

- Substansvardet per aktie har 6kat med
14,6 procent sedan arsskiftet och substansvardet
uppgick till 2 326 MSEK vid periodens slut.

- Bure-aktiens totalavkastning uppgick till

43,6 procent (-42,1). SIXRX steg med 12,3 procent.

- Likvida medel i moderbolaget uppgick till
691 MSEK (444).

- Koncernens resultat per aktie uppgick till
-1,25 SEK (-1,46).

Handelser efter periodens slut

- | oktober knoppade Vitrolife av sin
transplantationsverksamhet i bolaget Xvivo
Perfusion AB. Bure dger 26,3 procent av det
nya bolaget. Xvivo noterades pd NASDAQ OMX
First North den 8 oktober 2012.

- Substansvarde per aktie per den 13 november
var 29,0 SEK.

Bure Equity AB (publ),
Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-6140020, Fax 08-6140038,
Org. nr. 556454-8781, www.bure.se

Delarsrapport
januari — september 2012

VD-KOMMENTAR

‘1 Patrik Tigerschiold
Verkstdllande direktér

Den finansiella oron och skuldsattningsproblematiken i
sodra Europa verkar atstramande for tillvaxten i Europa.
I vara portféljbolag kan vi se en tilltagande avmattning

i efterfrdgan och da i forsta hand i sédra Europa. Efter-
frdgesituationen i Nordamerika och stora delar av évriga
varlden dr emellertid relativt stabil.

Mercuri International hade ett svagt tredje kvartal da
flertalet av bolagets nyckelmarknader i Europa haft en
vikande trend.

Portfoljbolaget Vitrolife har genomfért den renodling
som tidigare kommunicerats genom utdelningen av
transplantationsverksamheten, Xvivo Perfusion, till
Vitrolifes aktiedgare.

Vi ser positivt pa denna uppdelning som skapar forut-
sattningar for bada bolagen att fokusera och fortsatta
sin positiva utveckling. Vardet av Bures innehav i Vitrolife
och Xvivo var per den 13 november 359 MSEK att jam-
fora med vérdet for ett ar sedan som var ca 240 MSEK.

Micronic Mydata meddelade i sin rapport for tredje
kvartalet att ett neddragningsprogram genomfors,
kopplat till férsening i bolagets stora projekt, LDI, som
belastar arets resultat med 120 MSEK. Aktiekursen sjonk
med drygt 20 procent efter detta besked. Den positiva
utvecklingen i Micronic Mydatas befintliga verksamhet
har fortsatt under dret, men skyms resultatmassigt av
engangsbeloppen kopplade till LDI-projektet.

Under kvartalet har forséljningen av innehaven i
Carnegie Holding, Carnegie Asset Management och
Max Matthiessen genomforts.

Bure har genomgatt en stor forandring under aret da
Carnegie-innehaven har salts. Bures finansiella stdllning
har stérkts och vid utgangen av aret kommer de inves-
teringsbara medlen uppaa till dver 700 MSEK. Bure har
idag bra forutsattningar for att kunna hitta nya intres-
santa portfoljbolagsinvesteringar.
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BURES SUBSTANSVARDE PER INNEHAV DEN 30 SEPTEMBER 2012

Andel kapital Andel roster Substansvarde
% % MSEK
Noterade innehav (marknadsvarde)
Micronic Mydata 379 379 385
PartnerTech' 429 429 129
Vitrolife 28,5 28,5 249
Xvivo Perfusion? 26,3 26,3 78
Summa noterade innehav 841
Onoterade innehav (bokférda varden moderbolag)
Mercuri International 99,1 99,1 234
RushRail AB 30,0 30,0 20
Theducation 798 79,8 20
Ovriga bolag - - 65
Summa onoterade samt 6vriga innehav 339
Likvida medel 691
Rantebdrande tillgdngar 158
Forskott tagloksinvestering 123
Aterstdende képeskilling fér Carnegie-innehaven 168
Ovriga nettotillgéngar 6
Totalt substansvarde 2326
Substansvarde per aktie fordelat pa 81 101 985 aktier® 28,67
Moderbolagets eget kapital 2162
Eget kapital per aktie fordelat pa 81 101 985 aktier * 26,66

1) Innehavet for PartnerTech inkluderar dven indirekt innehav genom dotterbolaget G Kallstrom. 2) Virdet pd Xvivo berdknat pd vérdeférdndring i Vitrolifes borskurs per avstdmningsdagen den
28 september 2012. 3) Exkluderar dterkGpta aktier 255 256 st.

Kommentar till tabellen:

Bures innehav utgdrs av noterade/onoterade portféljbolag. Onoterade bolag redovisas I6pande till bokfort vérde, vilket medfor att eventuella dver-
varden pa onoterade innehav inte framgar. Lasaren ges istallet mojlighet att, genom att information om resultat och finansiell stélining redovisas per
portféljbolag, sjalv skaffa sig en uppfattning om marknadsvardet pa respektive innehav.

Bure gor l16pande kassaflodesvarderingar av sina portfoljbolagsinnehav for att utvardera om det bokférda vardet skall justeras. Om en kassaflodes-
vardering indikerar ett varde som understiger bokfort varde, sker en nedskrivning. P4 motsvarande sétt kan vardet for ett bolag som tidigare skrivits
ned reverseras om vdrdet dter stigit.

Fordelning Bures substansvarde Utveckling Bures substansvarde
(MSEK) (MSEK)
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Tredje kvartalet

Avyttringar

Carnegie Holding, Carnegie Asset Management samt

Max Matthiessen

laugusti 2012 genomfordes forsaljningen av Carnegie-innehaven efter
att myndighetsgodkdnnande erhallits.

Kopeskillingen utgors av en kontantdel pa 629 MSEK och en majlig
tilldggskopeskilling pa maximalt 106 MSEK. Kontantdelen sker i tva
delbetalningar, varav 432 MSEK erhélls under tredje kvartalet och den
dterstdende delen betalas under december manad 2012. Tilldggskope-
skillingen ar ej inkluderad i berdkningen av exitresultatet.

Forvarv

MedCap AB

Bure forvarvade under tredje kvartalet 4,1 miljoner aktier i Life Science
bolaget MedCap AB (publ), noterat pd NASDAQ OMX First North. Per den
30 september hade Bure totalt investerat 17,8 miljoner aktier for 28 MSEK
vilket motsvarar ca 14 procent av det totala antalet aktier. Innehavet
redovisas under 6vriga bolag.

Ovrigt
Xvivo Perfusion AB

I oktober 2012 knoppade Bures portfoljbolag Vitrolife av sin transplanta-
tionsverksamhet i bolaget Xvivo Perfusion AB.

Bolaget noterades pa NASDAQ OMX First North den 8 oktober 2012.
Bures vérdering av Xvivo per 30 september uppgick till 14 SEK per aktie
vilket motsvarar forandringen i Vitrolifes aktiekurs per avstamningsdagen
den 28 september. | samband med avknoppningen salde Bure 440 000
aktier i Xvivo till VD:n i bolaget. Bure dgde efter forsaljningen 26,3 procent
av bolaget.

Av Vitrolifes rapporterade omsattning och EBITA for perioden januari —
september 2012 utgjorde 42 MSEK respektive 7 MSEK Xvivos transplan-
tationsverksamhet. Xvivo Perfusion kommer frdn och med den 1 oktober
2012 redovisa transplantationsverksamhetens omsdttning och resultat
och redovisas som ett av Bures portfoljbolag.

Bures aktie och substansvarde’

Bures borsvdrde justerat for antalet dterkdpta aktier uppgick till

1914 MSEK per den 30 september 2012.

Bures aktiekurs den 30 september 2012 var 23,60 SEK (16,00 den 31 decem-
ber 2011), vilket motsvarar en totalavkastning pa 43,6 procent for perioden.
SIX Return Index for perioden uppgick till 12,3 procent.

Substansvardet uppgick vid periodens slut till 2 326 MSEK jamfort med
2035 MSEK per den 31 december 2011. Substansvérdet per aktie uppgick
till 28,7 SEK (25,0 den 31 december 2011), vilket motsvarar en 6kning med
14,6 procent.

Substansvardet per aktie per den 13 november var 29,0 SEK.

Bures drsstdmma 2012 beslutade att ge Bures styrelse mandat att forvdrva
egna aktier upp till tio procent av det totala antalet aktier. Per den 30
september 2012 hade Bure aterkopt 255 256 aktier till en snittkurs pa

22,3 SEK, vilket motsvarar 0,3 procent av det totala antalet aktier.

1) Bures substansvdrde bestdr av marknadsvérdet pd Bures noterade innehav samt det
bokférda véirdet i moderbolaget pé 6vriga innehav plus likvida medel, kortfristiga
placeringar samt 6vriga nettotillgangar.

Bures portfolj

Portfoljen bestar per den 30 september 2012 av 7 portféljbolag, varav fyra
noterade innehav. Bolagen ar verksamma inom branscherna transport,
jdnster, bio- och medicinteknik samt elektronik/industri. Bure arbetar
kontinuerligt med att utvdrdera och granska portféljsammansattningen
med avseende pa marknadsvérde, vérdepotential och risk. Det &r Bures
mojligheter till att skapa vérde som avgdr om vi skall vara dgare eller inte.

PORTFOLJBOLAGEN JANUARI — SEPTEMBER 2012 (BEFINTLIGA ENHETER)'

EBITA-

Nettoomsattning,

MSEK EBITA, MSEK? marginal, %
Agar- 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man
andel % 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Noterade innehav
Micronic Mydata 38,0 8725 8283 -136,6 -483 - -
PartnerTech 43,0 1691,8 16843 423 18,1 2,5 11
Vitrolife 28,5 306,3 260,7 44,8 37,1 14,6 14,2
Xvivo Perfusion 26,3 - - - - - -
Onoterade innehav
Mercuri International 99,1 397,2 4034 -58 8,2 2,0
RushRail 30,0 101,2 624 13 04 1,0 03
Theducation 79.8 169,1 171,5 -2,2 08 - -
Totalt - 3538,1 3415,8 -56,2 16,3 - -
Bures andel? - 1692,3 1645,6 -29,9 7,5 - -

1) Tabellen inkluderar innehav per den 30 september 2012. Xvivo Perfusion kommer fran och med den 1 oktober 2012 redovisa omsdittning och resultat.
2) EBITA definieras som rérelseresultat fére goodwillnedskrivningar och fore avskrivningar pd forvdrvsrelaterade 6vervérden.

3) Bures andel av omscittning och EBITA dr berciknad utifrdn den tid som Bure dgt portfélibolaget och dgarandelen vid periodens slut. Jamforelsetalet dr berciknat pro forma med samma
dgarandel vid periodens slut innevarande dr. Vid bercikning av Bures andel har hénsyn tagits till Bures faktiska rdtt till andel av resultatet efter beaktande av vinstdelningsavtal samt
eliminering av internvinster.
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INFORMATION OM PORTFOLJBOLAGEN

NOTERADE BOLAG

MICRONIC MYDATA

Micronic Mydata AB éar ett hogteknologiskt foretag som utvecklar,

tillverkar och marknadsfor en serie laserbaserade monsterritare for

framstallning av fotomasker samt avancerad ytmonteringsutrust-

ning for flexibel elektronikproduktion. Verksamheten i koncernen

ar organiserad i tva affairsomraden, monsterritare och ytmontering.

PARTNERTECH

PartnerTech utvecklar och tillverkar produkter pa uppdrag

av ledande féretag, framst inom omradena Forsvar & Marin,

Industri, Informationsteknologi, Medicinsk teknik och instrument,

Miljoteknik samt Salj- och betalningslosningar.

Kv 3 Kv3 9man 9man Helar Kv 3 Kv3 9man 9man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Resultatréakningar Resultatréakningar
Nettoomsattning 276,55 3298 8725 8283 11976 Nettoomsattning 5174 5356 16918 16843 232272
Rorelsens kostnader -408,2 -326,6 -10126 -880,0 -1 258,7 Rorelsens kostnader -507,8 -5256 -16495 -1666,2 -2 2749
EBITA -130,5 43 -136,6 -483 -61,1 EBITA 9,6 10,0 42,3 18,1 47,3
Av/nedskrivningar pa -1,.2 -1,1 -3,5 34 -4,6 Av/nedskrivningar pa - - - - -
overvarden' Overvarden
Rorelseresultat -131,7 3,2 -140,1 -51,7 -65,7 Rorelseresultat 9,6 10,0 42,3 18,1 47,3
Finansnetto 1,5 2,7 52 6,6 8,7 Finansnetto -4,2 -11,9 -16,1 214 -28,7
Resultat fore skatt -130,2 59 -1349 -451 -57,0 Resultat fore skatt 54 -1,9 26,3 -3,3 18,6
Skatt -121 -8,1 -34,8 -25,5 -31,8 Skatt -4,0 1,0 -12,3 -1,7 -134
Periodens resultat -142,2 -2,2 -1698 -70,6 -88,8 Periodens resultat 1.4 -0,8 14,0 -5,0 52
1) Avser forvdrvade évervirden pa teknologi.

9man 9man Helar 9man 9man Helar

MSEK 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2011
Nyckeltal Nyckeltal
Nettoldneskuld (-)/fordran (+) 508 537 529 Nettoldneskuld (-)/fordran (+) -269 -361 -270
Balansomslutning 1439 1624 1587 Balansomslutning 1176 1220 1170
Eget kapital 1052 1251 1232 Eget kapital 475 459 461
Kassaflode fran I6pande verksamheten 5 =19 =15 Kassaflode fran I6pande verksamheten 14 18 127
Medeltal anstéllda 574 559 561 Medeltal anstéllda 1381 1288 1292

-« Omsattningen for tredje kvartalet uppgick till 277 MSEK (330),

en minskning med 16 procent.

« Omsattningen for Monsterritare (PG) uppgick till 99 MSEK (142),

en minskning med 30 procent.

+ Omsattningen for Ytmontering (SMT) uppgick till 177 MSEK (188),

en minskning med 6 procent.

till 517 MSEK (536).

- laugusti tecknades ett samarbetsavtal om utveckling, tillverkning

- Omsdttningen minskade med 3 procent for tredje kvartalet och uppgick

- Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 10 MSEK (10). Rorelsemarginalen
uppgick till 2 procent.

och leverans av produkter till Dignitana AB, ett foretag med fokus pa

- EBITA for tredje kvartalet uppgick till -130 MSEK (4). For PG uppgick
EBITA till -126 MSEK (-31) och for SMT till 26 MSEK (36).

+ Micronic Mydata drar ned pa utvecklingstakten av LDI och anpassar
verksamheten genom personalneddragningar om 50-60 personer, vilket
medfor omstruktureringskostnader om -30 MSEK samt nedskrivningar
om -90 MSEK.

VD Peter Uddfors lamnar bolaget. Rekrytering av ny VD paborjad.

- Aktiekursen sjénk med ca 23 procent under tredje kvartalet och uppgick
till 10,35 SEK per den 30 september.

medicintekniska produkter.

- Den finansiella avmattningen har varit kannbar for vissa av PartnerTechs

kunder, men nya kontrakt under dret har delvis kompenserat detta.

- Kunder inom sektorerna Forsvar & Marin samt Sélj- och betallésningar har

gatt starkt under kvartalet, 6kat med 62 och 39 procent respektive jamfort
med tredje kvartalet i fjol.

- Aktiekursen sjonk med ca 7 procent under tredje kvartalet och uppgick

till 23,7 SEK per den 30 september.
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NOTERADE BOLAG, forts ONOTERADE BOLAG

VITROLIFE MERCURI INTERNATIONAL

Vitrolife ar en internationellt verksam bioteknologisk/medicintek- Mercuri International ar Europas ledande konsult- och utbildnings-
nisk koncern med verksamhet inom fertilitet. Vitrolife arbetar med foretag inom forsaljning och ledarskap med verksamhet i alla

att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och system varldsdelar via heldgda dotterbolag och franchisetagare. Mercuri
for preparation, odling och forvaring av manskliga celler, vavnader erbjuder foretagsanpassade utvecklingsprogram, 6ppna kurser,
och organ. analysverktyg, e-learning och simuleringsverktyg inom forsaljning

och verksamhetsutveckling.

Kv3 Kv3 9man 9man Helar Kv3 Kv3 9man 9man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Resultatréakningar Resultatrékningar
Nettoomsattning 973 85,1 306,3 260,7 356,1 Nettoomsattning 1005 1078 3972 4035 561,7
Rorelsens kostnader -84,3 -70,7 -2615 -2236 -3152 Rorelsens kostnader -116,7 -1163 -4030 -3953 -539,7
EBITA 13,0 14,4 44,8 371 40,9 EBITA -16,2 -8,5 -5,8 8,2 22,0
Av/nedskrivningar pa - - - - - Av/nedskrivningar pa - - - - -
overvérden overvarden
Rorelseresultat 130 144 448 37,1 409 Rorelseresultat -16,2 -8,5 -5,8 82 22,0
Finansnetto -14 0,1 -09 40 42 Finansnetto -4,0 -0,7 -7,1 -7,0 -7,6
Resultat fore skatt 11,6 14,5 43,9 411 45,1 Resultat fore skatt -20,2 9,2 -129 1,2 14,4
Skatt -3,1 49 <128  -125  -145 Skatt 1,1 -0.3 -06 -55 11,3
Periodens resultat 8,5 9,6 31,1 28,6 30,6 Periodens resultat -19,1 9,5 -13,5 -4,3 25,7
9man 9man Helar 9man 9man Helar
MSEK 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2011
Nyckeltal Nyckeltal
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -44 -54 -46 Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -99 -122 -71
Balansomslutning 495 463 467 Balansomslutning 502 553 525
Eget kapital 358 340 344 Eget kapital 231 208 261
Kassaflode fran I6pande verksamheten 40 29 39 Kassaflode fran [6pande verksamheten -9 -11 14
Medeltal anstdllda 212 212 211 Medeltal anstallda 407 408 409
+ Omsattningen for tredje kvartalet uppgick till 97 MSEK (85), - Omsattningen for kvartalet minskade med 6,8 procent till 101 MSEK (108).
en okning med 14 procent. Omsattningstillvaxten var 17 procent i lokala Valutajusterat minskade omsdttningen med 3,0 procent.
valutor. - Rorelsemarginalen for tredje kvartalet uppgick till -15,8 procent (-7,6).
+ Omsattningstillvaxten inom Fertilitet var 16 procent i lokala valutor Rorelsemarginalen for hela perioden uppgick till -1,5 procent (2,0).
samt 13 procent i SEK. Inom Transplantation var omsattningstillvaxten - Kassaflédet under hela perioden var -9 MSEK (-11). Genom minskad
23 procent i lokala valutor och 22 procent i SEK. rérelsekapitalbindning har kassaflédet forbattrats gentemot féregdende &r
« Rorelseresultatet uppgick till 13 MSEK (14). Rorelsemarginalen uppgick till trots ett lagre resultat i ar.
13 procent (17). - Finansnettot har under kvartalet p&verkats negativt med -2,1 MSEK (1,1)
« Den 1 oktober 2012 knoppade Vitrolife av sin transplantationsverksamhet i av valutafluktuationer. For hela perioden &r finansnettot i samma niva som
ett eget bolag i form av Xvivo Perfusion AB. foregdende ar.
« Aktiekursen minskade under tredje kvartalet med 19 procent som en effekt - Den fortsatt svaga makrosituationen medfor fordrojda investeringsbeslut
av avknoppningen av Xvivo och uppgick till 44,70 SEK. frén Mercuris kunder. Aven under det sdsongsmaéssigt svaga tredje kvartalet
+ Xvivos slutkurs uppgick till 19 SEK den 8 oktober vilket var forsta dagen for har flertalet avtal tecknats inom olika industrisegment vilket beféster
handel p& NASDAQ OMX First North. Bolaget varderades darmed till totalt bolagets position som global saljexpert.
371 MSEK.
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ONOTERADE BOLAG, forts

RUSHRAIL AB

RushRail AB ar en tagoperatér som idag levererar godstransport-
tjanster. RushRail konkurrerar med hog servicegrad, flexibilitet och
kvalitet pa den svenska transportmarknaden.

Kv 3 Kv3 9man 9man Helar

THEDUCATION

Theducation ar en langsiktig malinriktad aktér inom utbildning
och skola som med erfarna larare, modern teknik och ny forskning
kring larandets villkor vill ge eleverna de basta forutsattningarna
for att lyckas med sina aktiviteter.

Kv 3 Kv3 9man 9man Helar

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Resultatrakningar Resultatrakningar

Nettoomsattning 31,8 234 101,22 624 85,3 Nettoomsattning 504 568 1691 1715 2346
Rorelsens kostnader 316 -224 999 620  -87,1 Rorelsens kostnader -494  -500 -171,3 ~-170,7 -236,5
EBITA 0,2 1,0 1,3 0,4 -1,8 EBITA 1,0 6,8 -2,2 0,8 -1,9
Av/nedskrivningar pa - - - - - Av/nedskrivningar pa -0,8 -0,8 -2,5 -2,5 -3,2
overvarden overvarden

Rorelseresultat 0,2 1,0 1,3 0,4 -1,8 Rorelseresultat 0,2 6,0 -4,7 -1,7 -5,1
Finansnetto -0,0 -0,1 -0,2 -0,2 -03 Finansnetto -0,5 -0,5 -1,7 -1,6 -2,2
Resultat fore skatt 0,2 0,9 1.1 0,2 -2,1 Resultat fore skatt -0,3 55 -6,4 -3,3 -7.3
Skatt - - - - - Skatt - - - - -
Periodens resultat 0,2 0,9 11 0,2 -2,1 Periodens resultat -0,3 5,5 -6,4 -3,3 -7,3

9man 9man Helar

9man 9man Helar

MSEK 2012 2011 2011 MSEK 2012 2011 2011
Nyckeltal Nyckeltal

Nettoldneskuld (-)/fordran (+) 2 =] -1 Nettoldneskuld (-)/fordran (+) =35 =3l -28
Balansomslutning 35 10 14 Balansomslutning 91 89 84
Eget kapital 21 2 Eget kapital -1 8 4
Kassaflode fran I6pande verksamheten 1 0 -1 Kassaflode fran lI6pande verksamheten =3 =5 =il
Medeltal anstallda 33 11 11 Medeltal anstallda 251 251 251

- Omsattningen for tredje kvartalet uppgick till 32 MSEK (23) en 6kning med

39 procent.

- EBITA for perioden uppgick till 1 MSEK (-0,5).

+ RushRail startade sin tdgoperatorsverksamhet i slutet av 2010 vilket gor att
jamforelsetalen 2011 innehaller engangskostnader hanforliga till uppstart.

« RushRail och Tratag AB tecknade i maj avtal om transporter av virke pa
jarnvag. Tratag, vilket ar ett bolag som samdgs av Stora Enso och Korsnas,

transporterar ca 2,8 miljoner ton virke per ar. Det motsvarar ca 70 fullastade

tdgset varje vecka aret runt. Avtalet dr ett av de storre av sitt slag i Sverige
med ett avtalsvdrde pa dver 700 MSEK.

- Implementerings- och transaktionskostnader for Tratagsuppdraget har
belastat dret 2012. Ytterligare implementeringskostnader forvantas under
fjdrde kvartalet 2012 innan uppdraget for Tratag startar 1 januari 2013.

- Omsdattningen har minskat med 1 procent till 169 MSEK (172) for perioden
januari-september 2012. Rorelsemarginalen for samma period uppgick till
-2,8 procent (-1,0).

- Affarsomradet Friskola 6kade sin omsattning for kvartalet med 3 procent
till 36 MSEK. EBIT for affarsomradet uppgick till 9 MSEK. Prissénkningar fran
flera kommuner, uppstart av tva grundskolor i Stockholm, ldgre elevantal
i Malmo och Vasteras samt dkade personalkostnader i samband med
den nya skollagen som tradde i kraft under HT 2011, paverkade resultatet
negativt.

- Omsattningen for affarsomradet Vuxenutbildning sjénk med 10 MSEK
for kvartalet eller 43 procent. Orsaken &r volymminskningar for avtalen i
Jonkoping, Vasteras, Storstockholm och distans. EBIT uppgick till -3,6 MSEK
och forklaras forutom volymendgangen av att lokal- och personalkostnader
inte har kunnat sdnkas i takt med den lagre volymen.

- Affarsomradet Yrkeshogskolas omsattning for kvartalet uppgick till
5,2 MSEK. Affarsomradets EBIT minskade till 1 MSEK, vilket beror pa nagot
hogre personalkostnader jamfért med samma period 2011.

- Koncernens administrationskostnader har reducerats med 39 procent
jamfort med samma period 2011.
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Delarsrapport januari — september 2012

KONCERNEN

Som en foljd av att Bure dr ett investeringsbolag varierar koncernens
sammansattning av dotter- och intressebolag i takt med férvarv och
avyttringar. Detta medfor att den konsoliderade koncernresultat-
rakningen dr svaranalyserad och for en andamalsenlig analys bor utveck-
lingen och stallningen analyseras bolag for bolag. Pd sidorna 4 -6 ldmnas
mer utforlig information om portfoljbolagen.

Resultat for tredje kvartalet 2012

Koncernens intakter for tredje kvartalet uppgick till 107 MSEK (150).
Dotterbolgens nettoomsattningen uppgick till 153 MSEK (166).
Koncernens rorelseresultat uppgick for kvartalet till -83 MSEK (-137).
Av rorelseresultatet utgor resultat fran befintliga dotterbolag -12 MSEK
(-2). Resultatandelar fran intressebolag uppgar till -51 MSEK (-17).

Av resultatandelar fran intressebolag ar -54 MSEK héanforliga till Micronic
Mydata, 1T MSEK till PartnerTech samt 2 MSEK hanforligt till Vitrolife.
Exitresultat har paverkat rorelseresultatet positivt med 4 MSEK (0).

Resultatet har paverkats av nedskrivningar i portféljbolag pa -7 MSEK
(-111), hanforliga till PartnerTech. Resterande del utgérs av moder-
bolagets rorelseresultat.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -88 MSEK (-133).
Resultatet efter skatt uppgick till -87 MSEK (-132).

Resultat for perioden januari-september 2012
Koncernens intékter for perioden uppgick till 526 MSEK (597).
Dotterbolgens nettoomsattningen uppgick till 572 MSEK (583).
Koncernens rorelseresultat uppgick for perioden till -98 MSEK (-125).

Av rorelseresultatet utgér resultat fran befintliga dotterbolag -8 MSEK
(9). Resultatandelar fran intressebolag uppgick till -49 MSEK (6). Av resultat-
andelar fran intressebolag ar -11 MSEK hanforliga till Carnegie Holding,
-64 MSEK till Micronic Mydata, 4 MSEK till Carnegie Asset Management,

7 MSEK till Max Matthiessen, 6 MSEK till PartnerTech samt 9 MSEK hanforligt
till Vitrolife.

Berdknat exitresultat har paverkat rérelseresultatet negativt med
-15 MSEK (0) och hdrror i huvudsak avyttringen av Carnegie Holding,
Carnegie Asset Management samt Max Matthiessen.

Resultatet har paverkats positivt av reversering av nedskrivningar i
portfoljbolag pd 7 MSEK (-121), hanforliga till PartnerTech. Resterande del
utgdrs av moderbolagets rorelseresultat.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -101 MSEK (-124).
Resultatet efter skatt uppgick till -101 MSEK (-128).

Finansiell stallning

Eget kapital for koncernen uppgick vid periodens utgang till 2 169 MSEK
(2 294) och soliditeten till 88 procent (87). Koncernen hade vid utgangen
av perioden en redovisad nettoldnefordran pa 642 MSEK (508), vilken
bestod av rantebdrande tillgdngar pa 747 MSEK (629) och rantebdrande
skulder pa 105 MSEK (121).

MODERBOLAGET

Resultat for tredje kvartalet 2012
Moderbolagets resultat for tredje kvartalet uppgick till -84 MSEK (-126).

Resultatet har paverkats av nedskrivningar om -80 MSEK (-124) hanfor-
liga till marknadsvardet pa Bures noterade innehav i Micronic Mydata
med -70 MSEK samt PartnerTech med -10 MSEK. Forvaltningskostna-
derna uppgick fér kvartalet till -14 MSEK (-7). Okningen av férvaltnings-
kostnader &r hanforlig till reservering av personalbonus. Moderbolagets
finansnetto uppgick i kvartalet till 6 MSEK (5). Forandring verkligt varde
finansiella instrument samt kursdifferenser har paverkat finansnettot

positivt med 3 MSEK (0).

Resultat for perioden januari-september 2012
Moderbolagets resultat for perioden uppgick till 214 MSEK (-178). Exit-
resultat hanforligt till forsdljningen av Carnegie-innehaven uppgick till
279 MSEK.

Nedskrivningar hanférliga till Bures noterade innehav Micronic Mydata
har paverkat resultatet med -61 MSEK. Resultatet har paverkats positivt
av reversering av nedskrivning om 6 MSEK (14) hanforligt till marknads-
vardet pa Bures noterade innehav PartnerTech.

Utdelningar har paverkat resultatet positivt med 4 MSEK varav 3 MSEK
fran portfoljbolaget Vitrolife. Forvaltningskostnaderna uppgick for perio-
den till -31 MSEK (-23). Moderbolagets finansnetto uppgick fér perioden
till 12 MSEK (10) och &r i huvuddel hanforligt till ranteintdkter pa lan
utstallda till koncernbolag. Férandring verkligt vérde finansiella instrument
samt kursdifferenser har paverkat finansnettot positivt med 3 MSEK (0).

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till

2162 MSEK (1 942) och soliditeten till 99 procent (94). Likvida medel i

moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 691 MSEK (444) varav
kortfristiga placeringar 60 MSEK (96). Externa rantebarande fordringar

uppgick till 51 MSEK (78).

Fordringar pa dotterbolag
Fordringar pa dotterbolag uppgick till 230 (137) MSEK. Okningen &r
hanforlig till dotterbolags forskottsbetalning av taglok pd 123 MSEK.
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Investeringar och avyttringar under perioden
januari- september 2012

Avyttringar

Carnegie Holding, Carnegie Asset Management samt

Max Matthiessen

laugusti 2012 genomfordes forsaljningen av Carnegie-innehaven efter
att myndighetsgodkdnnande erhallits.

Kopeskillingen utgdrs av en kontantdel pa 629 MSEK och en mdjlig
tilldggskopeskilling pa maximalt 106 MSEK. Kontantdelen sker i tva
delbetalningar, varav 432 MSEK erhdlls under tredje kvartalet och den
aterstdende delen betalas under december mdnad 2012.

Bure dgde innan transaktionen 26,3 procent i Carnegie Holding, 28,0 pro-
cent i Carnegie Asset Management samt 17,5 procent i Max Matthiessen.
Transaktionen gav en exitvinst i moderbolaget pa 279 MSEK. Exitresultat i
koncernen blev -19 MSEK. Bure har inte inkluderat den majliga tillaggsko-
peskillingen i resultatet.

Forvarv

Ellok och tagoperator

Under maj manad investerade Bure ca 225 MSEK i moderna ellok frén
Bombardier av modellen TRAXX. Dessa lok kommer att nyttjas av tdgope-
ratdren RushRail i samband med det mdngariga transportavtal RushRail
nyligen har tecknat med Trétdg AB. Tratdg ar ett bolag dgt av Stora Enso
och Korsnds. Loken kommer enligt plan att levereras under fjdrde kvarta-
let 2012. Per den 30 september hade Bure betalat ca 55 procent av den
totala kdpeskillingen.

Bure investerade samtidigt i maj genom en riktad nyemission 20 MSEK i
tdgoperatoren RushRail AB och erholl en dgarandel om 30 procent.

MedCap AB

Per den 30 september 2012 innehade Bure totalt 17,8 miljoner aktier i Life
Science bolaget MedCap AB (publ), noterat pd NASDAQ OMX First North,
varav 4,1 miljoner aktier férvarvats under tredje kvartalet. Agarandelen
motsvarar ca 14 procent av det totala antalet aktier.

Bureaktien

Bures borsvarde (exklusive aterkdpta aktier) uppgick vid utgangen av
perioden till 1 914 MSEK att jamféra med 1 302 MSEK vid utgangen
av 2011, Substansvardet per aktie per den 30 september uppgick till
28,7 SEK (23,5).

13 nov 30 sep 31 dec
Kursutveckling /Totalavkastning 2012 2012 2011
Borskurs, SEK 22,8 23,6 16,0
Totalavkastning sedan drsskiftet, % 398 43,6 -43,5
Substansvarde per aktie 29,0 28,7 250

Redovisat eget kapital per aktie
Vid periodens utgadng uppgick koncernens eget kapital per aktie till
26,8 SEK per aktie jamfort med 28,6 SEK per den 31 december 2011.

BURES FORLUSTAVDRAG

Burekoncernen innehade forlustavdrag vid ingdngen av 2012 upp-
gaende till cirka 630 MSEK varav 462 MSEK avser moderbolaget. Fusionen
med Skanditek Industriférvaltning, som skedde 2010, innebar att férlust-
avdrag pa ca 110 MSEK tillférdes moderbolaget. Forlustavdragen i mo-
derbolaget &r sparrade till och med utgdngen av ar 2015 med anledning
av fusionen mellan Bure och Skanditek. Dotterbolagens forlustavdrag
kommer att kunna utnyttjas mot vinster i vissa heldgda dotterbolag. Upp-
skjuten skattefordran baserad pa forlustavdrag i koncernen har varderats
till 25 MSEK (26).

VALUTAEXPONERING

Huvuddelen av koncernens intdkter dr i svenska kronor och Euro. Den
underliggande kostnaden &r som regel genererad i samma valuta som
intakterna, varfor transaktionsexponeringen ar begrénsad. Da koncernen
via sina dotterbolag har investeringar i utlandet dr koncernens balans-
rakning och resultatrékning utsatt for omrakningsdifferenser vid om-
rakning av de utldndska dotterbolagens rakenskaper.

AGARSTATISTIK

Bures storsta dgare per den 30 september 2012 var Nordea Fonder med
12,7 procent, Dag Tigerschiold med 11,3 procent, Patrik Tigerschidld
med 7,3 procent samt familjen Bjérkman med 6,4 procent. Antalet
aktiedgare har sedan drsskiftet minskat till 20 755 fran 20 898 per den
31 december 2011.

For mer information om Bures aktiedgare se www.bure.se under rubriken
Investor Relations/Aktiedgare.

Bure Equitys arsstamma 2013

Arsstamman kommer att héllas i Stockholm den 22 april 2013.
Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa stdmman skall
inkomma med skriftligt forslag till Info@bure.se eller till Bure Equity AB,
Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm senast den 31 januari 2013 for att ga-
ranteras att drendet kan inkluderas i kallelsen till arsstamman. Ytterligare
information om hur och nér registrering skall ske kommer att finnas

tillgangligt pa Bures hemsida, www.bure.se.

Valberedning infér arsstamma 2013

Styrelsens ordférande har sammankallat en valberedning bestdende
av ledamoter som representerar de storsta aktiedgarna i Bure Equity AB.
Valberedningen bestar av Lars Olofsson som foretrédare for familjen
Tigerschiold, Thomas Ehlin som foretradare for Nordea Fonder samt Per
Bjorkman som foretradare for familjen Bjorkman. Dessutom ingar Bjorn
Bjornsson, styrelseordférande i Bure Equity AB. Valberedningen har
utsetts i enlighet med den instruktion som faststélldes av drsstdamman
2012. Valberedningen representerar tillsammans cirka 38 procent av

rostetalet for samtliga rostberattigade aktier i bolaget.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Mot bakgrund av de snabba forandringarna pa de finansiella markna-
derna laggs sarskild vikt vid att folja effekterna pa Bures investeringar och
deras vérdering.

Bure har ett antal grundldggande principer for hantering av risker.

Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i princip vara skuldfritt.
Darutover skall varje portfoljbolag vara sjalvstandigt fran moderbolaget,
vilket innebdr att moderbolaget i normalfallet inte har ansvar for portfolj-
bolagens forpliktelser och portféljbolagen har ett sjalvstandigt ansvar for
sin egen finansiering. Respektive portféljbolags finansiering skall vara val
anpassad efter bolagets individuella situation, dar den totala risknivan
hanteras genom en balans mellan affarsmassig och finansiell riskniva.

| Bures arsredovisning for 2011 ges en utforlig beskrivning av koncernens
riskexponering och riskhantering i forvaltningsberéttelsen samt not 22.
Det beddms inte ha tillkommit nagra vésentliga risker utover de risker
som beskrivits i arsredovisningen och i denna delérsrapport.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 2012 21 februari 2013

Deldrsrapport januari-mars 2013 22 april 2013

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bures transaktioner med narstaende framgadr av Bures arsredovisning
2011 not 31.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

| oktober médnad 2012 knoppade Bures portfoljbolag Vitrolife av sin trans-
plantationsverksamhet i bolaget Xvivo Perfusion AB.

Bolaget noterades pa First North den 8 oktober 2012 och kommer framo-
ver att redovisas som ett nytt portfoljbolag i Bure.

Stockholm den 14 november 2012
Bure Equity AB (publ)

Patrik Tigerschiold
Verkstallande direktor

FOR INFORMATION KONTAKTA
Patrik Tigerschiold, VD

Andreas Berglin, CFO

08-614 00 20
08-614 00 20
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. Arsredovisningslagen

Inledning

Vihar utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for Bure Equity
AB for perioden 1 januari till 30 september 2012. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella del&rsinformation i enlighet med IAS 34 och Arsredo-
visningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella
deldrsinformation grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En versiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En

oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa
oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandighe-
ter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte
den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte,
i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
Arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 november 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson

Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning Not 1 152,6 166,2 571,8 582,8 805,9
Ovriga rérelseintékter 06 1,0 3,1 38 5,7
Exitvinster 39 - - 39 16,9
Resultatandelar i intresseforetag -50,6 -16,8 -48,6 6,5 -423
Summa rorelsens intakter 106,5 150,4 526,3 597,0 786,2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -64,0 -62,3 -210,3 -204,3 -275,7
Personalkostnader -105,9 -103,4 -364,2 -356,5 -493,8
Avskrivningar och nedskrivningar -13,1 -115,6 99 -138,9 -51,9
Ovriga rérelsekostnader -6,8 -6,5 -24,5 -22,6 -33,0
Exitforluster - - -15,2 - -
Rorelseresultat Not 1 -83,3 -137,4 -97,8 -125,3 -68,2
Finansnetto -44 4,7 -29 09 23
Resultat efter finansiella poster -87,7 -132,7 -100,7 -124,4 -65,9
Skatt pa periodens resultat 1,1 0,2 -0,5 -49 114
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet -86,6 -132,5 -101,2 -129,3 -54,5
Avvecklad verksamhet
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet Not 2 - - - 1,0 1,0
Periodens resultat inklusive avvecklad verksamhet -86,6 -132,5 -101,2 -128,3 -53,5
Hanforligt ill
innehavare av icke bestammande inflytande -0,2 1,1 -0,7 -0,2 52
innehavare av aktier i moderbolaget -86,4 -133,6 -100,5 -128,1 -58,7
Genomsnittligt antal aktier, tusental 81150 84 869 81 265 87 704 86115
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81150 84 869 81 265 87 704 86115
Periodens resultat per aktie i kvarvarande verksamhet fore utspadning, SEK? -1,07 -1,56 -1,25 -147 -0,63
Periodens resultat per aktie i avvecklad verksamhet fore utspadning, SEK -0,00 - 0,00 0,01 0,01
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK' -1,07 -1,56 -1,25 -1,46 -0,62
1) Ingen utspddningeffekt per rapporterat datum.
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Periodens resultat -86,6 -132,5 -101,2 -128,3 -53,5
Verkligt vérde vardering av tillgangar till forsaljning 4.8 04 50 -11,1 -6,/
Omrakningsdifferenser -17,8 4.8 -234 9,7 -14,0
Arets summa ovrigt totalresultat -13,0 52 -18,4 -1,4 -20,7
Totalresultat for perioden -99,6 -127,3 -119,6 -129,7 -74,2
Hanforligt till
innehavare av icke bestammande inflytande -0,1 -0,0 -1,0 0,1 4,6
innehavare av aktier i moderbolaget -99,5 -127.3 -1186 -1298 -78,8
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2012 2011 2011
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 290,8 282,7 274,6
varav gooadwill 271,5 276,8 2692
Materiella anldggningstillgdngar 37,3 424 453
Finansiella anldggningstillgangar 823,0 1516,0 14564
Varulager m.m. 3,7 4,7 39
Kortfristiga fordringar 5264 2384 2284
Likvida medel och kortfristiga placeringar 7977 5448 611,1
Summa tillgangar 2478,9 2629,0 2619,7
varav réntebdrande tillgdngar 7473 6292 687,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21297 22576 22806
Eget kapital hanforligt till minoriteten 39,2 36,6 439
Summa eget kapital 2168,9 2294,2 2324,5
Langfristiga skulder 21,6 61,22 396
Kortfristiga skulder 2884 2736 2556
Summa skulder 310,0 334,8 295,2
Summa eget kapital och skulder 24789 2629,0 2619,7
varav rdntebdrande skulder 105,5 120,9 93,9
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser
Stallda sakerheter 2084 2086 2309
Eventualforpliktelser 56 404 42,1
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL, KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare
Ovrigt Balanserade Totalt
MSEK Aktie- tillskj. vinstmedel Minoritets- eget
Koncernen kapital kapital Reserver inkl arets res andel kapital
Ingéende balans per 1 januari 2011 534,3 713,9 -50,7 1420,5 29 2620,9
Periodens totalresultat - - -20,6 -58,8 52 -74,2
Inlésenprogram -25,7 - - -139,7 - -165,4
Fondemission 26,7 - - -26,7 - -
Transaktion med innehavare av icke bestdmmande inflytande - - - -16,2 35,8 19,6
Utgivna optioner - - - 1,2 - 1.2
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner i intressebolag - - - -1,2 - -1,2
Aterkop aktier - - - 76,4 - 76,4
Eget kapital per 31 december 2011 535,3 713,9 -71,3 1102,7 43,9 2324,5
Ingéende balans per 1 januari 2012 535,3 713,9 -71,3 1102,7 43,9 2324,5
Periodens totalresultat - - -184 -100,5 -0,7 -1196
Utdelning - - - -244 - -244
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner i intressebolag - - - =26 - =6
Utgivna optioner - - - 0,7 - 0,7
Transaktion med innehavare av icke bestammande inflytande - - - - -4,0 -4,0
Aterkop aktier = = = -5,7 = -5,7
Eget kapital per 30 september 2012 535,3 713,9 -89,7 970,2 39,2 2168,9
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RAPPORT OVER KASSAFLODE, KONCERNEN

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -11,6 18 -32,0 -1,0 29,2
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -77.9 6,3 -124.9 -37,0 =271
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -89,5 8,1 -156,9 -38,0 2,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 404,5 -10,8 357,2 -4,4 48,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14,3 -40,6 -10,1 -192,0 -2284
Periodens kassaflode 329,3 -43,3 190,2 -234,4 -177,6
Likvida medel vid periodens borjan 4729 592,1 611,1 780,8 780,8
Kursdifferenser samt vardeférandring hedgefond -45 -4,0 -36 -1.6 79
Likvida medel vid periodens slut 797,7 544,8 797,7 544,8 611,1
RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Periodens intakter
Investeringsverksamheten
Utdelningar - 0,3 43 46 46
Exitvinster 4,0 - 283,0 0,3 16
Reverseringar - - 59 14,1 -
Ovriga intakter - - - - -
Totala intakter 4,0 0,3 293,2 19,0 6,2
Nedskrivningar -80,1 -1244 -60,5 -184,1 -101,5
Forvaltningskostnader -14,2 -6,9 -31,2 -22,5 -34,5
Resultat fore finansiella intakter och kostnader -90,3 -131,0 201,5 -187,6 -129,8
Finansnetto 6,1 50 12,3 99 17,7
Resultat efter finansiella intakter och kostnader -84,2 -126,0 213,8 -177,7 -1121
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -84,2 -126,0 213,8 -177,7 -112,1
Genomsnittligt antal aktier, tusental 81150 84 869 81265 87 707 86115
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81 150 84 869 81 265 87 707 86115
Resultat per aktie, SEK -1,04 -1,49 2,63 -2,03 -1,30
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,04 -1,49 2,63 -2,03 1,30
Medelantal anstéllda 7 7 7 6 7
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BALANSRAKNINGAR, MODERBOLAGET

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2012 2011 2011
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 0,5 04 0,5
Finansiella anlaggningstillgdngar 10291 13122 13744
Langfristiga fordringar 57.8 117,6 55,5
Kortfristiga fordringar 411,1 193,8 184,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 690,9 443,6 4764
Summa tillgangar 2189,4 2067,6 2090,8
Varav réntebdrande tillgangar 921,0 659,1 628,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21621 19421 19776
Langfristiga skulder 5,7 6,4 52
Kortfristiga skulder 21,6 1191 108,0
Summa eget kapital och skulder 2189,4 2067,6 2090,8
Varav rdntebdrande skulder - 890 95,3
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter - - -
Anvarsforbindelse - 378 378
KASSAFLODESANALYSER, MODERBOLAGET
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring -6,5 10,4 -13,3 2,3 -10,3
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -1,7 -0,1 -7.7 -10,9 -7.9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8,2 10,3 -21,0 -8,6 -18,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4341 -62,1 418,5 -45,2 -42,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -97,3 -20,9 -1794 -204,5 -166,1
Periodens kassaflode 328,6 -72,7 218,1 -258,3 -227,2
Likvida medel vid periodens borjan 366,4 5216 476,4 704,8 704,8
Kursdifferenser samt vardeférandring hedgefond -4,1 -5,3 -36 -2.9 -1.2
Likvida medel vid periodens slut 690,9 443,6 690,9 443,6 476,4
FORANDRING | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Ingdende eget kapital 22475 21134 19776 23303 23303
Utdelning - - -24.4 - -
Inlésenprogram - - -164,1 -164,1
Kostnader relaterade till inlésenprogram - -0,2 - -13 -13
Utstdllda optioner - - 0,7 - 12
Aterkép egna aktier -1,2 45,1 56 45,1 76,4
Periodens resultat -84,2 -126,0 2138 -177.7 -1121
Utgaende eget kapital 2162,1 19421 2162,1 1942,1 1977,6
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Redovisningsprinciper

Bure tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34, Deldrs-
rapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i not 1 i arsredovisningen fér 2011.

Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som ska tilldmpas fran och med den 1 januari 2012 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pé koncernens redovisning under 2011.

NOT 1 — SEGMENTSRAPPORTERING

Redovisning per rérelsesegment
Bure har antagit den nya IFRS 8 standarden gallande redovisningen av rérelsesegment. Da Bure sedan tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt
har inga forandringar skett i grunderna fér segmentsindelningen eller i berdkningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Koncernmadssiga justeringar avseende 6ver- och undervarde har hanforts till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten ar av obetydlig
omfattning och uppgar till mindre &n en promille av den totala omsattningen. Vilande bolag eller bolag som inte ar klassade som dotterbolag redovi-
sas under rubriken "Ovriga bolag” Fér respektive bolags verksamhet, se sidorna 4 6.

Theducation Mercuri Ovriga bolag Eliminering m.m.  Moderbolaget SUMMA

9man 9man 9man 9man 9man 9madn 9man 9man 9man 9man 9man 9Iman

MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Intakter

Summa intakter 169 171 397 403 [§ 8 = = = = 572 582

Resultatandelar - - - - -49 6 - - - - -49 6
Resultat

Resultat per rorelsegren -2 1 -6 8 -49 6 - - - - -57 15

Forvaltningskostnader - - - - -6 - - - =3 23 =37 =23

Reverseringar/nedskrivningar

. . = = = = 7 -121 55 169 -55 -170 7 -122
i investeringsverksamhet
Utdelningar = = = = = = -4 -4 4 5 = 1
Exitresultat - - - - -15 4 -279 - 283 - -1 4
Rorelseresultat -2 1 -6 8 -63 -111 -228 165 201 -188 -98 -125
Finansiellt netto - - - - - - - - - - -3 1
Arets skattekostnad - - - - - = = = = = -1 5
Kvarvarande verksamhet - - - - - - - - - - -101 -129
Resultat fran avvecklad verksamhet - - - - - - - - - - - 1
Periodens resultat - - - - - - - - - - -101 128
Ovriga upplysningar
Theducation Mercuri Ovriga bolag Eliminering m.m.  Moderbolaget SUMMA
30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep
MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Tillgangar 100 95 502 553 255 173 -621 -728 1531 1108 1767 1201
Kapitalandelar - - - - - - 54 468 658 960 712 1428
Summa tillgangar 100 95 502 553 255 173 -567 -260 2275 2068 2479 2629
Skulder 92 81 270 345 165 42 -244 -309 27 126 310 335
Oftrdelade skulder - - - - - - - - - - - -
Summa skulder 92 81 270 345 165 42 -244 -309 27 126 310 335
Investeringar 5 = 2 37 = = = = = 64 7 101
Avskrivningar =3} -4 -4 =5 -4 -8 = = = = -1 -18
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NOT 2 — RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning - - - 129 129
Exitvinster - - - 0,3 0,3
Ovriga rérelseintakter - - - - -
Resultatandelar i intresseforetag - - - - -
Summa rorelsens intakter - - - 13,2 13,2
Rorelsens kostnader
Handelsvaror - - - - -
Ovriga externa kostnader - - - -5,3 -53
Personalkostnader - - - -6,8 -6,8
Avskrivningar och nedskrivningar - - - -0,1 -0,1
Ovriga rérelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat - - - 1,0 1,0
Finansnetto - - - - -
Resultat efter finansiella poster - - - 1,0 1,0
Skatter - - - - -
Resultat fran avvecklad verksamhet'’ - = = 1,0 1,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK - - - 0,01 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, SEK - - - 0,01 0,01
Kassaflode fran I6pande verksamhet - - - - -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamhet - - - - -0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet - - - - -
Nettokassafloden fran avvecklade verksamheter - - - - -04

1) Avvecklad verksamhet avser Scandinavian Retail Center (SRC).

NOT 3 — EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgdr av not 11 i drsredovisningen for 2011. Inga fordndringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella deldrsrapporten.
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FEMARSOVERSIKT

9 man
Data per aktie' 2012 2011 2010 2009 2008
Substansvarde SEK? 28,67 25,01 26,98 25,75 29,14
Aktiekurs, SEK 23,60 16,00 32,80 348 24,7
Aktiekurs i procent av det egna kapitalet, % 88 59 126 135 85
Moderbolagets eget kapital per aktie, SEK 26,58 23,18 25,99 25,75 29,14
Moderbolagets eget kapital per aktie exkl. dterkopta aktier, SEK 26,66 2431 25,99 25,75 29,14
Koncernens eget kapital per aktie, SEK 26,67 27,24 29,20 29,73 29,56
Koncernens eget kapital per aktie exkl. dterkdpta aktier, SEK 26,76 28,57 29,20 29,73 29,56
Moderbolagets resultat per aktie, SEK 2,63 -1,30 2,28 -2,62 11,35
Moderbolagets resultat per aktie efter utspadning, SEK? 2,63 -1,30 2,28 -2,62 11,35
Koncernens resultat per aktie, SEK -1,25 -0,62 6,60 0,85 9,82
Koncernens resultat per aktie efter utspadning, SEK? -1,25 -0,62 6,60 085 9,82
Antal aktier, tusental 81357 85328 89 646 50 349 83915
Antal utstéllda optioner personal 1619 800 260 - -
Totala antalet aktier inklusive utestdende optioner tusental 82 976 86 128 89 646 50 349 83915
Antal aktier exkl. dterkdpta aktier, tusental 81102 81357 89 646 50 349 83915
Genomsnittligt antal aktier, tusental 81 265 86115 86 524 53292 89782
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 81 265 86 115 86 524 53292 89782
Nyckeltal
Utdelning, SEK per aktie 0,3 - 9,80 03 8,55
Direktavkastning, % 13 - 29,90 0,86 34,62
Totalavkastning, % 43,6 -43,5 28,1 40,9 -2.8
Borsvarde, MSEK 1914 1302 2 940 1752 2073
Substansvarde, MSEK 2326 2035 2557 - -
Avkastning pa eget kapital, % 10,33 52 109 -10,7 40,3
Moderbolagets resultat och stéllning
Exitresultat, MSEK 283 2 226 22 812
Resultat efter skatt, MSEK 214 -112 197 -140 1019
Balansomslutning, MSEK 2189 2091 2462 1621 2 498
Eget kapital, MSEK 2162 1978 2330 1296 2 445
Soliditet, % 98,8 94,6 94,6 80 97,9
Likvida medel 691 476 705 633 1814
Koncernens resultat och stallning
Nettoomsadttning, MSEK 572 806 792 939 1097
Nettoresultat efter skatt, MSEK -101 -54 569 46 882
Balansomslutning, MSEK 2479 2620 2976 2154 2 995
Eget kapital, MSEK 2170 2325 2620 1497 2481
Soliditet, % 87,5 88,7 88,1 69,5 82,8
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 642 593 730 607 1892
Medeltal anstallda 665 664 704 824 939

1) Samtliga historiska tal per aktie dr justerade for emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.
2) Substansvdrdet bestar av marknadsvdrde av Bures noterade innehav samt bokfért vérde i moderbolaget pa onoterade innehav, nettotillgdngar samt likvida medel.
3) Vid negativt resultat anvénds genomsnittliga antalet aktier fore utspddning dven vid berckning efter utspddning.

Bure offentliggér denna information enligt svensk lag om vérdepappersmarknaden och /eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades fér offentliggérande den 14 november 2012, kI 09.00.
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Definitioner

Aktiens direktavkastning

Till drsstdmman foreslagen utdelning samt
under aret ldmnade extra utdelningar divi-
derad med aktiekursen vid drets utgang.

Aktiens totalavkastning

Summan av arets kurstillvaxt och dterinves-
terad utdelning dividerad med aktiekursen
vid drets ingang.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genom-
snittligt eget kapital.

Borsvarde, MSEK
Aktiekursen multiplicerad med totalt utesta-
ende aktier.

EBITA

Rorelseresultat fore nedskrivningar av good-
will samt avskrivningar pa forvarvsrelaterade
Svervdrden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet utestdende
aktier. | eget kapital ingar minoritetens andel

Det har ar Bure

av eget kapital frdn och med den 1 januari
2005 i samband med inférandet av IFRS.

Nettolanefordran
Finansiella rantebarande tillgangar med
avdrag for rantebdrande skulder.

Nettolaneskuld

Definition som nettoldnefordran, men be-
greppet anvands nar rantebarande skulder
overstiger rantebdrande tillgdngar.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med under
aret genomsnittligt utestdende antal aktier.
For koncernens del anvdnds nettoresultat
med avdrag fér minoritetens andel av arets
resultat.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt dividerat med under
aret genomsnittligt utestaende antal
aktier efter utspadning. For koncernens
del anvands nettoresultat med avdrag
for minoritetens andel av drets resultat.
Genomsnittligt antal aktier efter utspad-

ning berdknas enligt regelverk i IFRS, IAS 33
Resultat per aktie.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till summa
tillgdngar. Fran och med inférandet av IFRS
den 1 januari 2005 inkluderas minoritet

i totalt eget kapital.

Substansvarde

Marknadsvérdet pa Bures noterade innehav
plus bokforda vérden pa de onoterade
innehaven samt likvida medel.

Tillvaxt

Okning i nettoomsattningen i relation till
foregaende ars netto-omséattning. Nyckel-
talet inkluderar darmed sdval organisk som
forvarvad tillvaxt.

Aterkop av egna aktier

Svenska foretag har sedan ett antal ar
tillbaka majligheten att forvarva upp till tio
procent av egna utestaende aktier, forutsatt
att drsstamman godkanner detta inom
ramen for det fria egna kapitalet.

Bure ar ett borsnoterat investeringsbolag med dgarintressen i nordiska bolag. Portféljen bestod per den 30 september 2012 av

sju portfoljbolag, varav fyra noterade innehav.

Bures affdrsidé ar att forvarva, utveckla och avyttra rorelsedrivande verksamheter sa att aktiedgarna far avkastning pa
investerat kapital och att portféljbolagen kontinuerligt kan utveckla sina respektive affarer pa ett framgangsrikt satt.

Vart mal ar att vara en l6nsam investering och att portféljbolagen &r framgangsrika i sina respektive affarer.

. Den potentiella vardetillvaxten i varje enskild investering skall tydligt kunna bidra till den langsiktiga vardetillvaxten av Bure.

Varje investering skall ha en IRR (Internal Rate of Return), arlig avkastning, som éverstiger 12 procent.

Strategiska hornstenar for Bure ar

Aktiv portfoljforvaltning

Professionell styrning av portfoljbolagen

. Lag finansiell risk i moderbolaget

. Resurseffektivitet
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