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Helaret januari - december 2013

Substansvardet per aktie uppgick till 33,47 kr vid arets
utgang jamfort med 27,06 kr féregdende arsskifte. Justerat
for utdelning motsvarar detta en 6kning med 25,5 procent
sedan arsskiftet.

Bures substansvarde uppgick till 2 545 Mkr (2 195).
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 503 Mkr
(128).

Resultat per aktie i moderbolaget uppgick till 6,40 kr (1,58).
Totalavkastningen for Bure-aktien uppgick till 21,0 procent
(39,8). Six Return Index har 6kat med 28,0 procent.
Styrelsen foreslar drsstdmman en ordinarie utdelning om
0,50 kr per aktie samt en extra utdelning om 0,50 kr.

Fjarde kvartalet 2013

- Substansvardet per aktie kade med 3,5 procent under
kvartalet. Six Return Index 6kade med 9,2 procent.
Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 85 Mkr (-61).
Vérdet pa noterade intressebolag 6kade med 189 Mkr.

Vardeodkningen fran Bures kortfristiga placeringar uppgick
till 11 Mkr under det fiarde kvartalet.

Under det fidrde kvartalet gjorde Bure nedskrivningar

av tillgdngar med totalt 119 Mkr varav merparten avser
Mercuri International (79 Mkr) och RushRail (21 Mk).
Bure aterkopte 1 000 000 aktier i oktober 2013. Bure
innehar harefter totalt 5 050 475 egna aktier vilket
motsvarar 6,2 procent av det totala antalet utgivna aktier
ibolaget.

Handelser efter arets slut

Bures substansvéarde per aktie uppgick till 35,46 kr den
20 februari 2014.

Styrelsen i Bure Equity utsdg pd ordinarie styrelsemote
den 20 februari 2014 Henrik Blomquist till Verkstéllande
Direktor. Henrik Blomaquist ar tillférordnad VD sedan april
2013 och var tidigare vice VD sedan 2010.

Henrik Blomquist
Verkstéllande direktor

2013 blev borsens ar. Trots en avvaktande varldsekonomi
har hdga férvantningar pa bolagens framtida vinster drivit
pa borsen. SIX Return Index steg med hela 28 procent.
Aven Bures noterade innehav hade ett framgangsrikt 4r.
Sammantaget steg vara noterade portfoljbolag med drygt
61 procent 2013. De storsta bidragsgivarna var framforallt
Vitrolife, Micronic Mydata och Xvivo. Detta har sjalvklart
paverkat utvecklingen av Bures substansvarde per aktie
positivt. Justerat for utdelning 6kade substansvardet per
aktie med 25,5 procent under 2013.

Portfoljsammansdttningen har delvis forandrats 2013. Nytt
portfoljbolag ar MedCap, i vilket Bure &r enskilt storsta
agare sedan forsta kvartalet. Under aret har vi dartill avytt-
rat merparten av verksamheten i Theducation. Denna
forsdljning satter darmed punkt for ett ndstan 15-arigt
engagemang som Bure har haft inom friskolesektorn.

Under dret inrdttades ett placeringsutskott i Bure.
Utskottets uppdrag dr att till 1&g risk skapa avkastning pa
Bures kassa fram till dess att nya portféljpolagsinvestering-
ar genomfors. Placeringarna utgors framst av rantefonder
och likvida noterade aktier. Gladjande &r att denna forvalt-
ning trots en forsiktig strategi har uppvisat en avkastning
pa drygt 13 procent.

Vihar dven haft negativa avvikelser under aret vilket
foranlett nedskrivningar. Mercuris resultatutfall har varit
en besvikelse och under andra halvdret har ytterligare
atgarder vidtagits for att vanda utvecklingen. Uthyrningen
av lok till Tratags timmertransporter inleddes under dret.
Transportsystemet utvecklas enligt plan medan tdgope-
ratoren RushRail, i vilken vi dger en minoritetsandel har
hamnat i ekonomiska problem.

Avslutningsvis, portfoljbolaget Micronic Mydata styrelse
har foreslagit drsstdmman att ldmna en extra utdelning i
ar.Enandel av denna utdelning anser styrelsen bor tillfalla
Bures aktiedgare. Mot denna bakgrund avser styrelsen,
att vid sidan av en ordinarie utdelning om 0,50 kr/aktie,
foresla drsstdmman i Bure en extra utdelning om

0,50 kr/aktie.




Bures substansvarde och innehav

Bures substansvarde per 31 december 2013

Agarandel, Substansvirde, Per aktie, Andel av

Innehav % Mkr Kr NAV, %
Noterade innehav

MedCap 22,1 % 110 1,5 43%
Micronic Mydata 380% 461 6,1 18,1%
PartnerTech 43,0% 141 1,9 5,5%
Vitrolife 28,8% 538 7,1 21,1%
Xvivo Perfusion 26,3% 172 23 6,8 %
Ovriga noterade innehav' - 74 1,0 2,9%
Summa noterade innehav 1497 19,7 58,8%
Onoterade innehav (bokférda varden moderbolag)

Mercuri International Group? 99,1% 113 1,5 44%
Investment AB Bure? 100,0% 218 29 8,6%
Ovriga onoterade innehav - 6 0,1 0,2%
Summa onoterade samt 6vriga innehav 337 4,4 13,2%
Likvida medel och kortfristiga placeringar* 683 9,0 26,8%
Rantebdrande tillgdngar 17 0,2 0,7 %
Verksamhet under avveckling® 19 0,2 0,7 %
Ovriga nettotillgangar -7 -0,1 -0,3%
Totalt substansvarde® 2545 33,47 100,0 %
Moderbolagets eget kapital 2479

Eget kapital per aktie fordelat pa 76 051 510 aktier® 32,60

1) Avser Moberg Pharma och Vigmed Holding.

2) Avser bokfort vdrde pa eget kapital och réntebarande fordringar.

3) Avser nettotillgdngar i Investment AB Bure.

4) Likvida medel, réantefonder och kortfristiga placeringar i marknadsnoterade aktier.

5) Verksamhet under avveckling utgérs av Theducation. Upptaget varde avser en rantebérande fordran.
6) Exkluderar 5 050 475 aterképta aktier.

Fordelning Bures substansvarde Utveckling Bures substansvdrde och borskurs per aktie
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Fjarde kvartalet

Moderbolagets resultat

Resultat efter skatt for fiarde kvartalet uppgick till 85 Mkr (-61).
Under kvartalet 6kade vardet pa noterade intressebolag med
189 Mkr varav MedCap +27 Mkr, Micronic Mydata -22 Mk,
PartnerTech +24 Mkr, Vitrolife +140 Mkr och Xvivo Perfusion
+21 Mkr.

Vardedkningen fran Bures kortfristiga placeringar uppgick till
11 Mkr under det fjarde kvartalet.

Bure har under det fiarde kvartalet genomfort nedskrivningar
i onoterade innehav med 119 Mkr. Véardet pd aktier i Mercuri
International Group skrevs ned med 79 Mkr framst relaterat
till verksamheten i Norden. Mercuri har under hdsten initierat
ett omstruktureringsprogram pa ett flertal marknader. Vardet
pa aktier i RushRail har skrivits ned med 21 Mkr till foljd av

att bolaget har forsatt sig i foretagsrekonstruktion. Ovriga
nedskrivningar uppgick till 7 Mkr. Bure har avyttrat merparten
av verksamheten i Theducation bestdende av gymnasie- och
vuxenutbildning. | samband med detta har Bure omvandlat
en fordran pa Theducation pa 12 Mkr till villkorat aktiedgartill-
skott som darefter skrivits ned. Redovisningsmassigt klassifi-
ceras Theducation som verksamhet under avveckling.

Bures aktie och substansvarde

Arsstamman 2013 beslutade att ge Bures styrelse mandat
att dterkodpa upp till tio procent av det totala antalet utesta-
ende aktier. Per den 31 december 2013 har Bure dterkopt
5050 475 aktier, vilket motsvarar 6,2 procent av det totala
antalet utestaende aktier.

Portféljbolagen heldret 2013’

Aterkdpen har skett till en snittkurs om 23,43 kr per aktie.
Antalet utestdende aktier exklusive dterkdpta aktier uppgar till
76 051 510 den 31 december 2013.

Bures aktiekurs den 31 december 2013 var 26,00 kr, vilket
motsvarar en totalavkastning pa 21,0 procent sedan drets
borjan justerat for arets utdelning om 0,50 kr per aktie.
Substansvardet uppgick till 2 545 Mkr vid periodens slut jam-
fort med 2 195 Mkr den 31 december 2012. Substansvardet
per aktie uppgick till 33,47 kr vid periodens utgdng. Justerat
for utdelning motsvarar detta en 6kning med 25,5 procent
sedan drsskiftet.

Kursutveckling/ 20feb 31dec 31dec
Totalavkastning 2014 2013 2012
Borskurs, kr 28,7 26,0 22,0
Totalavkastning sedan drsskiftet, %' 10,4 21,0 398
Substansvarde per aktie, kr 35,5 33,5 271
Utdelning per aktie, kr - 0,5 03
Utveckling substansvdirde per aktie, % 59 25,5 94
SIX Return Index, % -1,7 28,0 16,5

1) Inklusive utdelning om 0,50 kr per aktie ar 2013 och 0,30 kr per aktie ar 2012.

Bures portféljbolag

Bure arbetar kontinuerligt med att utvardera portféljen med
avseende pd marknadsvdrde, vardepotential och risk. Bure har
per arsskiftet sju portfoljbolag, varav fem noterade innehav.
Bolagen dr verksamma inom branscherna tjanster, bio- och
medicinteknik, elektronik, industri och leasing.

Nettoomsattning, Mkr EBIT, Mkr EBIT-marginal, %
Agarandel,% Helér2013 Heldr2012 Heldr2013 Heldr2012 Helar2013 Heldr 2012

Noterade innehav

MedCap? 22,1% 516 330 20,7 23,6 4,0% 71%
Micronic Mydata 38,0% 997 1354 323 -214 32% -1,6%
PartnerTech 43,0% 2237 2242 31,7 24,1 14% 1,1%
Vitrolife 28,8% 453 362 804 49,7 17,8% 13,7%
Xvivo Perfusion 26,3% 69 57 10,8 74 15,6% 13,0%
Onoterade innehav

Mercuri International Group 99,1 % 507 529 -55,9 -96,4 -11,0% -18,2%
Investment AB Bure 100,0% 33 - 12,1 -29 36,6 % n/a
Totalt 4812 4874 132,1 -15,9

1) Tabellen inkluderar innehav per 31 december 2013.
2) Avser perioden augusti 2012 — oktober 2013 respektive augusti 2011 - oktober 2012.
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Noterade innehav

>
&
r Andel av Bures
substansvarde

4,3%

MEDCAP

www.medcap.se

MedCap investerar i Life Science branschen pd nordisk basis.
Investeringar gors foretradesvis i onoterade bolag.

“J MICRONIC

[N MYDATA

www.micronic-mydata.com

omsme 18,190

Micronic Mydata utvecklar och tillverkar laserbaserade
monsterritare for framstalining av fotomasker samt avancerad
ytmonteringsutrustning for flexibel elektronikproduktion.

Nyckeltal Nov13 Nov12 Feb13 Feb12 Feb 11 Kv4d Kv4
Mkr -jan14 -jan13 -jan14 -jan 13 -jan 12 Mkr 2013 2012 2013 2012 20N
Nettoomsattning 223 88 659 351 329 Nettoomsattning 325 481 997 1354 1198
Rorelsens kostnader 213 -89 -627 -329 -310 Rorelsens kostnader -282 -363 -965  -1375  -1263
EBIT 104 -1,3 324 21,6 189 EBIT 42,2 118,8 32,3 214 -65,7
EBIT marginal 4,7 % -1,5% 49% 6,2% 57% EBIT marginal 130% 24,7% 32%  -16%  -55%
Finansnetto -3,0 -0,2 93 03 2,2 Finansnetto 14 1,6 3,6 6,8 8,7
Resultat fore skatt 74 -1,5 23,1 219 16,7 Resultat fore skatt 436 1204 359 -14.6 -57,0
Skatt -09 08 3,1 -39 -39 Skatt -95 54 22,1 -294 -31,8
Periodens resultat 6,5 -0,7 20,0 18,0 12,8 Periodens resultat 34,1 125,8 13,7 -44,0 -88,8
Nettoldneskuld(-)/fordran(+) -154 7 -30 Nettoldneskuld(-)/fordran(+) 487 579 529
Balansomslutning 522 329 309 Balansomslutning 1402 1472 1587
Eget kapital 210 194 159 Eget kapital 1165 1168 1232
Kassaflode fran I6pande verksamhet 29 43 26 Kassaflode fran I6pande verksamhet -47 70 -15
Medeltal anstallda = = = Medeltal anstallda 514 560 561
Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare
Bokfort varde: 110 Mkr Bure Equity 22,1% Bokfort varde: 461 Mkr Bure Equity 380%
PP 5 Bengt Julander 21,8% Forvarvstidpunkt: Ar 2010 via SHB Fonder 7:8%
Forvarvstidpunkt: Ar 2012 e Telsfeom 51% Skanditek Nordea Fonder 43%
Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 51,0% Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 499%

Fredrik Mattsson, ledamot

Patrik Tigerschiold, ordférande

Viktiga handelser

- Rorelseresultatet kade med 11,7 Mkr till 10,4 Mkr (-1,3)
under det fjarde kvartalet.

- Abilia férvarvade ForgetMeNot produkterna genom en
royaltyaffar under december 2013.

- Stort fokus under perioden pa att integrera CrossPharma
med Unimedic.

- Lif (de forskande lakemedelsféretagens férening) kom
Overens med regeringen om en prisjustering pa lakemedel
som har varit pa marknaden i 15 ar. Detta mojliggor stabila
framtida forutsattningar for CrossPharma.

- Aktiekursen steg med 32,1 procent under det fjérde
kvartalet. Arets uppgang uppgick till 101,0 procent.
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Viktiga handelser

- Omsattningen for kvartalet uppgick till 325 Mkr (481) vilket
aren minskning med c. 33 procent.

- Den lagre forséljningen beror framst pa farre
systemforsaljningar inom maonsterritare samt pa negativa
valutaeffekter.

- Rorelseresultatet uppgick till 42 Mkr (119), vilket motsvarar
en rérelsemarginal pa 13 procent (25).

+ Orderingdngen under det fldrde kvartalet uppgick till
374 Mkr (229) vilket dr en 6kning med 63 procent.

+Under flarde kvartalet 2013 lanserade Micronic Mydata en
ny serie ytmonteringsmaskiner, MY200.

- Styrelsen foreslar drsstdmman en extra utdelning om
2,50 kr (0) per aktie. Den foreslagna utdelningen uppgar
till 244,8 Mkr, motsvarande det belopp som nyemissionen
2010 inbringade.

«  Aktiekursen sjonk med 4,6 procent under det fjarde
kvartalet. Arets uppgéng uppgick till 21,0 procent.




Andel av Bures
substansvarde

PARTNERTECH

Delivers power to create

55%

PartnerTech utvecklar och tillverkar avancerade produkter i
samarbete med ledande B2B foretag. PartnerTechs erbjudande
i form av produktutveckling, produktion, logistik och eftermark-
nadstjanster understdds av kundcenter och fabriker i Europa,
Nordamerika och Asien.

www.partnertech.com

Vitrolife

Andel av Bures 2 ] 1 O/
Innovative Cell and Tissue Technology substansvérde / O

www.vitrolife.com

Vitrolife &r en internationellt verksam medicinteknik-koncern.
Vitrolife utvecklar, producerar och marknadsfor produkter for
fertilitetsbehandling.

Nyckeltal Kv4 Kv4 Nyckeltal Kv4 Kv4

Mkr 2013 2012 2013 2012 201 Mkr 2013 2012 2013 2012' 2017
Nettoomsattning 582 550 2237 2242 2322 Nettoomsattning 124 98 453 362 308
Rorelsens kostnader -572 -568 2205 2218 2275 Rorelsens kostnader -102 -86 -372 -312 -287
EBIT 99 -18,2 31,7 24,1 473 EBIT 21,7 12,1 804 49,7 20,7
EBIT marginal 7% -33% 14% 11% 2,0% EBIT marginal 176% 124% 178% 13,7% 6,7 %
Finansnetto -0,6 -5,0 -11,9 211 -28,7 Finansnetto 0.2 -04 -0,6 0,0 2,0
Resultat fore skatt 93 232 19,8 3,1 18,6 Resultat fore skatt 219 1,7 79,8 49,7 22,7
Skatt -84 1,2 -131 -11,0 -134 Skatt -6,6 -12,0 =238 23,2 7
Periodens resultat 09 219 6,7 -79 52 Periodens resultat 154 -0.3 56,7 26,5 154
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -182 215 270 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 15 -63 -46
Balansomslutning 1163 1118 1170 Balansomslutning 488 462 467
Eget kapital 467 456 461 Eget kapital 323 279 344
Kassaflode fran I6pande verksamhet 101 124 127 Kassaflode fran Iopande verksamhet 106 58 22
Medeltal anstéllda 1378 1354 1292 Medeltal anstallda 234 215 211

1) Data avseende 2012 och 2011 presenteras pro forma.

Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare

Bokfort varde: 141 Mkr Bure Equity 43,0% Bokfort varde: 538 Mkr Bure Equity 28,8%
Forvarvstidpunkt: Ar 2010 via AB Traction 18,6% Forvarvstidpunkt: Ar 2010 via Thomas Olausson 93%
Skanditek Avanza Pension 9,0% Skanditek Eccenovo 5,0%
Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 294% Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 56,9%

Patrik Tigerschiold, ordférande,
Gosta Johannesson, ledamot

Fredrik Mattsson, ledamot

Viktiga handelser

+  Omsattningen 6kade med 6 procent till 582 Mkr (550)
under det fidrde kvartalet.

- Rorelseresultatet forbattrades kraftigt jamfort med samma
period féregdende dr och uppgick till 10 Mkr (-18).

+ Inovember ingick PartnerTech ett samarbetsavtal med
Securitas Direct Verisure, Europas ledande leverantor av
uppkopplade hemlarm, avseende tillverkning av bolagets
produkter.

- Kassaflodet fran den operativa verksamheten efter
investeringar uppgick i det fidrde kvartalet till 97 Mkr (66),
vilket frédmst beror pa ett forbattrat rorelseresultat.

- Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning pa 0,50 kr (0)
per aktie.

- Aktiekursen steg med 21,0 procent under det fjérde
kvartalet. Arets uppgéng uppgick till 24,5 procent.
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Viktiga handelser

+ Omsattningen 6kade med 26 procent till 124 Mkr (98)
under det flarde kvartalet.

- Rorelseresultatet uppgick till 22 Mkr (12), motsvarande en
rorelsemarginal om 18 procent (12).

- Kvartalet paverkades av en nedskrivning avimmateriella
tillgdngar avseende Labware om 9 Mkr (0).

- Utodkat samarbete med Biolamina AB inom
stamcellsomradet resulterade i att Vitrolife investerade
4 Mkr i en riktad nyemission.

- Styrelsen foreslar drsstamman en utdelning pd 1,00 kr
(0,60) per aktie.

-+ Aktiekursen steg med 35,1 procent under det fjdrde
kvartalet. Arets uppgéng uppgick till 1339 procent.




XVIVO
Andel av Bures
PERFUSION substansvarde 6,8 %

www.xvivoperfusion.com

Xvivo Perfusion ar en internationellt verksam medicinteknik-
koncern med fokus pa att utveckla optimerade |6sningar for
vavnader och celler i samband med transplantation.

Nyckeltal Kv4d Kv4

Mkr 2013 2012 2013 2012' 2017
Nettoomsattning 20,0 14,7 689 56,9 48,1
Rorelsens kostnader -174 -14,5 -58,1 -495 -278
EBIT 2,6 0,2 10,8 74 20,3
EBIT marginal 13,1% 14% 156% 130% 422%
Finansnetto 03 -0,1 -0,1 -1,3 2,1
Resultat fore skatt 3,0 0,1 10,7 6,0 224
Skatt -0,6 -09 2,7 25 72
Periodens resultat 24 -0,8 8,1 35 15,2
Nettoldneskuld(-)/fordran(+) 3 -1 -
Balansomslutning 128 115 -
Eget kapital 97 89 -
Kassaflode fran I6pande verksamhet 13 2 -
Medeltal anstallda 13 9 -

1) Data avseende 2012 och 2011 presenteras pro forma.

Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare
Bokfort varde: 172 Mkr Bure Equity 26,3%
Forvarvstidpunkt: Lex Asea utdelning ~ Handelsbanken Liv 6,6%
fran Vitrolife 2012 Eccenovo 2.7%
Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 64,4%

Fredrik Mattsson, ordférande,
Gosta Johannesson, ledamot

Viktiga handelser

- Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 20 Mkr (15)
vilket &r en 6kning med 36 procent.

- Rorelseresultatet for det fiarde kvartalet uppgick till 2,6 Mkr
0,2).

- STEEN Solution™ och relaterade produkter stod for
21 procent (11) av den totala forsaljningen.

+ Den forsta lungtransplantationen i Asien med en lunga
som behandlats med STEEN Solution™-metoden
genomfordes pa Okayama University Hospital i Japan.

- Aktiekursen steg med 13,6 procent under det fijdrde
kvartalet. Arets uppgang uppgick till 65,8 procent.
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Onoterade innehav

Investment
AB Bure

www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

8,6%

Investment AB Bure ar ett heldgt dotterbolag som dger och
ansvarar for uthyrning av lok. Verksamheten startades i januari
2013.

Mercuri

INTERNATIONAL

Andel av Bures
substansvarde

44%

Mercuri International r Europas ledande konsult- och utbild-
ningsforetag inom forsaljning och ledarskap med verksamhet i
alla varldsdelar.

www.mercuri.se

Nyckeltal Kv4  Kv4 Nyckeltal Kv4 Kv4

Mkr 2013 2012 2013 2012 Mkr 2013  2012' 2013'" 2012' 2017
Nettoomsattning 89 - 33,1 - Nettoomsattning 145 141 507 529 544
Rorelsens kostnader -15,2 -0,7 21,0 29 Rorelsens kostnader -193 235 -563 -625 -519
EBIT -6,3 -0,7 12,1 29 EBIT? -479  -93.8 559  -964 24,5
EBIT marginal - - 366% - EBIT marginal -33,0% -663% -11,0% -182% 45%
Finansnetto 2,7 -1.5 -9.2 -1.8 Finansnetto 38 -0,7 -7 77 -76
Resultat fore skatt -90 2,2 29 -4.7 Resultat fore skatt -51,7 -945 -630 -1041 16,9
Skatt - - - - Skatt -1,8 -4.4 -39 -4.9 1,3
Periodens resultat -90 2,2 29 -4,7 Periodens resultat -53,5 989  -669  -1090 28,2
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -189 227 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -78 -65 -71
Balansomslutning 236 243 Balansomslutning 343 420 525
Eget kapital 25 11 Eget kapital 82 152 261
Kassaflode fran I6pande verksamhet 17 2 Kassaflode fran I6pande verksamhet 7 5 14
Medeltal anstallda 0 0 Medeltal anstallda 373 405 409

1) Data exkluderar avyttrad verksamhet i Norge och Estland.
2) Nedskrivning av goodwill ingar med 57 Mkr &r 2013 och 102 Mkr &r 2012.

Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 31/12 2013 Bolagets storsta aktiedgare

Bokfort varde: 218 Mkr'! Bure Equity 100% Bokfort varde: 113 Mkr'! Bure Equity 99,1%
Forvarvstidpunkt: etablerat 2012 Forvarvstidpunkt: Ar 1998 Ovriga 09%

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande,
Fredrik Mattsson, ledamot

Styrelseledamot fran Bure:
Fredrik Mattsson, ledamot

1) Avser nettotillgdngar i Investment AB Bure.

Viktiga handelser
1 januari 2013 startade uthyrningen av ellok.
Uthyrningsverksamheten och loken har fungerat val i
transportsystemet hos slutkunden Tratdg (Storaknso och
Billerud Korsnas).
I mitten av december ansokte Investment AB Bures kund
RushRail om foéretagsrekonstruktion. Kunden har haft
betydande finansiella problem under framférallt hosten
efter att en kund gick i konkurs i inledningen av 2013. Med
anledning av rekonstruktionsforfarandet reserverade
Investment AB Bure 10,7 Mkr av kundfordringarna under
det fidrde kvartalet.
Investment AB Bure har sdkerstéllt framtida floden efter
inledd rekonstruktion av kunden och erhdller sedan
mitten av december betalning i forskott. Beredskapsplaner
har tagits fram for olika utfallsrum av rekonstruktionen.
Bures syn pa verksamheten ar fortsatt positiv. Stora
maéjligheter finns framgent inom uthyrning av ellok. Okad
efterfrdgan pa effektiva lokresurser och fortsatt svagt
utbud samt Idg niva av dterinvestering i lokparker dr ndgra
faktorer som understryker potentialen.
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1) Avser bokfort vérde pa eget kapital och réntebarande fordringar.

Viktiga handelser
Nettoomsdattningen for fiarde kvartalet 6kade med
2,6 procent till 145 Mkr (141).
Rorelseresultatet for fidrde kvartalet uppgick till 5,3 Mkr
justerat for nedskrivning av goodwill.
Under det fidrde kvartalet har en nedskrivning av goodwill
genomforts om 57 Mkr (102). Nedskrivningen ar framst
hanforlig till dotterbolagen i Finland och Sverige.
Under andra halvdret har ett omstruktureringsprogram
initierats pa ett flertal marknader, vilket belastat resultatet.




Bokslutskommuniké 2013

KONCERNEN

Resultat for fjarde
kvartalet 2013

Resultat for helaret 2013

Finansiell stallning

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

Som en foljd av att Bure dr ett investeringsbolag varierar koncernens sammansattning av dotter-
och intressebolag i takt med forvarv och avyttringar. Detta medfor att den konsoliderade koncern-
resultatrékningen ar svaranalyserad och fér en dandamalsenlig analys bor utvecklingen och stall-
ningen analyseras bolag for bolag. P4 sid 4-7 lamnas mer utforlig information om portféljbolagen.
Koncernens intékter for perioden uppgick till 231 Mkr (211).

Dotterbolagens nettoomsattning uppgick till 155 Mkr (146).

Exitresultat frén portféljbolag uppgick till 2 Mkr (-8) och realisationsresultat fran kortfristiga place-
ringar uppgick till 0 Mkr (1).

Verkligt varde férandring uppgick till 64 Mkr (-27) bestdende av (i) noterade intressebolag 47 Mkr
(0) varav MedCap 27 Mkr och Xvivo Perfusion 21 Mkr, (i) reversering av nedskrivning 5 Mkr och (i)
vardedkning kortfristiga placeringar 11 Mkr.

Resultatandelar i intressebolag uppgick till 13 Mkr (99) varav Micronic Mydata 13 Mk, Vitrolife
4 Mkr och RushRail -5 Mkr.

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till 9 Mkr (-45).
Finansnettot uppgick till 3 Mkr (5).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 11 Mkr (-40).
Resultatet efter skatt uppgick till 10 Mkr (-44).

| 6vrigt totalresultat ingick omrakningsdifferenser med 2 Mkr (-8).

Koncernens intékter for perioden uppgick till 812 Mkr (560).
Dotterbolagens nettoomsattning uppgick till 549 Mkr (549).

Utdelningar uppgick till 25 Mkr (1) varav utdelningar fran intressebolaget Valot Group 13 Mkr och
kortfristiga placeringar 12 Mkr.

Exitresultat uppgick till 2 Mkr (-23).

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar uppgick till 22 (1).

Verkligt varde forandring uppgick till 190 Mkr (-21) bestdende av (i) noterade intressebolag

126 Mkr varav MedCap 56 Mkr och Xvivo Perfusion 70 Mkr, (i) reversering av nedskrivning 22 Mkr
och (jii) vardedkning kortfristiga placeringar 42 Mkr.

Resultatandelar i intressebolag uppgick till 16 Mkr (50) varav PartnerTech 3 Mkr,

Micronic Mydata 5 Mkr, Vitrolife 16 Mkr och RushRail -8 Mkr.

Koncernens rorelseresultat for perioden uppgick till 179 Mkr (-140).

Finansnettot uppgick till 1 Mkr (4).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 180 Mkr (-137).

Resultatet efter skatt uppgick till 177 Mkr (-142).

| dvrigt totalresultat ingick omrakningsdifferenser med 0 Mkr (-26).

Eget kapital i koncernen uppgick vid periodens utgdng till 2 138 Mkr (2 113) och soliditeten till

89 procent (87). Koncernen hade vid utgangen av aret en redovisad nettoldnefordran pa 552 Mkr
(907), vilken bestod av rantebdrande tillgdngar pa 618 Mkr (1 013) och réantebdrande skulder pa
66 Mkr (106). Vid periodens utgang uppgick koncernens eget kapital per aktie till 26,36 kr jamfort
med 25,91 kr per aktie per den 31 december 2012.
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MODERBOLAGET

Resultat for fjarde
kvartalet 2013

Resultat for helaret 2013

Finansiell stallning

Resultat efter skatt for fiarde kvartalet uppgick till 85 Mkr (-61).

Utdelningar uppgick till 0 Mkr (110). Skillnaden jamfort med fidrde kvartalet 2012 avser innehavet

i Xvivo Perfusion som delades ut av Vitrolife till ett varde som motsvarade marknadsvérdet pa
bolaget vid utdelningen.

Exitresultat uppgick till 2 Mkr (-8).

Forandringar i verkligt varde av finansiella tillgdngar uppgick till 81 Mkr (-160) varav 189 Mkr avsag
noterade intressebolag (MedCap 27 Mkr, Micronic Mydata -22 Mkr, PartnerTech 24 Mkr, Vitrolife

140 Mkr och Xvivo Perfusion 21 Mkr) och -119 Mkr avsag onoterade bolag dar nedskrivning har skett
avinnehaven i Mercuri International Group 79 Mkr, RushRail 21 Mkr och 6vriga bolag 7 Mkr. Bure har
vidare under perioden omvandlat en fordran pa Theducation pa 12 Mkr till villkorat aktiedgartillskott
som darefter skrevs ned. Verkligt véarde férandring kortfristiga placeringar uppgick till 11 Mkr (-1).
Forvaltningskostnaderna uppgick for kvartalet till 6 Mkr (10). Finansnettot uppgick till 8 Mkr (8).

Resultat for perioden uppgick till 503 Mkr (128).

Utdelningar uppgick till 28 Mkr (115) varav utdelningar fran intressebolag 16 Mkr (varav Vitrolife
3,4 Mkr och Valot Group 13 Mkr) och kortfristiga placeringar 12 Mkr. Under féregaende ar delades
innehavet i Xvivo Perfusion ut fran Vitrolife.

Exitresultat uppgick till 2 Mkr (275). Under féregaende ar svarade forséljningen av Carnegie-
innehaven fér 279 Mkr av exitvinsterna.

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar uppgick till 22 Mkr (0).

Forédndringar i verkligt vérde av finansiella tillgangar uppgick till 465 Mkr (-234) varav 542 Mkr
avsag noterade intressebolag (MedCap 56 Mkr, Micronic Mydata 80 Mkr, PartnerTech 28 Mkr,
Vitrolife 308 Mkr och Xvivo Perfusion 70 Mkr) och -119 Mkr avsag onoterade bolag dar nedskriv-
ning har skett avinnehaven i Mercuri International Group 79 Mkr, RushRail 21 Mkr och 6vriga
bolag 7 Mkr. Bure har vidare under perioden omvandlat en fordran pa Theducation pa 12 Mkr till
villkorat aktiedgartillskott som i sin tur skrivits ned i sin helhet. Verkligt varde férandring kortfris-
tiga placeringar uppgick till 42 Mkr (5).

Forvaltningskostnaderna uppgick till 31 Mkr (41). Minskningen ar hanforlig till Iagre avsattningar
for personalbonus.

Finansnettot uppgick till 17 Mkr (14).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 2 479 Mkr (2 134) och soliditeten till
93 procent (98). Likvida medel och kortfristiga placeringar i moderbolaget uppgick vid periodens
utgang till 683 Mkr (829) varav kortfristiga placeringar 609 Mkr (438). Externa rantebdrande ford-
ringar uppgick till 17 Mkr (26). Fordringar pa dotterbolag uppgick till 284 Mkr (303).

INVESTERINGAR UNDER PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2013

Forvarv

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

Bure forvarvade under forsta kvartalet 6,5 miljoner aktier i MedCap AB (publ), noterat pd NASDAQ
OMX First North, till ett vdrde om 12,9 Mkr. Per den 31 december 2013 har Bure totalt investe-

rat 47,7 Mkr vilket motsvarar 26,8 miljoner aktier eller c. 22 procent av det totala antalet aktier.
MedCap redovisas fran och med den 1 april 2013 som ett noterat portféljbolag.

Bure forvarvade under forsta kvartalet 37 565 aktier i Vitrolife AB (publ). Bure dger efter transaktio-
nen 28,8 procent av bolaget.

Bure forvdrvade under tredje kvartalet aktier i Moberg Pharma AB (publ), noterat pd NASDAQ
OMYX, i en riktad nyemission. Bure dgde per den 31 december 2013 8,3 procent av bolaget.

Bure forvarvade under tredje kvartalet 3,57 miljoner aktier i Vigmed Holding AB (publ), noterat
pa NASDAQ OMX First North, i en riktad nyemission om 25,0 Mkr. Bure dger efter transaktionen
9,5 procent av bolaget.
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Bures forlustavdrag

Valutaexponering

Agarstatistik

Bure Equity arsstdmma
2014

Transaktioner med
narstaende

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013

Burekoncernen innehade forlustavdrag vid utgangen av 2013 uppgéende till c. 671 Mkr varav

. 481 Mkr avser moderbolaget. Fusionen med Skanditek Industriférvaltning, som skedde 2010,
innebar att forlustavdrag pa 110 Mkr tillférdes moderbolaget. Férlustavdragen i moderbolaget dr
spdrrade till och med utgdngen av &r 2015 med anledning av fusionen mellan Bure och Skanditek.
Dotterbolagens forlustavdrag kommer att kunna utnyttjas mot vinster i vissa heldgda dotterbo-
lag. Uppskjuten skattefordran baserad pa forlustavdrag i koncernen har varderats till 14 Mkr (20).

Huvuddelen av koncernens intdkter dr i svenska kronor och euro. Den underliggande kostna-
den ar som regel genererad i samma valuta som intakterna, varfor transaktionsexponeringen

ar begransad. Da koncernen via sina dotterbolag har investeringar i utlandet ar koncernens
balansrékning och resultatrakning utsatt for omréakningsdifferenser vid omrakning av de utland-
ska dotterbolagens rakenskaper.

Bures storsta dgare per den 31 december 2013 var Nordea Investment Funds 13,0 procent,

Dag Tigerschiold med 11,4 procent, Patrik Tigerschitld med 7,3 procent samt familjen Bjérkman
med 6,5 procent. Antalet aktiedgare uppgick 18 955 per den 31 december 2012. Fér mer informa-
tion om Bures aktiedgare se www.bure.se under rubriken Investor Relations/Aktiedgare.

Styrelsens ordférande har sammankallat en valberedning bestdende av ledamoter som repre-
senterar de stdrsta aktiedgarna i Bure Equity AB. Valberedningen bestdr av Jesper Grinbaum som
foretradare for familjen Tigerschiold, Peter Rudman som foretrddare for Nordea Investment Funds
samt Per Bjorkman som féretradare for familjen Bjorkman. Dessutom ingar Patrik Tigerschiold,
styrelseordférande i Bure Equity AB. Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion
som faststalldes av drsstéamman 2013. Valberedningen representerar tillsammans 38,2 procent av
rostetalet for samtliga rostberattigade aktier i bolaget.

Styrelsen foreslar drsstdmman en ordinarie utdelning om 0,50 kr (0,30) per aktie samt en extra
utdelning om 0,50 kr (0) per aktie.

Inga transaktioner med nérstdende har intraffat under 2013.

Mot bakgrund av de snabba forandringarna pa de finansiella marknaderna laggs sérskild vikt vid att
folja effekterna pa Bures investeringar och deras vardering. Bure har ett antal grundldggande principer
for hantering av risker. Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i princip vara skuldfritt. Darutover
skall varje portfoljbolag vara sjalvstandigt fran moderbolaget, vilket innebér att moderbolaget inte har
ansvar for portfoljpolagens forpliktelser och portfoljpolagen har ett sjalvstandigt ansvar for sin egen
finansiering. Respektive portféljbolags finansiering skall vara vél anpassad efter bolagets individuella
situation, dar den totala risknivan hanteras genom en balans mellan affarsméssig och finansiell riskniva.
| Bures arsredovisning for 2012 ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och riskhante-
ring i forvaltningsberattelsen samt not 21. Det beddms inte ha tillkommit ndgra vasentliga risker utéver
de risker som beskrivits i arsredovisningen och i denna deldrsrapport.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal fér granskning av revisorerna.
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Stockholm den 20 februari 2014
Bure Equity AB

Patrik Tigerschiold Hans Biorck Carl Bjorkman
(ordférande)
Eva Gidlof Hakan Larsson Mathias Uhlén

Henrik Blomquist

(VD)
Kommande Deldrsrapport januari — mars 2014 24 april 2014
rapporteringstillfallen Arsstamma 24 april 2014
Deldrsrapport januari — juni 2014 14 augusti 2014
For information Henrik Blomquist, VD 08-614 00 20
kontakta Max Jonson, CFO 08-614 00 20
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Koncernens resultatrakning

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 155,1 146,2 5489 5489
Ovriga rérelseintakter =25 0,7 8,0 28
Utdelningar 0,2 0,0 248 09
Exitvinster 19 -8,1 19 -233
Realisationsresultat kortfristiga placeringar -04 1,0 22,2 1,0
Verkligt varde 63,6 274 190,2 -20,5
Resultatandelar i intresseforetag 12,5 98,9 16,5 50,3
Summa rorelsens intakter 230,6 211,3 812,5 560,1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -56,4 -44.8 -184,9 -1874
Personalkostnader -86,5 -91,7 -322,7 -357.0
Avskrivningar och nedskrivningar -63,5 -107,1 -80,1 -118,8
Ovriga rérelsekostnader -15,4 -12,8 -45 4 -373
Rorelseresultat 8,7 -45,0 179,4 -140,4
Finansnetto 2,7 51 1,0 35
Resultat efter finansiella poster 11,4 -40,0 180,4 -136,9
Skatt pa periodens resultat -1,8 -44 -3,8 -49
Periodens resultat 9,6 -44.,4 176,6 -141,8
Verksamhet under avveckling
Nettoomsattning 54,9 54,2 2123 2233
Rorelseresultat 6,7 -5,7 6,5 -8,1
Resultat efter finansiella poster 6,1 -5,6 52 -94
Skatt pé periodens resultat -2,0 -2,8 -2,0 -2,8
Periodens resultat 4,1 -8,4 3,2 -12,2
Koncernen totalt
Nettoomsattning 210,0 2004 761,2 7722
Rorelseresultat 154 -50,7 185,9 -148,5
Resultat efter finansiella poster 17,5 -45,6 185,7 -146,3
Skatt pa periodens resultat -3,8 -7,2 -58 -7,7
Periodens resultat 13,7 -52,8 179,8 -154,0
Resultat hanforligt till innehavare av icke bestammande inflytande -7.2 -17,5 -9,2 -18,1
Resultat hanférligt till innehavare av aktier i moderbolaget 20,9 353 189,0 -1359
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental’ 76128 81150 78 649 81224
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare i kvarvarande verksamhet, kr 0,23 -0,35 237 -1,55
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare i verksamhet under avveckling, kr 0,04 -0,08 0,03 -0,12
Resultat per aktie, kr' 0,27 -0,44 2,40 -1,67

1) Ingen utspadningseffekt per den 31 december 2013 och 2012.
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Rapport dver totalresultat

Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 Helar 2012
Periodens resultat 13,7 -52,8 1798 -154,0
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kursdifferenser 18 -7.5 0,72 -26,0
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 1,8 -7.5 0,2 -26,0
Totalresultat for perioden 15,5 -60,3 180,0 -180,0
Hanforligt till:
innehavare av icke bestammande inflytande -7.2 -17,6 -9.2 -204
innehavare av aktier i moderbolaget 22,7 -427 189,2 -1596
R t over fi iell stallning, ki 1

apportover fnansiell stalining, koncernen
Helar Helar

Mkr 2013 2012
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 1179 190,1
varav goodwill 106,8 171,22
Materiella anldggningstillgangar 2173 2435
Finansiella anldggningstillgdngar 10437 884,7
Varulager m.m. 39 41
Kortfristiga fordringar 131,5 187,0
Ovriga noterade innehav 744 _
Likvida medel och kortfristiga placeringar 748,9 928,8
Verksamhet under avveckling 54,5 -
Summa tillgangar 23922 2438,2
varav rantebarande tillgangar 6179 10130
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21103 20903
Eget kapital hanforligt till minoriteten 27,7 224
Summa eget kapital 2138,0 2112,7
Langfristiga skulder 28,1 357
Kortfristiga skulder 196,3 289,7
Verksamhet under avveckling 29,7 -
Summa skulder 254,2 325,5
Summa eget kapital och skulder 2392,2 2438,2
varav rantebarande skulder 65,7 106,4
Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser
Stallda sékerheter 93,7 190,3
Eventualforpliktelser 20 2,1

1) Verksamhet under avveckling, se not 4.
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Rapport dver forandring i eget kapital, koncernen

Balanserade Innehavare av

Koncernen Aktie- Ovrigt tillskj. vinstmedelinkl icke bestimman- Totalt eget
Mkr kapital kapital Reserver arets res. de inflytande kapital
Ingédende balans per 1 januari 2012 5353 713,9 -71,3 1102,7 43,9 23245
Periodens totalresultat - - -143 -147,6 -18,1 -180,0
Utdelning - - - -24,4 - -24.4
Utgivna optioner - - - 0,7 - 0,7
Transaktion med innehavare av icke - - - - -34 34
bestdammande inflytande
Makulering av aktier -24,9 - - - - -24,9
Fondemission 249 - - - - 249
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner - - - 1,0 - 1,0
i intressebolag
Aterkdp egna aktier - - - -5,7 - -5,7
Eget kapital per 31 december 2012 535,3 713,9 -85,6 926,7 22,4 21127
Ingaende balans per 1 januari 2013 5353 713,9 -85,6 926,7 22,4 2112,7
Periodens totalresultat - - 0,2 189,0 9,2 180,0
Forandrad redovisningsprincip i dotterbolag - - 42 - - 4.2
Makulering av aktier -1,7 - - - - -1,7
Fondemission 1,7 - - - - 1,7
Kontantutdelning - - - -40,6 - -40,6
Aterkdp av egna aktier - - - -118,3 - -118,3
Eget kapital per 31 december 2013 535,3 713,9 -81,2 956,9 13,2 2138,0
Rapport dver kassaflode, koncernen'!

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 24,3 29 67,1 -48,7
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital 6,4 308,0 -6,1 13,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30,7 310,9 60,9 -35,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 241 -288,6 -2239 74,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -27,7 271 -176,6 16,8
Periodens kassaflode 27,2 49,5 -339,5 55,3
Likvida medel vid periodens borjan 124,0 4373 490,8 430,8
Kursdifferenser 0,3 41 0,2 4,7
Likvida medel i verksamhet under avveckling -12,8 - -12,8 -
Likvida medel vid periodens slut 138,7 490,8 138,7 490,8

1) Verksamhet under avveckling, se not 4.
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Resultatrakning, moderbolaget

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
RORELSENS INTAKTER
Investeringsverksamheten
Utdelningar 0,2 1104 28,2 114,7
Exitresultat 1,5 -82 1,5 2748
Realisationsresultat kortfristiga placeringar -0,2 0,0 24 0,0
Verkligt varde 814 -160,4 464,6 -234,1
Ovriga intékter 0,2 0,0 0,2 0,0
Summa intakter 83,1 -58,1 516,9 155,4
Forvaltningskostnader -6,1 -10,2 -30,8 -414
Resultat fore finansiella intakter och kostnader 77,0 -68,3 486,1 114,0
Finansnetto 79 76 174 14,0
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 84,9 -60,7 503,5 128,0
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 84,9 -60,7 503,5 128,0
Genomsnittligt antal aktier, tusental’ 76128 81150 78 649 81224
Resultat per aktie, kr' 1,12 -0,75 6,40 1,58
Medelantal anstéllda 7 7 7 7
1) Ingen utspadningseffekt per den 31 december 2013 och 2012.
Balansrakningar, moderbolaget

Helar Helar

Mkr 2013 2012
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 04 0,5
Finansiella anldggningstillgangar 1669,1 1046,5
Kortfristiga fordringar 2319 293,7
Ovriga noterade innehav 74,4 -
Likvida medel och kortfristiga placeringar 683,1 8288
Summa tillgangar 2658,9 2169,5
varav rantebdrande tillgangar 837,22 11671
Eget kapital och skulder
Eget kapital 24790 21343
Langfristiga skulder 1,1 11,0
Kortfristiga skulder, koncerninterna 165,2 -
Kortfristiga skulder 13,7 242
Summa eget kapital och skulder 2658,9 2169,5

varav rantebarande skulder

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter
Eventualférpliktelser

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2013
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Kassaflodesanalyser, moderbolaget

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 43 9,7 389 249,0
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 2,0 472 -4.0 52
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,4 -5,5 349 254,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 17,2 -59,5 -382,7 59,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9,1 1254 30,7 -220,2
Periodens kassaflode 14,4 60,4 -3171 93,1
Likvida medel vid periodens borjan 594 3305 3909 2973
Periodens kassaflode 14,4 60,4 -317,1 93,1
Likvida medel vid periodens slut 73,9 390,9 739 390,3
Forandring i eget kapital, moderbolaget

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Ingdende eget kapital 2418,0 21621 21014 19776
Forandring av redovisningsprinciper - 329 329 58,0
Makulering av egna aktier -1,7 - -1,7 -
Fondemission 1,7 - 1,7 -
Utstéllda optioner - - - 0,7
Utdelning - - -40,6 -24.4
Aterkdp egna aktier 239 - -1183 56
Periodens resultat 84,9 -60,7 503,5 128,0
Utgdende eget kapital 2479,0 21343 2479,0 21343
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Redovisningsprinciper

Bure tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska perso-
ner. Det har inte skett ndgra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och varderingsprinciper
som beskrivs i not 1 i arsredovisningen for 2012.

Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som ska tillampas fran och med den 1 januari 2013 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernens redovisning under 2013.

NOT 1 - Segmentsrapportering

Redovisning per rorelsesegment

Bure har antagit den nya IFRS 8 standarden gallande redovisningen av rérelsesegment. Da Bure sedan tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt
har inga foérandringar skett i grunderna fér segmentsindelningen eller i berdkningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning.
Koncernmadssiga justeringar avseende ¢ver- och undervérden har hanforts till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten &r av
obetydlig omfattning och uppgar till mindre dn en promille av den totala omsattningen. Vilande bolag eller bolag som inte &r klassificerade som
dotterbolag redovisas under rubriken "Ovriga bolag’. Fér respektive bolags verksamhet, se sidorna 4-7.

Investment AB Ovriga Eliminering Moder-
Mercuri Bure bolag m.m. bolaget SUMMA
Helar Heldar Helar Heldar Heldr Helar Helar Helar Heldr Helar Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Intakter
Summa intakter 510 542 33 - 6 7 - - - - 549 549
Resultat
Resultatandelar - - - - - - 17 56 - - 17 50
Resultat per rorelsegren 2 -2 10 -3 3 51 -54 149 - - -39 -103
Forvaltningskostnader - - - - - -3 - - -31 -42 -31 -45
Verkligt vérde / nedskrivningar -57 102 - - -28  -218 344 465  -234 190 -21
Utdelningar - - - - - - -3 -114 28 115 25 1
Exitresultat /reavinst KF placeringar - - - - - -23 0 -275 24 275 24 -23
Rorelseresultat -55  -104 10 -3 3 -3 -258 -138 486 135 186 -135
Finansiellt netto 0 4
Arets skattekostnad -6 -5
Kvarvarande verksamhet 180 -136
Res. fran avveckl. verksamheter 6 -12
Periodens nettoresultat 186 -149
Investment AB Ovriga Eliminering Moder-
Theducation' Mercuri Bure bolag m.m. bolaget SUMMA
Heldr Heldar Heldr Helar Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr Heldr Helar Heldr Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tillgangar 72 81 343 420 225 252 228 201 -718 -1418 1237 2137 1387 1672
Kapitalandelar - - - - - - - - 417 34 1422 732 1005 766
Summa tillgangar 72 81 343 420 225 252 228 201 -1135 -1384 2659 2869 2392 2438
Skulder 49 82 261 267 212 239 49 50 496 -348 180 35 254 326
Oférdelade skulder - - - - - - - - - - - - - -
Summa skulder 49 82 261 267 212 239 49 50 -496 -348 180 35 254 326
Investeringar 4 7 10 10 - 218 - - - - - - 14 235
Avskrivningar 4 6 9 8 9 - 5 7 - - - - 27 21

1) Verksamhet under avveckling

NOT 2 - Effekter av @ndrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgadr av not 1 i drsredovisningen for 2012. Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten.

NOT 3 - Finansiella instrument

Samtliga finansiella instrument varderas till verkligt varde enligt niva 1 (kundfordringar och 6vriga fordringar, noterade finansiella instrument, fonder,
likvida medel, leverantdrsskulder och évriga skulder samt upplaning) i verkligt vérde hierarkin enligt IFRS 13.
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NOT 4 - Verksamhet under avveckling - Theducation koncernen

Resultatrakningar Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 549 54,2 2123 2233
Summa rorelsens intakter 54,9 54,2 2123 223,3
Ovriga externa kostnader -10,7 -24,6 -731 923
Personalkostnader -36,4 -33,7 -1284 -1326
Avskrivningar och nedskrivningar -11 -16 -43 -6,5
Summa rérelsens kostnader -48,2 -60,0 -205,9 -231,3
Rorelseresultat 6,6 -5,8 6,4 -8,0
Finansiellt netto -0,6 0,1 -2,5 -1,6
Resultat efter finansiella poster 6,0 -5,7 39 -9,5
Skatt pé periodens resultat -2,0 -2.8 -2,0 -2,8
Periodens resultat 4,0 -8,5 1,9 -12,3
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental’ 76128 81150 78 649 81224
Resultat per aktie, kr 0,05 -0,10 0,02 -0,15

1) Ingen utspadningseffekt per den 31 december 2013 och 2012.

Balansrakningar
Mkr

31 december 2013

31 december 2012

Immateriella anldggningstillgangar 20,8 23,7
Materiella anldggningstillgdngar 3,1 10,3
Finansiella anldggningstillgdngar 37 57
Summa anlaggningstillgdngar 27,6 39,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar 31,5 36,8
Likvida medel 12,8 47
Summa omsattningstillgangar 44,3 41,5
SUMMA TILLGANGAR 71,9 81,2
EGET KAPITAL

Eget kapital 233 -1,0
SKULDER

Langfristiga skulder

Koncernskuld, rantebdrande 189 27,7
Ovriga skulder, ej réntebarande 36 -
Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld, rdntebarande 12 17,3
Ovriga skulder, ej rantebarande 249 37,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71,9 81,2
Kassaflode Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Mkr 2013 2012 2013 2012
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 49 -13,5 59 -29,2
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -12,3 19 -123 4,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7,4 -11,6 -6,4 -25,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 214 11,3 18,5 226

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut
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Femarsoversikt

Data per aktie' 2013 2012 20M 2010 2009
Substansvarde, kr 2 335 27,1 25,0 27,0 258
Aktiekurs, kr 26,0 22,0 16,0 32,8 34,8
Aktiekurs i procent av substansvardet, % 78 81 64 122 135
Moderbolagets eget kapital per aktie, kr 306 25,8 23,2 26,0 25,8
Moderbolagets eget kapital per aktie exkl. dterkopta aktier, kr 326 25,9 243 26,0 25,8
Koncernens eget kapital per aktie, kr 264 26,0 27,2 29,2 29,7
Koncernens eget kapital per aktie exkl. dterkdpta aktier, kr 28,1 26,2 28,6 29,2 29,7
Moderbolagets resultat per aktie, kr3 6,4 1,6 -13 23 -26
Koncernens resultat per aktie, kr3 24 -1,7 -06 6,6 0,9
Antal aktier, tusental 81102 81357 85328 89 646 50349
Antal utestdende optionsratter, tusental 1359 1619 800 260 -
Totala antalet aktier inklusive utestdende optionsratter, tusental 82461 82976 86128 89 646 50349
Antal aktier exkl. dterkopta aktier, tusental 76 052 81102 81357 89 646 50349
Genomsnittligt antal aktier, tusental 78 649 81224 86115 86 524 53292
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 78 649 81224 86115 86 524 53292
Nyckeltal

Utdelning, kr per aktie 0,5 03 - 9.8 03
Direktavkastning, % 19 14 - 299 09
Totalavkastning, % 21,0 398 -43,5 28,1 40,9
Borsvarde, Mkr 2109 1784 1302 2940 1752
Substansvarde, Mkr 2545 2195 2035 2557 -
Avkastning pa eget kapital, % 21,8 8,4 -5,2 10,9 -10,7

Moderbolagets resultat och stallning

Exitresultat, Mkr 2 275 2 226 22
Resultat efter skatt, Mkr 503 128 -112 197 -140
Balansomslutning, Mkr 2659 2170 2091 2462 1621
Eget kapital, Mkr 2479 2134 1978 2330 1296
Soliditet, % 93 98 95 95 80
Likvida medel och kortfristiga placeringar 683 829 476 705 633

Koncernens resultat och stéllning

Nettoomsattning, Mkr 549 549 806 792 939
Nettoresultat efter skatt, Mkr 177 -142 -54 569 46
Balansomslutning, Mkr 2392 2438 2620 2976 2154
Eget kapital, Mkr 2138 2113 2325 2620 1497
Soliditet, % 89 87 89 88 70
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 552 907 593 730 607
Medeltal anstallda 612 659 664 704 824

1) Samtliga historiska tal per aktie dr justerade for emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.
2) Substansvérdet bestar av marknadsvarde av Bures noterade innehav samt bokfort varde i moderbolaget pa onoterade innehav, nettotillgdngar samt likvida medel.
3) Ingen utspadningseffekt per den 31 december 2013 och 2012.

Bure offentliggér denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 21 februari 2014, ki 08.30.
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Definitioner

Aktiens
direktavkastning

Aktiens
totalavkastning

Avkastning pa eget
kapital

Borsvarde
EBIT

Eget kapital per aktie

IRR
Nettolanefordran
Nettolaneskuld

Resultat per aktie
Resultat per aktie efter
utspadning

Soliditet
Substansvarde
Tillvaxt

Aterkép av egna aktier

Till drsstamman foreslagen utdelning samt under aret lamnade extra utdelningar dividerat med
aktiekursen vid arets utgang.

Summan av arets kurstillvaxt och dterinvesterad utdelning dividerat med aktiekursen vid arets
ingang.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Aktiekursen multiplicerad med totalt antal utestdende aktier.

Rorelseresultat efter avskrivningar av goodwill/forvarvsrelaterade dvervarden och
anldggningstillgdngar.

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier. | eget kapital ingdr minoritetens andel av eget
kapital frdn och med den 1 januari 2005 i samband med inférandet av IFRS.

Arlig genomesnittlig avkastning (Internal Rate of Return).

Finansiella rdntebdrande tillgdngar med avdrag for réntebdrande skulder.

Definition som nettolanefordran, men begreppet anvands nar rantebarande skulder éverstiger
rantebdrande tillgdngar.

Resultat efter skatt dividerat med under dret genomsnittligt antal utestdende aktier. For
koncernens del anvands nettoresultat med avdrag fér minoritetens andel av drets resultat.

Resultat efter skatt dividerat med under dret genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning. For koncernens del anvands nettoresultat med avdrag for minoritetens andel av
arets resultat. Genomsnittligt antal aktier efter utspadning berdknas enligt regelverk i IFRS, IAS 33
Resultat per aktie.

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar. Fran och med inférandet av IFRS den 1 januari 2005
inkluderas minoritet i totalt eget kapital.

Marknadsvardet pa Bures noterade innehav plus bokférda varden/tillgangsvérde pa de onoterade
innehaven samt likvida medel.

Okning i nettoomsattningen i relation till féregdende &rs nettoomséttning. Nyckeltalet inkluderar
ddrmed sdvél organisk som forvérvad tillvaxt.

Svenska foretag har sedan ett antal dr tillbaka majligheten att férvarva upp till tio procent av egna
utestdende aktier forutsatt att arsstdmman godkanner detta inom ramen for det fria egna kapitalet.

Det har ar Bure

Bure &r ett bérsnoterat investeringsbolag med dgarintressen i svenska bolag. Portféljen bestod per den 31 december 2013
av sju portféljbolag, varav fem noterade innehav.

Bures affarsidé &r att forvarva, utveckla och avyttra rérelsedrivande verksamheter s3 att aktiedgarna far avkastning pa
investerat kapital och att portféljbolagen kontinuerligt kan utveckla sina respektive affarer pa ett framgangsrikt satt.

Vart mal &r att vara en I6nsam investering och att .
portféljbolagen ar framgangsrika i sina respektive

affarer.

Strategiska hérnstenar for Bure ar

Den potentiella vardetillvéxten i varje enskild investering skall
tydligt kunna bidra till den ldngsiktiga vardetillvaxten av Bure.

Varje investering skall ha en IRR (Internal Rate of Return), arlig
avkastning, som overstiger 12 procent.

Aktiv portfoljférvaltning
Professionell styrning av portféljbolagen

- Ldg finansiell risk i moderbolaget
Resurseffektivitet

Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-614 00 20, Fax 08-614 00 38
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