=E URRE=

Delarsrapport
Januari — mars 2015

Delarsperioden januari - mars 2015

Substansvardet per aktie uppgick till 62,35 kr jamfort
med 46,09 kr vid arsskiftet.

Okningen av substansvardet per aktie uppgick till
35,3 procent sedan arsskiftet.

Bures substansvarde var 4 417 Mkr (2 801).
SIX Return Index 6kade med 15,8 procent (5,0).

Totalavkastningen for Bureaktien var 38,2 procent (5,8).

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till

1083,3 Mkr (251,8). Resultatet per aktie uppgick till
15,28 kr (3,31).

Bure forvarvade i mars 1,0 miljon aktier i Cavotec

till ett varde om 31,3 Mkr. Bures totala innehav i
Cavotec uppgar till 9,2 miljoner aktier vilket motsvarar
11,8 procent av totalt antal aktier i bolaget.

Bure aterkopte 563 732 aktier under kvartalet. Bure
innehar harefter totalt 5 247 800 egna aktier vilket
motsvarar 6,9 procent av totalt antal aktier.

Handelser efter periodens slut

Substansvardet per aktie uppgick till 66,49 kr
den 27 april 2015 vilket motsvarar en 6kning om
44,2 procent sedan arsskiftet.

Henrik Blomquist
Verkstallande direktor

Aret har inletts smatt fantastiskt. Bures substans-
varde per aktie har stigit med 35,3 procent for att vid
utgangen av forsta kvartalet uppga till 62,35 kr. Bures
aktiekurs har stigit an mer, 38,2 procent. Aven aktie-
marknaden i stort har stigit kraftigt under kvartalet,
ivrigt paeldad av fortsatta rantesankningar samt nya
och storre penningpolitiska stddprogram. SIX Return
Index gick upp 15,8 procent under kvartalet.

Det bolag som utvecklades absolut bast under forsta
kvartalet pa hela Nasdaq OMX Stockholm (large/
midcap) var vart portféljbolag Mycronic. Bolagets
starka avslutning pa 2014 har under drets forsta kvar-
tal fortsatt eller rattare sagt accelererat. Totalt steg
Mycronics aktiekurs med 115,7 procent. Bakgrunden
ar att bolaget fortsatt redovisa betydande resultatfor-
battringar, foreslagit en extra utdelning éverstigande
300 Mkr samt tagit nya order inom affarsomradet
Monsterritare. Uppgangen i Mycronic har medfort att
Bures innehav i bolaget har stigit med 6ver 1 miljard
kronor vilket motsvarar cirka 14 kr pa Bures substans-
varde per aktie.

Utvecklingen i var nybildade struktur, Bure Financial
Services, har varit positiv under det forsta kvartalet.
Kapitalforvaltningsverksamheter gynnas sjélvklart
av en stark aktiemarknad men vi sag dven resultat av
stora verksamhetsforbattringar i framforallt Catella,
vars aktiekurs ocksa steg med 58 procent under
kvartalet.

Bure har vid utgangen av kvartalet ca 450 Mkr i inves-
teringsbara medel. Arbetet med att hitta nya span-
nande investeringar ar fortsatt prioriterat dven om
det radande exceptionella ekonomiska laget manar
till viss forsiktighet.




Bures substansvarde och innehav

Substans-

Bures substansvéarde per Agar-  Substans-  Peraktie, Andelav Férindring3man varde, Mkr
31 mars 2015 andel varde, Mkr kr  substans 2015 (+/-), Mkr 31dec2014
Noterade portféljbolag

Cavotec 11,8% 265 3,7 6,0% 50 214
MedCap 20,0% 72 1,0 1,6% 9 63
Mycronic 37,9% 1986 28,0 45,0% 1064 922
PartnerTech 42,7 % 119 1,7 2,7% -18 137
Vitrolife 21,7% 758 10,7 17,2% -24 782
Xvivo Perfusion 22,5% 207 2,9 4,7 % 41 166
Summa noterade portféljbolag 3406 48,1 771% 1123 2283
Onoterade portfoljbolag

Bure Financial Services' 100,0% 197 2,8 4,5% 54 143
Investment AB Bure? 100,0 % 203 2,9 4,6% 4 199
Mercuri International Group? 99,1 % 114 1,6 2,6% 0 114
Summa onoterade portféljbolag 514 7,2 11,6 % 54 456
Treasury

Likvida medel och kortfristiga placeringar* 420 59 9,5% -53 473
Finansiella placeringar?® 39 0,6 0,9% -4 43
Ovriga tillgangar® 38 0,5 0,9% 3 35
Summa treasury 497 7,0 11,2% -55 551
Totalt substansvarde’ 4417 62,35 100,0 % 1126 3291
Moderbolagets eget kapital 4277

Eget kapital per aktie fordelat pa 70 833 710 aktier’ 60,38

1) Varav 147,9 Mkr avser Catella.

2) Avser nettotillgangar.

3) Avser bokfort varde pa eget kapital och rantebarande fordringar.

4) Likvida medel, fonder och kortfristiga placeringar i marknadsnoterade aktier.

5) Avser Vigmed Holding.

6) Avser 6vriga onoterade bolag, rantebarande fordringar och 6vriga nettotillgangar.

7) Exkluderar 5 247 800 aterkopta aktier.

Substansvarde per 31 mars 2015

Cavotec
Treasury MedCap, 1,6 %
Mercuri International o
Group, 2,6 % 60%
Investment AB Bure I Noterade portféljbolag, 77,1 %
4,6 % I Onoterade portféljbolag, 11,6 %

Bure Financial
Services

Xvivo Perfusion w

Vitrolife

[ Treasury, 11,2 %

Mycronic

PartnerTech, 2,7 %
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Utveckling av substansvardet, 3 manader 2015
Substansvardet 6kade med 1 126 Mkr till 4 417 Mkr jamfort
med 3 291 Mkr den 31 december 2014.

Vardeuppgangen under forsta kvartalet 2015 var 1 148 Mkr
berdknat som 6kningen av substansvardet med 1 126 Mkr
samt aterlaggning av aterkop av egna aktier om 22 Mkr.

Av vardeuppgangen om 1 148 Mkr utgor vardedkningen
fran noterade portfoljbolag 1 092 Mkr. | vardeuppgangen
ingar dven vardeforandring pa onoterade portfoljbolag om
57 Mkr. Administrativa kostnader uppgick till 9 Mkr.
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Substansvarde Aterkop Vérde- Substansvarde

2014 uppgang 31 mars 2015

Substansvardet per aktie uppgick till 62,35 kr vid periodens
utgang vilket motsvarar en 6kning med 35,3 procent under
perioden.

Noterade portféljbolag, 3 manader 2015

Vardet pa noterade portfoljbolag 6kade under perioden med
1123 Mkr till 3 406 Mkr. Av 6kningen svarade vardeuppgang i
noterade portfoljbolag for 1 092 Mkr och nettoinvesteringar i
noterade portfoljbolag for 31 Mkr.

Noterade portféljbolags utveckling, 3 manader 2015

Mycronic, 1 064 Mkr

I Cavotec, 50 Mkr

I Xvivo Perfusion, 41 Mkr
| MedCap, 9 Mkr

I PartnerTech, -18 Mkr

I Vitrolife, -24 Mkr
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Noterade portfoljbolag svarade for 77,1 procent av substan-
sen jamfért med 69,4 procent vid 2015 ars borjan.

Innehavet i Mycronic 6kade i varde med 1 064 Mkr och
uppagick till 1 986 Mkr vid periodens slut. Under kvartalet
avyttrades aktier for 1 Mkr i samband med optionslésen.
Aktiekursen steg med 115,7 procent under kvartalet.
Innehavet i Cavotec 6kade i varde med 50 Mkr och uppgick
till 265 Mkr vid periodens slut. Vardeforandringen bestod
av en vardeuppgang om 19 Mkr och férvarv av 1 miljon
aktier for 31 Mkr. Aktiekursen steg med 10,0 procent under
kvartalet.

Xvivo Perfusions vardeuppgdng var 41 Mkr. Innehavet i
Xvivo Perfusion uppgick till 207 Mkr vid periodens slut.
Aktiekursen steg med 24,5 procent under kvartalet.
MedCaps vardeuppgdng uppgick till 9 Mkr. Innehavet i
MedCap uppagick till 72 Mkr vid periodens slut. Aktiekursen
steg med 15,0 procent under kvartalet.

PartnerTechs vdardeminskning uppgick till 18 Mkr.
Innehavet i PartnerTech uppgick till 119 Mkr vid periodens
slut. Aktiekursen sjonk med 13,0 procent under kvartalet.
Vitrolifes vardeminskning var 24 Mkr. Innehavet i Vitrolife
uppgick till 758 Mkr vid periodens slut. Aktiekursen sjonk
med 3,0 procent under kvartalet.

Onoterade portfoljbolag, 3 manader 2015

Vérdet pa onoterade portfdljbolag 6kade med 57 Mkr till

514 Mkr jamfort med 456 Mkr vid 2015 ars borjan.

Bure Financial Services substansvarde 6kade med 54 Mkr till
197 Mkr framst beroende pd vardeuppgangen i innehavet i
Catella. Under kvartalet erholls en aktieutdelning fran Fondita
om 10 Mkr.

Investment AB Bures substansvarde uppgick till 203 Mkr.
Mercuris substansvdrde om 114 Mkr var ofrandrat jamfort
med vdrdet vid arets inledning.

Onoterade portféljbolag svarade foér 11,6 procent av
substansen jamfort med 13,9 procent vid 2015 ars borjan.

Treasury, 3 manader 2015

Vardet pa tillgdngar i Treasury minskade med 55 Mkr till
497 Mkr. Forandringen beror framst pa forvarv av aktier

i Cavotec om 31 Mkr, aterkdp av egna aktier for 22 Mkr,
administrativa kostnader om 9 Mkr samt minskning av
fordringar pa koncernbolag. Tillgdngar i Treasury svarade
for 11,2 procent av substansen jamfoért med 16,7 procent
vid 2015 ars borjan.




Bures aktie

Arsstamman 2014 gav Bures styrelse mandat att besluta om
aterkop av upp till 10 procent av totalt antal utestdende aktier. Kr

Utveckling Bures substansvarde per aktie och borskurs

Per den 31 mars 2015 har Bure aterkopt 5 247 800 aktier, vilket 70 62,35 o
motsvarar 6,9 procent av det totala antalet utestaende aktier. 60 /
Aterképen har skett till en snittkurs om 31,51 kr per aktie. 50

Antalet utestaende aktier exklusive aterkdpta aktier upp- f

gick till 70 833 710 den 31 mars 2015.

Bures aktiekurs den 31 mars 2015 var 49,60 kr, vilket

40 /
//,/49,60

30 ——

motsvarar en totalavkastning pa 38,2 procent sedan arets 20—~
borjan.
10
27apr 31mar 31dec 31dec 0
2015 2015 2014 2013 2012 2013 2014 Q1
. . 2015
Borskurs, kr 50,5 496 359 26,0 —— Substansvarde per aktie
e Borskurs
Utdelning per aktie, kr - - 1,0 0,5
Totalavkastning sedan 407% 382% 430% 21,0%
drsskiftet’
Substansvarde per aktie, kr 66,5 62,4 46,1 33,5
Utveckling substansvdrde per aktie’ 44,2%  353% 40,7% 255%
SIX Return Index 199% 158% 158% 28,0%
1) Inklusive utdelning om 1,00 kr per aktie ar 2014 och 0,50 kr per aktie ar 2013.
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Forsta kvartalet 2015

Moderbolagets resultat

Resultat efter skatt var 1 083 Mkr (252).

Utdelningar uppgick till T Mkr (2).

Exitresultat uppgick till 0 Mkr (0).
Realisationsresultatet fran kortfristiga placeringar var
-1 Mkr (29).

Verklig varde forandring uppgick till 1 090 Mkr (232)
varav noterade portfoljbolag 1 092 Mkr férdelat pa
Cavotec 19 Mkr, MedCap 9 Mkr, Mycronic 1 065 Mk,
PartnerTech -18 Mkr, Vitrolife -24 Mkr och Xvivo
Perfusion 41 Mkr samt vardeminskning fran finansiella
och kortfristiga placeringar -2 Mkr.
Forvaltningskostnaderna uppgick till 9 Mkr (9).
Finansnettot var 2 Mkr (3).

Forvarv

Bure forvarvade i mars 1,0 miljon aktier i Cavotec till ett
varde om 31,3 Mkr. Bures totala innehav i Cavotec uppgar
till 9,2 miljoner aktier vilket motsvarar 11,8 procent av
totalt antal aktier i bolaget.

Bure forvarvade i januari 0,3 miljoner aktier i Catella till

ett varde om 3,1 Mkr. Bures totala innehav i Catella uppgar
till 8,8 miljoner aktier vilket motsvarar 10,8 procent av
antalet aktier och 11,1 procent av antalet roster i bolaget.

Avyttringar
Bure avyttrade under perioden 44 446 aktier i Mycronic
for 0,7 Mkr i samband med optionslsen.
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Portféljbolagen

Januari - mars 2015 och 2014'

Noterade
Mkr 2015 2014
Nettoomséttning n/a 359
EBIT n/a -14
@ cavoTec |
EBIT-marginal n/a -3,8%
Agarandel 11,8% 0,0%
<, Nettoomsattning 200 223
.2
N« EBIT 1 10
MEDCAP EBIT-marginal 0,3% 4,7%
Agarandel 20,0% 22,1%
Nettoomsattning 304 242
MYCRONIC = w0
EBIT-marginal 8,5% 1,2%
Agarandel 379%  380%
Nettoomsattning 626 548
EBIT 2 1
PARTNERTECH  ggi1marginal 03%  01%
Agarandel 42,7% 43,0%
Nettoomsattning 162 119
Vitrolife 77 EBIT 39 30
Innovative Cell and Tissue Technology EB|T-margina| 24'3 % 2511 %
Agarandel 21,7% 28,8%
A~ Nettoomsattning 32 18
XVIVO  &r 0o
PERFUSION EBIT-marginal 0,0% 15,0%
Agarandel 22,5% 26,3%
Onoterade
Mkr 2015 2014
Nettoomsattning 56 -
Bure Financial esrr 56 -
Services EBIT-marginal 100,0% -
Agarandel 100,0% -
Nettoomsattning 8 8
Investment EBIT s 5
AB Bure EBIT-marginal 60,8%  64,5%
Agarandel 100,0% 100,0%
= Nettoomsattning 115 119
ﬁ EBIT 2 -1
Mercuri EBIT-marginal 2,0% -0,6 %
Agarandel 99,1%  99,1%

1) MedCap avser perioden november - januari respektive ar.
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Noterade portfoljbolag

Andel av Bures
substansvarde

©cavotec

www.cavotec.com

6,0 %

Cavotec ar en global industrikoncern som levererar kraft-

overforing, distribution och kontrollteknologi som utgor
Ianken mellan fast och mobil utrustning i hamnar och sj6

flygplatser, gruvor och tunnlar samt automation och industri.

fart,

<,
&%
N

Andel av Bures
substansvarde

MEDCAP

www.medcap.se

1,6%

MedCap dger och utvecklar bolag inom Life Science som
har betydande utvecklingspotential.

Nyckeltal’ Kv1 Kv1 Nyckeltal Nov14 Nov13 Feb14 Feb13
EURm 2015 2014 2014 2013 Mkr -jan15 —jan14 -jan15 -jan 14
Nettoomsdttning n/a 41 233 228 Nettoomsattning 200 223 890 651
Rorelsens kostnader n/a -42 -220 217 Rorelsens kostnader -200 212 -882 -618
EBIT n/a -1,5 12,6 10,5 EBIT 0,6 10,4 8,0 324
EBIT-marginal n/a -38% 54% 46% EBIT-marginal 0,3% 4,7% 0,9% 5,0%
Finansnetto n/a -09 37 -1,6 Finansnetto 11 -3,0 34 -9,0
Resultat fore skatt n/a -2,5 16,2 8,9 Resultat fore skatt 1,7 73 11,4 233
Skatt n/a 09 -6,0 1,5 Skatt -11 -0,9 -0,1 -3,2
Periodens resultat n/a -1,6 10,2 10,5 Periodens resultat 0,5 6,5 11,3 20,2
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) n/a -39 -20 -36 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -57 -154
Balansomslutning n/a 224 242 220 Balansomslutning 535 522
Eget kapital n/a 108 138 109 Eget kapital 270 210
Kassaflode fran [6pande verksamhet n/a -2 -1 -3 Kassaflode fran I6pande verksamhet 62 29
Medeltal anstallda nfa 1013 1019 1001 Medeltal anstéllda 266 -

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Bokfort varde: 265 Mkr Bure Equity 11,8%
o i 0

Forvarvstidpunkt: Ar 2014 i (e 2
i Lars Hellman 9,2%

Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 69,2%

Patrik Tigerschiold, ledamot

Bokfort varde: 72 Mkr
Forvarvstidpunkt: Ar 2012

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ledamot

Bengt Julander 20,9%
Bure Equity 20,0%
Karl Tobieson 5,0%
Ovriga 54,1%

1) Cavotec offentliggor bokslutet for forsta kvartalet 2015 den 6 maj 2015.

Viktiga handelser

« Bureférvdarvade 1 miljon aktier i Cavotec under det
forsta kvartalet 2015 for 31 Mkr och dgarandelen
uppgick till 11,8 procent vid periodens utgang.

« Aktiekursen steg med 10,0 procent under det forsta
kvartalet 2015.
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Viktiga handelser

+  Nettoomsattningen under det senaste kvartalet
minskade med 10,1 procent till 200 Mkr (223),
vilket framst beror pa en minskning inom

parallellimportverksamheten.

« Rorelseresultatet minskade med 9,8 Mkr till 0,6 Mkr
(10,4), framst till foljd av svag resultatutveckling inom

Abilia.

« Aktiekursen steg med 15,0 procent under det forsta

kvartalet 2015.




MYCRONIC

www.mycronic.com

Andel av Bures
substansvarde

Mycronic utvecklar och tillverkar laserbaserade moénster-
ritare for framstalining av fotomasker samt avancerad
ytmonteringsutrustning for flexibel elektronikproduktion.

45,0%

PARTNERTECH

ATRUSTED INDUSTRIAL PARTNER
www.partnertech.com

Andel av Bures
substansvarde

2,7%

PartnerTech utvecklar och tillverkar avancerade produkter

i samarbete med ledande B2B-foretag. PartnerTechs erbju-
dande i form av produktutveckling, produktion, logistik och
eftermarknadstjanster understdds av kundcenter och fabriker
i Europa, Nordamerika och Asien.

Nyckeltal Kv1 Kvi1 Nyckeltal Kv1l Kvi

Mkr 2015 2014 2014 2013 Mkr 2015 2014 2014 2013
Nettoomsattning 304 242 1475 997 Nettoomsattning 626 548 2239 2237
Rorelsens kostnader -278 -239  -1199 -965 Rorelsens kostnader -624 -547 2282 -2205
EBIT 25,8 30 276,55 32,3 EBIT 1,6 0,6 -43,8 31,7
EBIT-marginal 8,5% 1,2% 18,7% 3,2% EBIT-marginal 0,3% 01% -2,0% 1,4%
Finansnetto 0,0 0,6 1,6 3,6 Finansnetto 0,3 -1,0 -8,7 -11,9
Resultat fore skatt 25,8 35 2781 359 Resultat fore skatt 1.8 -05  -525 19,8
Skatt -71 -2,7 -11,8 -22,1 Skatt -4,2 -1,7 -2,3 <131
Periodens resultat 18,7 0,8 266,2 13,7 Periodens resultat 2,4 2,2 -54,8 6,7
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 869 482 661 487 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -264 -198 -263 -182
Balansomslutning 1724 1416 1600 1402 Balansomslutning 1291 1166 129 1163
Eget kapital 1229 1167 1207 1165 Eget kapital 427 463 418 467
Kassaflode fran I6pande verksamhet 204 5 418 -47 Kassaflode fran I6pande verksamhet 13 -13 -47 72
Medeltal anstéllda 498 511 508 514 Medeltal anstallda 1386 1368 1437 1378

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Bokfort varde: 1 986 Mkr

Forvarvstidpunkt: Ar 2010 via
Skanditek

Styrelseledamot fran Bure:
Patrik Tigerschiold, ordférande

Bure Equity 37,9%
SHB Fonder 5,9%
Nordea Fonder 4,4%
Ovriga 51,8%

Bokfort varde: 119 Mkr

Forvarvstidpunkt: Ar 2010 via
Skanditek

Styrelseledamot fran Bure:
Bengt Engstrom, ordférande
Gosta Johannesson, ledamot

Bure Equity 42,7 %
AB Traction 23,2%
Avanza Pension 71%
Ovriga 27,0%

Viktiga handelser

- Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2015
var 304 Mkr (242) vilket motsvarar en 6kning med

25,5 procent.

- Rorelseresultatet uppgick till 25,8 Mkr (3,0), vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 8,5 procent (1,2).
- Orderingangen var 471 Mkr (287) vilket &r en 6kning

med 64 procent.

« Aktiekursen steg med 115,7 procent under det forsta

kvartalet 2015.
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Viktiga handelser

« Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2015 6kade
med 14,3 procent till 626 Mkr (548).

. Rorelseresultatet 6kade till 1,6 Mkr (0,6 Mkr).
Rorelseresultatet for Electronics och System Integration
forbattrades marginellt till 21 Mkr jamfort med samma
period féregaende ar. Metal Precision redovisade
fortsatta forluster till foljd av lagre efterfragan inom

Olja & Gas.

« Aktiekursen sjonk med 13,0 procent under det forsta

kvartalet 2015.




Vitrolife

Innovative Cell and Tissue Technology

www.vitrolife.com

Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknikkoncern.

Andel av Bures
substansvarde

Vitrolife utvecklar, producerar och marknadsfér produkter

for fertilitetsbehandling.

17,2%

~
XVIVO

PERFUSION
www.xvivoperfusion.com

Andel av Bures
substansvarde

4,7 %

Xvivo Perfusion ar en internationellt verksam medicinteknik-
koncern fokuserad pa att utveckla optimerade I6sningar for
organ, vavnader och celler i samband med transplantation.

Nyckeltal Kv1l Kvi1 Nyckeltal Kv1l Kvi1

Mkr 2015 2014 2014 2013 Mkr 2015 2014 2014 2013
Nettoomsattning 162 119 51 453 Nettoomsattning 32 18 85 69
Rorelsens kostnader -123 -89 -367 -372 Rorelsens kostnader -32 -16 -78 -58
EBIT 39,5 299 1433 80,4 EBIT 0,0 2,7 6,7 10,8
EBIT-marginal 243% 251% 281% 178% EBIT-marginal 0,0% 15,0% 79% 15,6%
Finansnetto 3,1 -0,3 3,6 -0,6 Finansnetto 0,1 -0,1 0,0 -0,1
Resultat fore skatt 42,5 296 1469 79,8 Resultat fore skatt 0,0 2,6 6,7 10,7
Skatt 73] /) -375 S23N] Skatt =gl -0,8 -3,0 257/
Periodens resultat 35,2 22,4 1095 56,7 Periodens resultat -1,0 1,8 3,7 8,1
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 17 31 28 15 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 40 -10 48 ]
Balansomslutning 960 497 972 485 Balansomslutning 202 131 202 128
Eget kapital 742 342 703 316 Eget kapital 180 98 176 97
Kassaflode fran I6pande verksamhet 8 24 146 106 Kassaflode fran I6pande verksamhet -6 -3 -4 13
Medeltal anstallda 313 233 242 234 Medeltal anstallda 17 15 16 13

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Bokfort varde: 758 Mkr

Forvarvstidpunkt: Ar 2010 via
Skanditek

Styrelseledamot fran Bure:
Fredrik Mattsson, ledamot

Bure Equity 21,7%
William Demant

Invest A/S 10,1%
Thomas Olausson 8,5%
Ovriga 59,7%

Bokfort varde: 207 Mkr

Forvarvstidpunkt: Lex Asea-
utdelning fran Vitrolife 2012

Styrelseledamot fran Bure:
Fredrik Mattsson, ordférande
Gosta Johannesson, ledamot

Bure Equity 22,5%
HandelsbankenLiv  5,7%
Eccenovo AB 4,1 %
Ovriga 67,7%

Viktiga handelser

« Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2015 6kade
med 36 procent till 162 Mkr (119). I lokala valutor 6kade
omsattningen med 19 procent.

+ Rorelseresultatet uppgick till 39,5 Mkr (29,9),
motsvarande en rorelsemarginal om 24,3 procent (25,1).

« Aktiekursen sjonk med 3,0 procent under det forsta

kvartalet 2015.
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Viktiga handelser

« Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2015 uppgick
till 32 Mkr (18) vilket ar en 6kning med 74,3 procent.

« Rorelseresultatet var 0,0 Mkr (2,7) motsvarande en
marginal om 0,0 procent (15,0). Kostnader relaterade till
den avslutade tvisten med Vivoline uppgick till 1,7 Mkr.

« Patentverket i USA har godkant ett patent som innebar
att STEEN Solution och XPS erhaller ett bredade

patentskydd i USA.

« Aktiekursen steg med 24,5 procent under det forsta

kvartalet 2015.




Onoterade portfoljbolag

Bure Financial
Services

www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

Bure Financial Services ar ett heldgt dotterbolag som inves-
terar i finansiella verksamheter och tillgangar. Bolaget dger

4,5 %

Investment
AB Bure

www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

4,6 %

Investment AB Bure ar ett heldgt dotterbolag som dger och
bedriver uthyrning av lok. Verksamheten startades i januari

10,8 procent av antalet aktier och 11,1 procent av antalet 2013.
roster i Catella och 20,1 procent i Fondbolaget Fondita.
Nyckeltal Kv1l Kvi1 Nyckeltal Kv1l Kvi1
Mkr 2015 2014 2014 2013 Mkr 2015 2014 2014 2013
Intakter 56,1 - 49,5 - Nettoomsattning 8,2 8,4 334 33,1
Rorelsens kostnader - - 0 - Rorelsens kostnader -3,2 -3,0 74 -21,0
EBIT 56,1 - 49,5 - EBIT 50 54 26,0 121
EBIT-marginal 100,0% - 100,0% - EBIT-marginal 608% 645% 778% 36,6%
Finansnetto - - - - Finansnetto -1,0 -2,0 -7,0 -9,2
Resultat fore skatt 56,1 - 49,5 = Koncernbidrag - - 279 -
Skatt - - - - Bokslutsdisposition - - -46,8 -
Periodens resultat 56,1 - 49,5 - Resultat fore skatt 4,0 34 0,0 29
Skatt -0,9 - - -
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -93 - -101 - Dot reailER 30 34 0,0 29
Balansomslutning 191 - 144 -
Eget kapital 98 - 43 - Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -130 -183 -136 -189
Kassaflode fran I6pande verksamhet 10 - - - Balansomslutning 211 231 207 236
Medeltal anstéllda 0 - 0 - Eget kapital 17 17 14 25
Kassaflode fran I6pande verksamhet 25 17
Fakta per 31 mars 2015 Bolagets storsta aktiedgare Medeltal anstillda 0 0 0

Bokfort varde: 197 Mkr
Forvarvstidpunkt: Etablerat 2014

Styrelseledamot fran Bure:
Patrik Tigerschiold, ordférande
Henrik Blomquist, ledamot
Max Jonson, ledamot

Bure Equity 100,0 %

Fakta per 31 mars 2015

Bolagets storsta aktiedgare

Bokfort varde: 203 Mkr!
Forvarvstidpunkt: Etablerat 2012

Styrelseledamot fran Bure:

Viktiga handelser

« Intdkterna om 56,1 Mkr avser verklig vérde forandring
pa innehavet i Catella och resultatandelar fran Fondita.

» Bure Financial Services erhéll en aktieutdelning om
10,4 Mkr fran Fondita under kvartalet.

« Bureférvarvadeijanuari 0,3 miljoner aktier i Catella
till ett varde om 3,1 Mkr. Bures totala innehav i
Catella uppgar till 8,8 miljoner aktier vilket motsvarar
10,8 procent av antalet aktier och 11,1 procent av antalet

roster i Catella.

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2015

Henrik Blomquist, ordférande
Fredrik Mattsson, ledamot

Bure Equity 100,0%

1) Avser nettotillgdngar i Investment AB Bure.

Viktiga handelser

«  Nettoomsattning var 8,2 Mkr (8,4).
« Rorelseresultatet var 5,0 Mkr (5,4).
« Lokuthyrningsverksamheten har fortgdtt enligt plan

under det forsta kvartalet.

+ Nettolaneskulden innefattar en intern skuld till
moderbolaget samt bolagets kassa.
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F

Mercuri Andel av Bll..u'es 2 6 0/
S substansvarde J 0
www.mercuri.se
Mercuri International dr Europas ledande konsult- och

utbildningsforetag inom forséljning och ledarskap med
verksambhet i alla varldsdelar.

Nyckeltal Kv1 Kvi1

Mkr 2015 2014" 2014' 20137
Nettoomsattning 115 119 490 483
Rorelsens kostnader -112 -125 -482 -538
EBIT? 2,3 -0,7 8,6 -55,9
EBIT-marginal 20% -06% 1,8% -11,6%
Finansnetto -2,3 -2,3 -4,8 -73
Resultat fore skatt 0,0 -3,0 3,8 -63,2
Skatt -0,1 -0,7 -4,0 -3,8
Periodens resultat -0,1 -3,7 -0,2 -67,0
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -94 -93 -89 -78
Balansomslutning 332 327 359 343
Eget kapital 89 79 90 82
Kassaflode fran I6pande verksamhet -7 -12 4 7
Medeltal anstallda 296 321 312 338

1) Data exkluderar avyttrad verksamhet i Norge, Estland, Kroatien, Slovakien och Slovenien.
2) Nedskrivning av goodwill ingdr med 57 Mkr under fjarde kvartalet 2013.

Fakta per 31 mars 2015 Bolagets storsta aktiedgare
Bokfort varde: 114 Mkr' Bure Equity 99,1 %
Férvarvstidpunkt: Ar 1998 Ovriga 0,9%

Styrelseledamot fran Bure:
Patrik Tigerschidld, ledamot
Eva Gidlof, ledamot och Fredrik Mattsson, ledamot

1) Avser bokfért varde pa eget kapital och rantebarande fordringar.

Viktiga handelser

+ Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 2015
minskade med 3,3 procent till 115 Mkr (124).

« Rorelseresultatet forbattrades med 3,0 Mkr till 2,3 Mkr
(-0,9).
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Delarsrapport januari — mars 2015

KONCERNEN

Resultat for forsta
kvartalet 2015

Finansiell stallning

MODERBOLAGET

Resultat for forsta
kvartalet 2015

Finansiell stallning

Forvarv

Avyttringar

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2015 SIDA 11

Som en foljd av att Bure &r ett investeringsbolag varierar koncernens sammansattning av
dotter- och intressebolag i takt med férvdrv och avyttringar. Detta medfor att koncernens
rdkenskaper ar svaranalyserade och fér en dandamalsenlig analys bor utvecklingen och
stallningen dven analyseras bolag for bolag. Pa sid 6-10 Iamnas mer utforlig information om
portféljbolagen.

Koncernens intdkter for perioden var 1272 Mkr (396).

Dotterbolagens nettoomsattning var 123 Mkr (133).

Utdelningar uppgick till 1 (2) Mkr.

Exitresultatet var 0 Mkr (0).

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar var -1 Mkr (29).

Verklig varde forandring uppgick till 1 144 Mkr (232) varav noterade portféljbolag 1 092 Mkr
fordelat pa Cavotec 19 Mkr, MedCap 9 Mkr, Mycronic 1 065 Mkr, PartnerTech -18 Mkr, Vitrolife
-24 Mkr och Xvivo Perfusion 41 Mkr samt vardedkning fran kortfristiga och finansiella place-
ringar 52 Mkr.

Resultatandelariintressebolag uppgick till 2 Mkr (0).

Koncernens rorelseresultat for perioden var 1 145 Mkr (259).

Finansnettot var -2 Mkr (-1).

Koncernens resultat efter finansiella poster var 1 143 Mkr (258).

Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick till 1 142 Mkr (252).

Resultatet for verksamhet under avveckling var 0 Mkr (-2).

Resultatet efter skatt var 1 142 Mkr (249).

| vrigt totalresultat ingick omréakningsdifferenser med 0 Mkr (0).

Eget kapital i koncernen uppgick vid periodens utgang till 4 419 Mkr (2 813) och soliditeten
till 95 procent (93). Koncernen hade vid utgangen av perioden en redovisad nettolane-
fordran pa 568 Mkr (523), vilken bestod av rantebdrande tillgdngar pa 636 Mkr (591) och
rantebdrande skulder pa 68 Mkr (68). Vid periodens utgdng uppgick koncernens eget kapital
per aktie till 58,08 kr jamfort med 43,40 kr per aktie per den 31 december 2014.

Resultat efter skatt var 1 083 Mkr (252).
Utdelningar uppgick till 1 Mkr (2).
Exitresultatet uppgick till 0 Mkr (0).
Realisationsresultatet fran kortfristiga placeringar var -1 Mkr (29).

Verklig varde fordndring uppgick till 1 090 Mkr (232) varav noterade portfoljbolag 1 092 Mkr
fordelat pa Cavotec 19 Mkr, MedCap 9 Mkr, Mycronic 1 065 Mkr, PartnerTech -18 Mkr, Vitrolife
-24 Mkr och Xvivo Perfusion 41 Mkr samt vardeminskning fran kortfristiga och finansiella
placeringar om 2 Mkr.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 9 Mkr (9). Finansnettot var 2 Mkr (3).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgéng till 4 277 Mkr (2 731) och solidite-
ten till 100 procent (94). Likvida medel och kortfristiga placeringar i moderbolaget uppgick
vid periodens utgang till 420 Mkr (640) varav kortfristiga placeringar 192 Mkr (573). Externa
rantebarande fordringar uppgick till 18 Mkr (17). Fordringar pa dotterbolag uppgick till

311 Mkr (283).

Bure férvarvade i mars 1,0 miljon aktier i Cavotec till ett varde om 31,3 Mkr. Bures totala inne-
hav i Cavotec uppgar till 9,2 miljoner aktier vilket motsvarar 11,8 procent av totalt antal aktier
i bolaget.

Bure forvarvade i januari 0,3 miljoner aktier i Catella till ett varde om 3,1 Mkr. Bures totala
innehav i Catella uppgar till 8,8 miljoner aktier vilket motsvarar 10,8 procent av antalet aktier
och 11,1 procent av antalet roster i bolaget.

Bure avyttrade under perioden 44 446 aktier i Mycronic for 0,7 Mkr i samband med
optionslosen.




Bures forlustavdrag

Valutaexponering

Transaktioner med
ndrstaende

Agarstatistik

Bure Equity
arsstamma 2015

Handelser efter
periodens slut
Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Burekoncernen innehade forlustavdrag vid utgdngen av 2014 uppgaende till 707 Mkr varav
489 Mkr avser moderbolaget. Samtliga underskott harror fran Sverige och ar eviga. Fusionen
med Skanditek Industrifdrvaltning, som skedde 2010, innebar att férlustavdrag pa 110 Mkr
tillférdes moderbolaget. Merparten av férlustavdragen i moderbolaget ar spdrrade till och med
utgangen av ar 2015 med anledning av fusionen mellan Bure och Skanditek. Dotterbolagens
forlustavdrag kommer att kunna utnyttjas mot vinster i vissa heldgda dotterbolag. Uppskjuten
skattefordran baserad pa forlustavdrag i koncernen har varderats till 16 Mkr (18).

Huvuddelen av koncernens intakter ar i svenska kronor och euro. Den underliggande
kostnaden ar som regel genererad i samma valuta som intdkterna, varfor transaktionsex-
poneringen dr begransad. Da koncernen via sina dotterbolag har investeringar i utlandet ar
koncernens balansrakning och resultatrakning utsatt for omrakningsdifferenser vid omrak-
ning av de utldndska dotterbolagens rakenskaper. Noterade portféljbolag med betydande
internationell férsdljning har en valutaexponering mot framst euro och USD.

Inga transaktioner med narstaende har intraffat under perioden januari — mars 2015.

Bures storsta dgare per den 31 mars 2015 var Nordea Investment Funds med 10,8 procent,
Patrik Tigerschiold med 10,4 procent samt familjen Bjorkman med 6,9 procent. Antalet
aktiedgare uppgick till 19 005 per den 31 mars 2015.

Styrelsens ordférande har sammankallat en valberedning bestdende av ledamoter som
representerar de storsta aktiedgarna i Bure Equity AB. Valberedningen bestar av Patrik
Tigerschidld som foretradare for familjen Tigerschidld, Bengt Belfrage som féretrddare

for Nordea Investment Funds samt Per Bjorkman som foéretradare for familjen Bjorkman.
Valberedningen har utsetts i enlighet med den instruktion som faststélldes av arsstimman
2014. Valberedningen representerade tillsammans 41 procent av rostetalet for samtliga
rostberattigade aktier i bolaget.

Styrelsen foreslar drsstdmman en ordinarie utdelning om 1,00 kr per aktie.

Inga hdndelser efter balansdagen har intraffat, vilka i vasentliga avseenden paverkar
bedémningen av den finansiella informationen i denna rapport.

Mot bakgrund av de snabba féréndringarna pa de finansiella marknaderna laggs sarskild vikt

vid att folja effekterna pa Bures investeringar och deras vardering. Bure har ett antal grundldg-
gande principer for hantering av risker. Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i princip vara
skuldfritt. Darutover skall varje portfoljbolag vara sjalvstandigt fran moderbolaget, vilket innebar
att moderbolaget inte har ansvar for portfoljbolagens forpliktelser och att portfoljbolagen har ett
sjalvstandigt ansvar for sin egen finansiering. Respektive portféljbolags finansiering skall vara val
anpassad efter bolagets individuella situation, dar den totala risknivan hanteras genom en balans
mellan affarsmdssig och finansiell riskniva. | Bures arsredovisning for 2014 ges en utforlig beskriv-
ning av koncernens riskexponering och riskhantering i férvaltningsberattelsen samt not 21. Det
beddms inte ha tillkommit ndgra vasentliga risker utéver de risker som beskrivits i arsredovis-
ningen och i denna delarsrapport.

Denna deldrsrapport har ej varit féremal for granskning av revisorerna.

Stockholm den 28 april 2015
Bure Equity AB (publ)

Henrik Blomquist,
(VD)

Kommande

rapporteringstillfallen

For information
kontakta

Arsstamma 4 maj 2015
Delarsrapport januari — juni 2015 18 augusti 2015
Delarsrapport januari — september 2015 11 november 2015

08-61400 20
08-614 00 20

Henrik Blomquist, VD
Max Jonson, CFO
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Koncernens resultatrakning

Kv 1 Kv 1 Helar
Mkr 2015 2014 2014
Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 122,9 132,9 536,6
Ovriga rorelseintékter 2,7 0,1 7,1
Utdelningar 1,0 24 107,3
Exitresultat 0,2 - 132,1
Realisationsresultat kortfristiga placeringar -1,2 289 50,7
Verkligt varde 1144,2 2319 683,7
Resultatandelar i intresseforetag 2,4 0,0 18,8
Summa intakter 1272,2 396,2 1536,3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -48,2 -51,8 -204,2
Personalkostnader -74,7 -80,7 -310,9
Avskrivningar och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar -3,9 -4,5 -17,4
Avskrivningar och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,0 - 0,0
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -0,6 -18,2
Summa rorelsens kostnader -127,3 -137,6 -550,7
Rorelseresultat 1144,8 258,6 985,5
Ranteintdkter och liknande resultatposter 3,0 3,0 8,7
Rantekostnader och liknande resultatposter -4,6 -4,2 -8,9
Resultat efter finansiella poster 1143,3 257,5 985,3
Skatt pa periodens resultat -1,0 -6,0 -20,4
Periodens resultat for kvarvarande verksamhet 1142,3 251,5 964,9
Verksamhet under avveckling' - -2,2 4,2
Periodens resultat 11423 249,2 960,7
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Omrdkningsdifferenser 0,0 0,0 8,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 8,2
Totalresultat for perioden 1142,3 249,2 969,0
Periodens resultat hanforligt till innehavare av icke bestimmande inflytande 0,0 -0,5 -0,8
Periodens resultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbolaget 1142,3 249,6 961,5
Totalresultat hanforligt till innehavare av icke bestimmande inflytande 0,0 -0,5 -0,8
Totalresultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbolaget 11423 249,6 969,7
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental? 70900 76 052 74947
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare i kvarvarande verksamhet, kr 16,11 3,31 12,87
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare i verksamhet under avveckling, kr 0,00 -0,02 -0,04
Resultat per aktie, kr? 16,11 3,28 12,83

1) Verksamhet under avveckling, se not 5.
2) Ingen utspadningseffekt per den 31 mars 2015 och 2014 samt den 31 december 2014.
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Rapport over finansiell stallning, koncernen

31 mars 31 mars 31december
Mkr 2015 2014 2014
Tillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 107,9 17,4 110,9
varav goodwiill 100,8 106,8 102,8
Materiella anlaggningstillgangar 207,8 214,6 2104
Finansiella anldaggningstillgangar 36838 1688,4 25139
Varulager 3,6 4,0 3,6
Kortfristiga fordringar 129,4 129,3 151,5
Finansiella placeringar 39,1 149,3 43,0
Kortfristiga placeringar 192,0 5741 295,7
Likvida medel 268,7 126,2 2159
Verksamhet under avveckling' - 34,7 -
Summa tillgangar 4632,3 3038,0 3544,9
varav rdntebdrande tillgangar 636,3 591,0 694,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 44184 2808,0 3301,0
Eget kapital hanforligt till minoriteten 0,7 5,1 0,7
Summa eget kapital 4419,2 2813,1 3301,7
Langfristiga skulder 439 23,9 46,1
Kortfristiga skulder 169,3 189,4 197,0
Verksamhet under avveckling' - 11,5 -
Summa skulder 213,2 224,8 243,1
Summa eget kapital och skulder 4632,3 3038,0 3544,9
varav rdntebdrande skulder 68,3 68,4 68,4
Stallda sakerheter 112,1 107,7 119,6
Eventualforpliktelser 1,4 2,1 1,4

1) Verksamhet under avveckling, se not 5.
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Rapport over forandring i eget kapital, koncernen

Innehavare av
Balanserade icke bestam-

Koncernen Aktie- Ovrigt tillskj. vinstmedel mande Totalt eget
Mkr kapital kapital Reserver inklaretsres. inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2014 535,3 713,9 -81,2 1379,0 13,1 2560,0
Periodens totalresultat - - 8,2 961,5 -0,8 969,0
Makulering av aktier -33,3 - - - - -33,3
Fondemission 33,3 - - - - 33,3
Nyemission 0,2 0,7 - - - 0,9
Kontantutdelning - - - -76,1 - -76,1
Aterkop av egna aktier - - - -143,1 - -143,1
Aterkop teckningsoptioner - - - -4,3 - -4,3
Transaktion med minoritet - - - 6,9 -11,6 -4,7
Eget kapital per 31 december 2014 535,5 714,6 -73,0 2123,9 0,7 3301,7
Ingdende balans per 1 januari 2015 535,5 714,6 -73,0 2123,9 0,7 3301,7
Periodens totalresultat - - -2,7 1142,3 0,0 1139,6
Aterkop av egna aktier - - - -22,2 - -22,2
Eget kapital per 31 mars 2015 535,5 714,6 -75,6 3244,0 0,7 4419,2
Rapport over kassaflode, koncernen'

Kv 1 Kv 1 Helar
Mkr 2015 2014 2014
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 2,6 234 1924
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -8,2 -2,3 -2,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,6 21,0 190,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 80,8 -24,4 96,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22,3 -1,3 -224,9
Periodens kassaflode 52,8 -4,7 61,6
Likvida medel vid periodens borjan 2159 151,52 151,52
Periodens kassaflode 52,8 -4,7 61,6
Omrakningsdifferenser 0,0 - 2,8
Likvida medel i verksamhet under avveckling - -20,6 -
Likvida medel vid periodens slut 268,7 126,2 215,9

1) Verksamhet under avveckling, se not 5.
2) Inklusive likvida medel i verksamhet under avveckling.
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Resultatrakning, moderbolaget

Kv 1 Kv 1 Helar

Mkr 2015 2014 2014
RORELSENS INTAKTER
Investeringsverksamheten
Utdelningar:

Portféljbolag - - 101,3

Ovriga bolag 1,0 1,3 169,1

Kortfristiga och finansiella placeringar - 1,1 4,6
Exitresultat 0,2 - 132,1
Realisationsresultat kortfristiga placeringar -1,2 28,9 50,7
Verkligt varde:

Portféljbolag 1092,2 218,5 684,0

Ovriga bolag - - -113,7

Kortfristiga och finansiella placeringar -1,7 13,4 -41,6
Ovriga intékter 0,1 - 0,6
Summa intakter 1090,6 263,2 987,8
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -3,9 -5,2 -21,0
Ovriga externa kostnader -5,1 -4,0 -19,0
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -0,2 0,0 -0,3
Summa rorelsens kostnader 9,1 -9,2 -40,3
Resultat fore finansiella intakter och kostnader 1081,5 254,0 947,4
Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter 1,8 39 11,9
Rantekostnader och liknande resultatposter - -0,8 -0,1
Summa finansiella intdkter och kostnader 1,8 3.1 11,8
Resultat fore skatt 1083,3 257,1 959,2
Skatt pa periodens resultat 0,0 -5,3 -6,1
Periodens resultat’ 1083,3 251,8 953,1
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental? 70900 76 052 74947
Resultat per aktie, kr? 15,28 3,31 12,72
Medelantal anstallda 6 7 6

1) Overensstdimmer med Totalresultat.
2) Ingen utspadningseffekt per 31 mars 2015 och 2014 samt den 31 december 2014.
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Rapport over finansiell stallning, moderbolaget

31 mars 31 mars 31december
Mkr 2015 2014 2014
Tillgangar
Materiella anldaggningstillgangar 35 0,3 32
Finansiella anldaggningstillgangar 3506,1 1887,6 23833
Kortfristiga fordringar 319,2 2356 330,7
Finansiella placeringar 39,1 149,3 43,0
Kortfristiga placeringar 192,0 573,2 295,7
Likvida medel 227,7 66,7 177,2
Summa tillgangar 4287,5 29127 3232,8
varav rdntebdrande tillgangar 592,6 747,8 651,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4276,7 27308 32157
Langfristiga skulder 1,1 1,1 1,1
Kortfristiga skulder, koncerninterna - 165,2 -
Kortfristiga skulder 9.8 15,6 16,1
Summa eget kapital och skulder 4287,5 2912,7 32328
varav rdntebdrande skulder - - -
Stéllda sdakerheter - - -
Eventualforpliktelser - - -
Kassaflodesanalyser, moderbolaget
Kv 1 Kv 1 Helar
Mkr 2015 2014 2014
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -7,6 20,2 367,4
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -2,1 -3,0 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,7 171 366,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 82,4 -25,4 1243
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22,2 11 -387,7
Periodens kassaflode 50,5 -71 103,3
Likvida medel vid periodens borjan 177,2 73,9 73,9
Periodens kassaflode 50,5 -71 103,3
Likvida medel vid periodens slut 227,7 66,7 177,2
Forandring i eget kapital, moderbolaget
31 mars 31 mars 31december
Mkr 2015 2014 2014
Ingadende eget kapital 3215,7 2479,0 2479,0
Makulering av egna aktier - - -33,1
Fondemission - - 33,1
Nyemission - - 0,9
Kontantutdelning - - -76,1
Aterkop egna aktier -22,2 - -143,1
Aterkop teckningsoptioner - - 6,1
Koncernbidrag, skatteeffekt - - -4,3
Periodens resultat 1083,3 251,8 953,1
Utgaende eget kapital 4276,7 2730,8 3215,7
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NOT 1 - Redovisningsprinciper

Bure tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med

IAS 34, Delarsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och
varderingsprinciper som beskrivs i not 1 i arsredovisningen for 2014. Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar som antagits
av EU och som ska tillampas fran och med den 1 januari 2015 har inte haft nagon vésentlig paverkan pa koncernens redovisning under 2015.

NOT 2 - Segmentsrapportering

Redovisning per rorelsesegment

Bure har tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt och inga forandringar har skett i grunderna for segmentsindelningen eller i berdk-
ningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning. Koncernmassiga justeringar avseende 6ver- och undervarde har hanforts
till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten ar av obetydlig omfattning och uppgar till mindre &n en promille av den totala
omséttningen. Vilande bolag eller bolag som inte 4r klassade som portféljbolag redovisas under rubriken “Ovriga bolag”. Ingen kund svarade for
mer &n tio procent av nettoomsattningen under perioderna.

Investment Bure Financial Ovriga Eliminering Moder-
Mercuri AB Bure Services bolag m.m. bolaget SUMMA
Kv1l Kv1l Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kvl Kv1l Kvl Kvl Kvi
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning
Nettoomsattning 115 124 8 8 - - - 1 - - - - 123 133
Resultat
Resultatandelar - - - - 2 - - - - - - - 2 0
Resultat per rorelsegren 2 -1 5 5 - - 0 0 - - 0 - 7 5
Forvaltningskostnader - - - - - - - - - - -9 -9 -9 -9
Verkligt vérde / nedskrivningar - - - - 54 - - - - - 1091 232 1144 232
Utdelningar - - - - - - - - - - 1 2 1 2
Exitresultat / realisationsresultat - - - - - - - - - - -1 29 -1 29
kortfristiga placeringar
Rorelseresultat 2 -1 5 5 56 - 0 0 0 0 1082 254 1145 259
Finansiellt netto -2 -1
Periodens skattekostnad -1 -6
Kvarvarande verksamhet 1142 251
Verksamhet under avveckling 0 -2
Periodens nettoresultat 1142 249
Investment BureFinancial Ovriga Eliminering Moder-

Theducation'  Mercuri AB Bure Services bolag m.m. bolaget SUMMA

31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 mar
Mkr 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Tillgangar - 52 250 319 183 232 147 - 32 54 -324 -539 4288 2913 4577 3031
Andelar i intresseforetag - - 11 8 - - 44 - - - - - 1 - 55 8
Summa tillgangar - 52 261 327 183 232 191 - 32 54 -324 -539 4288 2913 4632 3038
Skulder
Oférdelade skulder - 30 243 248 158 215 94 - 31 53 -324 -504 11 182 213 225
Summa skulder - 30 243 248 158 215 94 - 31 53 -324 -504 11 182 213 225
Investeringar - 0 1 1 0 0 0 - 0 0 0 0 0 0 1 1
Avskrivningar - 0 -2 -2 -2 -2 0 - 0 0 0 0 0 0 -4 -5

1) Verksamhet under avveckling.

NOT 3 - Effekter av dandrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 1 i arsredovisningen for 2014. Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle kunna
ha en vasentlig inverkan pa den aktuella deldrsrapporten.
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NOT 4 - Finansiella instrument
Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras enligt sex kategorier i enlighet med IFRS 13.

NOT 5 - Verksamhet under avveckling - Theducation koncernen

Resultatrakningar
1jan - 15 maj

Mkr Kv 12015 Kv 12014 20142
Nettoomsattning - 7.8 11,4
Summa rorelsens intakter - 7.8 11,4
Ovriga externa kostnader - -3,7 -6,0
Personalkostnader - -6,1 -9,1
Avskrivningar och nedskrivningar - -0,1 -0,2
Summa roérelsens kostnader - -9,8 -15,3
Rorelseresultat - -2,0 -3,9
Finansiellt netto - -0,2 -0,3
Resultat efter finansiella poster - -2,2 -4,2
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat - -2,2 -4,2
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental’ 70900 76 052 74947
Resultat per aktie, kr' - -0,03 -0,06
1) Ingen utspadningseffekt per 31 mars 2015 och 2014 samt per 31 december 2014.
2) Theducation avyttrades den 15 maj 2014.
Balansrakningar

31 mars 31 mars 31december
Mkr 2015 2014 2014
Tillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar - 17,4 -
Materiella anlaggningstillgangar - 1,4 -
Finansiella anldaggningstillgangar - 3,1 -
Kortfristiga fordringar - 9,6 -
Likvida medel - 20,6 -
Summa tillgangar - 52,2 -

Eget kapital och skulder

Eget kapital - 21,8 -
Langfristig rantebarande skuld, koncernintern - - -
Ovriga langfristiga skulder - - -

Kortfristig skuld, rantebarande - 18,9 -
Ovriga skulder, ej rintebérande - 11,5 -
Summa eget kapital och skulder - 52,2 -
Kassaflode

1jan - 15 maj?
Mkr Kv 12015 Kv 12014 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital - -2,1 -4,1
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital - 8,8 0,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten - 6,7 -3,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 11 1,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 0,0 -6,9
Periodens kassaflode - 7.8 -9,7
Likvida medel vid periodens borjan - 12,8 12,8
Periodens kassaflode - 7,8 -9,7
Likvida medel vid periodens slut - 20,6 3,2

2) Theducation avyttrades den 15 maj 2014.
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Femarsoversikt

31 mar

Data per aktie' 2015 2014 2013 2012 201
Substansvarde, kr 2 62,4 46,1 33,5 271 25,0
Aktiekurs, kr 49,6 35,9 26,0 22,0 16,0
Aktiekurs i procent av substansvardet 80 % 78 % 78 % 81 % 64 %
Moderbolagets eget kapital per aktie, kr 56,2 42,3 30,6 25,8 23,2
Moderbolagets eget kapital per aktie exkl. aterkdpta aktier, kr 60,4 45,0 32,6 25,9 24,3
Koncernens eget kapital per aktie, kr 58,1 43,4 31,6 26,0 27,2
Koncernens eget kapital per aktie exkl. aterkdpta aktier, kr 62,4 46,2 33,7 26,2 28,6
Moderbolagets resultat per aktie, kr? 15,3 12,7 6,4 1,6 -1,3
Koncernens resultat per aktie, kr3 16,1 12,8 6,6 -1,7 -0,6
Antal aktier, tusental 76 082 76 082 81102 81357 85328
Antal utestaende optionsratter, tusental - - 1359 1619 800
Totala antalet aktier inklusive utestaende optionsratter, tusental 76 082 76 082 82461 82976 86128
Antal aktier exkl. aterkopta aktier, tusental 70834 71397 76 052 81102 81357
Genomesnittligt antal aktier, tusental 70900 74947 78 649 81224 86115
Nyckeltal

Utdelning, kr per aktie - 1,0 0,5 0,3 -
Direktavkastning - 2,8% 1,9% 1,4 % -
Totalavkastning 38,2 % 43,0 % 21,0 % 39,8 % -43,5 %
Borsvarde, Mkr 3774 2731 2109 1784 1302
Substansvarde, Mkr 4417 3291 2545 2195 2035
Avkastning pa eget kapital 28,9 % 33,5% 21,8 % 84 % -5,2%
Moderbolagets resultat och stéllning

Exitresultat, Mkr 0 132 2 275 2
Resultat efter skatt, Mkr 1083 953 503 128 -112
Balansomslutning, Mkr 4288 3233 2659 2170 2091
Eget kapital, Mkr 4277 3216 2479 2134 1978
Soliditet 100 % 99 % 93 % 98 % 95 %
Likvida medel och kortfristiga placeringar, Mkr 420 473 683 829 476
Koncernens resultat och stéllning

Nettoomsattning, Mkr 123 537 549 549 806
Nettoresultat efter skatt, Mkr 1142 961 507 -142 -54
Balansomslutning, Mkr 4632 3545 2814 2438 2620
Eget kapital, Mkr 4419 3302 2560 2113 2325
Soliditet 95 % 93 % 91 % 87 % 89 %
Nettolaneskuld (-)/fordran (+), Mkr 568 626 552 907 593
Medeltal anstallda 302 336 612 659 664

1) Samtliga historiska tal per aktie ar justerade for emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.

2) Substansvardet bestar av marknadsvardet av Bures noterade innehav samt bokfort varde i moderbolaget pa onoterade innehav alternativt nettotillgangar i dotterbolag,
kortfristiga och finansiella placeringar samt likvida medel.

3) Ingen utspadningseffekt per den 31 mars 2015.

Bure offentliggor denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 28 april 2015, ki 08.30.
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Definitioner

Aktiens
direktavkastning

Aktiens
totalavkastning

Avkastning pa eget
kapital

Borsvarde
EBIT

Eget kapital per aktie

IRR
Nettolanefordran

Nettolaneskuld

Resultat per aktie

Resultat per aktie
efter utspadning

Soliditet
Substansvarde
Tillvaxt

Aterkop av egna
aktier

Till drsstamman foreslagen utdelning samt under aret lamnade extra utdelningar dividerat
med aktiekursen vid periodens utgang.

Summan av periodens kurstillvaxt och aterinvesterad utdelning dividerat med aktiekursen vid
periodensingang.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Aktiekursen multiplicerad med totalt antal utestdende aktier.

Rorelseresultat efter avskrivningar av goodwill/férvérvsrelaterade dvervdrden och
anlaggningstillgédngar.

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Arlig genomsnittlig avkastning (Internal Rate of Return).

Finansiella rantebdrande tillgangar med avdrag for rantebarande skulder.

Definition som nettolanefordran, men begreppet anvdnds nar rantebarande skulder dverstiger
rantebarande tillgangar.

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestaende aktier.
For koncernens del anvdnds nettoresultat med avdrag for minoritetens andel av periodens
resultat.

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestaende aktier efter
utspadning. For koncernens del anvands nettoresultat med avdrag for minoritetens andel

av periodens resultat. Genomsnittligt antal aktier efter utspadning beraknas enligt regelverk
i IFRS, IAS 33 Resultat per aktie.

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar. Fran och med inférandet av IFRS den 1 januari
2005 inkluderas minoritet i totalt eget kapital.

Marknadsvardet pa Bures noterade innehav plus bokférda varden/tillgdngsvarde pa de
onoterade innehaven, placeringstillgdngar samt likvida medel.

Okning i nettoomsattningen i relation till féregdende periods nettoomsattning. Nyckeltalet
inkluderar dérmed savél organisk som forvdrvad tillvaxt.

Svenska foretag har sedan ett antal ar tillboaka mojligheten att forvarva upp till tio procent av
egna utestaende aktier forutsatt att arsstdmman godkanner detta inom ramen for det fria
egna kapitalet.

Det hér ar Bure

Bure ar ett borsnoterat investeringsbolag med dgarintressen i nordiska bolag. Portfoljen bestod per den 31 mars 2015
av nio portfoljbolag, varav sex noterade innehav.

Bures affarsidé dr att forvarva, utveckla och avyttra rorelsedrivande verksamheter sd att aktiedgarna far avkastning pa
investerat kapital och att portféljbolagen kontinuerligt kan utveckla sina respektive affdrer pa ett framgangsrikt satt.

Vart mal ar att vara en I6nsam investering och att -
portfdljbolagen ar framgangsrika i sina respektive

Den potentiella vardetillvaxten i varje enskild investering
skall tydligt kunna bidra till den langsiktiga vardetillvaxten

affarer. av Bure.
- Varje investering skall ha en IRR (Internal Rate of Return),
arlig avkastning, som overstiger 12 procent.
Strategiska hornstenar for Bure ar + Aktiv portfoljférvaltning

+ Professionell styrning av portféljbolagen
« Lagfinansiell risk i moderbolaget
+ Resurseffektivitet

Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-614 00 20, Fax 08-614 00 38
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