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Delarsrapport

Januari — september 2017

Delarsperiod januari-september 2017

« Substansvardet var 126,50 kr per aktie jamfort
med 101,74 kr vid féregaende arsskifte vilket
motsvarar en 6kning med 24,3 procent.

« Bures substansvarde var 8 770 Mkr jamfort med
7 054 Mkr vid arsskiftet.

- Totalavkastningen for Bureaktien var 10,2 procent
jamfort med SIX Return Index som steg med
12,5 procent.

« Koncernens resultat efter skatt uppgick till
1864 Mkr (2 178). Resultatet per aktie uppgick till
26,88 kr (31,41).

Tredje kvartalet 2017

« Substansvardet per aktie var 126,50 kr jamfort
med 104,09 kr vid kvartalets borjan vilket
motsvarar en 6kning med 21,5 procent.

- Totalavkastningen for Bureaktien var 14,3 procent
jamfort med SIX Return Index som steg med
1,5 procent under kvartalet.

Handelser efter periodens slut

« Substansvardet uppgick till 114,61 kr per aktie den
8 november 2017 vilket motsvarar en 6kning med
12,7 procent sedan arsskiftet.

Henrik Blomquist
Verkstallande direktor

Bures substansvarde per aktie steg med 21,5 procent
under det tredje kvartalet. Kraftiga uppgangar i de
storsta portfoljbolagen Mycronic, +45,6 procent och
Vitrolife, +24,9 procent, stod dterigen bakom denna
fantastiska uppgang. SIX Return Index steg under sam-
ma period med 1,5 procent. En inte alltfor markvardig
uppgang for ett kvartal men mellan manaderna var
dock fordndringen i indexet betydande. Under juli och
augusti foll SIXRX med 3,0 respektive 0,9 procent fér
att sedan kraftigt vanda uppat under september med
hela 5,6 procent. Arets uppgang i SIX RX summerar
darmed till 12,5 procent. Hittills i ar har Bures substans-
varde per aktie stigit med 24,3 procent.

Flera av portféljbolagen har redovisat fina delarsrap-
porter. Mycronics rorelseresultat var i kvartalet nagot
lagre an forra dret men sett 6ver nio manader ar rorel-
seresultatet upp 87 procent. Lagg dartill en rekordstor
orderingdng inom bolagets bada affarsomraden.
Vitrolife uppnadde en milstolpe i bolagets historia

da bolagets omsattning for forsta gangen over-

steg 1 Mdkr, sett 6ver rullande 12 manader. Mycket
gladjande var att Mercuri efter flera ar med negativ
omsattningstillvaxt nu har lyckats bryta den trenden.
YTD har Mercuris omsattning stigit med ca 5 procent
jamfort med foregaende ar.

Under kvartalet har det varit vaktombyte i tva av vara
portféljbolag. I juli tilltrdédde Mikael Norin som Vd for
Cavotec och i september borjade Erik Norberg som Vd
for Lauritz. Det ar alltid med stor respekt man genom-
for ledarskapsbyten i organisationer med starka kul-
turer. Min férhoppning ar att de nya ledarna kommer
att tas emot val i respektive organisation och att de
framgangsrikt kan vidareutveckla verksamheterna och
ta dem till nya nivaer. Jag vill avslutningsvis ta tillfallet i
akt att rikta ett stort tack till ledarna som lamnat.

Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-614 00 20, Fax 08-614 00 38
Org. nr. 556454-8781, www.bure.se



Bures substansvarde och innehav

2016-12-31 2017-09-30
Agar- Substans- Varde- Substans- Andelav Substansvérde
Mkr andel viarde forandring” Investering Avyttring viarde substans per aktie, kr
Cavotec 20,1% 279 77 72 - 429 4,9% 6,2
Lauritz.com 11,3% 37 -5 - - 32 0,4% 0,5
N
| MedCap 23,0% 106 9 1 - 116 1,3% 1,7
2
=1 Mycronic 29,9% 2873 403 - - 3276 37,4% 47,3
R
g Vitrolife® 20,8% 1823 1264 - -100 2986 34,0% 43,1
=1 Xvivo Perfusion 18,7 % 430 33 - - 463 5,3% 6,7
Summa noterade portfoljbolag 5548 1781 74 -100 7302 83,3% 105,3
- Bure Financial Services” 100,0 % 252 -8 - -193 51 0,6% 0,7
g‘ Bure Growth® 100,0 % 37 0 159 -8 188 2,1% 2,7
E Investment AB Bure® 100,0% 222 -1 - -38 173 2,0% 2,5
x Mercuri International Group”  99,1% 114 - - - 114 1,3% 1,6
)
2 summa onoterade portfdljbolag 625 -19 159 -239 526 6,0% 7,6
Summa portfoljbolag 6173 1762 232 -339 7 828 89,3% 112,9
; Likvida medel och kortfristiga 873 66 939 10,7% 135
< placeringar®
A
7| Owriga tillgangar” 8 -5 3 0,0% 0,0
R
M summa treasury 881 61 942 10,7% 13,6
Totalt substansvarde 7 054 17179 8770 100,0% 126,5

1) Vardeforandring inklusive exitresultat.
2) Antal aktier per 30 september 2017: Cavotec 15 759 837, Lauritz.com 4 595 333, Medcap 3 081 017, Mycronic 29 317 163, Vitrolife 4 517 857 och Xvivo Perfusion 4 891 483.

3) Under andra kvartalet 2017 avyttrades 191 933 aktier i Vitrolife for 100 Mkr. Ingdngsvérdet pa aktierna var 7 Mkr och exitresultatet uppgick till 93 Mkr. Avyttringen medférde att
tidigare uppbokad verklig vardeférandring pa +76 Mkr relaterad till de avyttrade Vitrolife-aktierna bokades bort.

4) Under forsta halvaret 2017 avyttrades samtliga aktier i Catella for 193 Mkr. Ingangsvardet pa aktierna var 55 Mkr och exitresultatet uppgick till 138 Mkr. Avyttringen medférde att
tidigare uppbokad verklig vardeférandring pa +146 Mkr relaterad till Catella-innehavet bokades bort.

5) Under forsta halvaret 2017 avyttrades samtliga aktier i Vigmed Holding for 8 Mkr. Ingangsvérdet pa aktierna var 36 Mkr och exitresultatet uppgick till -28 Mkr. Ingangsvardet pa Vigmed-
aktierna var 36 Mkr och exitresultatet uppgick till -28 Mkr. Avyttringen medférde att tidigare uppbokad verklig vardeforandring pa -28 Mkr relaterad till Vigmed-innehavet aterfordes.

6) Avser nettotillgangar. Vardenedgangen forklaras framst av att likvida medel har forts 6ver till moderbolaget.
7) Avser bokfort varde pa eget kapital och rantebarande fordringar.

8) Likvida medel, fonder och kortfristiga placeringar i marknadsnoterade tillgangar.

9) Avser 6vriga onoterade bolag, réntebarande fordringar och 6vriga nettotillgdngar.

10) Summa vardeforandring, investeringar och avyttringar under perioden.

Substansvarde per 30 september 2017
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Substansvardet, Mkr
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Noterade portféljbolag, 9 manader 2017

Vardet pa noterade portfoljbolag 6kade under perioden
med 1 754 Mkr till 7 302 Mkr. Av vdrdedkningen svarade
vardeférandringar och exitresultat for 1 781 Mkr och netto-
investeringar for -26 Mkr.

Noterade portféljbolags vardeutveckling, 9 manader 2017

I
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Cavotec, 77 Mkr
Xvivo Perfusion, 33 Mkr

| MedCap, 9 Mkr

Lauritz.com
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Vitrolifes vardeuppgang och exitresultat var 1 264 Mkr.
Innehavet i Vitrolife uppgick till 2 986 Mkr vid periodens
slut. Under perioden avyttrades 0,2 miljoner aktier for

100 Mkr med ett exitresultat pa 93 Mkr. Aktiekursen steg
med 70,8 procent under perioden.

Vérdet pa innehavet i Mycronic 6kade med 403 Mkr till
3276 Mkr vid periodens utgang. Aktiekursen steg med
14,0 procent under perioden.

Vardet pa innehavet i Cavotec 6kade med 149 Mkr till

429 Mkr. Vardeforandringen bestod av en vardeuppgang
pa 77 Mkr och férvarv av aktier for 72 Mkr. Aktiekursen steg
med 26,5 procent under perioden.

Vardet pa innehavet i Xvivo Perfusion 6kade med 33 Mkr
till 463 Mkr vid periodens utgang. Aktiekursen steg med
7,7 procent under perioden.

Vardet pa innehavet i MedCap 6kade med 10 Mkr till

116 Mkr. Vardeforandringen bestod av en vardeuppgang
pa 9 Mkr och forvarv av aktier for 1 Mkr. Aktiekursen steg

med 8,1 procent under perioden.
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Noterade Onoterade Treasury Substansvarde
portféljbolag portfoljbolag 30 sep 2017

Vardet pa innehavet i Lauritz.com minskade med 5 Mkr
till 32 Mkr vid periodens utgang. Aktiekursen foéll med
13,0 procent under perioden.

Noterade portfdljbolag svarade for 83,3 procent av sub-
stansen jamfort med 78,7 procent vid utgangen av 2016.

Onoterade portféljbolag, 9 manader 2017

Vardet pa onoterade portféljbolag minskade med 99 Mkr
till 526 Mkr jamfort med 625 Mkr vid utgangen av 2016.
Vardeforandringen forklaras framst av avyttringen av
aktiernai Catella och Vigmed Holding samt 6verforing av
likvida medel fran Investment AB Bure till moderbolaget.
Nettoinvesteringar exklusive dverféring av likvida medel i
Investment AB Bure till moderbolaget uppgick till -43 Mkr.
Bure Financial Services substansvarde minskade med

201 Mkr till 51 Mkr till féljd av avyttringen av innehavet i
Catella. Posten avyttrades for 193 Mkr med ett exitresultat
pa 138 Mkr. Bure Financial Services erhdll aktieutdelning pa
7 Mkr fran Catella och 10 Mkr fran Fondita avseende andra
halvaret 2016 och forsta halvaret 2017.

Bure Growths substansvarde 6kade med 151 Mkr till

188 Mkr. Under perioden forvarvades 18,6 procent av
Yubico och 22,5 procent i My Driving Academy Sweden.
Innehavet i Vigmed Holding avyttrades for 8 Mkr med ett
exitresultat pa -28 Mkr.

Investment AB Bures substansvarde minskade till 173 Mkr
jamfoért med 222 Mkr vid utgangen av 2016 framst p.g.a
overforing av likvida medel pa 38 Mkr till moderbolaget.
Mercuris substansvarde om 114 Mkr var oforandrat jamfort
med vardet vid arets borjan.

Onoterade portfoljbolag svarade for 6,0 procent av
substansen jamfort med 8,9 procent vid utgangen av 2016.

Treasury, 9 manader 2017

Vérdet pa tillgdngar i Treasury 6kade med 61 Mkr till

942 Mkr. Tillgangar i Treasury minskade framst till foljd

av forvarvet av aktier i Cavotec, Yubico och My Driving
Academy samt utdelning pa 139 Mkr till Bures aktiedgare
och férvaltningskostnader om 33 Mkr. Under perioden har
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Bure erhallit utdelningar pa 95 Mk, tillaggskopeskilling
fran avyttringen av innehavet i Carnegie pa 24 Mkr och

301 Mkr fran aktieforsaljningar i Catella, Vitrolife och
Vigmed Holding. Tillgdngar i Treasury svarade fér 10,7 pro-
centav substansen jamfort med 12,5 procent vid utgangen
av 2016.

Bures aktie

Antalet aktier i Bure uppgar till 69 332 710 stycken.
Arsstamman 2017 gav Bures styrelse mandat att besluta
om aterkdp av upp till 10 procent av totalt antal utestdende
aktier. Per den 30 september 2017 har inga aktier aterkopts.
Bures aktiekurs den 30 september 2017 var 112,00 kr,

vilket motsvarar en totalavkastning pa 10,2 procent sedan
arsskiftet.

8nov 30sep 31dec 31dec

2017 2017 2016 2015

Borskurs, kr 102,0 112,0 103,5 68,8

Utdelning per aktie, kr 2,0 2,0 2,0 1,0

Totalavkastning sedan 04% 102% 547% 954%
drsskiftet”

Substansvarde per aktie, kr 1146 126,5 101,7 87,4

Utveckling substansvdrde per aktie  12,7% 243% 164% 89,6%

SIX Return Index 140% 12,5% 96% 104%

1) Inklusive utdelning om 2,00 kr per aktie ar 2017 och 2016 samt 1,00 kr per aktie &r
2015.

Utveckling av Bures substansvérde per aktie och bérskurs

Kr
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126,50
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- Substansvarde per aktie Kv3
= Borskurs
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Portféljbolagen januari - september 2017 och 2016"

Noterade

Mkr 2017 2016
Nettoomsattning 1493 1439
@(TA EBIT -53 61
VOTEC EBIT-marginal -3,5% 4,2%
Agarandel 20,1% 16,6 %
Nettoomsattning 175 184
L 't EBIT 14 10
a’“rl Z’QQ!.!.! EBIT-marginal 7,8 % 5,6%
Agarandel 11,3% 11,3%
Nettoomsattning 579 674
é:‘ EBIT 8 18
MEDCAP IfBIT—marginaI 1,4% 2,7%
Agarandel 23,0% 22,2%
Nettoomsattning 2070 1303
EBIT 536 286
MYC QON'C EBIT-marginal 25,9% 21,9%
Agarandel 299%  29,9%
Nettoomsattning 775 605
\71tr01lfc n EBIT ' 254 170
EBIT-marginal 32,8% 28,2%
Agarandel 20,8% 21,7%
Nettoomsattning 107 100
X\m o EBIT 2 3
PERFUSION EBIT-marginal 2,2% 2,7%
Agarandel 18,7% 20,7 %

Onoterade
Mkr 2017 2016
Nettoomsattning 8 16
EUFE= EBIT 8 16
FINANCIAL SERVICES EBIT-marginal 100,0%  100,0%
Agarandel 100,0% 100,0%
Nettoomsattning 1 -12
EWUIIFRE= EBIT 1 -12
[N GROWTH HEEI EBIT-marginal 100,0% n/m
Agarandel 100,0% 100,0%
Nettoomsattning 0 25
Investment  E8I 8 12
AB Bure EBIT-marginal n/m 49,8%
Agarandel 100,0%  100,0%
Nettoomsattning 319 306
EBIT 15 23
EBIT-marginal 4,7% 74%
Agarandel 99,1%  99,1%

1) MedCap avser perioden november - juli respektive ar.
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Noterade portfoljbolag

Andel av Bures
substansvarde

@cavoTec

www.cavotec.com

4,9%

Cavotec ar en ledande verkstadskoncern som designar och
tillverkar automatiserade anslutnings- och elektrifierings-
system for hamnar, flygplatser och industriella applikationer
varlden Gver.

Andel av Bures
substansvarde

Lauritz.com

A bid better

0,4%

www.lauritz.com

Lauritz.com ar Nordens storsta auktionshus online for
antikviteter, konst och designmdbler.

Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man
EURm 2017 2016 2017 2016 2016 DKKm 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 52 51 156 151 212 Nettoomsattning 32 41 136 146 219
Rorelsens kostnader -59 -50 -161 -145 -199 Rorelsens kostnader -41 -42 -125 -138  -187
EBIT -6,7 14 -5,5 6,4 12,3 EBIT -8,5 -1 10,7 8,2 32,0
EBIT-marginal -128% 27% -35% 42% 58% EBIT-marginal 264% -27% 78% 56% 146%
Finansnetto -0,9 -0,8 -4,0 -1,9 -1,0 Finansnetto 2513 -42 131 90 -16,2
Resultat fore skatt -7,5 0,5 -9,5 4,5 1,3 Resultat fore skatt -13,7 -5,3 -2,5 -0,8 15,7
Skatt -0,1 -11 -1,9 29 -4,8 Skatt 2,2 0,6 -04 2,4 -5,1
Periodens resultat -7,6 -06 -14 1,6 6,5 Periodens resultat -11,5 -4,7 29 17 10,7
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -37 -30 -23 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -212 -187 -163
Balansomslutning 245 245 244 Balansomslutning 427 412 497
Eget kapital 125 138 145 Eget kapital 56 53 62
Kassaflode fran I6pande verksamhet 25 2 10 Kassaflode fran I6pande verksamhet =37, =3 3
Medeltal anstallda 982 1005 942 Medeltal anstallda 186 208 203
Fakta per 30 september 2017 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 30 september 2017 Bolagets storsta aktiedgare
Substansvarde: 429 Mkr I}ure Equity 20,1% Substansvarde: 32 Mkr Bengt Sundstrom 56,2 %
Forvarvstidpunkt: Ar 2014 I VeI Forvarvstidpunkt: Ar 2016 ST ATy 11259
Rite Ventures 5,0%
Styrelseledamot fran Bure: Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 27,5%

Patrik Tigerschiold, ledamot

Kvartalet i korthet

+ Orderingangen var EUR 39 m vilket &r en minskning
med 15,8 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

+ Nettoomsattningen under det tredje kvartalet 6kade
med 1,9 procent till EUR 52 m (51).

+ Rorelseresultatet var EUR-6,7 m (1,4). | resultatet
ingar extraordinara kostnader pa EUR 7,5 m fran en
nedskrivning av vardet pa operationella tillgangar.

« Mikael Norin tilltradde som Vd i juli 2017.

+ Aktiekursen foll med 13,7 procent under det tredje
kvartalet 2017.

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2017

Henrik Blomquist, ledamot

Kvartalet i korthet

+ Nettoomsattningen under det tredje kvartalet
minskade med 22 procent till DKK 32 m (41).

+ Rorelseresultatet var DKK-8,5 m (-1,1).
« Erik Norberg tilltradde som Vd i september 2017.

« Aktiekursen steg med 14,8 procent under det tredje
kvartalet 2017.
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r Andel av Bures
substansvarde

MEDCAP

www.medcap.se

1,3%

MedCap dger och utvecklar bolag inom Life Science som
har betydande utvecklingspotential.

Andel av Bures
substansvarde

MYCRONIC

Www.mycronic.com

374%

Mycronic skapar varldsledande produktionsutrustning for
elektronik- och bildskarmstillverkning.

Nyckeltal Maj17 Maj16 Nov16 Nov15 Feb16  Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man

Mkr -jul17 -jul16 -jul17 -jul16 -jan17 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 188 238 579 674 900 Nettoomsattning 484 497 2070 1303 2319
Rorelsens kostnader -180 235 571 -656  -889 Rorelsens kostnader -421 -348 -1534 -1018 -1628
EBIT 75 2,8 8,2 179 11,0 EBIT 63,2 1484 536,2 2858 6910
EBIT-marginal 40% 12% 14% 27% 12% EBIT-marginal 13,0% 299% 259% 219% 298%
Finansnetto -0,2 =8 -2,4 55 583 Finansnetto =2 -0,8 -6,0 -0,8 -1,6
Resultat fore skatt 73 14 58 12,4 56 Resultat fore skatt 62,0 1476 530,2 2850 6894
Skatt 381 -1,0 -0,2 S/ -0,3 Skatt 205 -329 -1358 -64,6 -163,1
Periodens resultat 4,2 0,5 5,5 10,7 53 Periodens resultat 41,5 1148 3944 2204 5263
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -86 -125 -109 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 729 786 198
Balansomslutning 539 640 562 Balansomslutning 2915 2002 2755
Eget kapital 295 309 289 Eget kapital 1545 1112 1412
Kassaflode fran I6pande verksamhet 70 -24 44 Kassaflode fran I6pande verksamhet 829 324 462
Medeltal anstéllda 331 338 333 Medeltal anstallda 931 513 577
Fakta per 30 september 2017 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 30 september 2017 Bolagets storsta aktiedgare
Substansvarde: 116 Mkr Bengt Julander 23,7% Substansvarde: 3 276 Mkr Bure Equity 29,9%

. ) o

Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 49,0% Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 53,4%

Henrik Blomquist, ledamot

Patrik Tigerschiold, ordférande

Kvartalet i korthet

« Nettoomsattningen minskade till 188 Mkr jamfort med
238 Mkr motsvarande period féregaende ar till foljd av
lagre omsattning inom Lakemedelshandel.

. Rorelseresultatet 6kade till 7,5 Mkr (2,8). Affarsomrade
Medicinteknik svarade for huvuddelen av 6kningen.

« Aktiekursen steg med 26,3 procent under det tredje
kvartalet 2017.

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2017

Kvartalet i korthet

« Mycronic redovisade en rekordhég orderingang
under det tredje kvartalet 2017 pa 1 874 Mkr (367).
Orderingangen under de férsta nio manaderna 2017
var 2 995 Mkr (1 936).

« Orderingangen i Affairsomrade Assembly Solutions
okade till 351 Mkr (219). Orderingangen i Pattern
Generators 6kade till 1 523 Mkr (148). Den sammanlagda
orderstocken vid kvartalets utgang var 2 269 Mkr
(1699).

« Nettoomsattningen under tredje kvartalet 2017 var
484 Mkr (497) vilket motsvarar en minskning med
3 procent.

« Rorelseresultatet uppgick till 63,2 Mkr (148,8), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 13,0 procent (29,9).

- Aktiekursen steg med 45,6 procent under det tredje
kvartalet 2017.
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XVIVO

PERFUSION
www.xvivoperfusion.com

Andel av Bures
substansvarde

Andel av Bures
substansvarde

Vitrolife

www.vitrolife.com

34,0%

Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknikkoncern.
Vitrolife utvecklar, producerar och marknadsfér produkter
for fertilitetsbehandling.

53%

Xvivo Perfusion ar en internationellt verksam medicinteknik-
koncern fokuserad pa att utveckla optimerade I6sningar for
organ, vavnader och celler i samband med transplantation.

Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9 man

Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 246 210 775 605 856 Nettoomsattning 32 32 107 100 138
Rorelsens kostnader -165 -154 -521 -435  -607 Rorelsens kostnader -32 -32 -104 -97 -135
EBIT 81,1 56,7 254,0 170,5 2488 EBIT 0,4 -0,7 2,4 2,7 2,7
EBIT-marginal 330% 269% 32,8% 282% 291% EBIT-marginal 12% -23% 22% 27% 20%
Finansnetto -1,9 1,5 -2,9 0,6 0,1 Finansnetto -0,3 0,1 -0,4 0,4 0,3
Resultat fore skatt 79,2 58,2 251, 1711 2489 Resultat fore skatt 0,1 -0,6 2,0 3,1 3,0
Skatt -14,2 -13,6 -550 -396 -57,7 Skatt -0,5 0,1 -1,3 -11 -1,5
Periodens resultat 65,0 446  196,1 131,5 191,2 Periodens resultat -0,4 -0,6 0,7 21 1,5
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 285 77 151 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 201 40 25
Balansomslutning 1317 1189 1250 Balansomslutning 528 347 349
Eget kapital 1138 956 1020 Eget kapital 498 316 316
Kassaflode fran I6pande verksamhet 202 103 181 Kassaflode fran Iopande verksamhet 14 19 13
Medeltal anstallda 354 326 328 Medeltal anstéllda 29 28 28

Fakta per 30 september 2017

Bolagets storsta aktiedgare

Fakta per 30 september 2017

Bolagets storsta aktiedgare

Substansvirde: 2 986 Mkr Bure Equity 20,8% Substansvérde: 463 Mkr Bure Equity 18,7 %
L " ) William Demant Férvarvstidpunkt: Lex Asea- Eccenovo AB 56%
Eﬁ;‘;g‘;;’:i‘dp““kt' Ar2010via 1 vestA/s 194%  utdelning fran Vitrolife 2012 Robur 5,5%
Capital Group 6,3% Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 70,2%

Styrelseledamot frén Bure: Ovriga 53,5% Fredrik Mattsson, ordférande

Fredrik Mattsson, ledamot

Kvartalet i korthet
« Nettoomsattningen under

tredje kvartalet 2017 6kade

med 17 procent till 246 Mkr (210). Omsattningstillvéxten
var 20 procent i lokala valutor och bestod i sin helhet av

organisk tillvaxt.

- Rorelseresultatet uppgick till 81,1 Mkr (56,7),

motsvarande en rorelsema

rginal om 33,0 procent (26,9).

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 98 Mkr (71), motsvarande en marginal om 40 procent
(34). Valutaférandringar paverkade rorelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA) negativt om 7 Mkr.

+ Aktiekursen steg med 25,0
kvartalet 2017.

procent under det tredje

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2017

Gosta Johannesson, ledamot

Kvartalet i korthet

+  Nettoomsattningen under
med 2 procent till 32 Mkr (3

tredje kvartalet 2017 6kade
2). Okningen motsvarar

4 procent i lokala valutor. Férsdljningen exklusive
kapitalvaror 6kade under kvartalet med 8 procent och

uppgick till 32 Mkr (29).
+ Rorelseresultatet uppgick t

ill 0,4 Mkr (-0,7),

motsvarande en rorelsemarginal om 1,2 procent (1,2).
Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 4,4 Mkr

(5,4) motsvarande en rorels

emarginal pd 14 procent.

- Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till

7,6 Mkr (5,4).

« Aktiekursen foll med 4,3 procent under det tredje

kvartalet 2017.
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Onoterade portfdljbolag

Andel av Bures
substansvarde

BB UWUWUIRRE=
FINANCIAL SERVICES
www.bure.se

0,6 %

Bure Financial Services &r ett helagt dotterbolag som
investerar i finansiella verksamheter och tillgangar. Bolaget
ager 20,1 procent i Fondbolaget Fondita och 33,0 procent i
Idevall & Partners Holding.

B UIRE=
IINEEGROWTH EEEI
www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

21 %

Bure Growth &r ett helagt dotterbolag som investerar i
utvecklingsbolag. Bolaget dger 20,3 procent i BioLamina,
26,2 procent i Life Genomics, 22,5 procent i My Driving
Academy Sweden och 18,6 procent i Yubico.

Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter/vardeférandring 34 30,1 8,3 16,3 269 Intakter/vardeférandring 2,6 2,7 0,8 -11,7 -15,4
Rorelsens kostnader 0,0 00 0,0 0,0 0,0 Rorelsens kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT 34 30,1 8,3 16,3 26,9 EBIT 2,6 2,7 0,8 -1,7 -15,4
EBIT-marginal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% EBIT-marginal 100,0% n/m 100,0% n/m n/m
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Finansnetto 0,0 0,0 0,5 0,0 0,0
Resultat fore skatt 3,4 30,1 8,3 16,3 26,9 Resultat fore skatt 2,6 2,7 1,3 -11,7 -154
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 3,4 30,1 8,3 16,3 26,9 Periodens resultat 2,6 2,7 1,3 -1,7 -15,4
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 135 -75 -75 Nettolaneskuld(-)/fordran(+)" -165 33 -35
Balansomslutning 183 240 250 Balansomslutning 186 36 33
Eget kapital 183 164 175 Eget kapital 21 3 -2
Kassaflode fran I6pande verksamhet 17 14 14 Kassaflode fran Iopande verksamhet
Medeltal anstéllda 0 0 0 Medeltal anstallda

1) Varav 165,1 Mkr skuld till moderbolaget per 30 september 2017.
Fakta per 30 september 2017 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 30 september 2017 Bolagets storsta aktiedgare
Substansvarde: 51 Mkr Bure Equity 100,0% Substansvarde: 188 Mkr Bure Equity 100,0%

Forvarvstidpunkt: Etablerat 2014

Styrelseledamot fran Bure:
Patrik Tigerschiold, ordférande
Henrik Blomquist, ledamot
Max Jonson, ledamot

Forvarvstidpunkt: Etablerat 2015

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande
Fredrik Mattsson, ledamot
Max Jonson, ledamot

Kvartalet i korthet

+ Intdkterna/vardeférandringen under det tredje
kvartalet om 3,4 Mkr avser resultatandelar fran
Fondbolaget Fondita och Idevall & Partner Holding.

« Bure Financial Services erholl under det tredje kvartalet
utdelning pa 4,9 Mkr fran intressebolaget Fondbolaget
Fondita for forsta halvaret 2017.

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2017

Kvartalet i korthet

+ Intakterna/vardeférandringen om 2,6 Mkr avser
resultatandelar fran BioLamina, Life Genomics och
My Driving Academy.

« BioLamina har under det tredje kvartalet utlicensierat
ett patent avseende stamcellstransplantationer for
behandling av personer med Parkinsons sjukdom till
ett globalt Iakemedelsbolag mot en miljard kronor i
mdjliga milestones och royalties. BioLamina kommer
att erhdlla en sé kallad up-front payment samt
ytterligare royaltybetalningar om projektet utvecklar
sig enligt plan.
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Investment
AB Bure

www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

2,0%

Investment AB Bure &r ett heldagt dotterbolag som dger och
bedriver uthyrning av lok. Verksamheten startades i januari
2013.

Andel av Bures
substansvarde

1,3%

Mercuri International dr Europas ledande konsult- och
utbildningsféretag inom férsaljning och ledarskap med
verksamhet i alla varldsdelar.

www.mercuri.se

Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man Nyckeltal Kv3 Kv3 9man 9man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 0,0 8,4 0,0 24,9 31,0 Nettoomsattning 98 88 319 306 424
Rorelsens kostnader -2,7 71 -8,5 -12,5  -23,8 Rorelsens kostnader -97 -88 -304 -284 -387
EBIT -2,7 1,3 -8,5 12,4 72 EBIT 0,9 -01 15,0 22,7 36,7
EBIT-marginal n/m 153% n/m 498% 23,4% EBIT-marginal 09% -01% 47% 74% 87%
Finansnetto -0,6 -0,9 2,3 2,7 -3,5 Finansnetto -2,2 2,7 -4,8 4,4 1,5
Bokslutsdisposition - - - - 64,1 Resultat fore skatt -1,3 2,6 10,2 271 38,2
Resultat fore skatt -3,3 04 -107 9,7 67,8 Skatt 0,1 -04 -1,7 -3,6 -8,3
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Periodens resultat -1,2 2,2 8,2 23,5 29,9
Periodens resultat 3,3 04 -10,7 9,7 67,8

Nettolaneskuld(-)/fordran(+)" -59 -64 -41
Nettolaneskuld(-)/fordran(+)" -101 -91 -90 Balansomslutning 329 335 335
Balansomslutning 178 238 231 Eget kapital 132 122 127
Eget kapital 71 73 81 Kassaflode fran I6pande verksamhet -13 10 38
Kassaflode fran I6pande verksamhet -9 21 23 Medeltal anstéllda 270 257 256
Medeltal anstallda 0 0 0 1) Varav 58,8 Mkr skuld till moderbolaget per 30 september 2017.

1) Varav 101,0 Mkr skuld till moderbolaget per 30 september 2017.

Fakta per 30 september 2017
Bokfort varde: 173 Mkr"
Forvarvstidpunkt: Etablerat 2012

Bolagets storsta aktiedgare
100,0 %

Bure Equity

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande
Philip Nyblaeus, ledamot

1) Avser nettotillgangar i Investment AB Bure.

Kvartalet i korthet

« Nettoomsattningen under det tredje kvartalet 2017 var
0,0 Mkr (8,4). Under perioden har loken inte genererat
hyresintakter.

« Rorelseresultatet var -2,7 Mkr (1,3) varav 1,7 Mkr
utgjordes av avskrivningar pa bokfort varde pa loken.

DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2017

Fakta per 30 september 2017
Bokfort varde: 114 Mkr"
Férvarvstidpunkt: Ar 1998

Bolagets storsta aktiedgare

99,1 %
0,9%

Bure Equity
Ovriga

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande

1) Avser bokfort varde pa eget kapital och rantebarande fordringar.

Kvartalet i korthet

« Nettoomsattningen under det sdsongsmadssigt
svaga tredje kvartalet 6kade med 11,0 procent till
98 Mkr (88). For perioden januari-september uppgick
omsattningsokningen till 4,2 procent. Under aret
har Mercuri nyanstallt 28 konsulter och saljare vilka
successivt forvantas oka sin produktivitet och bidra till
okad omsattning.

« Rorelseresultatet for kvartalet forbattrades med 1 Mkr
och uppgick till 0,9 Mkr motsvarande en rérelsemarginal
om 0,9 procent.

« Kassaflodet under perioden januari-september 2017 var
-13 Mkr.
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Delarsrapport januari — september 2017

KONCERNEN

Resultat for tredje
kvartalet 2017

Resultat januari -
september 2017

Finansiell stallning

Som en foljd av att Bure &r ett investeringsbolag varierar koncernens innehav i takt med
forvarv och avyttringar. Detta medfor att koncernens rakenskaper &r svaranalyserade och for
en dndamalsenlig analys bor utvecklingen och stéllningen dven analyseras bolag fér bolag.
Pa sidan 5-9 lamnas mer utforlig information om portfoljbolagen.

Koncernens intdkter var 1 665 Mkr (1 915).

Dotterbolagens nettoomsattning var 98 Mkr (96).

Utdelningar uppgick till 0 Mkr (3).

Exitresultatet var O Mkr (0).

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (0).

Verklig vardeforandring uppgick till 1 561 Mkr (1 814) varav noterade portféljbolag 1 562 Mkr
fordelat pa Cavotec -68 Mkr, Lauritz.com 4 Mkr, MedCap 24 Mkr, Mycronic 1 026 Mkr,
Vitrolife 596 Mkr och Xvivo Perfusion -21 Mkr samt kortfristiga placeringar -1 Mkr.
Resultatandelar i intressebolag uppgick till 7 Mkr (2).

Koncernens rorelseresultat for perioden var 1 556 Mkr (1 810).

Finansnettot var -4 Mkr (4).

Koncernens resultat efter finansiella poster var 1 552 Mkr (1 814).

Resultatet efter skatt var 1 552 Mkr (1 814).

| 6vrigt totalresultat ingick omrakningsdifferenser med -4 Mkr (4).

Koncernens intakter var 2 219 Mkr (2 506).

Dotterbolagens nettoomsattning var 319 Mkr (331).

Utdelningar uppgick till 85 Mkr (139) varav Catella 7 Mkr, Cavotec 7 Mkr, Mycronic 59 Mkr

och Vitrolife 12 Mkr.

Exitresultatet var 228 Mkr (2) varav 138 Mkr fran avyttringen av innehavet i Catella och 93 Mkr
fran avyttringen av aktier i Vitrolife, 24 Mkr i tillaggskopeskilling fran avyttringen av Carnegie
Holding och -28 Mkr fran avyttringen av innehavet i Vigmed Holding.

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (5).

Verklig vardeférandring uppgick till 1 573 Mkr (2 022) varav noterade portfdljbolag 1 687 Mkr
fordelat pa Cavotec 77 Mkr, Lauritz.com -5 Mkr, MedCap 9 Mkr, Mycronic 403 Mkr,

Vitrolife 1 170 Mkr och Xvivo Perfusion 33 Mkr samt reglering av verklig vardeférandring
hanférliga till avyttrade innehav i Catella och Vigmed Holding och kortfristiga placeringar
pa-114 Mkr.

Resultatandelar i intressebolag uppgick till 10 Mkr (4).

Koncernens rorelseresultat for perioden var 1 870 Mkr (2 174).

Finansnettot var -5 Mkr (7).

Koncernens resultat efter finansiella poster var 1 866 Mkr (2 181).

Resultatet efter skatt var 1 864 Mkr (2 178).

| 6vrigt totalresultat ingick omrékningsdifferenser med -2 Mkr (6).

Eget kapital i koncernen uppgick vid kvartalets utgang till 8 825 Mkr (8 109) och soliditeten
till 98 procent (98). Koncernen hade vid utgadngen av kvartalet en redovisad nettoldnefordran
pa 670 Mkr (658), vilken bestod av rantebarande tillgangar pa 702 Mkr (704) och rénte-
barande skulder pad 32 Mkr (46). Vid kvartalets utgang uppgick koncernens eget kapital per
aktie till 127,28 kr jamfort med 102,42 kr per aktie per den 31 december 2016.
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MODERBOLAGET

Resultat for tredje
kvartalet 2017

Resultat januari -
september 2017

Finansiell stallning

Koncernens forvarv och
avyttringar

Koncernens
forlustavdrag

Valutaexponering

Transaktioner med
nadrstaende

Resultat efter skatt var 1 551 Mkr (1 769).

Utdelningar uppgick till 0 Mkr (3).

Exitresultatet uppgick till 0 Mkr (0).

Realisationsresultatet fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (0).

Verklig vérdeférandring uppgick till 1 561 Mkr (1 773) varav noterade portféljbolag 1 562 Mkr
fordelat pa Cavotec-68 Mkr, Lauritz.com 4 Mkr, MedCap 24 Mkr, Mycronic 1 026 Mkr,

Vitrolife 596 Mkr och Xvivo Perfusion -21 Mkr samt vardeminskning fran kortfristiga place-
ringarom 1 Mkr.

Forvaltningskostnaderna uppagick till 9 Mkr (10). Finansnettot var -1 Mkr (2).

Resultat efter skatt var 1 856 Mkr (2 125).

Utdelningar uppgick till 78 Mkr (133) Cavotec 7 Mkr, Mycronic 59 Mkr och Vitrolife 12 Mkr.
Exitresultatet var 117 Mkr (0) varav 93 Mkr fran avyttringen av aktier i Vitrolife och 24 Mkr i
tillaggskopeskilling fran avyttringen av Carnegie Holding.

Realisationsresultatet fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (5).

Verklig vardeforandring uppgick till 1 691 Mkr (2 012) varav noterade portféljbolag 1 687 Mkr
fordelat pa Cavotec 77 Mkr, Lauritz.com -5 Mkr, MedCap 9 Mkr, Mycronic 403 Mkr,

Vitrolife 1 170 Mkr och Xvivo Perfusion 33 Mkr, nedskrivning av aktier i Bure Growth med

1 Mkr samt vardeokning fran kortfristiga placeringar om 5 Mkr.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 33 Mkr (32). Finansnettot var 2 Mkr (6).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 8 539 Mkr (7 861) och
soliditeten till 100 procent (100). Moderbolaget hade vid utgangen av perioden en redovisad
nettolanefordran pa 694 Mkr (811), vilken bestod av rantebarande tillgangar pa 694 Mkr (811)
och réantebarande skulder pa 0 Mkr (0). Externa rantebarande fordringar uppgick till 1 Mkr
(10). Fordringar pa dotterbolag uppgick till 325 Mkr (307).

Bure forvarvade ytterligare 2,8 miljoner aktier i Cavotec for 72 Mkr och 6kade dgarandelen
till 20,1 procent.

Bure forvarvade ytterligare 0,04 miljoner aktier i MedCap for 1 Mkr och 6kade dgarandelen
till 23,0 procent.

Bure Growth forvarvade 18,6 procent av aktierna i sdkerhetsforetaget Yubico AB. Parterna
har kommit 6verens om att inte offentliggdra kopeskillingen.

Bure Growth férvarvade 22,5 procent av My Driving Academy Sweden AB.

Bure avyttrade 0,2 miljoner aktier i Vitrolife fér 100 Mkr vilket gav ett exitresultat pa 93 Mkr.
Bure Financial Services avyttrade samtliga aktier i Catella for 193 Mkr vilket gav ett exitresul-
tat pa 138 Mkr.

Bure Growth avyttrade samtliga aktier i Vigmed Holding fér 8 Mkr vilket gav ett exitresultat
pa -28 Mkr.

Burekoncernens forlustavdrag var vid arets inledning 709 Mkr varav 559 Mkr avsag moder-
bolaget. Samtliga underskott harror fran Sverige och ar eviga. Uppskjuten skattefordran
baserad pa forlustavdrag i koncernen har varderats till 9 Mkr (10).

Huvuddelen av koncernens intdkter ar i svenska kronor och euro. Den underliggande kostna-
den dr som regel genererad i samma valuta som intdkterna, varfor transaktionsexponeringen
ar begréansad. Da koncernen via sina dotterbolag har investeringar i utlandet ar koncernens
balansrakning och resultatrakning utsatt for omrakningsdifferenser vid omrakning av de
utldndska dotterbolagens rakenskaper. Noterade portféljbolag med betydande internatio-
nell férsaljning har en valutaexponering mot framst euro och amerikanska dollar.

Styrelseordféranden har under 2017 tillhandahallit konsulttjanster till Bure enligt avtal.
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Agarstatistik

Handelser efter
periodens slut

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Bures storsta dgare per den 30 september 2017 var Nordea Investment Funds med 12,4 pro-
cent, Patrik Tigerschiéld med 11,4 procent, samt familjen Bjérkman inklusive stiftelser

med 9,0 procent. Antalet aktiedgare uppgick till 21 854 per den 30 september 2017 enligt
Euroclear Sweden.

Inga hdndelser efter balansdagen har intraffat, vilka i vésentliga avseenden paverkar
bedémningen av den finansiella informationen i denna rapport.

Mot bakgrund av de snabba férandringarna pa de finansiella marknaderna laggs sarskild vikt
vid att folja effekterna pa Bures investeringar och deras vardering. Bure har ett antal grund-
ldggande principer for hantering av risker. Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i
princip vara skuldfritt. Darutover skall varje portfdljbolag vara sjalvstandigt fran moder-
bolaget, vilket innebér att moderbolaget inte har ansvar for portféljbolagens forpliktelser
och att portféljbolagen har ett sjdlvstandigt ansvar for sin egen finansiering. Respektive
portféljbolags finansiering skall vara val anpassad efter bolagets individuella situation, dar
den totala risknivan hanteras genom en balans mellan affarsmassig och finansiell riskniva.

I Bures arsredovisning for 2016 ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering i forvaltningsberattelsen samt i not 21. Det beddms inte ha tillkommit nagra
vasentliga risker utover de risker som beskrivits i arsredovisningen och i denna delarsrapport.

Stockholm den 9 november 2017
Bure Equity AB (publ)

Henrik Blomquist
(vd)

Kommande

rapporteringstillfallen

For information
kontakta

Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018

Delarsrapport januari — mars 2018 26 april 2018
Henrik Blomquist, Vd 08-614 00 20
Max Jonson, CFO 08-614 00 20
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Bure Equity AB och koncernen per 30 september 2017 och den nioménadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Ouersiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrigningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Oversiktliga granskningsatgiarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den sédkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, 4r uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen

Kv 3 Kv 3 9 man 9man Helar

Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 97,6 96,3 319,1 331,4 455,1
Ovriga rorelseintakter 04 -0,2 2,8 2,0 3,1
Utdelningar:

Portféljbolag 0,0 2,1 77,9 132,0 132,0

Ovriga bolag 0,0 1,0 7,0 6.3 6,0

Kortfristiga och finansiella placeringar 0,0 0,2 0,4 0,5 0,7
Exitresultat 0,0 0,0 2279 2,4 2,4
Realisationsresultat kortfristiga placeringar 0,0 0,0 -0,3 53 2,2
Verkligt vérde:

Portféljbolag 1562,1 1784,5 1687,2 20323 1017,6

Ovriga bolag 0,0 25,7 -118,4 -5,2 -0,4

Kortfristiga och finansiella placeringar -1,2 3,4 4,7 -5,3 -0,8
Resultatandelar i intresseforetag 6,5 1,7 10,4 4,5 8,5
Summa intakter 1665,4 1914,7 2218,7 2506,3 1626,3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -40,6 -43,3 -129,0 -1271 -178,5
Personalkostnader -63,6 -57,5 -206,5 -194,9 -268,9
Avskrivningar och nedskrivningar materiella anldggningstillgangar -3,2 -3,3 -9,4 -10,3 -16,0
Ovriga rérelsekostnader -1,7 -0,2 -34 04 -0,4
Summa rorelsens kostnader -109,1 -104,2 -348,4 -331,9 -463,9
Rérelseresultat 15563 18104 18703 21744 11624
Ranteintdkter och liknande resultatposter -2,2 2,5 1,2 9,0 8,4
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,8 1,0 -5,9 -2,0 -3,5
Resultat efter finansiella poster 1552,3 1814,0 1865,6 21814 1167,3
Skatt pa periodens resultat 0,1 -0,4 -1,7 -3,6 58
Periodens resultat 1552,4 1813,6 1863,9 2177,8 11731
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Omrdkningsdifferenser -3,8 3,6 -1,7 5,8 2,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3,8 3,6 -1,7 58 2,4
Totalresultat for perioden 1548,6 1817,2 1862,2 2183,6 1175,5
Periodens resultat hanforligt till innehavare av icke bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3
Periodens resultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbolaget 1552,4 1813,6 1863,8 21776 11728
Totalresultat hanforligt till innehavare av icke bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,1 0,2 03
Totalresultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbolaget 1548,6 1817,2 1862,1 21834 1175,2
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental” 69333 69333 69333 69333 69333
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr 22,39 26,16 26,88 3141 16,92
Resultat per aktie, kr" 22,39 26,16 26,88 31,41 16,92

1) Ingen utspadningseffekt per den 30 september 2017 och 2016 samt den 31 december 2016.
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Balansrakning for koncernen

30 september 30 september 31 december
Mkr 2017 2016 2016
Tillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 105,2 107,8 104,8
varav goodwiill 102,3 101,9 101,2
Materiella anlaggningstillgangar 187,1 195,9 193,8
Finansiella anldaggningstillgangar 75733 68844 5874,5
Varulager 32 34 34
Kortfristiga fordringar 93,3 97,6 105,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41,5 39,3 19,4
Kortfristiga placeringar 2755 284,3 284,5
Likvida medel 696,9 686,9 685,3
Summa tillgangar 8976,0 8296,2 7 270,9
varav rdntebdrande tillgangar” 702,3 704,3 698,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 88237 81084 7100,3
Eget kapital hanforligt till minoriteten 1.1 1,0 1.1
Summa eget kapital 8824,8 8109,4 7101,3
Langfristiga skulder 29,3 43,3 32,8
Kortfristiga skulder 122,0 143,4 136,8
Summa skulder 151,3 186,7 169,6
Summa eget kapital och skulder 8976,0 8296,2 7 270,9
varav réntebdrande skulder” 32,1 46,1 29,6

1) Se not 5.
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Rapport over forandring i koncernens eget kapital

Balanserade

Innehavare av icke

Koncernen Aktie-  Ovrigt tillskj. vinstmedel bestimmande Totalt eget
Mkr kapital kapital inkl. arets res. inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 535,5 714,6 4813,6 0,8 6 064,5
Arets resultat - - 1172,8 03 1173,1
Ovrigt totalresultat - - 2,4 - 2,4
Makulering av aktier -11,3 - - - -11,3
Fondemission 11,3 - - - 11,3
Kontantutdelning - - -138,7 - -138,7
Eget kapital per 31 december 2016 535,5 714,6 5850,2 11 7101,3
Ingaende balans per 1 januari 2017 535,5 714,6 5850,2 11 7101,3
Periodens resultat - - 1863,8 0,1 1863,9
Ovrigt totalresultat - - -1,7 - 1,7
Kontantutdelning - - -138,7 - -138,7
Eget kapital per 30 september 2017 535,5 714,6 7 573,6 11 8824,8
Kassaflodesanalys for koncernen

Kv 3 Kv 3 9man 9 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -6,3 41 297,8 167,9 158,5
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 13,9 -4,6 -32,6 -13,6 11,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7,6 -0,5 265,2 154,3 170,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1,3 49 -115,7 -356,0 -353,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,7 -5,9 -136,1 -153,6 -170,1
Periodens kassaflode 10,6 -1,4 13,3 -355,3 -353,5
Likvida medel vid periodens borjan 690,0 684,8 685,3 1036,4 1036,4
Periodens kassaflode 10,6 -1,4 13,3 -355,3 -353,5
Omrékningsdifferenser -3,8 3,6 -1,7 58 24
Likvida medel vid periodens slut 696,9 686,9 696,9 686,9 685,3
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Resultatrakning for moderbolaget

Kv 3 Kv 3 9 man 9man Helar

Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
RORELSENS INTAKTER
Investeringsverksamheten
Utdelningar:

Portféljbolag 0,0 34 77,9 132,0 132,0

Ovriga bolag 0,0 -0,3 0,0 0,7 0,7

Kortfristiga och finansiella placeringar 0,0 0,2 0,4 0,5 0,7
Exitresultat 0,0 0,0 117,4 0,0 0,0
Realisationsresultat kortfristiga placeringar 0,0 0,0 -0,3 53 2,2
Verkligt vérde:

Portféljbolag 1562,1 1784,6 1687,2 20324 1017,6

Ovriga bolag 0,0 -15,0 -1,0 -15,0 -27.8

Kortfristiga och finansiella placeringar -1,2 34 4,7 -53 -0,8
Ovriga intdkter 0,3 0,7 0,6 1,1 1,2
Summa intakter 1561,2 1776,9 1886,8 2151,7 1125,8
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -4,1 -4,7 -15,5 -14,8 -21,7
Ovriga externa kostnader -4,7 -5,0 -171 -16,8 -24,1
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -0,2 -0,2 -0,5 -0,6 -0,8
Summa roérelsens kostnader -9,1 9,9 -33,1 -32,2 -46,6
Rorelseresultat 1552,1 1767,0 1853,7 21194 1079,2
Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintdkter och liknande resultatposter -0,3 1,8 4,2 5,6 74
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,9 -0,1 -2,3 0,0 -0,6
Summa finansiella intakter och kostnader -1,1 1,7 1,9 5,6 6,9
Resultat fore skatt 1551,0 1768,7 1855,6 2125,1 1086,1
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat" 1551,0 1768,7 1855,6 2125,1 1086,1
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental? 69333 69333 69333 69333 69 333
Resultat per aktie, kr? 22,37 25,51 26,76 30,65 15,66
Medelantal anstallda 7 6 7 6 6

1) Overensstammer med Totalresultat.
2) Ingen utspadningseffekt per 30 september 2017 och 2016 samt 31 december 2016.
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Balansrakning for moderbolaget

30 september 30 september

31 december

Mkr 2017 2016 2016
Tillgangar
Materiella anldaggningstillgangar 3,7 4,4 4,2
Finansiella anldaggningstillgangar 7 406,7 6667,3 5639,0
Kortfristiga fordringar 329,2 3103 313,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,7 4,4 4,8
Kortfristiga placeringar 275,5 284,3 284,5
Likvida medel 528,8 598,5 588,0
Summa tillgangar 85484 7 869,1 6 834,4
varav rdntebdrande tillgangar” 693,6 811,4 797,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 8538,7 7 860,7 6821,8
Langfristiga skulder 0,9 0,9 0,9
Kortfristiga skulder 8,8 7,5 11,6
Summa eget kapital och skulder 8548,4 7 869,1 6 834,4
varav rdntebdrande skulder” - - -
1) Senot 5.
Kassaflodesanalys for moderbolaget

Kv3 Kv3 9man 9 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -10,5 -3,2 163,8 113,8 97,9
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 11,9 -10,6 -1,7 -5,2 -1,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,3 -13,9 162,1 108,6 96,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 10,9 -82,7 -340,9 -339,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 72,5 -0,1 -138,7 -138,7 -138,7
Periodens kassaflode 73,8 -3,1 -59,3 -371,0 -381,5
Likvida medel vid periodens borjan 455,0 601,6 588,0 969,5 969,5
Periodens kassaflode 73,8 -3,1 -59,3 -371,0 -381,5
Likvida medel vid periodens slut 528,8 598,5 528,8 598,5 588,0
Rapport over forandring i moderbolagets eget kapital

Kv 3 Kv3 9man 9 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Ingaende eget kapital 6987,7 6092,1 6821,8 5874,4 5874,4
Makulering av egna aktier - - - -11,3 -11,3
Fondemission - - - 11,3 11,3
Kontantutdelning - - -138,7 -138,7 -138,7
Periodens resultat 1551,0 1768,7 1855,6 21251 1086,1
Utgdende eget kapital 8538,7 7 860,7 8538,7 7 860,7 6821,8
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NOT 1 - Redovisningsprinciper

Bure tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med

IAS 34, Delarsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapportering rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och
varderingsprinciper som beskrivs i not 1 i arsredovisningen for 2016. Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som antagits
av EU och som ska tillampas fran och med den 1 januari 2017 har inte haft nagon vésentlig paverkan pa koncernens redovisning under 2017.

NOT 2 - Segmentsrapportering

Redovisning per rorelsesegment

Bure har tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt och inga forandringar har skett i grunderna for segmentsindelningen eller i berak-
ningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning. Koncernmassiga justeringar avseende 6ver- och undervéarde har hanforts
till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten &r av obetydlig omfattning och uppgar till mindre @n en promille av den totala
omsittningen. Vilande bolag eller bolag som inte &r klassade som portféljbolag redovisas under rubriken "Ovriga bolag”. Ingen kund svarade for
mer an tio procent av nettoomsattningen under perioderna.

Bure
Investment  Financial Bure Ovriga Eliminering Moder-
Mercuri AB Bure Services Growth bolag m.m. bolaget Summa

9man 9man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man 9man 9 man 9 man 9 man 9 man 9 man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning
Nettoomsattning 319 306 0 25 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 319 331
Resultat
Resultatandelar 1 - - - 10 6 0 -2 - - - - - - 10 4
Resultat per rorelsegren 14 20 -8 12 - - 0 - 0 - - 1 1 7 34
Forvaltningskostnader - - - - - - - - - - - - 33 -32 -33 -32
Verkligt varde/nedskrivningar - - - - -146 5 28 -10 - - 1 15 1691 2012 1573 2022
Utdelningar - 0 - - 7 5 - - - - - - 78 133 85 139
Exitresultat/realisationsresultat - 2 - - 138 -28 - - - - - 117 5 228 8
kortfristiga placeringar
Rorelseresultat 15 23 -8 12 8 16 1 -12 0 0 1 15 1854 2119 1870 2174
Finansiellt netto -5 7
Periodens skattekostnad -2 -4
Periodens nettoresultat 1864 2178

Bure
Investment  Financial Bure Ovriga Eliminering Moder-
Mercuri AB Bure Services Growth bolag m.m. bolaget Summa

30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep 30sep

Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgangar 244 323 150 237 135 194 128 1 0 1 -327 -437 8548 7884 8878 8213
Andelar i intresseforetag 14 12 0 0 48 46 36 25 0 0 0 0 0 0 98 84
Summa tillgdngar 258 335 150 237 183 240 165 36 0 1 -327 -437 8548 7884 8976 8296
Skulder

Oférdelade skulder 197 213 107 165 0 76 165 33 0 0 -327 -309 10 8 151 187
Summa skulder 197 213 107 165 0 76 165 33 0 0 -327 -309 10 8 151 187
Investeringar 4 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 4
Avskrivningar -4 -3 -5 -6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 9 -10
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NOT 3 - Effekter av @andrade uppskattningar och bedémningar
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 1 i arsredovisningen fér 2016. Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle kunna
ha en vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten.

NOT 4 - Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras enligt tre kategorier i enlighet med IFRS 13.

Not 5 - Finansiell stallning

Nettolanefordran: Likvida medel, rdntebarande placeringar samt rantebarande kort- och langfristiga fordringar minus kort- och langfristiga

rantebdrande skulder.

Koncernen Moderbolaget
30sep 30sep 31dec 30sep 30sep 31dec
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Likvida medel 696,9 686,9 685,3 528,8 598,5 588,0
+ Réntebéarande placeringar 3,6 5,8 3,8 3,6 5,8 3,8
+ Kortfristiga rdantebdrande fordringar 14 2,1 3,7 161,2 199,6 201,1
+ Langfristiga rdntebdrande fordringar 0,4 9,4 54 0,0 7.5 4,6
Réntebarande tillgangar 702,3 704,3 698,1 693,6 811,4 797,6
- Kortfristiga rantebarande skulder 8,0 24,0 43 - - -
- Langfristiga rantebarande skulder 24,2 22,2 254 - - -
Rantebarande skulder 32,1 46,1 29,6 - - -
Nettolanefordran vid periodens slut 670,2 658,1 668,5 693,6 811,4 797,6
Not 6 - Stdllda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
30sep 30sep 31dec 30sep 30sep 31dec
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Aktier i dotter- och intressebolag 711 68,7 73,0 - - -
Spéarrade bankmedel 0,3 0,3 0,4 - - -
Summa stéllda sékerheter 71,4 69,0 73,4 - - -

Eventualforpliktelser i koncernen uppgick till 0,4 Mkr (0,7) vilket avser borgen och garantiférbindelser utstéllda av dotterbolag.

Inga tillaggskopeskillingar som ej redan skuldforts forekommer inom koncernen. Bure har inget atagande att forvarva ytterligare aktier i

dotterbolag.
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Femarsoversikt

30sep

Data per aktie" 2017 2016 2015 2014 2013
Substansvarde, kr? 126,5 101,7 87,4 46,1 33,5
Aktiekurs, kr 112,0 103,5 68,8 35,9 26,0
Aktiekurs i procent av substansvardet 89% 102% 79% 78% 78%
Moderbolagets eget kapital per aktie, kr 123,2 98,4 82,9 42,3 30,6
Moderbolagets eget kapital per aktie exkl. aterkdpta aktier, kr 123,2 98,4 84,7 45,0 32,6
Koncernens eget kapital per aktie, kr 127,3 102,4 85,6 43,4 31,6
Koncernens eget kapital per aktie exkl. aterkdpta aktier, kr 127,3 102,4 87,5 46,2 33,7
Moderbolagets resultat per aktie, kr®) 26,8 15,7 40,4 12,7 6,4
Koncernens resultat per aktie, kr) 26,9 16,9 42,0 12,8 6,6
Antal aktier, tusental 69 333 69 333 70834 76 082 81102
Antal utestaende optionsratter, tusental - - - - 1359
Totala antalet aktier inklusive utestaende optionsratter, tusental 69 333 69 333 70834 76 082 82461
Antal aktier exkl. aterkopta aktier, tusental 69 333 69 333 69 333 71397 76 052
Genomesnittligt antal aktier, tusental 69 333 69 333 70042 74947 78 649
Nyckeltal

Utdelning, kr per aktie 2,0 2,0 1,0 1,0 0,5
varav extra utdelning, kr per aktie 0,5 1,0 - 0,5 -
Direktavkastning 1,8 % 1,9% 1,5% 2,8% 1,9%
Totalavkastning 10,2% 54,7 % 95,4% 43,0% 21,0%
Borsvérde, Mkr 7765 7176 4870 2731 2109
Substansvarde, Mkr 8770 7 054 6 060 3291 2545
Avkastning pa eget kapital 32,2% 17,1% 62,2% 33,5% 21,8%
Forvaltningskostnad/substansvarde 0,50% 0,66 % 0,68 % 1,23% 1,21%
Moderbolagets resultat och stéllning

Exitresultat, Mkr 117 0 417 132 2
Resultat efter skatt, Mkr 1856 1086 2829 953 503
Balansomslutning, Mkr 8548 6835 5895 3233 2659
Eget kapital, Mkr 8539 6822 5874 3216 2479
Soliditet 100 % 100% 100% 99 % 93%
Likvida medel och kortfristiga placeringar, Mkr 804 873 1040 473 683
Koncernens resultat och stallning

Nettoomsattning, Mkr 319 455 486 537 549
Exitresultat, Mkr 228 0 416 132 2
Resultat efter skatt, Mkr 1864 1173 2940 961 507
Balansomslutning, Mkr 8976 7271 6281 3545 2814
Eget kapital, Mkr 8825 7101 6 065 3302 2560
Soliditet 98 % 98 % 97 % 93% 91%
Nettolaneskuld (-)/fordran (+), Mkr 670 669 1017 626 552
Medeltal anstallda 277 262 280 336 612

1) Samtliga historiska tal per aktie &r justerade for emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.

2) Substansvardet bestar av marknadsvérdet av Bures noterade innehav samt bokfort varde i moderbolaget pa onoterade innehav alternativt nettotillgangar i dotterbolag,

kortfristiga och finansiella placeringar samt likvida medel.
3) Ingen utspadningseffekt per den 30 september 2017.

Bure offentliggor denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.

Informationen lamnades for offentliggérande den 9 november 2017, kil 08:30.
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Definitioner

Aktiens
direktavkastning

Aktiens
totalavkastning

Avkastning pa eget
kapital

Borsvarde
EBIT

Eget kapital per aktie

IRR
Nettolanefordran
Nettolaneskuld

Resultat per aktie

Resultat per aktie
efter utspadning

Soliditet

Substansvarde
Tillvaxt

Aterkop av egna
aktier

Till drsstamman foreslagen utdelning samt under aret lamnade extra utdelningar dividerat
med aktiekursen vid periodens utgang.

Summan av periodens kurstillvaxt och aterinvesterad utdelning dividerat med aktiekursen
vid periodens ingang.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Aktiekursen multiplicerad med totalt antal utestdende aktier.

Rorelseresultat efter avskrivningar av materiella och immateriella anldaggningstillgangar.
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Arlig genomsnittlig avkastning (Internal Rate of Return).

Finansiella rdantebarande tillgdngar med avdrag foér rantebdrande skulder.

Definition som nettolanefordran, men begreppet anvands nar rantebarande skulder overstiger

rantebarande tillgangar.

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestaende aktier.
For koncernens del anvdnds nettoresultat med avdrag fér minoritetens andel av periodens
resultat.

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning. Fér koncernens del anvands nettoresultat med avdrag for minoritetens andel

av periodens resultat. Genomsnittligt antal aktier efter utspadning berdknas enligt regelverk
i IFRS, IAS 33 Resultat per aktie.

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.
Marknadsvardet pa Bures noterade innehav plus bokforda varden/tillgangsvarden pa
onoterade innehav, placeringstillgdngar samt likvida medel.

Okning i nettoomsittningen i relation till féregdende periods nettoomsattning. Nyckeltalet
inkluderar darmed savél organisk som forvarvad tillvaxt.

Svenska foretag har sedan ett antal ar tillbaka mojligheten att forvarva upp till tio procent av
egna utestaende aktier forutsatt att arsstaimman godkanner detta inom ramen for det fria
egna kapitalet.

Det har ar Bure

Bure ar ett investeringsbolag noterat pa Nasdaq Stockholm. Portféljen bestod per den 30 september 2017 av
tio bolag, varav sex noterade innehav.

Var affarsidé ar att vara en langsiktig huvudagare av rorelsedrivande verksamheter. Genom djupt engagemang
och vardedrivande initiativ och aktiviteter stodjer vi verksamheterna att bli framgangsrika i sina respektive affarer.

Vart mal ar att skapa langsiktigt uthallig totalavkastning till vara aktiedgare och att vara ett konkurrenskraftigt
investeringsalternativ pd marknaden.

Strategiska fundament for Bure ér: .

Langsiktighet

« Engagemang och ansvar
+ Anpassat ledarskap

+ Finansiell styrka

Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-614 00 20, Fax 08-614 00 38

Org. nr. 556454-8781, www.bure.se
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