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Delarsrapport
Januari — juni 2017

Delarsperiod januari-juni 2017

« Substansvardet var 104,09 kr per aktie jamfort
med 101,74 kr vid féregaende arsskifte vilket
motsvarar en 6kning med 2,3 procent.

« Bures substansvarde var 7 217 Mkr jamfort med
7 054 Mkr vid arsskiftet.

- Totalavkastningen for Bureaktien var -3,6 procent
jamfort med SIX Return Index som steg med
10,8 procent.

« Koncernens resultat efter skatt uppgick till
312 Mkr (364). Resultatet per aktie uppgick till
4,49 kr (5,25).

Andra kvartalet 2017

« Substansvardet per aktie var 104,09 kr jamfort
med 101,81 kr vid kvartalets borjan vilket
motsvarar en 6kning med 2,2 procent.

- Totalavkastningen for Bureaktien var 1,8 procent
jamfort med SIX Return Index som steg med
4,1 procent under kvartalet.

+ Bureforvdrvade ytterligare 0,8 miljoner aktier i
Cavotec for 23 Mkr och 6kade dgarandelen till
20,1 procent.

«  Bure Growth férvarvade 22,5 procent av
My Driving Academy Sweden AB f&r 9 Mkr.

« Bureavyttrade 0,2 miljoner aktier i Vitrolife for
100 Mkr. Ingangsvardet pa aktierna var 7 Mkr och
exitresultatet uppgick till 93 Mkr.

-« Bure Financial Services avyttrade samtliga aktier i
Catella for 193 Mkr. Ingadngsvardet pa aktierna var
55 Mkr och exitresultatet uppgick till 138 Mkr.

« Bure Growth avyttrade samtliga aktier i Vigmed
Holding fér 8 Mkr. Ingangsvardet pa aktierna var
36 Mkr och exitresultatet uppgick till -28 Mkr.

« Efter drsstdammans beslut utbetalades en
ordinarie utdelning om 1,50 kr per aktie och
en extra utdelning om 0,50 kr per aktie, totalt
139 Mkr.

Handelser efter periodens slut

+ Substansvardet uppgick till 113,28 kr per aktie
den 16 augusti 2017 vilket motsvarar en 6kning
med 11,3 procent sedan arsskiftet.

Henrik Blomquist
Verkstallande direktor

Aktiemarknaden har inlett aret starkt och SIX

Return Index @r upp éver 10 procent forsta halvaret.
Aktiviteten har varit h6g under det andra kvartalet och
Bure har genomfort flera transaktioner. Den storsta
transaktionen var avyttringen av samtliga aktier i
Catella, ett finansiellt konglomerat noterat pa Nasdaq
MidCap. Investeringen i Catella blev framgangsrik och
Bure gjorde 4x investeringen, motsvarande en arlig
avkastning, IRR, pa 52 procent. Med forvarv av ytterli-
gare aktier i Bures portfoljbolag Cavotec ar dgarande-
len nu drygt 20 procent. Cavotec som nyligen rekry-
terat en ny Vd har goda forutsattningar att ytterligare
kapitalisera pa sitt breda teknikkunnande och globala
marknadsposition.

Under kvartalet genomférdes forandringar inom
ramen for Bure Growth som investerar i utvecklings-
bolag. I maj avyttrades helainnehavet i Vigmed, ett
medicintekniskt bolag noterat pa Nasdaq First North,
till den osterrikiska branschkollegan Greiner Bio-One,
genom ett publikt bud. Avyttringen resulterade i en
forlust pa 28 Mkr. En mindre nyinvestering gjordes i
trafikskolebolaget My Driving Academy.

Bures substansvarde per aktie 6kade under kvartalet
med 2,2 procent och uppgick till 104,1 kr den sista juni,
vilket var i linje med borskursens utveckling under
kvartalet. Kursuppgangen i portféljbolaget Vitrolife
med 23 procent gor att innehavet nu, for forsta
gangen, ar Bures enskilt storsta.

Under andra kvartalet betalades érets utdelning till
aktiedgarna. Trots detta har Bures finansiella position
starkts, vilken @r en konsekvens av de avyttringar som
genomforts. Vid kvartalets utgang uppgar kassan,
eller Treasury, till en knapp miljard kronor och motsva-
rar cirka 13 procent av Bures substansvdrde.
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Bures substansvarde och innehav

2016-12-31 2017-06-30

Agar- Substans- Varde- Substans- Andelav Substansvirde
Mkr andel viarde forandring” Investering  Avyttring virde substans per aktie, kr
Noterade portféljbolag?
Cavotec 20,1 % 279 145 72 496 6,9% 7,2
Lauritz.com 11,3% 37 -9 28 0,4% 0,4
MedCap 23,0% 106 -15 1 92 1,3% 1,3
Mycronic 29,9% 2873 -623 2250 31.2% 32,5
Vitrolife®) 20,8% 1823 667 -100 2390 33,1% 34,5
Xvivo Perfusion 18,8% 430 54 484 6,7 % 7,0
Summa noterade portfoljbolag 5548 218 74 -100 5740 79,5% 82,8
Onoterade portféljbolag
Bure Financial Services? 100,0 % 252 -8 -193 51 0,7% 0,7
Bure Growth® 100,0% 37 0 159 -8 188 2,6% 2,7
Investment AB Bure® 100,0% 222 -8 -42 172 2,4% 2,5
Mercuri International Group” ~ 99,1% 114 0 114 1,6% 1,6
Summa onoterade portféljbolag 625 -16 159 -243 524 7,3% 7,6
Summa portféljbolag 6173 202 232 -343 6265 90,4
Treasury
Likvida medel och kortfristiga 873 65 937 13,0% 13,5
placeringar®
Ovriga tillgdngar” 8 7 15 0.2% 0,2
Summa treasury 881 72 952 13,2% 13,7
Totalt substansvarde 7 054 163 7217 100,0 % 104,1

1) Vérdeférandring inklusive exitresultat.
2) Antal aktier per 30 juni 2017: Cavotec 15 759 837, Lauritz.com 4 595 333, Medcap 3 081 017, Mycronic 29 317 163, Vitrolife 4 517 857 och Xvivo Perfusion 4 891 483.

3) Under andra kvartalet 2017 avyttrades 191 933 aktier i Vitrolife for 100 Mkr. Ingdngsvérdet pa aktierna var 7 Mkr och exitresultatet uppgick till 93 Mkr. Avyttringen medférde att
tidigare uppbokad verklig vérde férandring péa +76 Mkr relaterad till de avyttrade Vitrolife-aktierna bokades bort.

4) Under forsta halvaret 2017 avyttrades samtliga aktier i Catella fér 193 Mkr. Ingangsvardet pa aktierna var 55 Mkr och exitresultatet uppgick till 138 Mkr. Avyttringen medférde att
tidigare uppbokad verklig varde forandring pa +146 Mkr relaterad till Catella-innehavet bokades bort.

5) Under forsta halvaret 2017 avyttrades samtliga aktier i Vigmed Holding for 8 Mkr. Ingéngsvérdet pa aktierna var 36 Mkr och exitresultatet uppgick till -28 Mkr. Ingangsvardet pa Vigmed-
aktierna var 36 Mkr och exitresultatet uppgick till -28 Mkr. Avyttringen medférde att tidigare uppbokad verklig varde forandring pa -28 Mkr relaterad till Vigmed-innehavet aterfordes.

6) Avser nettotillgangar. Vardenedgangen forklaras framst av att likvida medel har forts 6ver till moderbolaget.
7) Avser bokfort varde pa eget kapital och réantebarande fordringar.

8) Likvida medel, fonder och kortfristiga placeringar i marknadsnoterade tillgangar.

9) Avser 6vriga onoterade bolag, rantebarande fordringar och 6vriga nettotillgéngar.

Substansvéarde per 30 juni 2017
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W Vitrolife 33,1 %

M Bure Financial
Services 0,7 %

M Mercuri International
Group 1,6 %

N\
&
e M
M Bure Growth 2,6 % —
I Noterade portféljbolag, 79,5 %
I é Onoterade portféljbolag, 7,3 %
e Treasury, 13,2 %

M Lauritz.com 0,4 %

B MedCap 1,3 %

M Xvivo Perfusion 6,7 %
W Cavotec 6,9 %

W Mycronic 31,2 %
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Substansvardet, Mkr
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Noterade portféljbolag, 6 manader 2017

Vardet pa noterade portfoljbolag 6kade under perioden
med 192 Mkr till 5 740 Mkr. Av vardedkningen svarade
vardeférandringar for 125 Mkr och nettoinvesteringar for
67 Mkr.

Noterade portféljbolags vardeutveckling, 6 manader 2017

Vitrolife, 574 Mkr
- Cavotec, 145 Mkr

. Xvivo Perfusion, 54 Mkr

Lauritz.com,-9 Mkr |

MedCap, -15 Mkr I

Mycronic, -623 Mkr
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Vitrolifes vardeuppgang var 574 Mkr. Innehavet i Vitrolife
uppagick till 2390 Mkr vid periodens slut. Under perioden
avyttrades 0,2 miljoner aktier fér 100 Mkr med ett exitre-
sultat pa 93 Mkr. Aktiekursen steg med 36,7 procent under
perioden.

Vardet pa innehavet i Cavotec 6kade med 217 Mkr till

496 Mkr. Vardeforandringen bestod av en vardeuppgang
pa 145 Mkr och forvarv av aktier for 72 Mkr. Aktiekursen
steg med 46,5 procent under perioden.

Vardet pa innehavet i Xvivo Perfusion 6kade med 54 Mkr
till 484 Mkr vid periodens utgang. Aktiekursen steg med
12,5 procent under perioden.

Vardet pa innehavet i Lauritz.com minskade med 9 Mkr

till 28 Mkr vid periodens utgang. Aktiekursen féll med

24,2 procent under perioden.

Vérdet pd innehavet i MedCap minskade med 14 Mkr till
92 Mkr. Vardeférandringen bestod av en vardenedgang pa
15 Mkr och forvarv av aktier for 1 Mkr. Aktiekursen foll med
14,4 procent under perioden.
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Noterade Onoterade Treasury Substansvarde
portféljbolag portfoljbolag 30juni 2017

Vardet pa innehavet i Mycronic minskade med 623 Mkr
till 2 250 Mkr vid periodens utgang. Aktiekursen foll med
21,7 procent under perioden.

Noterade portféljbolag svarade for 79,5 procent av sub-
stansen jamfort med 78,7 procent vid utgdngen av 2016.

Onoterade portfoljbolag, 6 manader 2017

Vardet pa onoterade portféljbolag minskade med 100 Mkr
till 524 Mkr jamfért med 625 Mkr vid utgdngen av 2016.
Vardeforandringen pa 127 Mkr forklaras framst av avytt-
ringen av aktierna i Catella och Vigmed Holding samt
overforing av likvida medel fran Investment AB Bure till
moderbolaget. Nettoinvesteringar uppgick till 26 Mkr.
Bure Financial Services substansvdrde minskade med

201 Mkr till 51 Mkr till foljd av avyttringen av innehavet i
Catella. Posten avyttrades for 193 Mkr med ett exitresultat
pa 138 Mkr. Bure Financial Services erhdll under perioden
aktieutdelning pa 7 Mkr fran Catella och 5 Mkr fran Fondita
avseende andra halvéret 2016.

Bure Growths substansvarde 6kade med 151 Mkr till

188 Mkr. Under perioden férvdrvades 18,9 procent av
Yubico och 22,5 procent i My Driving Academy Sweden.
Innehavet i Vigmed Holding avyttrades for 8 Mkr med ett
exitresultat pa -28 Mkr.

Investment AB Bures substansvdrde minskade till 172 Mkr
jamfoért med 222 Mkr vid utgadngen av 2016 framst p.g.a
overforing av likvida medel till moderbolaget.

Mercuris substansvarde om 114 Mkr var oférdndrat jamfort
med vdrdet vid drets borjan.

Onoterade portféljbolag svarade fér 7,3 procent av
substansen jamfort med 8,9 procent vid utgdngen av 2016.

Treasury, 6 manader 2017

Vardet pa tillgdngar i Treasury 6kade med 72 Mkr till

952 Mkr. Tillgadngar i Treasury minskade framst till foljd

av forvdrvet av aktier i Cavotec, Yubico och My Driving
Academy samt utdelning pa 139 Mkr till Bures aktiedgare
och férvaltningskostnader om 24 Mkr. Under perioden har
Bure erhadllit utdelningar pa 90 Mkr, tillaggskopeskilling
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fran avyttringen av innehavet i Carnegie pa 24 Mkr och

301 Mkr fran aktieforsaljningar i Catella, Vitrolife och
Vigmed Holding. Tillgdngar i Treasury svarade for 13,2 pro-
cent av substansen jamfért med 12,5 procent vid utgdngen
av 2016.

Bures aktie

Antalet aktier i Bure uppgar till 69 332 710 stycken.
Arsstamman 2017 gav Bures styrelse mandat att besluta
om aterkdp av upp till 10 procent av totalt antal utestdende
aktier. Per den 30 juni 2017 har inga aktier &terkdpts.

Bures aktiekurs den 30 juni 2017 var 98,00 kr, vilket
motsvarar en totalavkastning pa -3,6 procent sedan
arsskiftet.

16aug 30jun 31dec 31dec

2017 2017 2016 2015

Borskurs, kr 96,8 98,0 103,5 68,8

Utdelning per aktie, kr 2,0 2,0 2,0 1,0

Totalavkastning sedan -48% -36% 54,7% 954%
drsskiftet”

Substansvérde per aktie, kr 113,3 1041 101,7 87,4

Utveckling substansvdrde per aktie 11,3 % 23% 164% 896%

SIX Return Index 75% 108% 96% 104%

1) Inklusive utdelning om 2,00 kr per aktie & 2017 och 2016 samt 1,00 kr per aktie ar
2015.

Utveckling av Bures substansvérde per aktie och bérskurs

Kr
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98,00
80
60
40
20
2012 2013 2014 2015 2016 2017
- Substansvarde per aktie Kv2
= Borskurs
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Portféljbolagen januari - juni 2017 och 2016"

Noterade

Mkr 2017 2016
Nettoomsattning 1003 930
@CAVOTEC EBIT ' 1 47
EBIT-marginal 1,1% 5,0%
Agarandel 20,1% 16,6 %
Nettoomsattning 135 133
L -t EBIT 25 12
a’“rl Z’QQ!.!.! EBIT-marginal 18,5% 8,9%
Agarandel 11,3% 11,3%
Nettoomsattning 391 435
é:‘ EBIT 1 15
MEDCAP IfBIT—marginaI 0,2% 3,5%
Agarandel 23,0% 22,2%
Nettoomsattning 1586 807
EBIT 473 137
MYCQONK: EBIT-marginal 29,8% 17,0%
Agarandel 299%  29,9%
Nettoomsattning 529 395
\EtrOllfC n EBIT ' 173 114
EBIT-marginal 32,7% 28,8%
Agarandel 20,8% 21,7%
Nettoomsattning 75 68
X\m o EBIT 2 3
PERFUSION EBIT-marginal 2,7% 5,1%
Agarandel 18,8% 20,8%

Onoterade
Mkr 2017 2016
Nettoomsattning 5 -14
U FE= EBIT 5 -14
FINANCIAL SERVICES EBIT-marginal 100,0% n/m
Agarandel 100,0% 100,0%
Nettoomsattning -2 -9
B uUrEe EBIT -2 -9
NS GROWTH HmHl EBIT-marginal n/m n/m
Agarandel 100,0% 100,0%
Nettoomsattning 0 17
Investment  E8I o "
AB Bure EBIT-marginal n/m 67,3%
Agarandel 100,0%  100,0%
Nettoomsattning 222 218
EBIT 14 23
EBIT-marginal 6,4% 10,4%
Agarandel 99,1%  99,1%

1) MedCap avser perioden november — april respektive ar.
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Noterade portfoljbolag

Andel av Bures
substansvarde

@cavoTec

www.cavotec.com

6,9 %

Cavotec ar en global industrikoncern som levererar kraft-
overforing, distribution och kontrollteknologi som utgor
lanken mellan fast och mobil utrustning i hamnar och sjofart,
flygplatser, gruvor, tunnlar samt automation och industri.

Andel av Bures
substansvarde

Lauritz.com

A bid better

0,4%

www.lauritz.com

Lauritz.com ar Nordens storsta auktionshus online for
antikviteter, konst och designmdbler.

Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man
EURm 2017 2016 2017 2016 2016 DKKm 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 50 54 104 100 212 Nettoomsattning 48 60 104 105 219
Rorelsens kostnader -53 -46  -102 -95 -199 Rorelsens kostnader -39 -51 -85 -96  -187
EBIT 2,3 7,5 12 5,0 12,3 EBIT 89 8,8 19,1 93 32,0
EBIT-marginal -46% 139% 11% 50% 58% EBIT-marginal 187% 148% 185% 89% 14,6%
Finansnetto 2,3 0,2 -3,1 11 -1,0 Finansnetto 2,3 0,5 -79 -48  -16,2
Resultat fore skatt -4,6 7,7 -1,9 3,9 1,3 Resultat fore skatt 6,6 9,4 11,2 4,5 15,7
Skatt -11 -1,6 -1,8 -1,7 -4,8 Skatt -1,5 -1,0 -2,6 1,8 -5,1
Periodens resultat -5,7 6,1 -3,8 2,2 6,5 Periodens resultat 51 84 8,6 6,3 10,7
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -33 -35 -23 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -183 -140 -163
Balansomslutning 250 257 244 Balansomslutning 444 543 497
Eget kapital 134 140 145 Eget kapital 67 64 62
Kassaflode fran I6pande verksamhet 22, 25 10 Kassaflode fran I6pande verksamhet 5 5 3
Medeltal anstallda 1002 1044 942 Medeltal anstallda 191 204 203
Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare
Substansvarde: 496 Mkr I}ure Equity 20,1% Substansvarde: 28 Mkr Bengt Sundstrom 56,2 %
Forvarvstidpunkt: Ar 2014 I VeI Forvarvstidpunkt: Ar 2016 ST A7y 11259
Robur 8,4%
Styrelseledamot fran Bure: Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 24.1%

Patrik Tigerschiold, ledamot

Henrik Blomquist, ledamot

Kvartalet i korthet

+ Orderingangen var EUR 49 m vilket &r en minskning
med 2,5 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

+ Nettoomsattningen under det andra kvartalet
minskade med 6,7 procent till EUR 50 m (54).

+ Rorelseresultatet var EUR-2,3 m (7,5). | resultatet
ingar extraordinara kostnader pa EUR 0,5 m. Under
motsvarande period féregaende ar ingick intakter pa
EUR 4,8 m fran en rattstvist.

« Bureforvarvadeiytterligare 0,8 miljoner aktier i Cavotec
for 23 Mkr och 6kade dgarandelen till 20,1 procent.

+ Aktiekursen steg med 33,5 procent under det andra
kvartalet 2017.

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2017

Kvartalet i korthet

« Nettoomsattningen under det andra kvartalet
minskade med 20,2 procent till DKK 48 m (60) framst till
foljd av avyttringen av ett auktionshus till en partneri
Danmark.

« Rorelseresultatet var DKK 8,9 m (8,8).

+ Under kvartalet rekryterades Erik Norberg till
verkstallande direktor i Lauritz.com.

« Aktiekursen foll med 10,9 procent under det andra
kvartalet 2017.
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MEDCAP wosmirae 1,39 MYCRONIC  fimmaee 31,2%

www.medcap.se www.mycronic.com
MedCap dger och utvecklar bolag inom Life Science som Mycronic utvecklar och tillverkar laserbaserade ménster-
har betydande utvecklingspotential. ritare for framstallning av fotomasker samt avancerad

ytmonteringsutrustning for flexibel elektronikproduktion.

Nyckeltal Feb17 Feb16 Nov16 Nov15 Feb16  Nyckeltal Kv2 Kv2 6mén 6 man

Mkr -apr17 -apr16 -apr17 -apr16 -jan17  Mkr 2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomsattning 188 236 391 435 900 Nettoomsattning 910 463 1586 807 2319

Rorelsens kostnader -187 227 -391 -420  -889 Rorelsens kostnader -595  -357 -1113  -669 -1628

EBIT 09 9,3 07 151 11,0%  EBIT 3144 1059 4730 1374 6910

EBIT-marginal 05% 39% 02% 35% 12% EBIT-marginal 346% 229% 298% 170% 29,8%

Finansnetto -04 -7 23 -42  -53  Finansnetto 2,0 00 -47  -01 -1,6

Resultat fore skatt 0,6 76 -1,6 10,9 56 Resultat fore skatt 3124 1059 4682 1373 6894

Skatt 2,9 0,5 29 -08 -03  Skatt 716 242 -1153  -31,7 -163,

Periodens resultat 3,5 8,1 1,4 10,2 53 Periodens resultat 240,7 81,7 3529 1056 5263

Nettolaneskuld(-)/fordran(+) -88 -119 -109 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 245 701 198

Balansomslutning 563 636 562 Balansomslutning 2552 1810 2755

Eget kapital 292 308 289 Eget kapital 1540 986 1412

Kassaflode fran I6pande verksamhet 65 -25 44 Kassaflode fran I6pande verksamhet 359 246 462

Medeltal anstéllda 333 308 333 Medeltal anstallda 928 505 577

Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare

Substansvarde: 92 Mkr Bengt Julander 23,7% Substansvarde: 2 250 Mkr Bure Equity 29,9%

. ) 0

Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 491% Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 26,6%

Henrik Blomquist, ledamot Patrik Tigerschiold, ordférande

Kvartalet i korthet Kvartalet i korthet

«  Nettoomsattningen var 188 Mkr jamfort med 236 Mkr « Orderingangen under det andra kvartalet 2017 var
motsvarande period foregaende ar. 469 Mkr (775) vilket ar en minskning med 39 procent.

« Rorelseresultatet minskade till 0,9 Mkr (9,3). Under « Mycronic har under kvartalet framgangsrikt lanserat tva
kvartalet uppvisade affairsomradet Medicinteknik stark nya maskinplattformar inom MYPro-serien, MY700 och
resultat- och forsaljningsutveckling. Produktlanseringar MY300, for dispensering och komponentmontering.
inom affarsomradet Specialistlakemedel paverkade . Orderingdngen i Affarsomrade Assembly Solutions
resultatet negativt. Omstruktureringen av dkade till 359 Mkr (199). Orderingdngen i Pattern
affarsomradet Ldkemedelshandel fortsatte och Generators var 110 Mkr (575). Efter kvartalets utgang
rérelsekapitalet reducerades med 24 Mkr under erhdlls order pa tva maskritare som inte ingar
kvartalet. i rapporterad orderingédng. Den sammanlagda

+ Aktiekursen foll med 9,5 procent under det andra orderstocken vid kvartalets utgang var 877 Mkr (1 828).
kvartalet 2017. - Nettoomsattningen under andra kvartalet 2017

var 910 Mkr (463) vilket motsvarar en 6kning med
97 procent.

- Rorelseresultatet uppgick till 314,4 Mkr (105,9), vilket
motsvarar en rérelsemarginal om 34,6 procent (22,9).

« Aktiekursen foll med 16,3 procent under det andra
kvartalet 2017.
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Vitrolife

Andel av Bures
substansvarde

www.vitrolife.com

Vitrolife utvecklar, producerar och marknadsfér produkter
for fertilitetsbehandling.

33,1%

Vitrolife ar en internationellt verksam medicinteknikkoncern.

~
XVIVO

PERFUSION
www.xvivoperfusion.com

Andel av Bures
substansvarde

6,7 %

Xvivo Perfusion ar en internationellt verksam medicinteknik-
koncern fokuserad pa att utveckla optimerade I6sningar for
organ, vavnader och celler i samband med transplantation.

Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man

Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 285 208 529 395 856 Nettoomsattning 37 34 75 68 138
Rorelsens kostnader -191 -146 -357 -281 -607 Rorelsens kostnader -35 -33 -73 -65 -135
EBIT 94,6 61,8 1729 113,8 2488 EBIT 2,0 17 2,0 34 2,7
EBIT-marginal 331% 297% 32,7% 288% 291% EBIT-marginal 53% 48% 27% 51% 20%
Finansnetto -0,6 1,0 -1,0 -09 0,1 Finansnetto -0,1 0,4 -0,1 0,3 0,3
Resultat fore skatt 94,0 62,7 1719 1129 2489 Resultat fore skatt 19 2,0 1,8 3,7 3,0
Skatt -22,5 -14,6 -40,8 -26,0 -57,7 Skatt -0,8 -0,5 -0,8 -11 -1,5
Periodens resultat 71,5 48,2 1311 86,9 1912 Periodens resultat 11 1,5 1,0 2,6 1,5
Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 204 -33 151 Nettolaneskuld(-)/fordran(+) 203 42 25
Balansomslutning 1303 1129 1250 Balansomslutning 530 341 349
Eget kapital 1089 896 1020 Eget kapital 501 317 316
Kassaflode fran I6pande verksamhet 118 56 181 Kassaflode fran Iopande verksamhet 7 13 13
Medeltal anstallda 350 323 328 Medeltal anstéllda 31 29 28

Fakta per 30 juni 2017

Bolagets storsta aktiedgare

Substansvarde: 2 390 Mkr Bure Equity 20,8%
F6rvi . kt: A . William Demant
orvar.vstldpun t: Ar2010 via Invest A/S 19,4%
Skanditek
Capital Group 6,4%
Styrelseledamot fran Bure: Ovriga 53,4%

Fredrik Mattsson, ledamot

Kvartalet i korthet

Nettoomsdttningen under andra kvartalet 2017 6kade
med 37 procent till 285 Mkr (208). | lokala valutor
Okade omsdttningen med 33 procent. Férsdljningen
paverkades positivt av forvarven av Octax och MTG om
26 Mkr. Férvdrven genomférdes den 31 maj 2016 varfor
den organiska tillvaxten under kvartalet uppgick till

25 procent i lokala valutor.

Rorelseresultatet uppgick till 94,6 Mkr (61,8),
motsvarande en rorelsemarginal om 33,1 procent
(29,7). Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 112 Mkr (74), motsvarande en marginal

om 39 procent (35). | foregdende ars resultat

ingick engdngskostnader om 3 Mkr relaterade till
konsolidering av time-lapseverksamheten samt 2 Mkr
relaterat till transaktionskostnader avseende forvarven
av Octax och MTG.

Bure avyttrade 0,2 miljoner aktier i Vitrolife for 100 Mkr
vilket gav ett exitresultat pa 93 Mkr.

Aktiekursen steg med 23,3 procent under det andra
kvartalet 2017.
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Fakta per 30 juni 2017

Bolagets storsta aktiedgare

Substansvarde: 484 Mkr

Forvarvstidpunkt: Lex Asea-
utdelning fran Vitrolife 2012

Styrelseledamot fran Bure:
Fredrik Mattsson, ordférande
Gosta Johannesson, ledamot

Bure Equity 18,8%
Eccenovo AB 5,5%
Robur 5,5%
Ovriga 70,2%

Kvartalet i korthet

+  Nettoomsattningen under
med 7 procent till 37 Mkr (3

andra kvartalet 2017 6kade
4). Forsaljningen exklusive

kapitalvaror 6kade under kvartalet med 22 procent
och uppgick till 36,4 Mkr (29,8). Okningen motsvarar

16 procent i lokala valutor.

+ Rorelseresultatet uppgick till 2,0 Mkr (1,7), motsvarande
en rorelsemarginal om 5,3 procent (4,8).

- Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till

8,7 Mkr (8,1).

« Paextra bolagsstamma den 10 april 2017 beslutades
att godkadnna styrelsens férslag om nyemission om
hogst 2 361 408 nya aktier. Nyemissionen fulltecknades

av Tredje AP-fonden, Norro

n, Swedbank Robur och

Fjarde AP-fonden. Bolaget tillférdes 181 Mkr fore
emissionskostnader. | juni 6kade antalet aktier med

215 000 stycken efter utnyttjande av teckningsoptioner
varvid bolaget tillférdes ytterligare 13 Mkr.

« Aktiekursen steg med 12,2 procent under det andra

kvartalet 2017.
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Onoterade portfdljbolag

Andel av Bures
substansvarde

BB UWUWUIRRE=
FINANCIAL SERVICES
www.bure.se

0,7 %

Bure Financial Services &r ett helagt dotterbolag som
investerar i finansiella verksamheter och tillgangar. Bolaget
ager 20,1 procent i Fondbolaget Fondita och 33,0 procent i
Idevall & Partners Holding.

B UIRE=
IINEEGROWTH EEEI
www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

2,6%

Bure Growth &r ett helagt dotterbolag som investerar i
utvecklingsbolag. Bolaget dger 20,3 procent i BioLamina,
28,1 procent i Life Genomics, 22,5 procent i My Driving
Academy Sweden och 18,9 procent i Yubico.

Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man

Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Intakter/vardeférandring 34,8 34 49 -13,8 269 Intakter/vardeférandring 0,2 -0,3 -1,8 91 -15,4
Rorelsens kostnader 0,0 00 0,0 0,0 0,0 Rorelsens kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT 34,8 34 4,9 -13,8 26,9 EBIT 0,2 -0,3 -1,8 9,1 -15,4
EBIT-marginal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% EBIT-marginal 100,0% n/m n/m n/m n/m
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Finansnetto 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0
Resultat fore skatt 34,8 34 49 -13,8 26,9 Resultat fore skatt 0,7 -0,3 -1,3 91  -154
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 34,8 3,4 49 13,8 26,9 Periodens resultat 0,7 -0,3 -1,3 91 -15,4
Nettoldneskuld(-)/fordran(+)" 130 -79 -75 Nettolaneskuld(-)/fordran(+)" -165 -33 -35
Balansomslutning 256 218 250 Balansomslutning 183 39 33
Eget kapital 180 133 175 Eget kapital 18 6 -2
Kassaflode fran I6pande verksamhet 12 10 14 Kassaflode fran Iopande verksamhet

Medeltal anstéllda 0 0 0 Medeltal anstéllda

1) Varav 75,9 Mkr skuld till moderbolaget per 30 juni 2017.

Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare

1) Varav 165,1 Mkr skuld till moderbolaget per 30 juni 2017.

Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare

Substansvarde: 51 Mkr
Forvarvstidpunkt: Etablerat 2014

Bure Equity 100,0%

Styrelseledamot fran Bure:
Patrik Tigerschiold, ordférande
Henrik Blomquist, ledamot
Max Jonson, ledamot

Substansvarde: 188 Mkr
Forvarvstidpunkt: Etablerat 2015

Bure Equity 100,0 %

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande
Fredrik Mattsson, ledamot
Max Jonson, ledamot

Kvartalet i korthet

« Intakterna/vardeférandringen under det andra
kvartalet om 34,8 Mkr avser aktieutdelning fran
Catella pa 7,0 Mkr, resultatandelar frdn Fondbolaget
Fondita och Idevall & Partner Holding pa 2,9 Mkr samt
exitresultat pa 137,9 Mkr fran avyttringen av aktieposten
i Catella for 193 Mkr. Avyttringen av innehavet i
Catella medforde att tidigare uppbokad verklig varde
forandring pa +113,1 Mkr relaterad till Catella-innehavet
bokades bort.
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Kvartalet i korthet

- Intakterna/vardeférandringen om 0,2 Mkr avser en
minskning av exitforlusten med 1,3 Mkr till foljd av
det héjda publika budet pa Vigmed Holding och
resultatandelar frdn BioLamina, Life Genomics och My
Driving Academy pa -1,1 Mkr.

« Bure Growth forvarvade 22,5 procent av My Driving
Academy AB.

Bure Growth har under kvartalet accepterat det hojda
publika budet pa Vigmed Holding.
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Investment
AB Bure

www.bure.se

Andel av Bures
substansvarde

24 %

Investment AB Bure &r ett heldagt dotterbolag som dger och
bedriver uthyrning av lok. Verksamheten startades i januari
2013.

Andel av Bures
substansvarde

1,6 %

Mercuri International dr Europas ledande konsult- och
utbildningsféretag inom férsaljning och ledarskap med
verksamhet i alla varldsdelar.

www.mercuri.se

Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man Nyckeltal Kv2 Kv2 6man 6 man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016 Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 0,0 8,0 0,0 16,6 31,0 Nettoomsattning 121 120 222 218 424
Rorelsens kostnader -3,6 2,7 -5,8 -54  -23,8 Rorelsens kostnader -109 -103 -207 -196 -387
EBIT -3,6 54 -5,8 11 72 EBIT 12,2 17,6 14,1 22,8 36,7
EBIT-marginal m/m 67,0% n/m 673% 234% EBIT-marginal 101% 146% 64% 104% 87%
Finansnetto -0,8 -0,9 -1,7 -1,8 -3,5 Finansnetto -09 1,2 -2,5 1,7 1,5
Bokslutsdisposition - - - - 64,1 Resultat fore skatt 1,3 18,8 11,6 24,5 38,2
Resultat fore skatt -44 4,6 -74 9,3 67,8 Skatt -1,3 -1,8 -1,8 3,3 -8,3
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Periodens resultat 10,0 17,0 9,8 21,2 29,9
Periodens resultat -4,4 4,6 74 9,3 67,8

Nettolaneskuld(-)/fordran(+)" -62 -66 -41
Nettolaneskuld(-)/fordran(+)" -96 -97 -90 Balansomslutning 336 326 335
Balansomslutning 179 236 231 Eget kapital 137 17 127
Eget kapital 74 73 81 Kassaflode fran I6pande verksamhet -17 7 38
Kassaflode fran I6pande verksamhet -5 14 23 Medeltal anstéllda 265 260 256
Medeltal anstallda 0 0 0 1) Varav 58,8 Mkr skuld till moderbolaget per 30 juni 2017.
1) Varav 97,0 Mkr skuld till moderbolaget per 30 juni 2017.

Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare
Fakta per 30 juni 2017 Bolagets storsta aktiedgare Bokfort viarde: 114 Mkr" Bure Equity 99,1%
Bokfort varde: 172 Mkr?” Bure Equity 100,0% Férvarvstidpunkt: Ar 1998 Ovriga 0,9%

Forvarvstidpunkt: Etablerat 2012

Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande
Philip Nyblaeus, ledamot

1) Avser nettotillgangar i Investment AB Bure.

Kvartalet i korthet

«  Nettoomsattningen under det andra kvartalet 2017 var
0,0 Mkr (8,0). Under perioden har loken inte genererat
hyresintakter efter det att hyrestagarens verksamhet
upphortislutet av 2016.

« Rorelseresultatet var -3,6 Mkr (5,4) varav 1,7 Mkr
utgjordes av avskrivningar pa bokfort varde pa loken.

- Investment AB Bure har under perioden amorterat
42 Mkr pa lanet fran moderbolaget Bure Equity.
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Styrelseledamot fran Bure:
Henrik Blomquist, ordférande

1) Avser bokfort varde pa eget kapital och rantebarande fordringar.

Kvartalet i korthet

« Nettoomsattningen under det andra kvartalet 2017
var oférandrad jamfort med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 121 Mkr (120). Andra
kvartalet paverkades negativt av att paskhelgen infoll
under kvartalet. Mercuri har nyanstallt 22 konsulter och
sdljare under aret och dessa kommer successivt att 6ka
sin produktivitet inom bade salj och genomférande av
utbildningsprogram.

« Rorelseresultatet uppgick till 12,2 Mkr (17,6) och

rérelsemarginalen var 10,1 procent (14,6).

. Kassaflodet under forsta halvaret 2017 var -17 Mkr

(3,3) framst till foljd av 6kade kundfordringar.
Nettoldneskulden forsatte att minska och uppgick till
61,5 Mkr (65,6).
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Delarsrapport januari — juni 2017

KONCERNEN

Resultat for andra
kvartalet 2017

Resultat
januari - juni 2017

Finansiell stallning

Som en foljd av att Bure &r ett investeringsbolag varierar koncernens innehav i takt med
forvarv och avyttringar. Detta medfor att koncernens rakenskaper &r svaranalyserade och for
en dndamalsenlig analys bor utvecklingen och stéllningen dven analyseras bolag fér bolag.
Pa sidan 5-9 lamnas mer utforlig information om portfoljbolagen.

Koncernens intdkter var 425 Mkr (561).

Dotterbolagens nettoomsattning var 121 Mkr (129).

Utdelningar uppgick till 85 Mkr (134) varav Catella 7 Mkr, Cavotec 7 Mkr, Mycronic 59 Mkr
och Vitrolife 12 Mkr.

Exitresultatet var 233 Mkr (3) varav 138 Mkr fran avyttringen av innehavet i Catella och 93 Mkr
fran avyttringen av aktier i Vitrolife.

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (-2).

Verklig vardeférandring uppgick till -16 Mkr (296) varav noterade portféljbolag 96 Mkr
fordelat pa Cavotec 120 Mkr, Lauritz.com -3 Mkr, MedCap -10 Mkr, Mycronic -440 Mkr,
Vitrolife 376 Mkr och Xvivo Perfusion 53 Mkr samt reglering av verklig vardeférandring
hanforliga till avyttrade innehav i Catella och Vigmed Holding och kortfristiga placeringar
om -112 Mkr.

Resultatandelar i intressebolag uppgick till 2 Mkr (2).

Koncernens rorelseresultat for perioden var 299 Mkr (439).

Finansnettot var 1 Mkr (2).

Koncernens resultat efter finansiella poster var 299 Mkr (441).

Resultatet efter skatt var 298 Mkr (440).

| 6vrigt totalresultat ingick omréakningsdifferenser med 1 Mkr (2).

Koncernens intakter var 553 Mkr (592).

Dotterbolagens nettoomsattning var 221 Mkr (235).

Utdelningar uppgick till 85 Mkr (136) varav Catella 7 Mkr, Cavotec 7 Mkr, Mycronic 59 Mkr och
Vitrolife 12 Mkr.

Exitresultatet var 228 Mkr (2) varav 138 Mkr fran avyttringen av innehavet i Catella och 93 Mkr
fran avyttringen av aktier i Vitrolife, 24 Mkr i tillaggskopeskilling fran avyttringen av Carnegie
Holding och -28 Mkr fran avyttringen av innehavet i Vigmed Holding.

Realisationsresultat fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (5).

Verklig vérdeférandring uppgick till 13 Mkr (208) varav noterade portféljbolag 125 Mkr
fordelat pa Cavotec 145 Mkr, Lauritz.com -9 Mkr, MedCap -15 Mkr, Mycronic -623 Mkr,
Vitrolife 574 Mkr och Xvivo Perfusion 54 Mkr samt reglering av verklig vardeférandring
hanférliga till avyttrade innehav i Catella och Vigmed Holding och kortfristiga placeringar
om -113 Mkr.

Resultatandelar i intressebolag uppgick till 4 Mkr (3).

Koncernens rorelseresultat for perioden var 314 Mkr (364).

Finansnettot var -1 Mkr (4).

Koncernens resultat efter finansiella poster var 313 Mkr (367).

Resultatet efter skatt var 312 Mkr (364).

| 6vrigt totalresultat ingick omréakningsdifferenser med 2 Mkr (2).

Eget kapital i koncernen uppgick vid kvartalets utgang till 7 276 Mkr (6 292) och soliditeten
till 98 procent (97). Koncernen hade vid utgangen av kvartalet en redovisad nettolanefordran
pa 665 Mkr (662), vilken bestod av réntebarande tillgdngar pa 695 Mkr (706) och rénte-
barande skulder pa 30 Mkr (44). Vid kvartalets utgang uppgick koncernens eget kapital per
aktie till 104,95 kr jamfoért med 102,42 kr per aktie per den 31 december 2016.
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MODERBOLAGET

Resultat for andra
kvartalet 2017

Resultat
januari - juni 2017

Finansiell stallning

Koncernens forvarv och
avyttringar

Koncernens
forlustavdrag

Valutaexponering

Transaktioner med
nadrstaende

Resultat efter skatt var 257 Mkr (415).

Utdelningar uppgick till 78 Mkr (129) varav Cavotec 7 Mkr, Mycronic 59 Mkr och Vitrolife

12 Mkr.

Exitresultatet uppgick till 93 Mkr (0) fran avyttringen av aktier i Vitrolife.
Realisationsresultatet fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (-2).

Verklig vardeforandring uppgick till 97 Mkr (299) varav noterade portféljbolag 96 Mkr
fordelat pa Cavotec 120 Mkr, Lauritz.com -3 Mkr, MedCap -10 Mkr, Mycronic -440 Mkr,
Vitrolife 376 Mkr och Xvivo Perfusion 53 Mkr samt vardedkning fran kortfristiga placeringar
om 1 Mkr.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 14 Mkr (14). Finansnettot var 2 Mkr (2).

Resultat efter skatt var 305 Mkr (356).

Utdelningar uppgick till 78 Mkr (130) Cavotec 7 Mkr, Mycronic 59 Mkr och Vitrolife 12 Mkr.
Exitresultatet var 117 Mkr (0) varav 93 Mkr fran avyttringen av aktier i Vitrolife och 24 Mkr i
tillaggskopeskilling fran avyttringen av Carnegie Holding.

Realisationsresultatet fran kortfristiga placeringar var 0 Mkr (5).

Verklig vardeférandring uppgick till 130 Mkr (239) varav noterade portféljbolag 125 Mkr
fordelat pa Cavotec 145 Mkr, Lauritz.com -9 Mkr, MedCap -15 Mkr, Mycronic -623 Mkr,
Vitrolife 574 Mkr och Xvivo Perfusion 54 Mkr, nedskrivning av aktier i Bure Growth med 1 Mkr
samt vardedkning fran kortfristiga placeringar om 6 Mkr.

Forvaltningskostnaderna uppgick till 24 Mkr (22). Finansnettot var 3 Mkr (4).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid arets utgang till 6 988 Mkr (6 092) och soliditeten
till 100 procent (100). Moderbolaget hade vid utgangen av perioden en redovisad netto-
lanefordran pa 615 Mkr (818), vilken bestod av rantebarande tillgangar pa 615 Mkr (818) och
rantebarande skulder pa 0 Mkr (0). Externa rantebdrande fordringar uppgick till 460 Mkr
(621). Fordringar pa dotterbolag uppgick till 397 Mkr (316).

Bure forvarvade i ytterligare 2,8 miljoner aktier i Cavotec for 72 Mkr och 6kade dgarandelen
till 20,1 procent.

Bure forvarvade i ytterligare 0,04 miljoner aktier i MedCap fér 1 Mkr och 6kade dgarandelen
till 23,0 procent.

Bure Growth forvarvade 18,9 procent av aktierna i sakerhetsféretaget Yubico AB. Parterna
har kommit 6verens om att inte offentliggdra kopeskillingen.

Bure Growth férvarvade 22,5 procent av My Driving Academy Sweden AB.

Bure avyttrade 0,2 miljoner aktier i Vitrolife fér 100 Mkr vilket gav ett exitresultat pa 93 Mkr.
Bure Financial Services avyttrade samtliga aktier i Catella for 193 Mkr vilket gav ett exitresul-
tat pa 138 Mkr.

Bure Growth avyttrade samtliga aktier i Vigmed Holding fér 8 Mkr vilket gav ett exitresultat
pa -28 Mkr.

Burekoncernens forlustavdrag var vid arets inledning 709 Mkr varav 559 Mkr avsag moder-
bolaget. Samtliga underskott harror fran Sverige och ar eviga. Uppskjuten skattefordran
baserad pa forlustavdrag i koncernen har varderats till 8 Mkr (9).

Huvuddelen av koncernens intakter ar i svenska kronor och euro. Den underliggande kostna-
den dr som regel genererad i samma valuta som intdkterna, varfor transaktionsexponeringen
ar begréansad. Da koncernen via sina dotterbolag har investeringar i utlandet ar koncernens
balansrakning och resultatrakning utsatt for omrakningsdifferenser vid omrakning av de
utldndska dotterbolagens rakenskaper. Noterade portféljbolag med betydande internatio-
nell férsaljning har en valutaexponering mot framst euro och amerikanska dollar.

Styrelseordféranden har under forsta halvaret 2017 tillhandahallit konsulttjanster till Bure
enligt avtal.
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Agarstatistik

Handelser efter
periodens slut

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Patrik Tigerschiold
(ordférande)

Bengt Engstrom

Bures storsta dgare per den 30 juni 2017 var Nordea Investment Funds med 12,4 procent,
Patrik Tigerschiold med 11,4 procent, samt familjen Bjorkman inklusive stiftelser med

9,0 procent. Antalet aktiedgare uppgick till 21 854 per den 30 juni 2017 enligt Euroclear
Sweden.

Inga handelser efter balansdagen har intréffat, vilka i vasentliga avseenden paverkar
beddémningen av den finansiella informationen i denna rapport.

Mot bakgrund av de snabba férandringarna pa de finansiella marknaderna laggs sarskild vikt
vid att folja effekterna pa Bures investeringar och deras vardering. Bure har ett antal grund-
ldggande principer for hantering av risker. Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i
princip vara skuldfritt. Darutdver skall varje portféljbolag vara sjalvstandigt fran moder-
bolaget, vilket innebar att moderbolaget inte har ansvar for portféljbolagens forpliktelser
och att portféljbolagen har ett sjdlvstandigt ansvar for sin egen finansiering. Respektive
portféljbolags finansiering skall vara val anpassad efter bolagets individuella situation, dér
den totala risknivan hanteras genom en balans mellan affarsmassig och finansiell riskniva.

I Bures &rsredovisning for 2016 ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering i forvaltningsberéttelsen samt i not 21. Det beddms inte ha tillkommit ndgra
vasentliga risker utdver de risker som beskrivits i drsredovisningen och i denna deldrsrapport.
Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av revisorerna.

Stockholm den 17 augusti 2017
Bure Equity AB (publ)

Hans Biorck Carl Bjorkman

Charlotta Falvin Sarah McPhee

Mathias Uhlén Henrik Blomquist
(vd)
Kommande Delarsrapport januari — september 2017 9 november 2017

rapporteringstillfallen

For information
kontakta

Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018

08-61400 20
08-614 00 20

Henrik Blomquist, Vd
Max Jonson, CFO
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Resultatrakning for koncernen

Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 120,8 128,5 221,5 2351 455,1
Ovriga rorelseintékter 1,0 0,8 23 2,2 3,1
Utdelningar 85,2 134,0 85,3 135,5 138,7
Exitresultat 232,6 2,6 2279 2,4 2,4
Realisationsresultat kortfristiga placeringar -0,3 -1,7 -0,3 53 2,2
Verkligt varde -15,9 295,7 12,5 208,3 1016,3
Resultatandelar i intresseforetag 1,9 1,5 3,9 2,8 8,5
Summa intakter 425,2 561,4 553,2 591,6 1626,3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -49,1 -44,7 -88,4 -83,8 -178,5
Personalkostnader -73,7 -72,7 -142,9 -137,4 -268,9
Avskrivningar och nedskrivningar materiella anldggningstillgangar -3,0 -3,5 -6,2 -7,0 -16,0
Ovriga rérelsekostnader -0,8 -1,2 -1,7 0,6 -0,4
Summa rorelsens kostnader -126,7 -122,1 -239,2 -227,7 -463,9
Rorelseresultat 298,5 439,3 314,0 363,9 1162,4
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2,8 3,2 3,4 6,5 8,4
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,1 -11 -4,0 -3,0 -3,5
Resultat efter finansiella poster 299,3 441,4 313,3 367,4 1167,3
Skatt pa periodens resultat -1,3 -1,8 -1,8 -3,3 5,8
Periodens resultat 298,0 439,6 311,5 364,2 11731
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrdkningsdifferenser 1,4 2,4 2,1 2,2 2,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1,4 2,4 2,1 2,2 2,4
Totalresultat for perioden 299,4 442,0 313,6 366,4 1175,5
Periodens resultat hanforligt till innehavare av icke bestimmande inflytande 0,1 02 0,1 0,2 0,3
Periodens resultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbolaget 298,0 439,5 311,4 364,0 11728
Totalresultat hanforligt till innehavare av icke bestimmande inflytande 0,1 0,2 0,1 0,2 0,3
Totalresultat hanforligt till innehavare av aktier i moderbolaget 299,4 4419 3135 366,2 1175,2
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental” 69333 69333 69333 69333 69 333
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare, kr 4,30 6,34 4,49 525 16,92
Resultat per aktie, kr" 4,30 6,34 4,49 5,25 16,92

1) Ingen utspadningseffekt per den 30 juni 2017 och 2016 samt den 31 december 2016.
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Balansrakning for koncernen

30juni 30juni 31 december
Mkr 2017 2016 2016
Tillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 106,4 105,8 104,8
varav goodwiill 103,4 99,8 101,2
Materiella anlaggningstillgangar 189,5 198,2 193,8
Finansiella anldaggningstillgangar 60114 5081,2 5874,5
Varulager 3,5 33 34
Kortfristiga fordringar 116,9 99,5 105,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39,3 36,3 19,4
Kortfristiga placeringar 276,9 281,8 284,5
Likvida medel 690,0 684,7 685,3
Summa tillgangar 74341 6490,8 7 270,9
varav rdntebdrande tillgangar” 695,2 706,0 698,1
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7275,0 6291,2 7100,3
Eget kapital hanforligt till minoriteten 1,2 1,0 1.1
Summa eget kapital 7 276,2 6292,2 7101,3
Langfristiga skulder 30,9 50,9 32,8
Kortfristiga skulder 127,0 147,7 136,8
Summa skulder 157,9 198,6 169,6
Summa eget kapital och skulder 74341 6490,8 7 270,9
varav réntebdrande skulder” 30,4 44,3 29,6

1) Se not 5.
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Rapport over forandring i koncernens eget kapital

Balanserade Innehavare av icke

Koncernen Aktie-  Ovrigt tillskj. vinstmedel bestimmande Totalt eget
Mkr kapital kapital inkl. arets res. inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2016 535,5 714,6 4813,6 0,8 6 064,5
Arets totalresultat - - 1172,8 03 1173,1
Ovrigt totalresultat - - 2,4 - 2,4
Makulering av aktier -11,3 - - - -11,3
Fondemission 11,3 - - - 11,3
Kontantutdelning - - -138,7 - -138,7
Eget kapital per 31 december 2016 535,5 714,6 5850,2 11 7101,3
Ingaende balans per 1 januari 2017 535,5 714,6 5850,2 11 7101,3
Periodens resultat - - 311,4 0,1 311,5
Ovrigt totalresultat - - 2,1 - 2,1
Kontantutdelning - - -138,7 - -138,7
Eget kapital per 30 juni 2017 535,5 714,6 6025,0 1,2 7 276,2
Kassaflodesanalys for koncernen

Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 284,3 149,8 304,1 163,8 158,5
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -24,4 -7.2 -46,5 -9,0 11,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 259,9 142,6 257,6 154,8 170,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 67,1 -182,1 -117,0 -360,9 -353,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -141,5 -144,3 -137,9 -147,7 -170,1
Periodens kassaflode 185,4 -183,8 2,7 -353,9 -353,5
Likvida medel vid periodens borjan 503,2 866,3 685,3 1036,4 1036,4
Periodens kassaflode 185,4 -183,8 2,7 -353,9 -353,5
Omrékningsdifferenser 1,5 2,2 2,1 2,2 24
Likvida medel vid periodens slut 690,0 684,7 690,0 684,7 685,3
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Resultatrakning for moderbolaget

Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar

Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
RORELSENS INTAKTER
Investeringsverksamheten
Utdelningar:

Portféljbolag 77,9 128,6 77,9 128,6 132,0

Ovriga bolag 0,0 0,0 0,0 1,0 0,7

Kortfristiga och finansiella placeringar 0,2 0,2 0,4 0,4 0,7
Exitresultat 934 0,0 117,4 0,0 0,0
Realisationsresultat kortfristiga placeringar -0,3 -1,7 -0,3 53 2,2
Verkligt vérde:

Portféljbolag 96,1 306,3 125,1 247,8 1017,6

Ovriga bolag 0,0 0,0 -1,0 0,0 -27.8

Kortfristiga och finansiella placeringar 1,1 -6,9 58 -8,6 -0,8
Ovriga intékter 0,1 0,3 0,3 04 1,2
Summa intakter 268,5 426,7 325,6 374,8 1125,8
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -6,8 -5,9 -11,3 -10,1 -21,7
Ovriga externa kostnader -6,6 -7,5 -12,3 -11,8 -24,1
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -0,2 -0,2 -04 -04 -0,8
Summa roérelsens kostnader -13,5 -13,6 -24,0 -22,3 -46,6
Rorelseresultat 255,0 413,1 301,6 352,4 1079,2
Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2,7 1,8 4,4 3,9 74
Réntekostnader och liknande resultatposter -0,7 0,1 -1,4 0,1 -0,6
Summa finansiella intakter och kostnader 2,0 1,9 3,0 4,0 6,9
Resultat fore skatt 256,9 414,9 304,6 356,4 1086,1
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat" 256,9 414,9 304,6 356,4 1086,1
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental? 69333 69333 69333 69333 69 333
Resultat per aktie, kr? 3,71 5,98 4,39 5,14 15,66
Medelantal anstallda 7 6 7 6 6

1) Overensstammer med Totalresultat.
2) Ingen utspadningseffekt per 30 juni 2017 och 2016 samt 31 december 2016.
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Balansrakning for moderbolaget

30juni 30juni 31 december

Mkr 2017 2016 2016
Tillgangar
Materiella anldaggningstillgangar 39 4,6 4,2
Finansiella anldaggningstillgangar 58455 4905,5 5639,0
Kortfristiga fordringar 4133 321,0 313,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,2 3,3 4,8
Kortfristiga placeringar 276,9 281,8 284,5
Likvida medel 455,0 601,6 588,0
Summa tillgangar 6998,8 6117,8 6834,4
varav rdntebdrande tillgangar” 615,4 8183 797,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6987,7 6092,1 6821,8
Langfristiga skulder 0,9 8,6 0,9
Kortfristiga skulder 10,1 17,0 11,6
Summa eget kapital och skulder 6998,8 6117,8 6834,4
varav rdntebdrande skulder” - - -
1) Senot 5.
Kassaflodesanalys for moderbolaget

Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 159,6 115,4 174,4 117,0 97,9
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -14,6 8,7 -13,6 54 -1,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 145,1 124,1 160,8 122,5 96,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 34,7 -172,7 -155,2 -351,8 -339,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -138,7 -138,6 -138,7 -138,6 -138,7
Periodens kassaflode 41,1 -187,2 -133,1 -367,9 -381,5
Likvida medel vid periodens borjan 413,8 788,7 588,0 969,5 969,5
Periodens kassaflode 41,1 -187,2 -133,1 -367,9 -381,5
Likvida medel vid periodens slut 455,0 601,6 455,0 601,6 588,0
Rapport over forandring i moderbolagets eget kapital

Kv 2 Kv 2 6 man 6 man Helar
Mkr 2017 2016 2017 2016 2016
Ingaende eget kapital 6 869,5 5815,9 6821,8 5874,4 5874,4
Makulering av egna aktier - -11,3 - -11,3 -11,3
Fondemission - 11,3 - 11,3 11,3
Kontantutdelning -138,7 -138,7 -138,7 -138,7 -138,7
Periodens resultat 256,9 414,9 304,6 356,4 1086,1
Utgdende eget kapital 6987,7 6092,1 6987,7 6092,1 6821,8
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NOT 1 - Redovisningsprinciper

Bure tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med

IAS 34, Delarsrapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapportering rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och
varderingsprinciper som beskrivs i not 1 i arsredovisningen for 2016. Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar som antagits
av EU och som ska tillampas fran och med den 1 januari 2017 har inte haft nagon vésentlig paverkan pa koncernens redovisning under 2017.

NOT 2 - Segmentsrapportering

Redovisning per rorelsesegment

Bure har tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt och inga forandringar har skett i grunderna for segmentsindelningen eller i berak-
ningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning. Koncernmassiga justeringar avseende 6ver- och undervéarde har hanforts
till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten &r av obetydlig omfattning och uppgar till mindre @n en promille av den totala
omsittningen. Vilande bolag eller bolag som inte &r klassade som portféljbolag redovisas under rubriken "Ovriga bolag”. Ingen kund svarade for
mer an tio procent av nettoomsattningen under perioderna.

Bure
Investment  Financial Bure Ovriga Eliminering Moder-
Mercuri AB Bure Services Growth bolag m.m. bolaget Summa

6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man
Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning
Nettoomsattning 221 218 0 17 . 0 . 0 0 0 . . 0 0 221 235
Resultat
Resultatandelar - - - - 6 4 -2 -1 - 0 - - - 0 4 3
Resultat per rorelsegren 14 20 -6 1 - 0 - 0 - 0 - 0 0 0 9 32
Forvaltningskostnader - - - - - - - - - - - - 24 22 24 22
Verkligt varde/nedskrivningar - - - - -146 -23 28 -8 - - 1 - 130 239 13 208
Utdelningar - 0 - - 12 5 - - - - -5 0 78 130 85 136
Exitresultat/realisationsresultat - 2 - - 138 - -28 - - - - 0o 117 5 228 8
kortfristiga placeringar
Rorelseresultat 14 23 -6 11 10 -14 -2 -9 0 0 -4 0 302 352 314 364
Finansiellt netto -1 4
Periodens skattekostnad -2 -3
Periodens nettoresultat 312 364

Bure
Investment  Financial Bure Ovriga Eliminering Moder-
Mercuri AB Bure Services Growth bolag m.m. bolaget Summa

30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun 30jun
Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Tillgangar 250 243 151 236 206 171 128 13 0 1 -399 -376 6999 6118 7336 6406
Andelar i intresseforetag 14 12 - - 50 47 34 26 0 - - - - 0 98 85
Summa tillgangar 265 255 151 236 256 218 162 39 0 1 -399 -376 6999 6118 7434 6491
Skulder
Oférdelade skulder 199 209 105 163 76 85 165 33 0 0 -399 -317 11 26 158 199
Summa skulder 199 209 105 163 76 85 165 33 0 0 -399 -317 11 26 158 199
Investeringar -3 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -3 3
Avskrivningar -2 -2 -3 -4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -6 -7
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NOT 3 - Effekter av @andrade uppskattningar och bedémningar
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 1 i arsredovisningen fér 2016. Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle kunna
ha en vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten.

NOT 4 - Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras enligt sex kategorier i enlighet med IFRS 13.

Not 5 - Finansiell stallning

Nettolanefordran: Likvida medel, rdntebarande placeringar samt rantebarande kort- och langfristiga fordringar minus kort- och langfristiga

rantebdrande skulder.

Koncernen Moderbolaget
30juni 30 juni 31dec 30juni 30 juni 31dec
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Likvida medel 690,0 684,7 685,3 455,0 601,6 588,0
+ Réntebéarande placeringar 3,2 8,6 3,8 3,2 8,6 3,8
+ Kortfristiga rdantebdrande fordringar 14 3,1 3,7 157,2 200,6 201,1
+ Langfristiga rdntebdrande fordringar 0,5 9,6 54 0,0 7.5 4,6
Réntebarande tillgangar 695,2 706,0 698,1 615,4 818,3 797,6
- Kortfristiga rantebarande skulder 5,7 22,0 43 - - -
- Langfristiga rantebarande skulder 24,7 22,3 254 - - -
Rantebarande skulder 30,4 44,3 29,6 - 0,0 0,0
Nettolanefordran vid periodens slut 664,8 661,8 668,5 615,4 818,3 797,6
Not 6 - Stdllda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
30juni 30 juni 31dec 30juni 30 juni 31dec
2017 2016 2016 2017 2016 2016
Aktier i dotter- och intressebolag 72,9 70,9 73,0 - - -
Spéarrade bankmedel 0,3 0,3 0,4 - - -
Summa stéllda sékerheter 73,3 71,2 73,4 - - -

Eventualforpliktelser i koncernen uppgick till 0,4 Mkr (1,4) vilket avser borgen och garantiférbindelser utstéllda av dotterbolag.

Inga tillaggskopeskillingar som ej redan skuldforts forekommer inom koncernen. Bure har inget atagande att forvarva ytterligare aktier i

dotterbolag.
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Femarsoversikt

30 juni

Data per aktie" 2017 2016 2015 2014 2013
Substansvarde, kr? 1041 101,7 87,4 46,1 33,5
Aktiekurs, kr 98,0 103,5 68,8 35,9 26,0
Aktiekurs i procent av substansvardet 94 % 102% 79% 78% 78%
Moderbolagets eget kapital per aktie, kr 100,8 98,4 82,9 42,3 30,6
Moderbolagets eget kapital per aktie exkl. aterkdpta aktier, kr 100,8 98,4 84,7 45,0 32,6
Koncernens eget kapital per aktie, kr 104,9 102,4 85,6 43,4 31,6
Koncernens eget kapital per aktie exkl. aterkdpta aktier, kr 104,9 102,4 87,5 46,2 33,7
Moderbolagets resultat per aktie, kr®) 4.4 15,7 40,4 12,7 6,4
Koncernens resultat per aktie, kr) 4,5 16,9 42,0 12,8 6,6
Antal aktier, tusental 69 333 69 333 70834 76 082 81102
Antal utestaende optionsratter, tusental - - - - 1359
Totala antalet aktier inklusive utestaende optionsratter, tusental 69333 69333 70834 76 082 82461
Antal aktier exkl. aterkopta aktier, tusental 69 333 69 333 69 333 71397 76 052
Genomesnittligt antal aktier, tusental 69 333 69 333 70042 74947 78 649
Nyckeltal

Utdelning, kr per aktie 2,0 2,0 1,0 1,0 0,5
varav extra utdelning, kr per aktie 0,5 1,0 - 0,5 -
Direktavkastning 2,0% 1,9% 1,5% 2,8% 1,9%
Totalavkastning -3,6% 54,7 % 95,4% 43,0% 21,0%
Borsvérde, Mkr 6795 7176 4870 2731 2109
Substansvarde, Mkr 7217 7 054 6 060 3291 2545
Avkastning pa eget kapital 4,4% 17,1% 62,2% 33,5% 21,8%
Forvaltningskostnad/substansvarde 0,67 % 0,66 % 0,68 % 1,23% 1,21%
Moderbolagets resultat och stéllning

Exitresultat, Mkr 117 0 417 132 2
Resultat efter skatt, Mkr 305 1086 2829 953 503
Balansomslutning, Mkr 6999 6835 5895 3233 2659
Eget kapital, Mkr 6988 6822 5874 3216 2479
Soliditet 100% 100% 100% 99 % 93%
Likvida medel och kortfristiga placeringar, Mkr 732 873 1040 473 683
Koncernens resultat och stallning

Nettoomsattning, Mkr 221 455 486 537 549
Nettoresultat efter skatt, Mkr 312 1173 2940 961 507
Balansomslutning, Mkr 7434 7271 6281 3545 2814
Eget kapital, Mkr 7276 7101 6 065 3302 2560
Soliditet 98 % 98 % 97 % 93 % 91 %
Nettolaneskuld (-)/fordran (+), Mkr 665 669 1017 626 552
Medeltal anstallda 272 262 280 336 612

1) Samtliga historiska tal per aktie &r justerade for emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.

2) Substansvardet bestar av marknadsvéardet av Bures noterade innehav samt bokfort varde i moderbolaget pa onoterade innehav alternativt nettotillgangar i dotterbolag,

kortfristiga och finansiella placeringar samt likvida medel.
3) Ingen utspadningseffekt per den 30 juni 2017.

Bure offentliggor denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.

Informationen ldmnades for offentliggérande den 17 augusti 2017, kl 08:30.
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Definitioner

Aktiens
direktavkastning

Aktiens
totalavkastning

Avkastning pa eget
kapital

Borsvarde
EBIT

Eget kapital per aktie

IRR
Nettolanefordran
Nettolaneskuld

Resultat per aktie

Resultat per aktie
efter utspadning

Soliditet

Substansvarde
Tillvaxt

Aterkop av egna
aktier

Till drsstamman foreslagen utdelning samt under aret lamnade extra utdelningar dividerat
med aktiekursen vid periodens utgang.

Summan av periodens kurstillvaxt och aterinvesterad utdelning dividerat med aktiekursen
vid periodens ingang.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Aktiekursen multiplicerad med totalt antal utestdende aktier.

Rorelseresultat efter avskrivningar av materiella och immateriella anldaggningstillgangar.
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Arlig genomsnittlig avkastning (Internal Rate of Return).

Finansiella rdantebarande tillgdngar med avdrag foér rantebdrande skulder.

Definition som nettolanefordran, men begreppet anvands nar rantebarande skulder overstiger

rantebarande tillgangar.

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestaende aktier.
For koncernens del anvdnds nettoresultat med avdrag fér minoritetens andel av periodens
resultat.

Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning. Fér koncernens del anvands nettoresultat med avdrag for minoritetens andel

av periodens resultat. Genomsnittligt antal aktier efter utspadning berdknas enligt regelverk
i IFRS, IAS 33 Resultat per aktie.

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.
Marknadsvardet pa Bures noterade innehav plus bokforda varden/tillgangsvarden pa
onoterade innehav, placeringstillgdngar samt likvida medel.

Okning i nettoomsittningen i relation till féregdende periods nettoomsattning. Nyckeltalet
inkluderar darmed savél organisk som forvarvad tillvaxt.

Svenska foretag har sedan ett antal ar tillbaka mojligheten att forvarva upp till tio procent av
egna utestaende aktier forutsatt att arsstaimman godkanner detta inom ramen for det fria
egna kapitalet.

Det har ar Bure

Bure ar ett investeringsbolag noterat pa Nasdaq Stockholm. Portféljen bestod per den 30 juni 2017 av
tio bolag, varav sex noterade innehav.

Var affarsidé ar att vara en langsiktig huvudagare av rorelsedrivande verksamheter. Genom djupt engagemang
och vardedrivande initiativ och aktiviteter stodjer vi verksamheterna att bli framgangsrika i sina respektive affarer.

Vart mal ar att skapa langsiktigt uthallig totalavkastning till vara aktiedgare och att vara ett konkurrenskraftigt
investeringsalternativ pd marknaden.

Strategiska fundament for Bure ér: .

Professionell bolagsstyrning
+ Metodisk riskhantering

+ Resurseffektivitet

« Aktiv portféljférvaltning

Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-614 00 20, Fax 08-614 00 38

Org. nr. 556454-8781, www.bure.se
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