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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kézéptavon a rovid lejdratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
vélasztds, akik a rovid lejératd magyar dllompapirok altal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2025.12.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8218592 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF  Nettod eszkozérték és az arfolyam alakulasa
1500 - -+ 1,950
1250 4 1,850
1,750
1000 1650
750 1550
500 1,450
1,350
250 1 1 1,250
O v v e | 1150
HOOOHAHN OO HAAHOV OO A HATAD OO A HA—HO OO
NADRNNNNINBNNNNINARNNNONADMNNONDHDH M NN
ANNTOOONNTOOONNTOOONNTOWOONNTOWOON
H0000HH000094H00009H0000HH0000 A
OAdAdAAdAdAdNANNANNNNNNNNNStIT IO
NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
OCO000000000000000000O0O0O0O0O0O0O00O000O
ANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3 ho, 24%
B 5évfelett, 17%
3-5év, 6%
1-3 év, 9%
3-6 ho, 25%
6-12 hé, 19%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmilt idészak eseményei

Az USA novemberi inflacios adata (2,7%, év/év) a vértndl lényegesen alacsonyabb
lett, és a maginflécié is lefelé mozdult. A munkanélkiliségi réta kissé feljebb kerilt:
a 4,6%-0s érték hosszabb kitekintésben még mindig nagyon kedvezg, de év elején
léttunk 4%-ot is még. Az adatokat dvatoson érdemes kezelni, mert a hosszu
kormdnyzati leallds miatt még nem biztos, hogy a valds tendencidkat mutatjék (a
decemberi heti munkanélkiliségi adatok példdul kedvezébb fordulatot is vettek).

A Fed a vdrokozdsoknak megfelelden 25 bazisponttal vagott a révid
kamatszinteken, viszont a jovébeli kamatpdlyo kapcsdn megosztottak a
doéntéshozok (és az elemzék is). Alighogy megdllt a Fed mérlegszkités december
elejével, a decemberi dontés mar rovid USA dllampapirok vésdrlasarol szolt. Ennek
mértékét és hatdsat érdemes lesz figyelni. Az USA 10 éves hozamszint a honap
sordn 15 bézispont koruli mértékben emelkedett, bar szeptember 6ta inkdbb csak
oldalazasrél beszélhetiink.

Az eurdzéna novemberi inflécidés adata szinte az EKB 2%-os inflacios céljan déll
tovdbbra s, és a munkanélkiliségi rata is lényegében valtozatlan volt az elmult pér
hénapban. Az EKB nem is nyult a 2%-0s betéti kamatrétdhoz. A német 10 éves
hozam szintén 15 bézispont korili emelkedést mutatott, viszont itt inkabb gyenglld
trend latszik.

A jopdn jegybank a vérakozdsoknak megfelelden 25 bdézispontos kamatemelést
hajtott végre, és varhatd is még szigoritds a kdvetkezd honapokban. A 10 éves
japan hozamszint tovédbb emelkedett, nagysagrendileg 25 bézisponttal.

A hazai adatok kozl az inflaciot emelnénk ki: 3,8% év/év, azaz egy év utdn ismét a
jegybanki toleranciasévba ereszkedett. Az MNB nem nyult az irdnyadé kamathoz,
de a jovuld inflacios tényadatok mellett a 2026-0s eldrejelzés (3,8%-rol 3,2%-ra
vagtak vissza!) miatt a kamatvégds felé kicsit nagyobb kezd lenni a nyitottsag.

Az AKK kétvényaukcidkon decemberben is magas volt a kereslet (a vdltozo
kamatozdsi 2032/B kiemelkedett), a DKJ-ra is jelentds volt az igény. A magyar
dllampapirok mdésodpiaci hozama csdkkent, a 10 éves lejératon kerekitve 20
bdzispontos erésoddést lathattunk.

A 2026-0s finanszirozdsi terv alapjén egy 2025-6shdz hasonlé netté forrésbevonds
varhatd, a szerkezetben ugyanakkor dtrendezédés latszik. Forint esetében példaul
magasabb a lokossdgi és a DKJ terv, mig a devizén belll kerekitve 800 milliard
forintnak megfelel® ésszegben megjelenik az EU-s SAFE hitel. Osszességében mind
a forint, mind a deviza intézményi kibocsétas érzékelhetéen kisebb lehet, bar a
tényleges finanszirozdsi igény az elmult években év kozben emelkedett, a
szerkezeten bellill pedig az AKK rendszerint igazodik az egyes részpiocok
keresletéhez.

A portfolié durationt december elején kissé visszandveltiik, mivel a Moody's nem
mindsitette le az orszégot, igy az ezt kdvetd Fitch fellilvizsgdlat mér nem jelentett
lényeges kockdzatot. A hénap sordn az dsszes duration semleges kdzeli volt, ezen

belil a felllsulyok leginkabb az intézményi vdésarlasok szempontjdbdl
legkeresettebb 5-7 éves szegmensre koncentrélédtak.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék
Folyoszdmla, készpénz 15496 510 11,80%
Lekotott betétek 0 0,00%
bocscton s asonyt mestenetS ndkpaptok g
Kincstarjegyek 36 158 521 27,53%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 20019075 15,24%
Befektetett eszk6zok Osszesen 131717534 100,28%
Kotelezettségek 364 147 0,28%
Nettd eszkozérték 131353387 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*

Alap 0,72% 1,50% 2,88% 5,01% 3,51%
Benchmark 0,76% 1,68% 342% 597% 3,93%

* évesitetthozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmaozdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrolag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleldséget a jelen kiadvéany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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