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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllompapir befektetéseket meghalodd hozamot érjen el, czokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
hitelviszonyt megtestesité
kotvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kdézponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagéllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti

kibocsatott
jelzdloglevelek  és

magyar dllam  készfizetd kezességével

értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, vallalati

vagyondt.

Az alap fébb adatai 2025.12.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,8615986 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt
MBH Befektetési Bank Zrt

100%

Letétkezeld
Vezet6 forgalmazd
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF - Netté eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa
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Allianz Kotvenyalap

Az elmult id6szak eseményei

Az USA novemberi inflaciés adata (2,7%, év/év) a vartnal lényegesen
alacsonyabb lett, és a maginflacio is lefelé mozdult. A munkanélkiliségi rata
kissé¢ feliebb kerillt: a 4,6%-0s érték hosszabb kitekintésben még mindig
nagyon kedvezd, de év elején lattunk 4%-ot is még. Az adatokat évatosan
érdemes kezelni, mert a hosszd kormdnyzati ledllds miatt még nem biztos,
hogy a valds tendencidkat mutatjdk (a decemberi heti munkanélkiliségi
adatok példdaul kedvezébb fordulatot is vettek).

A Fed a vdrakozdsoknak megfeleléen 25 bazisponttal végott a révid
kamatszinteken, viszont a jovobeli kamatpdlya kapcsdn megosztottak a
dontéshozok (és az elemzdk is). Alighogy megallt a Fed mérlegszikités
december elejével, a decemberi déntés mar révid USA  dllompaopirok
vasarlasarél szolt. Ennek mértékét és hatdsat érdemes lesz figyelni. Az USA 10
éves hozamszint a hénap sordn 15 bazispont korili mértékben emelkedett,
bdr szeptember 6ta inkdbb csak oldalazdsrol beszélhetiink.

Az eurézdna novemberi inflacios adata szinte az EKB 2%-0s inflécios céljan all
tovabbra is, és a munkanélkiliségi rdta is lényegében valtozatlan volt az
elmult par hénapban. Az EKB nem is nyult a 2%-0s betéti kamatratdhoz, A
német 10 éves hozam szintén 15 bdzispont korili emelkedést mutatott, viszont
itt inké&bb gyengulé trend latszik.

A japdn jegybank a varakozdsoknak megfeleléen 25 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, és varhatd is még szigoritds a kovetkezd
hénapokban. A 10 éves japdn hozamszint tovdbb emelkedett,
nagysagrendileg 25 bazisponttal.

A hazai adatok kézil az inflaciot emelnénk kit 3,8% év/év, azaz egy év utdn
ismét a jegybanki toleranciasdvba ereszkedett. Az MNB nem nyult az iranyadd
kamathoz, de a javulé inflacids tényadatok mellett a 2026-0s elérejelzés (3,8%-
rél 3,2%-ra vagtdk visszal) miatt a kamatvagds felé kicsit nagyobb kezd lenni a
nyitottsag.

Az AKK kétvényaukcidkon decemberben is magas volt a kereslet (a valtozd
kamatozdési 2032/B kiemelkedett), a DKJ-ra is jelentds volt az igény. A magyar
4llampapirok masodpiaci hozama csdkkent, a 10 éves lejaraton kerekitve 20
bazispontos erésddést lathattunk.

A 2026-0s finanszirozasi terv alapjén egy 2025-6shéz hasonld nettd
forrésbevonds vdarhato, a szerkezetben ugyanakkor dtrendezédés latszik.
Forint esetében példaul magasabb a lakossagi és a DKJ terv, mig a devizdn
beldl kerekitve 800 milliard forintnak megfeleld ésszegben megjelenik az EU-s
SAFE hitel. Osszességében mind a forint, mind a deviza intézményi kibocsatés
érzékelhetéen kisebb lehet, bar a tényleges finanszirozasi igény az elmilt
években év kézben emelkedett, a szerkezeten beliil pedig az AKK rendszerint
igazodik az egyes részpiacok keresletéhez.

A portfolio durationt december elején kissé visszandveltik, mivel a Moody's
nem mindsitette le az orszdgot, igy az ezt kdvetd Fitch felllvizsgalat mar nem
jelentett lényeges kockdzotot. A honap sordn az dsszes duration semleges
kozeli volt, ezen belil a felilsilyok leginkdbb az intézményi vdsarlasok
szempontjébdl legkeresettebb 5-7 éves szegmensre koncentrélodtak.

Az alap Ssszetétele

A portfélidban taldlhatd 10%-ndal nagyobb ardnyban lévd eszkdzok

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tdjékoztatasul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

kibocsétdja o Magyar Allam és az Unicredit Jelzdlogbank.

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.

Forint Szazalék

Folyészamla 1879324 2,09%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 60217 027 66,94%
Kincstarjegyek 6942922 7.72%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21104661 23,46%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 90143934 100,20%
Kotelezettségek 183537 0,20%
Nettd eszkdzérték 89 960 397 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,19% 1,76% 3,54% 5,23% 3,92%
Benchmark 1,16% 1,88% 4,08% 6,06% 4,77%

* évesitett hozam

Allianz



