& Epiroc

Epiroc delarsrapport Kv4

Orderingangen minskade 2% till MSEK 9 276 (9 468), organisk minskning med 7%
Intdkterna minskade 3% till MSEK 10 280 (10 558), organisk minskning med 7%
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 2 016 (2 162), inklusive jamforelsestorande poster om
MSEK -115*

Rorelsemarginalen uppgick till 19.6% (20.5). Justerad rorelsemarginal var 20.7%*

Vinst per aktie fére utspadning var SEK 1.23 (1.35)

Operativt kassafldde uppgick till MSEK 2 827 (2 242)

Styrelsen foreslar utdelning om SEK 2.40 (2.10) per aktie att betalas ut i tva delar

Helena Hedblom utnamnd till ny VD och koncernchef for Epiroc med start den 1 mars 2020

Nyckeltal

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv4 Kv4 A Helar Helar A
Orderingang 9276 9 468 -2% 39492 39400 0%
Intékter 10280 10558 -3% 40849 38285 7%
Rorelseresultat 2016 2162 -7% 8136 7385 10%
Rorelsemarginal, % 19.6%  20.5% 19.9% 19.3%
Resultat fore skatt 1922 2116 -9% 7843 7201 9%
Vinstmarginal,% 18.7%  20.0% 19.2% 18.8%
Periodens resultat 1489 1623 -8% 5884 5437 8%
Operativt kassaflode 2827 2242 26% 6 688 3884 T72%
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1.23 1.35 -9% 4.89 4.50 9%
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1.22 1.35 -10% 4.89 4.49 9%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 27.6 32.0
Nettoskuld/EBITDA 0.05 0.14

* Information om jamférelsestérande poster, se sidan 4.
Nyckeltal for 2018 &r inte omréknade enligt IFRS 16. Se sidorna 12-13.
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VD-kommentar

Rekordintékter och -resultat i ett starkt 2019
Epirocs intakter, resultat och kassaflode tkade under
2019 med stod av stark tillvaxt i var serviceverksamhet
och effektiviseringsatgarder. Intakterna 6kade med 7%
till nastan SEK 41 miljarder, vart rérelseresultat 6kade
med 10% jamfort med 2018 och vi forbattrade rorelse-
marginal och kassafldde. Vara kunder fortsétter att visa
intresse for vara innovativa produktivitetsldsningar,
aven om den sammantagna efterfrdgan pa utrustning
minskade nagot.

Fortsatt servicetillvéxt i fjarde kvartalet
Orderingangen i det fjarde kvartalet lag som forvantat
kvar pd samma nivd som under det tredje kvartalet.
Jamfort med foregdende ar hade vi en fortsatt solid
utveckling inom service med en okad orderingang pa
6% organiskt, medan efterfrdgan p& utrustning var
svagare och orderingangen minskade.

Det ar tydligt att vara kunder ar fortsatt forsiktiga nar det
galler att ta investeringsbeslut. Pa kort sikt férvantar vi
oss att efterfrigan i stort kommer att ligga kvar pa
samma niva som under det fjarde kvartalet.

Battre underliggande marginal och kassafléde
Trots att vi uppnadde rekordintakter for helaret
minskade intakterna jamfort med féregdende ar i det
fiarde kvartalet. Detta eftersom orderingangen pa
utrustning gradvis har minskat under 2019. Intakterna
minskade med 3% till MSEK 10 280, en organisk
nedgang pa 7%. Rorelseresultatet uppgick till MSEK
2016, inklusive jamforelsestorande poster pa
MSEK -115. Den justerade rorelsemarginalen forbatt-
rades till 20.7%. Det operativa kassaflodet forbattrades
bade jamfort med féregdende kvartal och féregdende
ar och uppgick till MSEK 2 827.

Fortsatta atgarder for motstandskraft

Epirocs affarsmodell ar flexibel och utformad for att
vara motstandskraftig. Vi anpassar kontinuerligt organi-
sationen till rddande affarsklimat och under fjarde
kvartalet minskade vi arbetsstyrkan med 521, mot-
svarande 3%, samt identifierade ytterligare omraden
for effektivitetsforbattringar. Dessa forvéantas ge synliga
effekter under forsta halvaret 2020.

Vi fortsatter att anpassa var produktportfolj och var
produktion. Vi avslutade omstruktureringen av verk-
samheten for handhallna bergborrverktyg i Tools &
Attachments under kvartalet. Framdéver kommer vi att
fortsatta optimera var produktportfolj och produktion.

Innovation och engagemang for vardeskapande

Vi fortsatter att fokusera p& innovationer som
automation, digitalisering och elektrifiering. Under
fijarde kvartalet tecknade vi ett samarbetsavtal med
Pucobre i Chile for att ytterligare digitalisera deras
gruvverksamhet, vilket kommer att 6ka produktiviteten
och forbattra sékerheten. Vi hjalper vara kunder att
ansluta befintliga maskinflottor, oavsett marke eller
modell, till digitala l8sningar. Genom automation,
systemintegration och informationshantering optimeras
kundernas processer. Med andra ord; vi levererar
smarta, sakra och sémlosa funktioner. Under kvartalet
tillkdnnagav vi ocksa vart partnerskap med den varlds-
ledande leverantéren av sprangdmnen Orica.
Tillsammans kommer vi att utveckla ett semiautonomt
sprangladdningssystem, vilket mojliggér en sékrare
och mer produktiv spréngningsprocess i gruvor under
jord.

Genom passion, engagemang och samarbete stdder vi
vara kunder att uppnd hogre produktivitet, och en
kostnadseffektiv, sdker och hallbar verksamhet. Detta
gor att vi kan skapa langsiktigt varde och ytterligare
starka Epiroc for framtiden.

Overlamning till Helena Hedblom

| november meddelades att jag kommer att ldmna
Epiroc och att Helena Hedblom kommer att ta éver som
VD och koncernchef fran och med den 1 mars 2020.
Mitt uppdrag var att etablera det nya foretaget, notera
bolaget pa borsen och sakerstélla att det star starkt for
framtiden. Uppdraget har genomfdrts och jag ar glad
Over att lamna over till Helena. Hon har djup kunskap
och erfarenhet av verksamheten, en stark drivkraft och
ett stort fokus pé innovation och vara kunders behov.
Hon &r en mycket uppskattad ledare och perfekt att
leda féretaget in i framtiden.

Tack!

Per Lindberg
VD och koncernchef
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Order och intakter

MSEK
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mmmmmm Orderingang, MSEK
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e BooK to bill, %

Intakter

25% (23)

36% (41)

Eftermarknad
64% (59)

39% (36)

= Equipment = Service = Tools & Attachments

® Eftermarknad
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Kv4
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2018 2019 2018
Kv4 A Helar Helar A
9468 -2% 39 492 39 400 0%
10558 -3% 40849 38 285 7%
2162 -7% 8 136 738 10%

20.5% 19.9% 19.3%

Orderingang

Orderingangen minskade 2% till MSEK 9 276 (9 468), motsvarande en
organisk minskning om 7% jamfort med foregdende ar. Valuta bidrog
positivt med 3% och strukturforandringar med 2%. Sekventiellt, dvs.
jamfort med foregéende kvartal, minskade orderingdngen med 3%, i
huvudsak pa grund av valuta.

Jamfort med foregaende ar okade orderingdngen i lokal valuta i
Asien/Australien, Afrika/Mellanéstern och i Europa, medan den
minskade i Nord- och Sydamerika.

Gruvkunder stod for 76% av orderingangen i kvartalet.

Intakter

Intdkterna minskade 3% till MSEK 10 280 (10 558), motsvarande en
organisk minskning om 7%. Valuta bidrog positivt med 3% och
strukturforandringar med 1%. Book to bill (orderingang i forhallande till
intékter) var 90% (90).

Eftermarknad representerade 64% (59) av intékterna i kvartalet.

Forséljningsbrygga Orderingang Intakter
MSEK, A% MSEK, A%
Kv4 2018 9 468 10 558
Organisk -7 -7
Valuta +3 +3
Struktur samt dvrigt* +2 +1
Totalt -2 -3
Kv4 2019 9276 10 280

*Inkluderar forvarv och kontraktstillverkning. Kontraktstillverkningen av
vaganlaggningsutrustning upphérde i slutet av 2018.
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Resultat och avkastning
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Sysselsatt kapital, genomsnitt, MSEK
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*Siffror fér 2018 ar inte omraknade enligt IFRS 16.

Medarbetare

Ny VD och koncernchef

Resultatbrygga Rorelseresultat

MSEK, A Marginal, %, A pp
Kv4 2018 2162 20.5
Organisk -172 -0.3
Valuta +175 +1.2
Struktur samt vrigt* -149 -1.8
Totalt -146 -0.9
Kv4 2019 2016 19.6

*Inkluderar rorelseresultat fran forvarv, kontraktstillverkning, engangsposter och forandring i
avsattning for langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram. Kontraktstillverkningen av
véaganlaggningsutrustning upphérde i slutet av 2018.

Rorelseresultatet minskade 7% till MSEK 2 016 (2 162), inklusive
jamforelsestérande poster om MSEK -115. Posterna inkluderar
kostnader om MSEK -45 relaterade till effektivitetshojande atgarder,
MSEK -28 relaterade till avtalet med avgdende VD och koncernchef
samt férandring i avsattning till aktiebaserade langsiktiga incitaments-
program om MSEK -42 (+67). Rorelseresultatet paverkades negativt av
den organiska intdktsminskningen och av forvarv, men fick stdd av
valuta. Rorelsemarginalen uppgick till 19.6% (20.5). Exklusive
jamforelsestérande poster uppgick marginalen till 20.7%, positivt
paverkad av valuta och mix, men utspadd av forvarv och lagre
intdktsvolymer.

Finansnettot uppgick till MSEK -94 (-46), negativt paverkat av
valutakursdifferenser. Réntenettot var MSEK -35 (-37).

Resultat fére skatt uppgick till MSEK 1 922 (2 116), motsvarande en
marginal pa 18.7% (20.0). Inkomstskatt uppgick till MSEK -433 (-493),
motsvarande en effektiv skattesats pa 22.5% (23.3).

Periodens resultat uppgick till MSEK 1 489 (1 623). Resultat per aktie
fére utspadning var SEK 1.23 (1.35).

Avkastning pa sysselsatt kapital beraknat pa de senaste 12 manaderna
var 27.6% (32.0), utspadd av forvarv, en hogre kassa samt
implementeringen av IFRS 16 Leasingavtal. Avkastning pa eget kapital
uppagick till 28.3% (33.2).

Den 31 december 2019 uppgick antalet anstallda till 14 268 (13 847).
Antalet konsulter/extern personal uppgick till 1366 (1610). For
jamfoérbara enheter minskade personalstyrkan med 987 jamfért med
foregéende ar.

Den 26 november utsdg Styrelsen Helena Hedblom till Epirocs nasta VD
och koncernchef, med start den 1 mars 2020. Hon ersétter Per Lindberg,
som lamnar sin position efter att framgangsrikt etablerat Epiroc som ett
borsnoterat bolag. Lank till pressmeddelande.



https://www.epirocgroup.com/se/media/corporate-press-releases/2019/20191126-helena-hedblom-utnamnd-till-ny-vd-och-koncernchef-for-epiroc
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Balansréakning
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*Siffror fér 2018 ar inte omraknade enligt IFRS 16.
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Nettordrelsekapital

Nettororelsekapitalet 6kade 2% till MSEK 13 153 (12 897) jamfort med

foregdende ar p& grund av valuta och forvarv. For jamforbara enheter
och valutajusterat minskade nettorérelsekapitalet med 6%, med en
minskning av bade kundfordringar och varulager. Leverantorsskulder
och férskottsbetalningar var lagre, vilket delvis motverkade forbattringen
jamfort med foregaende ar. Genomsnittligt nettordrelsekapital i procent
av intékterna de senaste 12 manaderna var 34.4% (31.8).

Supply-chain program

Programmet for forbattring av logistikkedjan (supply-chain) for
reservdelar och forbrukningsvaror, med malsattningen att forbattra
leveransservicen till kunderna, sénka kostnaderna, till exempel for
transport, samt att minska kapitalbindningen i varulager, fortlépte enligt
plan med gradvisa forbattringar.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick till MSEK 483 (1 208), av vilka MSEK
596 (283) avser erséttningar efter avslutad anstéllning (pensioner).
Implementeringen av IFRS 16 har 6kat nettoskulden med MSEK 1 956
per den 31 december 2019. Den andra utbetalningen av utdelningen
gjordes i november 2019 och uppgick till MSEK 1 263. Nettoskuld/
EBITDA var 0.05 (0.14). Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 2.1%
(6.4).

Utdelning

Styrelsen foreslar till arsstamman en utdelning om SEK 2.40 (2.10) per
aktie, motsvarande MSEK 2 887 (2 523). Utdelningen foreslas betalas
utitva lika delar med avstamningsdatum den 14 maj och den 29 oktober
2020.

Operativt kassafléde

Det operativa kassaflodet forbattrades till MSEK 2 827 (2 242).
Rorelsekapitalet minskade med MSEK 1 062 (415) sekventiellt, jamfort
med foregaende kvartal, i huvudsak pa grund av lagre varulager och
leverantérsskulder.

Forvéarv och avyttringar
Kassaflode fran forvarv och avyttringar var MSEK +10 (-64). Se
sidorna 19 och 23.

Avyttring av kreditportféljer
Under kvartalet avyttrades nagra kreditportfoljer vilket gav intakter fran
andra finansiella tillgdngar pa MSEK 113.
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Equipment & Service

Segmentet Equipment & Service erbjuder bergborrutrustning, utrustning for mekanisk bergbrytning, bergférstéarkning,
lastning och transport, ventilationssystem, utrustning fér prospekteringsborrning, borrning efter vatten, gas och olja
samt relaterade reservdelar och service for gruv- och infrastrukturindustrin.

2019
MSEK Kv4
Orderingang 6 710
Intakter 7 740
Rorelseresultat 1853
Rorelsemarginal, % 23.9%

Fjarde kvartalet i korthet

e  Orderingangen for service 6kade 6%
organiskt

e Order for utrustning minskade 22%
organiskt

e  Rorelsemarginalen forbattrades till
23.9% (23.2)
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2018 2019 2018
Kv4 A Helar Helar A
7116 -6% 28 509 29695 -4%
8094 -4% 29 891 28 540 5%
1876 -1% 7474 6751 11%

23.2% 25.0% 23.7%

Orderingang

Orderingangen for Equipment & Service minskade med 6% till MSEK

6 710 (7 116), vilket motsvarar en organisk minskning om 7%. Valuta
bidrog positivt till orderingdngen med 2% medan strukturférandringar
hade en negativ effekt pa 1%, netto. Jamfort med foregdende kvartal
minskade orderingdngen med 2%. Jamfort med foregdende ar 6kade
orderingangen i lokal valuta i Asien/Australien, Afrika/Mellandstern och
Europa, men minskade i Nord- och Sydamerika.

Orderingdngen for service Okade 9% till MSEK 4 104 (3 761),
motsvarande en organisk tillvaxt pad 6%. Jamfort med foregdende ar
Okade order for service i samtliga regioner, férutom i Nordamerika, med
den hogsta tillvaxttakten i Afrika/Mellanéstern. Andelen serviceorder i
segmentet uppgick till 61% (53).

Orderingangen for utrustning minskade med 22% organiskt jamfort med
foregdende ar och uppgick till MSEK 2 606 (3 355). Orderingangen var
lagre for bade underjords- och ovanjordsutrustning. Jamfort med
foregdende ar 6kade orderingdngen i lokal valuta i Asien/Australien och
i Europa, men minskade i alla 6vriga regioner. Mer &n hélften av
orderingangen harror fran expansion i, eller vid, redan befintliga gruvor.
Andelen utrustningsorder i segmentet uppgick till 39% (47).

Intakter

Intédkterna minskade med 4% till MSEK 7 740 (8 094), motsvarande en
organisk minskning om 6%. Intdkterna for service 6kade med 5% medan
intédkterna for utrustning minskade med 15% organiskt. Service stod for
52% (46) av intékterna i segmentet. Book to bill uppgick till 87% (88).
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Equipment & Service Equipment Service
Forsaljningsbrygga Orderingang Intakter Orderingang Intakter Orderingang Intakter
MSEK, A% MSEK, A% MSEK, A% MSEK, A% MSEK, A% MSEK, A%

Kv4 2018 7116 8 094 3355 4 350 3761 3744
Organisk -7 -6 -22 -15 +6 +5
Valuta +2 +3 +2 +2 +3 +3
Struktur samt vrigt* -1 -1 -2 -2 0 0
Totalt -6 -4 -22 -15 +9 +8
Kv4 2019 6710 7740 2 606 3712 4104 4028

*Inkluderar forvarv och kontraktstillverkning. Kontraktstillverkningen av véganléaggningsutrustning upphdérde i slutet av 2018.

. . Rorelseresultat och marginal
Rorelseresultat och marginal Rorelseresultatet minskade med 1% till MSEK 1 853 (1 876), inklusive
3000 30% kostnader relaterade till effektivitetshojande atgarder om MSEK -28,
motsvarande en marginal pa 23.9% (23.2). Marginalen fick stod av

200 /\/\ 25% valuta och mix, men paverkades negativt av lagre volymer och

kostnader relaterade till effektivitetshojande atgarder.

2000 20%
1500 15% Resultatbrygga Rorelseresultat
MSEK, A Marginal, %, A pp
1000 10% Kv4 2018 1876 23.2
Organisk -139 -0.4
300 5% Valuta +145 +1.2
0 0% Struktur samt dvrigt -29 -0.1
I O S O R I Totalt -23 +0.7
S Kv4 2019 1853 23.9

Rorelseresultat, MSEK Afférs utvec k | I n g

= Rorelsemarginal, % Under kvartalet ingick Epiroc ett partnerskap med den varldsledande
leverantéren av sprangadmnen Orica for att tillsammans utveckla ett
semiautonomt sprangladdningssystem, vilket mojliggdér en sakrare och
mer produktiv sprangningsprocess i gruvor under jord.

| januari 2020 meddelande Epiroc att tillverkningen av utrustning for
blockstensindustrin  kommer att konsolideras till den befintliga
produktionsanlaggningen i Nashik, Indien. Flytten kommer att placera
utvecklingen och tillverkningen mitt i den starka och vaxande
blockstensmarknaden i Indien. Detta underléttar en solid och effektiv
utveckling av produkterbjudandet och forkortar ledtiden. Verksamheten
vid Epiroc Stonetec i Bagnolo, Italien, som har cirka 40 anstéllda,
kommer att stédngas i mitten av 2020.

Innovationer
Epiroc har lanserat ovanjordsborriggen PowerROC D60 som ar utrustad
med en Tier 4-motor. D60 ar en kraftfull och séker rigg som ar latt att
anvanda och reparera. Den nya versionen erbjuder hég produktivitet
Epiroc Pit Viper 270 XC-serien med avancerat och reducerat miljoavtryck. Epiroc har lanserat en ny serie Pit Viper 270
styrsystem med manga automationsfunktioner. . s 2 . s . .
XC for spranghalsborrning. Den ar utrustad med Epirocs senaste Rig
Control System som erbjuder flera automationsfunktioner som ger en
grund for senare tillagg av ny funktionalitet och nya tillboehdr utan att
maskinen behdver byggas om. Autonom borrning kan implementeras
nastan helt utan mansklig interaktion med borriggen. Borriggen kan
ocksa konfigureras for att ge hogre last pa borrkronan.
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Tools & Attachments

Segmentet Tools & Attachments tillhandahaller bergborrverktyg och hydrauliska verktyg kopplade till maskiner som
huvudsakligen anvénds for borrning, demolering, atervinning, samt for bergbrytning. Det erbjuder ocksa relaterad
service och reservdelar till gruv- och infrastrukturindustrin.

2019
MSEK Kv4
Orderingang 2517
Intékter 2503
Rorelseresultat 295
Rorelsemarginal, % 11.8%

Fjarde kvartalet i korthet

e  Orderingdngen tkade 9% med stod av
forvarv, men minskade organiskt med

4%

. Intakterna minskade med 10%
organiskt

e  Rorelsemarginalen var 11.8% (13.3)
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2 306 9% 10 768 9611 12%
2 440 3% 10 799 9519 13%
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Orderingang

Orderingangen for Tools & Attachments 6kade 9% till MSEK 2 517
(2 306), vilket motsvarar en organisk minskning om 4%. Forvarv och
avyttringar, netto, bidrog till 6kningen med 10% och valuta med 3%.
Orderingangen for bergborrverktyg paverkades negativt av att
verksamheter inom handhéllen bergborrutrustning lamnades och
optimeringar i produktportféljen, vilket ledde till en liten organisk
minskning. Orderingangen for hydrauliska verktyg minskade organiskt
jamfort med foregéende ar. Jamfort med foregdende kvartal minskade
orderingangen for Tools & Attachments med 6%.

Jamfort med foregdende &r okade orderingdngen i lokal valuta i
Afrika/Mellandstern och Sydamerika, medan den minskade i Europa.
Asien/Australien och Nordamerika hade en oftrandrad utveckling.
Forvarv bidrog positivt till utvecklingen.

Intakter

Intdkterna 6kade 3% till MSEK 2 503 (2 440), motsvarande en organisk
minskning om 10%. Foérvarv bidrog till 6kningen med 10% och valuta
med 3%. Book to bill uppgick till 101% (95).

Forséljningsbrygga Orderingang Intakter
MSEK, A% MSEK, A%
Kv4 2018 2 306 2 440
Organisk -4 -10
Valuta +3 +3
Struktur samt dvrigt +10 +10
Totalt +9 +3

Kv4 2019 2517 2503
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Rorelseresultat och marginal
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Rorelseresultat, MSEK
Justerad rérelsemarginal, %
e ROrelsemarginal, %

=~ PRS- RS
Den nya M-serien sénkborrhammare &r kortare,

lattare och snabbare jamfort med sina féregangare.

Delarsrapport oktober — december 2019

Rorelseresultat och marginal

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 295 (324), inklusive kostnader pa
MSEK -17 relaterade till effektivitetshojande atgarder. Rorelseresultatet
paverkades negativt av den organiska intaktsminskningen och av
forvarv, men fick stdéd av valuta. Rérelsemarginalen uppgick till 11.8%
(13.3) och fick stdd av valuta men spaddes ut av forvarv.

Resultatbrygga Rorelseresultat

MSEK, A Marginal, %, A pp
Kv4 2018 324 13.3
Organisk -34 +0.2
Valuta +35 +1.2
Struktur samt dvrigt -30 -2.9
Totalt -29 -1.5
Kv4 2019 295 11.8

Afféarsutveckling

Epiroc har pagaende atgarder for att optimera sin produktportfélj och
sluta med verksamheter som inte tillhor karnverksamheten, for att 6ka
fokus och effektivitet. Under kvartalet stangdes fabriken for handhallen
bergborrutrustning och -verktyg i Shandong, Kina, och en tillverknings-
anlaggning for handhallna bergborrverktyg i Sverige avyttrades.

Innovationer

Ett nytt sortiment s&nkborrhammare har lanserats. De har en ny
patenterad design och de ar kortare, lattare och snabbare jamfért med
sina foregdngare. En lattare sankborrhammare innebdr enklare
hantering och 6kad sakerhet. En unik kolvkonstruktion tillater mycket
hogre slagfrekvens och snabbare borrning, vilket ocksa innebar lagre
bransleférbrukning och driftskostnader.

9 (24)
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Hallbarhetsutveckling

Epiroc har fyra prioriterade omraden inom hallbarhet; Vi lever upp till de hogsta etiska normerna, vi investerar i
sakerhet och valbefinnande, vi vaxer med passionerade medarbetare och djarva ledare samt vi anvander resurser
pa ett ansvarsfullt och effektivt satt. For varje fokusomrade finns det flera mal och resultatindikatorer.

2019 2018
Hallbarhetsmatt Hel&r Hel&r
Antal arbetsrelaterade olyckor per miljon arbetstimmar (12 méan) 2.7 3.4
Sjukfranvaro (%, 12 man) 2.1 2.2
MWh energi fran verksamheten/kostnad for salda varor (MSEK, 12 man) 6.8 7.6
Transport CO, (ton)/kostnad for s&lda varor (MSEK, 12 man) 4.5 5.6

Olyckor och sjukfranvaro
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Olycksfrekvens och franvaro

Antal arbetsrelaterade olyckor med franvaro per miljon arbetstimmar
(LTIFR) minskade 2019. Férebyggande atgarder och ett fortsatt fokus
pa sakerhetemedvetenhet, utbildningar och aktiviteter for att minska
antalet olyckor bidrog till minskningen.

Sjukfranvaron fortsatte att ligga pa en lag niva.

Energi and CO2-utslapp

MWh energi fran verksamheten/kostnad for sélda varor har fortsatt att
minska. Férandringarna inom verksamheten for bergborrverktyg och
flertalet initiativ for att 6ka energieffektiviteten bidrog positivt.

Koldioxidutslappen fran transport forbattrades jamfort med
tolvmanadersperioden som slutade i december 2018, framst pa grund
av en hogre andel sjétransporter istéllet for flygfrakt.
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Helaret 2019 i korthet

Orderingangen 2019 uppgick till MSEK 39 492 (39 400), motsvarande en organisk minskning om 5%. Intakterna ckade
7% till MSEK 40 849 (38 285), motsvarande en organisk 6kning om 1%. Valuta och strukturféréandringar bidrog positivt
till intdkterna med 4% respektive 2%.

Forsaljningsbrygga Orderingang Intakter
MSEK, A% MSEK, A%
2018 39 400 38 285
Organisk -5 +1
Valuta +3 +4
Struktur samt dvrigt +2 +2
Totalt +0 +7
2019 39492 40 849

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 8 136 (7 385). Resultatet fick stdd av valuta, organisk intaktstillvaxt, férvarv och
effektivitet, medan det paverkades negativt av forandringar i avsattning till aktiebaserade langsiktiga incitaments-
program pa MSEK -194 (-66) och andra jamférelsestérande poster pA MSEK -252. Rérelsemarginalen uppgick till
19.9% (19.3). Exklusive kostnader for aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram och andra jamforelsestérande
poster uppgick rorelsemarginalen till 21.0% (20.3).

Resultatbrygga Rorelseresultat
MSEK, A Marginal, %, A pp

2018 7 385 19.3
Organisk +180 +0.3
Valuta +657 +0.9
Struktur samt dvrigt -86 -0.6
Totalt +751 +0.6
2019 8136 19.9

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 7 843 (7 201), motsvarande en marginal om 19.2% (18.8). Periodens resultat
uppgick till MSEK 5 884 (5 437). Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 4.89 (4.50). Operativt kassafléde uppgick
till MSEK 6 688 (3 884).

Vasentliga handelser efter periodens slut

| januari 2020 meddelande Epiroc att tillverkningen av utrustning for blockstensindustrin kommer att konsolideras till
den befintliga produktionsanldggningen i Nashik, Indien. Verksamheten vid Epiroc Stonetec i Bagnolo, Italien, som har
cirka 40 anstéllda, kommer att stdngas i mitten av 2020. Se aven sidan 7.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risker och osékerhetsfaktorer inkluderar marknads- och externa risker,
finansiella risker, verksamhets- och kommersiella risker samt legala risker. Mer information om risker och riskhantering
finns i Epirocs ars- och hallbarhetsredovisning 2018. Se www.epirocgroup.com/se/investors.

Epiroc AB
Nacka, 31 januari 2020
Per Lindberg, VD och koncernchef
Denna rapport har inte reviderats.


http://www.epirocgroup.com/se/investors
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Redovisningsprinciper

De konsoliderade finansiella rapporterna fér Epiroc-koncernen har upprattats i enlighet med (International Financial
Reporting Standards) IFRS antagna av EU. De redovisningsprinciper som tillampats vid uppréattandet av denna
delarsrapport galler for alla perioder och dverensstammer med de redovisningsprinciper som presenteras i Epirocs "Ars-
och Hallbarhetsredovisning 2018” i not 1 Vasentliga redovisningsprinciper, med undantag for antagandet av nya
standarder som trader i kraft den 1 januari 2019, vilka 6verensstammer med de redovisningsprinciper som presenteras
nedan. Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft fran 1 januari 2019 och ersatte leasingstandard IAS 17 Leasing och relaterade
tolkningar. Standarden definierar principerna for redovisning, vardering, klassificering och upplysningar om leasingavtal
for bada parterna i ett avtal. Forandringarna i redovisningsprinciper avser huvudsakligen leasetagarens redovisning.
IFRS 16 introducerar en enda redovisningsmodell och kréver redovisning av i princip samtliga leasingavtal i
balansrakningen samt att avskrivningar pa tillgdngar med nyttjanderétt redovisas separat fran ranta pa leasingskulder i
resultatrakningen.

Epiroc-koncernen som leasetagare under IFRS 16

Som leasetagare redovisar Epiroc-koncernen en nyttjanderéttstillgdng samt en leasingskuld i balansrakningen. Per
startdatum véarderas leasingskulden initialt till nuvardet av de aterstdende leasingavgifterna, diskonterat med den
implicita réantan i leasingavtalet, eller om den rantesatsen inte latt kan faststéllas till Koncernens marginella
upplaningsranta. Leasingavgifter som inkluderas i varderingen bestar av fasta avgifter, variabla leasingavgifter som &r
beroende av ett index eller en réantesats, belopp som ska betalas enligt en restvardesgaranti och leasingavgifter
relaterade till utnyttjande av eventuella optioner i kontraktet, om det &r rimligt sékert att Koncernen kommer att utnyttja
optionen. Leasingskulden varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde justerat for eventuella omvérderingar.

Nyttjanderattstillgangarna utgérs av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld med tillagg av eventuella
leasingavgifter som betalats per eller fore startdatum och eventuella initiala direkta kostnader. Den leasade tillgangen
varderas darefter till anskaffningsvarde minskat for ackumulerade avskrivningar och nedskrivhingar och justeras for
eventuell omvardering. Den leasade tillgangen skrivs av linjart dver leasingperioden eller ver den underliggande
tillgangens nyttjandeperiod om det bedéms vara rimligt sakert att Koncernen kommer att erhalla dganderétt vid
leasingperiodens slut. Avskrivningsperioden bérjar vid leasingavtalets startdatum. Avskrivningarna redovisas inom
rorelseresultatet och rantekostnader pa leasingskulden inom finansnettot. NyttjanderattstillgAngen bedoms for
nedskrivningsbehov enligt principen som beskrivs i Epirocs "Ars- och Hallbarhetsredovisning 2018” i not 1 under
avsnittet "Nedskrivning av icke finansiella tillgangar".

Om leasingavtalet innefattar en underliggande tillgang till Iagt varde eller har en leasingperiod som ar mindre &n 12
manader, eller inkluderar icke-leasingkomponenter sdsom kostnader for underhall, redovisas sadana avgifter som en
kostnad linjart 6ver leasingperioden. Koncernen har leasingavtal av viss kontorsutrustning (dvs. persondatorer, tryckoch
kopieringsmaskiner) som anses vara av lagt varde.

Overgéng till IFRS 16

Epiroc-koncernen har tillampat standarden fran den 1 januari 2019, genom tillampning av den modifierade retrospektiva
metoden. Jamférande information har darmed inte omréaknats. Koncernen har valt att tillampa mdjligheten att vid
overgangen redovisa nyttjanderattstillgangen till samma belopp som leasingskulden och berikna leasingskulden
genom att anvanda Koncernens marginella upplaningsranta per dag for évergang. Koncernen har vidare valt att
applicera det praktiska undantaget som tilldter att kontrakt inte omprévas huruvida det ar, eller innehéller, ett
leasingavtal vid datum foér évergang. Utbver detta applicerar Koncernen det praktiska undantaget gallande leasingavtal
dar leasingperioden slutar inom 12 manader efter initial tillampning samt gallande leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen &r av lagt varde. For Epiroc-koncernen som leasegivare har IFRS 16 inte resulterat i nagra forandringar
jamfort med redovisningen enligt IAS 17.
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Vid inledande tilldmpning av IFRS 16 redovisade Koncernen en nyttjanderattstillgang om MSEK 2 158 inom "Ovriga
materiella anldggningstillgangar” och "Hyresmaskiner”. En motsvarande leasingskuld uppgick till MSEK 2 153 varav
MSEK 1 760 redovisas som ’“langfristig rantebarande skuld” och MSEK 393 som “kortfristig rantebarande skuld”.
Overgangen till IFRS 16 har sdledes ingen inverkan pa Koncernens eget kapital. | tabellen nedan redovisas skillnaden
mellan ataganden for operationella leasingavtal enligt IAS 17 per den 31 december 2018 och den initiala varderingen
av leasingskulder enligt IFRS 16 per 1 januari 2019:

Avstamning av ataganden for operationella leasingavtal och leasingskuld per den 1 januari 2019:
MSEK

Operationella leasingavtal per den 31 december 2018 (IAS 17) 1550
Diskonteringseffekt - 77
Atagande fér operationella leasingavtal per den 31 december 2018 (diskonterat) 1473

Justerat for
Tillgangar med lagt varde och kortfristiga leasingavtal -62
Leasingavgifter relaterade till forlangningsoptioner (diskonterat) 636

Leasingskuld som resultat avimplementering av IFRS 16 avseende tidigare

operationella leasingavtal per 1 januari 2019 2047
Redovisade finansiella leasingskulder per 31 december 2018 (IAS 17) 106
Summa leasingskulder vid 6vergang till IFRS 16 per 1 januari 2019 2153

Den vagda genomsnittliga marginella upplaningsrantan var per 1 januari 2019 cirka 1.5%. Epiroc har faststallt den
vagda genomsnittliga marginella upplaningsrantan vid datum for 6vergang baserat pa de olika kontraktsvalutorna och
leasingperioderna.

Pa grund av inférandet av IFRS 16 har Koncernens materiella anlaggningstillgangar och rantebarande skulder 6kat.
Nyttjanderattstillgdngen och leaseskulden paverkas i stor utstrackning av Koncernens leasade fastigheter i Sverige. Det
foreligger ingen vasentlig inverkan p& Koncernens resultatrakning. Leasingkostnaderna for tidigare operationella
leasingavtal i rorelseresultatet har ersatts med avskrivningar pa nyttjanderattstillgangen och rantekostnader pa
leasingskulden, den senare redovisas i finansnettot. EBITDA har 6kat efter évergangen till IFRS16 beroende av att
leasingkostnader ersatts av avskrivningar samt rantekostnader. Genomsnittligt sysselsatt kapital 6kar medan
avkastning pa sysselsatt kapital (%) minskar, pa grund av ckade leasade tillgangar inom Koncernen. Nettoskuld och
nettoskuld/EBITDA ration har 6kat pa grund av ytterligare rantebarande skulder. Tidpunkten for kassafloden paverkas
inte av den nya standarden. Dock redovisas amorteringsdelen av Koncernens leasingavgifter som ett kassaflode fran
finansieringsverksamheten istéllet for operativt kassafléde. Leasingavgifter fér leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen ar av lagt varde samt kortfristiga leasingavtal kommer fortsattningsvis att redovisas som operativa
kassafloden tillsammans med rantebetalningar pa leasingskulden.

Under 2019 paverkade den nya redovisningsstandarden IFRS 16 EBITDA positivt med cirka MSEK 484 (MSEK 150 i
det fjarde kvartalet), nettoskulden 6kade med cirka MSEK 1 956 (MSEK -56 i det fjarde kvartalet) och sysselsatt kapital
med cirka MSEK 1 926 (MSEK -61 i det fjarde kvartalet), jAmfért med redovisning enligt IAS 17. Operativt kassaflode
under 2019 6kade med cirka MSEK 447 (MSEK 142 i det fjarde kvartalet) pd grund av omklassificieringen av
leasingavgifter fran den I6pande verksamheten till finansieringsverksamheten.

Redovisningsprinciper for moderbolaget

Epiroc AB har upprattat sin delérsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas
i denna delarsrapport &r de som beskrivs i Epirocs "Ars- och Hallbarhetsredovisning 2018”, i Moderbolagets Not A1.
Inga &andrade redovisningsstandarder eller tolkningar tillampliga frdn och med 2019 beddms ha péaverkan pa
Moderbolagets finansiella rapporter. Leasingavtal kommer att redovisas enligt undantagsregeln for IFRS 16 i RFR 2,
vilket inte innebar nagon forandring jamfort med foregdende ar (2018).
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Intékter 10 280 10 558 40 849 38 285
Kostnad for salda varor -6 377 -6 721 -25 547 -24 317
Bruttoresultat 3903 3837 15 302 13 968
Marknadsféringskostnader - 690 - 668 -2 797 -2 574
Administrationskostnader - 848 - 621 -3261 -2 589
Forsknings- och utvecklingskostnader - 262 -281 -1 035 -977
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader - 87 - 105 -73 -443
Rorelseresultat 2016 2162 8 136 7 385
Finansnetto -94 - 46 -293 -184
Resultat fore skatt 1922 2116 7843 7201
Inkomstskatt -433 - 493 -1 959 -1 764
Periodens resultat 1489 1623 5884 5437
Resultat hanforligt till
- moderbolagets agare 1485 1622 5874 5430
- innehav utan bestammande inflytande 4 1 10 7
Vinst per aktie fére utspadning, SEK 1.23 1.35 4.89 4.50
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1.22 1.35 4.89 4.49
Nyckeltal
2019 2018 2019 2018
Kv4 Kv4 Helar Helar
Antal aktier fore utspadning, miljoner 1203 1201 1201 1206
Antal aktier efter utspadning, miljoner 1204 1201 1202 1206
Rarelsemarginal, % 19.6% 20.5% 19.9% 19.3%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK 19.00 15.63 19.00 15.63
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 27.6 32.0 27.6 32.0
Avkastning pa eget kapital, % 28.3 33.2 28.3 33.2
Nettoskuld/EBITDA 0.05 0.14 0.05 0.14
Skuldsattningsgrad vid periodens slut, % 2.1 6.4 2.1 6.4
Andel eget kapital vid periodens slut, % 55.6 52.1 55.6 52.1

Antal anstéllda, vid periodens slut 14 268 13 847 14 268 13 847
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Periodens resultat 1489 1623 5884 5437

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen

Omvarderingar av form&nsbestamda pensionsplaner 55 -93 -274 -122
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras -20 20 52 25
Summa QOSFer som inte kommer att omklassificeras till 35 -73 2922 _97
resultatrdkningen

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Omréakningsdifferenser utlandsverksamheter - 602 79 547 8
- realiserat och omklassificerat till resultatrakningen - - -7 -
Kassaflodessakringar 23 22 -22 22
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras -5 -5 5 -5
Summa QosFer som senare kan omklassificeras till 584 9% 523 o5
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - 549 23 301 -72
Periodens totalresultat 940 1646 6185 5365
Totalresultat hanforligt till

- moderbolagets &gare 940 1643 6175 5358

- innehav utan bestammande inflytande 0 3 10 7
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Koncernens balansrékning i sammandrag

2019 2018
Tillgdngar, MSEK 31 dec 31 dec
Immateriella anlaggningstillgngar 4226 3620
Hyresmaskiner 1213 1233
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 4613 2473
Andelar i intresseforetag och joint ventures 201 208
Ovriga finansiella tillgangar och fordringar 1007 1119
Uppskjutna skattefordringar 630 543
Summa anlaggningstillgangar 11 890 9196
Varulager 10 508 10516
Kundfordringar 7 287 8 005
Ovriga fordringar 1597 1289
Skattefordringar 353 333
Ovriga finansiella omséttningstillgangar 862 944
Likvida medel 8540 5872
Summa omsattningstillgangar 29 147 26 959
Summa tillgangar 41 037 36 155
Eget kapital och skulder, MSEK
Aktiekapital 500 500
Balanserade vinstmedel 22 261 18 297
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 22 761 18 797
Innehav utan bestammande inflytande 52 50
Summa eget kapital 22 813 18 847
Réntebarande skulder 7724 5095
Erséattningar efter avslutad anstélining 596 283
Ovriga skulder och avsattningar 423 412
Summa langfristiga skulder 8743 5790
Réntebarande skulder 705 1702
Leverantdrsskulder 4 050 4711
Skatteskulder 507 605
Ovriga skulder och avsattningar 4219 4 500
Summa kortfristiga skulder 9481 11 518

Summa eget kapital och skulder 41 037 36 155
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Verkligt varde pa derivat och lan

Det redovisade vérdet och verkliga vardet pa koncernens utestdende derivat och lan visas i tabellen nedan. De verkliga
vardena ar beréknade pa marknadskurser och nuvéarde av framtida kassafloden. Det verkliga vardet pa obligationer ar
baserade pa niva 1 och det verkliga vardet pa& derivat och andra I&n &r baserade pa niva 2 i hierarkin for verkligt varde.
Jamfort med 2018 har inga forflyttningar gjorts mellan olika nivaer i hierarkin for verkligt varde for derivat eller 1an och
inga vasentliga férandringar har gjorts nar det galler varderingstekniker, input eller antaganden.

Utestdende derivat redovisade till verkligt

varde 2019 2018
MSEK 31dec 31dec
Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder
Tillgangar 2 0
Skulder - -
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
Tillgangar 99 108
Skulder 74 7
Redovisat varde och verkligt varde 2019 2019 2018 2018
MSEK 31dec 31dec 31 dec 31 dec
Redovisat varde Verkligt virde Redovisat varde Verkligt varde
Obligationer 1995 2082 1996 2010
Ovriga 1an 6 434 6 504 4801 4 852
8429 8 586 6 797 6 862
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Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till
innehav utan

moderbolagets bestdmmande Summa eget
MSEK agare inflytande kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2019 18 797 50 18 847
Periodens totalresultat 6175 10 6185
Utdelning -2 523 -8 -2 531
Forvarv och avyttringar av egna aktier 340 340
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -28 - 28
Vid periodens slut, 31 december 2019 22 761 52 22 813
Vid &rets borjan, 1 januari 2018 12 041 6 12 047
Forandring av redovisningsprinciper 1 - 1
Omréknad balans, 1 januari 2018 12 042 6 12 048
Forandring av eget kapital for perioden
Periodens totalresultat 5358 7 5365
Transaktioner med aktiedgare 2693 37 2730
Forvarv och avyttringar av egna aktier -1 308 - -1 308
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med 12 ) 12

egetkapitalinstrument
Vid arets slut, 31 december 2018 18 797 50 18 847
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 2016 2162 8136 7 385
Justering for av- och nedskrivningar 482 350 1978 1369
Justering for realisationsresultat m m - 28 -81 - 252 101
Finansnetto, erhallet/betalt -25 -24 -410 - 483
Betald skatt - 257 - 326 -2 157 -1747
Zﬁ;z;lcl)g:fmanswnng och utbetalning av pension till .18 4 61 .52
Forandring av rorelsekapital 1062 415 337 -1875
Okningar av hyresmaskiner -189 - 238 -915 - 896
Forsaljning av hyresmaskiner 134 225 572 522
Nettokassaflode fran den l6pande verksamheten 3177 2487 7228 4324
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar - 100 -151 - 486 -577
Forsaljning av 6vriga materiella anlaggningstillgangar 17 2 60 26
Investeringar i immateriella tillgangar -179 - 146 - 537 - 459
Forsaljning av immateriella tillgangar 15 - 16 -
Forvérv av dotterféretag och intresseféretag -3 - 64 -1 137 - 546
Forsaljning av dotterbolag 13 - 153 -
Investeringar i 6vriga finansiella tillgangar, netto 244 118 276 219
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten 7 - 241 -1 655 -1337
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelningar -1 263 - -2 523 -
Utdelningar till innehav utan bestdmmande inflytande - - -8 -
Avyttring/aterkop av egna aktier 45 - 207 340 -1 307
Forandring av réantebérande skulder -181 -110 - 820 2 367
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -1 399 - 317 -3011 1060
Periodens nettokassafléde 1785 1929 2562 4047
Likvida medel vid periodens borjan 6814 3949 5872 1808
Valutakursdifferens i likvida medel - 59 -6 106 17
Likvida medel vid periodens slut 8 540 5872 8 540 5872
Operativt kassaflode
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten 3177 2487 7228 4324
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten 7 -241 -1655 -1337
Forvarv och avyttringar av dotterforetag -10 64 984 546
Ovriga justeringar - 347 - 68 131 351

Operativt kassaflode 2827 2242 6 688 3884
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Segment i sammandrag kvartalsvis

Epiroc har tva rapporteringssegment, Equipment & Service och Tools & Attachments. Darutéver rapporterar Epiroc
koncerngemensamma funktioner, vilka innefattar Payment Solutions, som erbjuder kundfinansiering, koncernledning
och koncerngemensamma funktioner samt elimineringar. Payment Solutions erhéller betalningar fran
kreditarrangemang, till exempel finansiell leasing, vilka redovisas som finansiella intékter. Payment Solutions har ocksa
en hyresflotta som genererar operationella leasingbetalningar, vilka redovisas som intakter.

2018 2018 2019 2019
Orderingang, MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4  Heldr Kv1l Kv2 Kv3 Kv4  Helar
Equipment & Service 7442 7947 7190 7116 29695 7248 7677 6874 6710 28509
Equipment 4054 4234 3601 3355 15244 3442 3580 2727 2606 12355
Service 3388 3713 3589 3761 14451 3 806 4097 4147 4105 16154
Tools & Attachments 2550 2470 2285 2306 9611 2760 2826 2665 2517 10768
Koncerngemensamma funktioner 44 66 -62 46 94 55 50 61 49 215
Epiroc-koncernen 10036 10483 9413 9468 39400 10063 10553 9600 9276 39492
Intakter, MSEK
Equipment & Service 50943 7325 7178 8094 28540 7115 7702 7334 7740 29891
Equipment 2678 3640 3570 4350 14238 3313 3638 3198 3712 13861
Service 3265 3685 3608 3744 14302 3802 4064 4136 4028 16030
Tools & Attachments 2245 2452 2382 2440 9519 2605 2926 2765 2503 10799
Koncerngemensamma funktioner 45 66 91 24 226 65 -2 59 37 159
Epiroc-koncernen 8233 9843 9651 10558 38285 9785 10626 10158 10280 40 849

Rorelseresultat och resultat fore skatt, MSEK

Equipment & Service 1364 1747 1764 1876 6 751 1719 1970 1932 1853 7474
Tools & Attachments 287 304 324 324 1239 371 429 157 295 1252
Koncerngemensamma funktioner - 136 -241 - 190 -38 - 605 - 160 - 136 - 162 - 132 - 590
Epiroc-koncernen 1515 1810 1898 2162 7385 1930 2263 1927 2016 8136
Finansnetto -57 -44 -37 - 46 -184 - 100 -38 - 61 -94 - 293
Resultat fore skatt 1458 1766 1861 2116 7201 1830 2225 1866 1922 7843

Roérelsemarginal, %

Equipment & Service 229% 23.9% 246% 232% 23.7% 242% 25.6% 26.3% 23.9% 25.0%
Tools & Attachments 12.8% 12.4% 13.6% 13.3% 13.0% 14.2% 14.6% 57% 11.8% 11.6%
Epiroc-koncernen 184% 18.4% 19.7% 205% 193% 19.7% 21.3% 19.0% 19.9% 19.9%

Jamforelsestdrande poster, MSEK

Forandring i avsattningar for LTI-program 0 77 56 -67 66 59 39 54 42 194
Avtal med VD och koncernchef - - - - - - - - 28 28
Kostnader for splitt fran Atlas Copco 95 104 70 59 328 - - - - -
Kostnader i Equipment & Service - - - - - - - - 28 28
Kostnader i Tools & Attachments - - - - - - - 179 17 196
Epiroc-koncernen 95 181 126 -8 394 59 39 233 115 446

Roérelsemarginal justerad for jAmforelsestdrande poster, %

Justerad rorelsemarginal, % 19.6% 20.2% 21.0% 20.4% 20.3% 20.3% 21.7% 21.3% 20.7% 21.0%
Justerad rorelsemarginal, E&S, % 22.9% 23.9% 24.6% 232% 23.7% 242% 25.6% 26.3% 24.3% 25.1%
Justerad rorelsemarginal, T&A, % 12.8% 12.4% 13.6% 13.3% 13.0% 14.2% 14.6% 12.2% 125% 13.4%

Kostnader for splitt och incitamentsprogram, MSEK*

Foérandring i avsattningar for LTI-program - 7 56 -67 66 59 39 54 42 194
Kostnader for splitt fran Atlas Copco 95 104 70 59 328 17 23 11 11 62
Epiroc-koncernen 95 181 126 -8 394 76 62 65 53 256

*Redovisas i koncerngemensamma funktioner. Avsattningar till incitamentsprogram redovisas som administrationskostnader.



& Epiroc

Geografisk fordelning av orderingang

MSEK 2018 2018 2019 A% 2019 A%
% valutajusterad Kv1l Kv2 Kv3 Kv4  Helar Kv1l Kv2 Kv3 Kv4  Y-0-Y Heldr Y-0-Y
Epiroc-koncernen 10036 10483 9413 9468 39400 10063 10553 9 600 9 276 -5 39492 -3
Nordamerika 2176 2076 2180 2379 8812 2 160 2262 2 360 1962 -22 8744 -7
Sydamerika 1488 1844 1236 1657 6 225 1344 1481 1451 1120 -31 5 396 -15
Europa 2 488 2503 2388 1969 9 349 2 430 2 399 2063 2 165 6 9 057 -6
Afrika/Mellanostern 1478 1518 1191 1260 5 446 1311 1409 1274 1474 16 5468 0
Asien/Australien 2 406 2542 2418 2 203 9 568 2818 3002 2 452 2 555 14 10 827 10
Equipment & Service 7442 7947 7 190 7116 29695 7248 7677 6 874 6 710 -8 28509 -7
Nordamerika 1426 1385 1572 1709 6 093 1265 1444 1529 1278 - 30 5516 -16
Sydamerika 1255 1633 1023 1449 5 360 1041 1207 1189 884 -37 4321 -21
Europa 1662 1765 1790 1275 6491 1690 1655 1436 1474 11 6 255 -6
Afrika/Mellandstern 1127 1056 811 906 3899 893 863 716 959 5 3431 -13
Asien/Australien 1972 2108 1994 1777 7 852 2 359 2 508 2 004 2115 17 8 986 11
Tools & Attachments 2 550 2 470 2285 2 306 9611 2 760 2 826 2 665 2517 6 10768 8
Nordamerika 737 662 689 634 2721 867 783 797 665 0 3112 7
Sydamerika 232 211 213 209 865 303 274 262 236 13 1075 21
Europa 804 715 598 691 2 807 724 738 613 675 -6 2750 -4
Afrika/Mellandstern 350 462 380 354 1547 418 547 557 515 43 2 037 31
Asien/Australien 427 420 405 418 1671 448 484 436 426 -1 1794 4

Geografisk fordelning av intékter

MSEK 2018 2018 2019 A% 2019 A%
% valutajusterad Kv1l Kv2 Kv3 Kv4  Helar Kv1l Kv2 Kv3 Kv4  Y-0-Y Helar  Y-0-Y
Epiroc-koncernen 8 233 9843 9651 10558 38285 9785 10626 10158 10280 -5 40849 3
Nordamerika 1888 2118 2141 2 300 8 447 2227 2 403 2191 2119 -13 8940 -1
Sydamerika 1024 1199 1230 1573 5026 1571 1616 1 646 1547 -1 6 380 24
Europa 1864 2471 2224 2 545 9104 2432 2473 2154 2372 -10 9431 1
Afrika/Mellanéstern 1103 1350 1444 1456 5353 1182 1396 1351 1504 2 5433 1
Asien/Australien 2354 2705 2612 2684 10355 2373 2738 2 816 2738 0 10665 0
Equipment & Service 5943 7 325 7178 8094 28540 7115 7702 7334 7740 -7 29891 1
Nordamerika 1173 1410 1412 1644 5639 1425 1580 1362 1477 -15 5844 -3
Sydamerika 813 981 1020 1361 4175 1327 1341 1 356 1271 -6 5295 24
Europa 1235 1696 1488 1807 6 225 1674 1682 1469 1697 -9 6 522 2
Afrika/Mellandstern 766 972 1054 1031 3823 787 847 792 1003 -4 3429 -11
Asien/Australien 1956 2 266 2204 2 251 8678 1902 2 252 2 355 2292 0 8 801 -1
Tools & Attachments 2 245 2 452 2382 2 440 9519 2 605 2 926 2765 2503 0 10799 10
Nordamerika 700 681 703 641 2725 773 848 802 637 -6 3060 5
Sydamerika 211 218 210 212 851 244 276 290 274 28 1084 24
Europa 607 750 688 738 2783 733 7 669 658 -13 2837 0
Afrika/Mellandstern 337 378 390 425 1530 395 549 559 501 16 2004 31

Asien/Australien 390 425 391 424 1630 460 476 445 433 -1 1814 7
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv4 Kv4 Helar Helar
Administrationskostnader -85 - 26 - 258 - 143
Marknadsféringskostnader -5 -4 -18 -13
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 73 -9 109 -43
Rorelseresultat -17 -39 - 167 - 199
Finansiella intakter och kostnader -4 -8 -13 -17
Bokslutsdispositioner 3887 4424 3887 4424
Resultat fére skatt 3 866 4377 3707 4 208
Inkomstskatt - 820 - 963 -772 - 927
Periodens resultat 3 046 3414 2935 3281

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2019 2018
MSEK 3ldec 31dec
Summa anlaggningstillgangar 52 016 50 823
Summa omsattningstillgangar 5106 5553
Summa tillgangar 57 122 56 376
Summa bundet eget kapital 503 503
Summa fritt eget kapital 50 277 49 553
Summa eget kapital 50 780 50 056
Summa avsattningar 216 167
Summa langfristiga skulder 6 029 5023
Summa Kortfristiga skulder 97 1130

Summa eget kapital och skulder 57 122 56 376
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Forvarv och avyttringar

Datum Forvarv Avyttringar Segment Intakter* Anstallda
2019-10-23 Fabrik handhallet bergborrstal T&A -40
2019-09-03 Geotekniska forbrukningsvaror T&A -275 -40
2019-04-02 New Concept Mining T&A 645 900
2019-02-01 Noland Drilling Equipment E&S

2019-01-03 Fordia T&A 580 250
2018-11-02 Sautec E&S 6
2018-10-30 ASI Mining (34%)** E&S 55

2018-02-01 Hy-Performance Fluid Power E&S 50 26
2018-01-03 Rock Drill Services Australia E&S 90 37
2018-01-03 Cate Drilling Solutions E&S 35
2018-01-02 Renegade Drilling Supplies E&S 22

* Arliga intékter, MSEK, och antal anstallda vid férvarvs- och avyttringstillfallet. Fér distributérer anges inga intakter.
** Inte konsoliderat.

Forvarven av Fordia och New Concept Mining slutférdes under 2019. Total kassflodeseffekt for samtliga forvarv under
ar 2019 uppgar till MSEK 1 117 per den 31 december. Enligt den preliminara allokeringen av forvarvskopeskillingarna
uppgér dessa till MSEK 1 196. De forvarvade verksamheterna har bidragit med intakter om MSEK 1 140 och
rorelseresultat om MSEK 87 sedan respektive forvarvstidpunkt. En engangskostnad om MSEK -18 relaterat till forvary
har ocksa belastat det fjarde kvartalet.

MSEK 2019
Identifierade nettotillgangar 713
Immateriella anlaggningstillgangar 234
Goodwill 249
Total kdpeskilling 1196
Kassaflodeseffekt, netto 1117

Transaktioner med narstdende

Vasentliga transaktioner med narstaende framgar av koncernens not 28 i Epirocs ars- och hallbarhetsredovisning

for 2018. Utover avtalet med VD och koncernchef som beskrivits pa sidan 4 har inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i Epirocs ars- och hallbarhetsredovisning
2018.

Aterkop av aktier

Epirocs styrelse har bemyndigats att forvarva, dverlata och sélja egna aktier i relation till Epirocs prestationshaserade
personaloptionsprogram. Mer information om optionsprogrammen finns i Epirocs ars- och hallbarhetsredovisning 2018.
Se www.epirocgroup.com/se/investors. Under kvartalet sélde Epiroc 400 194 A-aktier for SEK 45 098 952 enligt de
beviljade mandaten. Per den 31 december 2019 innehade Epiroc AB 10 786 679 A-aktier. Det totala antalet utgivna
Epiroc-aktier vid periodens slut var 1 213 738 703 aktier, varav 823 765 854 A-aktier och 389 972 849 B-aktier.

Finansiella definitioner

Finansiella definitioner finns pa bolagets webbsida https://www.epirocgroup.com/se/investors/financial-publications.
Alternativa nyckeltal finns ocksa presenterade i rapporten, eftersom de bedéms vara viktiga kompletterande matt for
bolagets utveckling. Vidare information om hur dessa matt har beraknats finns ocksa pa hemsidan.
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Finansiell kalender

Webbsandning och telefonkonferens

Klockan 10:00 pa rapportdagen anordnar Epiroc en kombinerad presentation och telefonkonferens for investerare,
analytiker och media. Presentationen, som kommer att genomféras pa engelska, kommer att hallas p& Epirocs
huvudkontor; Sickla Industrivag 19, Nacka. Rapporten kommer att presenteras av VD Per Lindberg och Ekonomi- och
finansdirektor Anders Lindén. Se www.epirocgroup.com under Investor Relations for lank till webbsandningen och
presentationsmaterial.

Telefonnummer till telefonkonferensen:
e Sverige: 08 566 42651
e  Storbritannien: +44 333 300 0804
e USA:+1631913 1422
e PIN: 80868744#

Kommande investerarevent
e 12 mars 2020: Ars- och hallbarhetsredovisning 2019 publiceras p& www.epirocgroup.com
23 april 2020: Rapport for forsta kvartalet 2020
12 maj 2020: Arsstamma i Stockholm
23 juli 2020: Rapport for andra kvartalet 2020
23 oktober 2020: Rapport for tredje kvartalet 2020

For mer information

Analytiker och investerare:

Mattias Olsson, Kommunikationsdirektor
E-post: ir@epiroc.com

Tel: 072 729 8295

Media:

Ola Kinnander, Presschef
E-post: media@epiroc.com
Tel: 070 347 2455

Epiroc AB (publ)
Reg. No. 556041-2149
Box 4015

131 04 Nacka

Tel: 010 755 0000
WWW.epirocgroup.com

Epiroc i korthet
Epiroc ar en ledande global produktivitetspartner for gruv- och infrastrukturindustrin. Med banbrytande teknologi
utvecklar och tillverkar Epiroc innovativa, sakra och hallbara borriggar, bergbrytnings- och anlaggningsutrustning
och verktyg. Bolaget tillhandahaller ocksa forstklassig service och losningar fér automation och interoperabilitet.
Epiroc har sitt sate i Stockholm, hade intakter pa 41 miljarder kronor under 2019, och har éver 14 000 passionerade
medarbetare som stodjer och samarbetar med kunder i dver 150 lander.

Denna information &r sadan information som Epiroc AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 31 januari 2020 kl. 07:30.
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