


I=ZQRT OVERSIKT FOR PERIODEN

Fortsatt god investeringsaktivitet i EQT:s fonder i det tredje kvartalet 2019

HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET 2019

= EQT-fondernas totala investeringar uppgick till EUR 3,4 miljarder under perioden

- Private Capital: Investeringar inkluderade, bland annat, Aldevron och Waystar i Nordamerika (bada i EQT
VIIl) och Ellab i Danmark (EQT Mid Market Europe)

- Real Assets: Investeringar inkluderade, bland annat, Inexio i Tyskland (EQT Infrastructure 1V) samt Pegasus
Optimization Managers i Nordamerika (EQT Infrastructure 1V), ett tilldggsforvary for att ytterligare starka
portféljbolaget Kodiak Gas Services

- Credit: Investeringar om totalt EUR 0,7 miljarder i Special Situations, Direct Lending och Senior Debt
u Totala vardet av avyttringar (brutto) i EQT:s fonder uppgick till EUR 0,8 Mdr och skedde framstinom Real Assets

m Utdver I6pande relationsbyggande aktiviteter bedrevs kapitalanskaffning till EQT:s fonder under perioden
framst inom EQT Real Estate Il och EQT Ventures Il

Férvantad MOIC (brutto) utvecklas “Enligt plan” i EQT:s nyckelfonder inom Private Capital och Real Assets, med
undantag for EQT Infrastructure Il som per den 30 september 2019 fortsatt utvecklas "Over plan”

= EQT AB:s aktie noterades och handlades for férsta gdngen pd Nasdaqg Stockholm den 24 september 2019

HANDELSER UNDER DE FORSTA NIO MANADERNA 2019 (JAN - SEP 2018)

® God investeringsakfivitet i EQT:s fonder med totala investeringar om EUR 10,1 miljarder (EUR 5,5 Mdr), varav
EUR 1,7 miljarder (EUR 0,8 Mdr) inom Credit

u |nvesteringsgraden i EQT:s nyckelfonder, per den 30 september 2019, uppgick till: 65-70% i EQT VIII (25-30%
per den 30 september 2018) och 50-55% i EQT Infrastructure IV (start-datum 30 november 2018)

® Goda forutsattningar for avyttringar med totala avyttringar (brutto) i EQT:s fonder om EUR 5,6 miljarder
(EUR 4,6 Mdr), varav EUR 0,6 miljarder (EUR 0,7 Mdr) inom Credit

u Avgiftsgenererande forvaltat kapital, AUM, 6kade till EUR 40,5 miljarder euro per den 30 september 2019
(EUR 31,7 Mdr), frémst drivet av framgdngsrik kapitalanskaffning i EQT Infrastructure IV (fondstorlek EUR 9,1
Mdr)

® Antalet anstdllda, omrdaknat till heltidstjanster, inklusive kontrakterade konsulter (FTE plus) uppgick till 675
(571) vid periodens slut, varav 617 FTEs (503)

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

® |nvesteringsgraden i EQT:s nyckelfonder per den 5 november 2019 uppgick fortsatt 50-55% i EQT
Infrastructure IV och 65-70% i EQT VIII. Mot bakgrund av investeringsgraden i EQT VIII har férberedelser for
den efterféljande fonden, EQT IX, intensifierats och EQT IX forvéntas inleda kapitalanskaffning under 2020

AVGIFTSGENERERANDE FORVALTAT

KAPITAL, AUM INVESTERINGSDATA

40,5 Start-datum maj 2018 Start-datum nov 2018
Fondstorlek EUR 10,9 Mdr Fondstorlek EUR 9,1 Mdr
Investeringar 12 Investeringar 8
Avyttringar 0O Avyttringar 0
% Investerad 65-70% % Investerad 50-55%
B

dec-16 dec-17 dec-18 sep-19 Not: Per den 5 november 2019.

Not: Per den 30 september 2019.
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I=ZQRT OVERSIKTLIG DATA

Avgiftsgenererande férvaltat kapital (AUM)

UTVECKLING UNDER DE FORSTA NIO MANADERNA 2019

AUM PER SEGMENT (EUR Mdr) Private Capital Real Assets Credit Totalt
Per den 31 december 2018 22,3 1,0 3,2 36,6
Infléden (brutto) 1,9 4,3 0,7 7,0
Step-downs 0,3) (OA)) - 0,4)
Avyttringar 20 (0,5) 0,2) 2,7)
Valutaeffekter och ovrigt 0,0 0,1 (0,0) 0,1
Per den 30 september 2019 21,9 14,8 3,7 40,5
Sedan 31 december 2018 -1,8% 34,3% 17,1% 10,8%

UTVECKLING UNDER DET TREDJE KVARTALET 2019

AUM PER SEGMENT (EUR Mdr) Private Capital Real Assets Credit Totalt
Per den 30 juni 2019 22,3 14,5 8,8 40,1
Infléden (brutto) 0,6 0,2 0,5 1,2
Step-downs - - - -
Avyttringar (0,9 (0,0) (0,0) 0,9)
Valutaeffekter och dvrigt 0,0 0,1 - 0,2
Per den 30 september 2019 21,9 14,8 3,7 40,5
Sedan 30 juni 2019 -1,5% 2,1% 13,4% 1,0%

Not: Eventuell inkluderad investeringsaktivitet utgar fran dess effekt pd AUM. Transaktioner under perioden med paverkan p&d AUM utgdr darmed fran
aterstéende eller realiserad kostnad, enbart fér transaktioner som slutférts (closed) under perioden samt i de fonder dar férvaltningsavgifter utgar fran
nettoinvesterat kapital.

Bruttoutveckling i EQT:s nyckelfonder

PER DEN 30 SEPTEMBER 2019

Kapital- Kostnad investeringar Vérde investeringar MoIC
(EUR Mdr) dtaganden Totqlt Realiserad Oredliserad Totalt Realiserad Orealiserad (Prutto)
Private Capital
EQT VI jun-T1 1,3 4,8 4,4 3,1 1,3 10,4 7,9 2,6 2,4x
EQT VI jul-15 5,0 6,9 6,1 1,1 5,0 10,1 2,8 7,4 1,7x
EQT VI maj-18 10,9 10,9 5,6 0,0 5,6 5,9 0,0 5,9 1,1x
Real Assets
EQT Infrastructure |l okt-12 1,3 1,9 1,7 0,4 1,3 3,6 1,8 1,8 2,1x
EQT Infrastructure Il nov-16 3,5 4,0 3,5 0,0 3,5 4,9 0,0 4,9 1,4x
EQT Infrastructure IV nov-18 9,3 9,1 2,8 0,0 2,8 2,8 0,0 2,8 1,0x
Ovriga 9,1 8,7 1,0
Summa 40,5 32,8 48,8

Not: Kostnad och varde av investeringar utgdr enbart frén slutférda (closed) transaktioner per rapporteringsdagen.

MOIC (brutto) MOIC (brutto) Férvantad MOIC (brutto)

(30 september 2018) (30 september 2019) (30 september 2019)

Private Capital

EQT VI 2,3x 2,4x Enligt plan
EQT VI 1,3x 1,7x Enligt plan
EQT VI 1,0x 1,1x Enligt plan
Real Assets

EQT Infrastructure |l 1,9x 2,1x Enligt plan
EQT Infrastructure llI 1,2x 1,4x Over plan
EQT Infrastructure IV n.a. 1,0x Enligt plan

Not: Data fér nuvarande MOIC (brutto) reflekterar enbart genomférda (closed) investeringar och avyttringar. Fér fonder inom Private Equity (del av segmentet
Private Capital) motsvarar mal fér MOIC (brutto) 2,3x och “Enligt plan” férvantad MOIC (brutto) mellan 2,0x och 2,5x. Fér fonder inom Infrastructure (del av
segmentet Real Assets) motsvarar mal fér MOIC (brutto) 2,0x och “Enligt plan” férvantad MOIC (brutto) mellan 1,7x och 2,2x.

EQT AB (PUBL) KVARTALSREDOGORELSE Q3 2019 3



I=QT

DEFINITIONER

Aktiva fonder

Fonder som vid tillfallet investerar eller fortsatt
innehdller orealiserade investeringar

AUM

Forvaltat kapital (AUM) motsvarar de totala kapi-
taldtaganden fran fondinvesterare och investerat
nettokapital vilka utgdér basen for EQT-koncernens
férvaltningsavgifter. Hela koncernens AUM ar avgifts-
genererande

Avyttringar
Investeringskostnad fér realiserade investeringar
(realiserad kostnad) frdn en EQT-fond

Avyttringar (brutto)

Vardet av realiserade investeringar (realiserat varde)
frén en EQT-fond. Anges utifrén till avtalade (signed)
avyttringar i en given tidsperiod

Credit

Affarssegment for EQT:s plattform for kreditinves-
teringar bestdende av Special Situations, Direct
Lending och Senior Debt

EQT

Dar begreppet anvands for sig ar det en dvergripan-
de term som beroende p&d sammanhanget kan avse
EQT AB-koncernen, SEP Holdings-koncernen och/
eller EQT-fonderna

EQT AB-koncernen eller Koncernen

EQT AB och/eller ett eller ett flertal av dess direkt eller
indirekt dgda dotterbolag (exkl. EQT-fonderna och
dess portfoljbolag)

Fondstorlek
Totala kapitaldtaganden for en specifik fond

FTE

Antalet anstdlld personal, omrdknat till heltidstjanster,
som erhdller 16n fran EQT

FTE plus

Antalet anstdlld personal, omrdknat till heltidstjanster,
som erhdller 16n fran EQT inklusive kontrakterade
konsulter som arbetar for koncernen

Forvdantad MOIC (brutto)

En fonds forvantan pa slutgiltig MOIC (brutto), da
fonden ar fullt realiserad, utifrén det nuvarande upp-
skattade totala vardet och kostnad av dess investe-
ringar vid tidpunkt for realisering

Infléden (brutto)

Nya kapitaldtaganden genom kapitalanskaffning el-
ler ytterligare investeringar i fonder dar férvaltnings-
avgifter utgar frdn investerat nettokapital

Investerat nettokapital

Totala kostnaden for orealiserade investeringar (&ter-
stédende kostnad). Férvaltningsavgiften utgar normalt
fran investerat nettokapital efter dGtagandeperioden /
investeringsperioden

Investeringar

Investeringar av en EQT-fond, matt utifrdn kostnad
och efter eventuell syndikering. Anges utifrén avtala-
de (signed) investeringar i en given tidsperiod

Investeringsgrad / % investerad

Anger andel av en fonds totala kapitaldtaganden som
har utnyttjats. Berdknat som summan av (i) genom-
férda (closed) och/eller avtalade (signed) investering-
ar, inklusive annonserade publika bud, (ii) eventuella
tillaggskopeskillingar och/eller kdpeskillingsjusteringar
och (iii) avdrag for férvantade syndikeringar, som en
procent av en fonds totala kapitaldtaganden

Kapitalataganden

Det totala belopp som fondinvesterare atar sig att
tillskjuta till en fond under en bestadmd tidsperiod

MOIC (brutto) (Multiple of Invested Capital)

Totalt varde av investeringar dividerat med totala
kostnaden for investeringar

Mal fér MOIC (brutto)

Matt som anvands i kapitalanskaffning for en fonds
mal fér avkastning pd dess investeringar baserat pd
MOIC (brutto)

Nuvarande MOIC (brutto)

En fonds MOIC (brutto) berdknat utifrén nuvarande
totala varde och kostnad av dess underliggande
investeringar

Nyckelfonder

Fonder med kapitaldtaganden motsvarande mer an
5% av totala kaptaldtaganden i aktiva fonder, respek-
tive, sévdl som EQT Infrastructure |l

Private Capital

Affarssegment bestdende av affdrslinjerna Private
Equity, Mid Market Asia, Ventures och Public Value
Real Assets

Affarssegment bestdende av affdrslinjerna Infra-
structure och Real Estate

Realiserat varde / (Realiserad kostnad)

Varde (kostnad) av en investering, eller delar av en
investering, som vid tidpunkten har realiserats
Realiseringsperioden

Fas in en fonds livscykel efter dtagandeperioden / in-
vesteringsperioden i vilken de flesta av en fonds inves-
teringar realiseras. Férvaltningsavgiften utgdar normailt
fran investerat nettokapital under denna period

Start-datum

En fonds start-datum utgdr fran det tidigare av tid-
punkten for den férsta investeringen eller dagen da
férvaltningsavgifter berdattigas fran fondinvesterare

Step-down

Step-downs i AUM sker typiskt sett i slutet av fondens
investeringsperiod, eller nar efterféljande fond borjar
investera. Férvaltningsavgift utgdr normal frdn investet
nettokapital efter det att en fond genomgdtt step-down

i\fagandeperiod / Investeringsperiod

Forsta fasen av en fonds livscykel efter fondresning,

i vilken merparten av kapitaldtaganden investeras i
portféljbolag. Férvaltningsavgiften utgar normalt fran
totala kapitaldtaganden under denna period

Aterstdende varde / (Gterstéende kostnad)

Varde (kostnad) av en investering, eller delar av en
investering, som vid tidpunkten ags av EQT-fonderna
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OVERSIKT FOR KONCERNEN

EQT AB-koncernen Finansiell kalender

EQT ar en differentierad och global Kvartalsredogorelse Q4 2019 24 jan 2020
mvesfgrmgsorggmsohon med en 25-arig historia Bokslutskommuniké 2019 12 feb 2020
av att investera i, utveckla och dga bolag, med

ett dokumenterat "track record” av attraktiv och Arsredovisning 2019 3-6 apr 2020
stabil avkastning inom flera geografiska omrdden, ..

sektorer och strategier. EQT forvaltar och réddger [iggedRdorelse Q1 2020 e CIPIRARAL
flera specialiserade investeringsfonder och andra Arsstémma 2020, Stockholm 8 jun 2020

investeringsenheter som investerar éver hela varlden
med mdlsattningen att skapa attraktiv avkastning
och framtidssdkra foretag.

EQT har tre affdrssegment — Private Capital,
Real Assets och Credit. Alla affarssegment
foljer ett ansvarsfullt férhdliningssatt, en digital

Revisorns granskning

omstruktureringsagenda och en tematisk Denna kvartalsredogérelse har inte varit foremal for
investeringsstrategi. oversiktlig granskning av EQT AB:s revisorer.

EQT har sedan starten 1994 varit en pionjar pd
den privata investeringsmarknaden. Som ett av
de forsta private equity-bolagen i Nordeuropa
har EQT expanderat geografiskt, skapat en global
och valdiversifierad bas av fondinvesterare samt
framgadngsrikt utvecklade strategier inom fill
exempel Infrastructure, Real Estate, Ventures och
Credit, samt etablerat nya investeringsstrategier
som till exempel Public Value. Idag har EQT AB-
Koncernen kontor i 15 Iander pd tre kontinenter med
over 675 anstallda.

EQT:s valetablerade plattform, férmdaga att skapa
stabil och attraktiv avkastning, I&ngsiktiga relationer
med fondinvesterare, tillsammans med sin unika
kultur, varderingar och varumarke har bidragit fill
att EQT har kunnat ta in cirka 62 miljarder euro i
kapitaldtaganden sedan grundandet.

EQT AB-koncernen omfattar EQT AB (publ) och dess
direkta och indirekta dotterbolag, som inkluderar
entiteter som raddger EQT-fonderna samt general
partners och fondforvaltare av EQT-fonderna.

Christian Sinding

CEO
Kontakter
Kim Henriksson Asa Riisberg
CFO Head of Shareholder Relations
+46 8 506 55 300 +46 8 506 55 342

kim.henriksson@eqgtpartners.com asa.riisberg@eqtpartners.com

Nina Nornholm

Head of Communications
+46 70 855 03 56
nina.nornholm@eqgtpartners.com
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