Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland
eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion ddr ett erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sddan relevant
jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillimplig lag. Aktiedigare och Konvertibelinnehavare som inte dr bosatta i Sverige och som
onskar acceptera Erbjudandet (definierat nedan) mdste genomféra nidrmare undersékningar avseende tillimplig lagstiftning och
médjliga skattekonsekvenser. Aktiedgare och Konvertibelinnehavare hénvisas till de erbjudanderestriktioner som framgadr av avsnittet
"Viktig information" i slutet av detta pressmeddelande och av den erbjudandehandling som kommer att publiceras strax fére bérjan
av acceptperioden for Erbjudandet. Aktiedigare och Konvertibelinnehavare i USA hénvisas dven till avsnittet "Sdrskild information till
aktiedgare och Konvertibelinnehavare i USA" i slutet av detta pressmeddelande.

Pressmeddelande

14 december 2020

EQT IX offentliggor, genom Roar BidCo AB, ett offentligt uppkodpserbjudande
om 220 kronor kontant per aktie till aktiedgarna i Recipharm AB (publ) och
1427 010 kronor kontant per Konvertibel

EQT IX' ("EQT IX"), genom Roar BidCo AB? ("Roar BidCo"), offentliggér hirmed ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna och innehavarna av seniora, icke sakerstillda konvertibler
("Konvertiblerna") ("Konvertibelinnehavarna") i Recipharm AB (publ) ("Recipharm" eller "Bolaget")
att 6verlata samtliga sina aktier® och Konvertibler till Roar BidCo fér 220 kronor kontant per aktie och
1 427 010 kronor kontant per Konvertibel med ett nominellt belopp om 1 000 000 kronor
("Erbjudandet")®. Aktierna av serie B i Recipharm ir noterade pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.
Konvertiblerna dr upptagna till handel pa Frankfurtborsen Open Market (Freiverkehr). Lars Backsell,
styrelseordférande i Recipharm, och Thomas Eldered, verkstéllande direktér och styrelseledamot i
Recipharm, vilka ar indirekta aktieagare i Recipharm, deltar i Erbjudandet tillsammans med EQT IX.
Roar BidCo har darmed sdkerstallt ett dgande om cirka 25,7 procent av aktierna och 74,3 procent av
résterna i Recipharm.

Sammanfattning
e Aktiedgarna i Recipharm erbjuds 220 kronor kontant per aktie av serie B i Recipharm.

e Konvertibelinnehavarna erbjuds 1 427 010 kronor kontant per Konvertibel med ett nominellt
belopp om 1 000 000 kronor.®

1 Fonden kdnd som EQT IX, bestaende av EQT IX Collect EUR SCSp, ett luxemburgskt sa kallat "special limited partnership"
(société en commandite spéciale) med sitt sdte pa 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och
bolagsregistret i Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 239.741,
och EQT IX Collect USD SCSp, ett luxemburgskt sa kallat "special limited partnership" (société en commandite spéciale)
med sitt sate pa 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre
de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 239.744, bagge agerande genom deras
forvaltare (gérant) EQT Fund Management S.a r.l., ett luxemburgskt privat aktiebolag (société a responsabilité limitée),
med sitt sdte pa 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, registrerat i handels- och bolagsregistret i Luxemburg (Registre
de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) med organisationsnummer B 167.972.

2Ett nybildat bolag som indirekt heldgs av EQT IX.

3 Exklusive (i) egna aktier som innehas av Recipharm (fér narvarande 165 260 aktier av serie B), och (ii) 21 312 000 aktier
av serie A och 4 629 410 aktier av serie B som indirekt innehas av Lars Backsell och Thomas Eldered.

4 Om Recipharm fore redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till
aktiedgarna eller Konvertibelinnehavarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.

5 Vederlaget for Konvertiblerna har faststéllts baserat pa vederlaget for aktierna, med hdnsyn taget till géllande
konverteringskurs om 161,17 kronor omraknad enligt den Korrekta Omrakningsformeln (sasom definierad nedan) baserat
pa att en agarférandring sker vid fullféljandet av Erbjudandet samt kompensation for upplupen ranta fram till den
forvantade dagen for agarforandringen.



e Det totala virdet av Erbjudandet, baserat pd de 75 009 013° aktierna i Recipharm som inte
direkt eller indirekt innehas av Roar BidCo eller dess narstaende parter, och samtliga utestdende
Konvertibler, uppgar till cirka 17 929 miljoner kronor.

e  Priset for varje aktie av serie B i Erbjudandet motsvarar en premie om:

o 24,4 procent i forhallande till den volymvédgda genomsnittliga betalkursen om 176,87
kronor den 11 december 2020 (vilket var sista handelsdagen fore offentliggérandet av
detta pressmeddelande);

o 21,5 procent i forhallande till den hogsta uppmatta stangningskursen sedan Bolaget
noterades 2014 om 181,00 kronor;

o 35,2 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 162,70
kronor under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av detta
pressmeddelande; och

o 69,7 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 129,63
kronor under de senaste 180 handelsdagarna fore offentliggérandet av detta
pressmeddelande.

e Lars Backsell, styrelseordférande i Recipharm, och Thomas Eldered, styrelseledamot och
verkstallande direktor i Recipharm (tillsammans "Grundarna"), vilka ar indirekta aktiedgare i
Recipharm, deltar i Erbjudandet tillsammans med EQT IX och har atagit sig att tillskjuta samtliga
sina aktier i Recipharm till Roar BidCo i samband med Erbjudandets fullféljande, innebarande
att Roar BidCo kontrollerar 21 312 000 aktier av serie A och 4 629 410 aktier av serie B,
motsvarande 25,7 procent av det totala antalet utestaende aktier och 74,3 procent av résterna
i Recipharm.

e En erbjudandehandling avseende Erbjudandet beraknas offentliggéras omkring den 17
december 2020. Acceptperioden for Erbjudandet berdknas pabérjas omkring den 18 december
2020 och avslutas omkring den 12 februari 2021.

e Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Roar BidCo blir
agare till aktier motsvarande mer dn 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i
Recipharm (efter full utspadning). Erbjudandet ar vidare foremal for villkor 2 — 8 som framgar
nedan i detta pressmeddelande.

Erika Henriksson, Partner pa EQT Partners och investeringsradgivare at EQT IX kommenterar:

"Recipharm har vuxit kraftigt de senaste Gren genom ett flertal férvdrv, och har idag en stark position
pd den globala CDMO-marknaden. EQT vill stédja Recipharms fortsatta utveckling, vilket kommer att
kréva betydande och Idngsiktiga investeringar. Vi sdtter stort virde pd Recipharms ledning och anstdllda
och ser fram emot att bli partners med Lars Backsell och Thomas Eldered. Vi delar mdnga av grundarnas
vdrderingar, inklusive vikten av ett entreprendriellt arbetssdtt och ett tydligt hallbarhetsfokus. Som en
mycket aktiv investerare inom den globala hdlsovardssektorn, dr EQT vdl positionerade att hjdlpa
Recipharm att framtidssdkra verksamheten och accelerera sin tillvéxt. Vi ér évertygade om att vi kan
tillféra betydande virde, bade i form av expertis och kapital."

6 Exklusive (i) egna aktier som innehas av Recipharm (for ndrvarande 165 260 aktier av serie B), och (ii) 21 312 000 aktier
av serie A och 4 629 410 aktier av serie B som indirekt innehas av Lars Backsell och Thomas Eldered.



Lars Backsell, styrelseordforande i Recipharm, och Thomas Eldered, styrelseledamot och verkstallande
direktor i Recipharm, kommenterar:

"I EQT har vi funnit en partner som delar vdra vdrderingar som entreprenérer och vadr vision fér
Recipharm. EQT har ocksa imponerande meriter vad gdller hédllbart virdeskapande och tillvixt. Vi dr
overtygade om att EQTs erfarenhet av att utveckla féretag kommer méjliggéra att bygga ett starkare
bolag, i en bransch i snabb férdndring. Vi har valt EQT med omsorg och dr helt kommittade till dem. Vi
dr évertygande om att de har bdst férutsdttningar for att tillhandahdlla nédvindigt stéd och att leda
Recipharm under Bolagets ndsta fas i utvecklingen. Vi kommer inte att acceptera ndgra konkurrerande
erbjudanden och kommer inte att delta i ndgra andra konsortier; vivill géra detta tillsammans med EQT."

Bakgrund och motiv for Erbjudandet

Recipharm ar en global ledande CDMO (Contract Development and Manufacturing Organisation) som
erbjuder tillverknings- och utvecklingstjanster till foretag inom lakemedelsbranschen.

Recipharm grundades 1995 da delar av ledningen kdpte en tablettanlaggning beldgen i Arsta utanfor
Stockholm och en portfélj av lakemedelsprodukter. Lars Backsell och Thomas Eldered, som bada var
anstallda i det sadljande bolaget, Pharmacia AB, lyckades sdkra samtliga anstalldas anstallning vid
anlaggningen efter utkdpet. Vid den har tiden genererade Bolaget intdkter om 220 miljoner kronor, av
vilket kontraktstillverkning utgjorde 180 miljoner kronor. Under 2007 avyttrade Recipharm
rattigheterna till lakemedelsprodukterna for att fullt ut fokusera pa att expandera verksamheten for
tillverknings- och utvecklingstjanster dels genom nya avtal dels genom férvarv. Recipharm ar noterat pa
Nasdaq Stockholm sedan 2014.

Under de senaste 25 aren har Recipharm vaxt organiskt och genom ett flertal strategiska férvarv och har
utvecklats till en av de fem ledande CDMO:erna globalt. Lakemedelsindustrin ar under standig utveckling
och CDMO:er maste anpassa sig darefter, genom investeringar i ny teknologi och utveckling av battre
tjdnsteerbjudanden for att stdtta sina kunder. Konsolideringstrenden forvantas fortsatta som ett
resultat av kundbehov och Recipharm kommer att behdva accelerera sin icke-organiska tillvaxtagenda
for att ligga fore konkurrenterna.

EQT’ har féljt Recipharms utveckling med stort intresse och ar imponerade av savil verksamhetens
resultat som vad Recipharms ledning och dess anstallda har uppnatt.

Med hénsyn till den underliggande dynamiken pa marknaden, som kraver nya investeringar for att mota
kundbehoven i en milj6 med 6kad konkurrens, och som driver den pagdende konsolideringen i
branschen, dr bade EQT samt Lars Backsell och Thomas Eldered Overtygade om att Recipharm skulle
gynnas av att drivas som ett privat bolag under de kommande aren. Roar BidCo kommer att stddja
Recipharm i utvecklingen av dess befintliga verksamhet och pa dess fortsatta tillvaxtresa, bade organiskt
och genom forvarv. | en privat miljo, med stod av EQT, kommer Recipharm ha tillgang till det kapital som
behovs for att gora transformerande investeringar och accelerera dess icke-organiska tillvaxtagenda.
Roar BidCo &r ocksa overtygat om att EQT kan bidra genom att ge tillgang till dess omfattande
branschnatverk inom halsovardssektorn, attrahera ytterligare talang till Recipharm, driva Okad
digitalisering och vidareutveckla Bolagets vision att vara ledande i branschen vad géller hallbarhet.

Utover de ovan ndmnda fordelarna med en avnotering av Recipharm, dr bade EQT samt Lars Backsell
och Thomas Eldered, dvertygade om att Recipharm skulle gynnas av att verka i en privat miljo, och

7"EQT" avser EQT AB och dess anstéllda, samt, ndr sammanhanget kraver det, en eller flera EQT-fonder eller efterféljare
till sddana fonder.



fokusera enbart pa dess verksamhet och anstallda, istallet for att behova lagga avsevard tid eller resurser
pa att kommunicera med kapitalmarknaden, sarskilt i tider av ekonomisk osédkerhet.

Roar BidCo satter stort varde pa Recipharms ledning och anstallda. Roar BidCos planer for den framtida
affars- och allmanna strategin innehaller fér narvarande inga vasentliga forandringar avseende de
platser ddar Recipharm bedriver sin verksamhet, dess ledning och anstillda, inklusive deras

anstallningsvillkor. Vidare finns det inga anstéllda i Roar BidCo vilket innebar att Erbjudandet inte
kommer innebéara nagra forandringar for anstallda och ledning i Roar BidCo.

Erbjudandet
Vederlag
Aktiedgarna i Recipharm erbjuds 220 kronor kontant for varje aktie av serie B i Recipharm.

Konvertibelinnehavarna erbjuds 1 427 010 kronor kontant for varje Konvertibel med ett nominellt
belopp om 1 000 000 kronor.®

Om Recipharm fore redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardeoverforing till aktiedgarna eller Konvertibelinnehavarna kommer vederlaget i Erbjudandet att

justeras i motsvarande man.

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid for de av Roar BidCo forvarvade aktierna och
Konvertiblerna i Recipharm enligt Erbjudandet.

Budpremie
Priset fér varje aktie av serie B i Erbjudandet motsvarar en premie om®:
e 24,4 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 176,87 kronor
den 11 december 2020 (vilket var sista handelsdagen fére offentliggérandet av detta

pressmeddelande);

e 22,9 procentiforhallande till stangningskursen om 179,00 kronor den 11 december 2020 (vilket
var sista handelsdagen fore offentliggdrandet av detta pressmeddelande);

e 21,5 procent i forhallande till den hégsta uppmatta stangningskursen sedan Bolaget noterades
2014 om 181,00 kronor;

e 35,2 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 162,70 kronor
under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av detta pressmeddelande; och

e 69,7 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 129,63 kronor
under de senaste 180 handelsdagarna fore offentliggérandet av detta pressmeddelande.

8 Vederlaget for Konvertiblerna har faststallts baserat pa vederlaget for aktierna, med hansyn taget till géllande
konverteringskurs om 161,17 kronor omraknad enligt den Korrekta Omrakningsformeln (sasom definierad nedan) baserat
pa att en dgarférandring sker vid fullféljandet av Erbjudandet samt kompensation for upplupen ranta fram till den
forvantade dagen for agarforandringen.

9 Kalla for Recipharms aktiekurs: Nasdag/Bloomberg.



Erbjudandets totala varde

Det totala virdet av Erbjudandet, baserat pa de 75 009 013'° aktier i Recipharm som inte direkt eller
indirekt kontrolleras av Roar BidCo eller dess narstaende parter, och samtliga utestdende Konvertibler,
uppgar till cirka 17 929 miljoner kronor. Erbjudandet varderar Recipharm, baserat pa samtliga
100 950 423! utestdende aktier och samtliga utestdende Konvertibler, till cirka 23 636 miljoner
kronor'?,

Roar BidCos aktiedgande i Recipharm

Lars Backsell och Thomas Eldered, som ar narstaende parter till Roar BidCo, dger for narvarande indirekt
sammanlagt 21 312 000 aktier av serie A och 4 629 410 aktier av serie B, vilket motsvarar totalt
217 749 410 roster i Bolaget, representerande totalt 100 procent av samtliga aktier av serie A och 5,8
procent av samtliga aktier av serie B, och cirka 74,3 procent av samtliga réster i Bolaget och 25,7 procent
av det totala aktiekapitalet i Bolaget. Samtliga aktier som, direkt eller indirekt, innehas av Lars Backsell
och Thomas Eldered, kommer att tillskjutas Roar BidCo i samband med Erbjudandets fullféljande.

Forutom som angetts ovan, innehar varken Roar BidCo eller nagon av dess narstaende bolag eller andra
narstaende parter nagra aktier eller andra finansiella instrument i Recipharm som ger en finansiell
exponering mot aktier i Recipharm vid tidpunkten for detta pressmeddelande.

Forutom de aktier som tecknades i foretradesemissionen, till en teckningskurs om 70 kronor per aktie,
som offentliggjordes den 27 maj 2020, har varken Roar BidCo eller ndgon av dess narstaende parter
under de senaste sex manaderna fore Erbjudandets offentliggérande forvarvat eller atagit sig att
forvarva nagra aktier i Recipharm eller nagra andra finansiella instrument som ger finansiell exponering
mot Recipharm-aktien.

Roar BidCo kan komma att férvarva, eller vidta atgarder for att férvarva, aktier i Recipharm pa annat

satt an genom Erbjudandet. Information om sadana forvarv, eller atgarder for att férvarva, kommer att
offentliggdras enligt tillampliga regler.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:
1. att Erbjudandet accepteras i sadan utstrdackning att Roar BidCo blir dgare till aktier som
representerar mer dn 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i Recipharm (efter

full utspadning);

2. att inte nagon annan offentliggor ett erbjudande att forvarva aktierna i Recipharm pa villkor
som for aktiedgarna i Recipharm ar férmanligare dn de villkor som galler enligt Erbjudandet;

3. att, savitt avser Erbjudandet och genomférandet av forvarvet av Recipharm, samtliga
erforderliga godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller

10 Exklusive (i) egna aktier som innehas av Recipharm (fér ndrvarande 165 260 aktier av serie B), och (ii) 21 312 000 aktier
av serie A och 4 629 410 aktier av serie B som indirekt innehas av Lars Backsell och Thomas Eldered.

11 Exklusive egna aktier som innehas av Recipharm (for narvarande 165 260 aktier av serie B).

12 Baserat pa 21 312 000 aktier av serie A och 79 803 683 aktier av serie B, vilket utgor det totala antalet utestaende aktier
i Recipharm, exklusive egna aktier som innehas av Recipharm (for ndrvarande 165 260 aktier av serie B), och samtliga
utestaende Konvertibler.



liknande, inklusive godkdannanden fran konkurrensmyndigheter, erhalles, i varje enskilt fall
pa for Roar BidCo acceptabla villkor;

4. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Recipharm helt eller delvis omdjliggors eller
vasentligen forsvaras av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgéranden eller
myndighetsbeslut;

5. att inga omstandigheter har intraffat som vasentligt negativt paverkar, eller kan férvantas
vasentligt negativt paverka, Recipharms finansiella stallning eller verksamhet, inklusive
Recipharms forsaljning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar;

6. att ingen information som offentliggjorts av Recipharm, eller pa annat satt gjorts tillganglig
for Roar BidCo av Recipharm ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att Recipharm
har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av Recipharm;

7. att Recipharm inte vidtar nagra atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets [dmnande eller genomforande; och

8. att Villkoren for Konvertiblerna har rattats sa att den Korrekta Omrakningsformeln (sasom
definierad nedan) ska tillampas.

Roar BidCo forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte har uppfyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkor 2 — 8 ovan far emellertid ett
sadant aterkallande av Erbjudandet endast ske under férutsattning av att den bristande uppfyllelsen av
ett sadant villkor ar av vasentlig betydelse for Roar BidCos forvarv av Recipharm eller om det annars
godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

Roar BidCo forbehaller sig ratten att franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren 1 -7
ovan, inklusive, med héansyn till villkor 1 ovan, att fullfélja Erbjudandet till en ldgre acceptniva. Roar
BidCo forbehaller sig inte ratten att franfalla villkor 8 ovan och Erbjudandet kommer darfor att aterkallas
for det fall det star klart att villkoret inte har uppfyllts eller kan uppfyllas.

Vissa narstaendefragor m.m.

Lars Backsell ar styrelseordférande i Recipharm, och Thomas Eldered &ar styrelseledamot och
verkstallande direktor i Recipharm. Lars Backsell och Thomas Eldered ar dven indirekta aktiedgare i
Recipharm. Lars Backsell och Thomas Eldered deltar i Erbjudandet tillsammans med EQT IX och kommer
i samband med Erbjudandets fullféljande att tillskjuta samtliga sina aktier i Recipharm till Roar BidCo.
Lars Backsell och Thomas Eldered &r genom avtal forhindrade att pa annat sitt acceptera nagot
konkurrerande erbjudande och delta i ndgot annat budkonsortium.

Grundarnas deltagande i Erbjudandet innebar att avsnitt Il i Nasdaq Stockholms Takeover-regler
("Takeover-reglerna") ar tillampligt pa Erbjudandet, vilket innebér att acceptperioden maste vara minst
fyra veckor och att Recipharm har en skyldighet att inhamta och offentliggora ett varderingsutlatande
(fairness opinion) avseende aktierna i Bolaget fran en oberoende expert.

| enlighet med Takeover-reglerna, har Lars Backsell och Thomas Eldered inte deltagit i och kommer inte
att delta i Recipharms handlaggning av eller beslut avseende Erbjudandet.

Information om Roar BidCo, EQT och Grundarna

Roar BidCo ar ett nybildat svenskt aktiebolag (med organisationsnummer 559283-6927 och sate i
Stockholm) som indirekt heldgs av EQT IX. Roar BidCo bildades den 10 november 2020 och registrerades



hos Bolagsverket den 17 november 2020. Roar BidCo har aldrig bedrivit och bedriver for narvarande
ingen verksamhet och dess enda affarsméassiga syfte ar att ldamna Erbjudandet. Lars Backsell,
styrelseordférande i Recipharm, och Thomas Eldered, styrelseledamot och verkstéllande direktor, samt
indirekta aktiedgare i Recipharm, deltar i Erbjudandet tillsammans med EQT IX och kommer i samband
med Erbjudandets fullféljande att tillskjuta samtliga sina aktier i Recipharm till Roar BidCo.

EQT grundades 1994 tillsammans med Investor AB, den ledande dgaren av internationella foretag
baserade i Norden som grundades av familjen Wallenberg fér 6ver 100 ar sedan. Idag ar EQT en ledande
global investeringsorganisation med kontor i 16 lander runtom i hela vérlden, fran Asien till
Nordamerika. Sedan starten har EQT rest cirka 75 miljarder euro i ataganden och har flertalet
investeringsstrategier.

EQT:s syfte och vision &r att framtidssékra foretag och ha en positiv paverkan samt vara den mest
valrenommerade investeraren och dgaren. EQT vill accelerera tillvaxt tillsammans med
foretagsledningen genom att tillfora bade kapital och kompetens. EQT:s &garmodell tillater
entreprendriell frihet samt ger bolaget tillgang till EQT:s globala natverk av erfarna radgivare som kan
stotta bolaget via styrelsearbete, via ledningen, eller pa projektbasis. EQT &r en aktiv 4gare men driver
inte den dagliga verksamheten. EQT hjalper sina bolag med strategiska beslut, och agerar pa sa vis som
katalysator for langsiktigt och hallbart vardeskapande. For ytterligare information om EQT, se EQT:s
hemsida: www.eqtgroup.com.

Lars Backsell och Thomas Eldered var med och grundade Recipharm 1995 och har sedan dess haft ett
starkt engagemang i Bolaget. Cajelo Invest Ltd, ett cypriotiskt aktiebolag (med organisationsnummer
HE391861 och sdte pa Cypern), som heldgs av Lars Backsell, och Flerie Participation AB, ett svenskt
aktiebolag (med organisationsnummer 556987-9090 och sate i Stockholm), som heldgs Thomas Eldered,
ar huvudagare i Recipharm.

Med denna transaktion férvantas EQT IX vara 25 — 30 procent investerad (inklusive genomférda
och/eller 6verenskomna investeringar, offentliggjorda publika bud, om tillampligt, och exklusive
eventuell forvantad syndikering) baserat pa malet avseende fondens storlek, forutsatt erhallande av
sedvanliga regulatoriska godkannanden.

Finansiering av Erbjudandet

Vederlaget som betalas i samband med Erbjudandet finansieras i sin helhet genom en kombination av
medel som &r tillgdngliga for Roar BidCo genom ett kapitalatagande (sa kallat "equity commitment
letter") utstallt av EQT IX och skuldfinansiering som arrangeras eller tillhandahalls av Goldman Sachs
International, GS Mezzanine Partners VII S.a r.l., GS Mezzanine Partners VIl Offshore S.a r.l,
GS Mezzanine Partners VIl Offshore Treaty S.a r.l., Broad Street Danish Credit Partners, L.P. och GLQC
S.ar.l. pa sedvanliga villkor for finansiering av offentliga erbjudanden pa den svenska marknaden.

Den ovannamnda finansieringen ger Roar BidCo tillrdckliga likvida medel for att fullt ut tacka vederlaget
som ska betalas i Erbjudandet och féljaktligen ar fullfdljandet av Erbjudandet inte villkorat av att
finansiering erhalls.

Granskning av information i samband med Erbjudandet
Roar BidCo har, i samband med férberedelserna infor Erbjudandet, tillatits att av Recipharm granska

begrdnsad information av bekraftande karaktar. Recipharm har informerat Roar BidCo om att ingen
insiderinformation har delgetts Roar BidCo under denna granskning.



Konvertiblerna

Konvertiblerna emitterades 2016 av Recipharm till ett sammanlagt nominellt belopp om 1 000 000 000
kronor, |6per med en arlig ranta om 2,75 procent och forfaller till betalning under 2021. Konvertiblerna
ar upptagna till handel pa Frankfurtborsen Open Market (Freiverkehr) (ISIN: XS1496895753).
Konvertiblerna kan konverteras till aktier av serie B. Om samtliga utestdende Konvertibler konverteras
till aktier och omrakning sker enligt den Korrekta Omrakningsformeln (sasom definierad nedan) baserat
pa att en dgarforandring sker vid fullféljandet av Erbjudandet, kommer drygt 6,4 miljoner nya B-aktier
att ges ut vilket skulle medféra en utspadningseffekt om cirka 6 procent av antalet utestaende aktier i
Bolaget.

Bolaget har informerat Roar BidCo om att de slutliga villkoren for Konvertiblerna ("Villkoren"), pa grund
av ett administrativt misstag i samband med att Konvertiblerna gavs ut, innehaller en felskrivning. Felet
innebar att den formel i Villkoren som ska anvandas for att rakna om konverteringskursen i samband
med en sa kallad "change of control-hdndelse", eller en sa kallad "free float-hdndelse", inte korrekt
aterger den formel (den "Korrekta Omrakningsformeln") som presenterats for investerare i den
avsiktsforklaring ("Term Sheet") som togs fram i samband med att Konvertibeln marknadsfordes.

Bolaget har informerat Roar BidCo att Bolaget avser att ratta felet och fa bekréftat att de slutliga
Villkoren ska tillampas pa det satt som var avsikten och ddrmed innefatta den Korrekta
Omrakningsformeln. Processen kommer att baseras pa det forfarande som finns angivet i Villkoren och
kan genomfdéras genom ett beslut om villkorsandring av den s.k. "Trusteen" som administrerar
Konvertibeln eller genom omrdstning av Konvertibelinnehavarna. Bolaget har informerat Roar BidCo att
processen for att ratta formeln forvantas vara slutford fore utgangen av acceptperioden for
Erbjudandet. Recipharm har den 14 december 2020 offentliggjort information om det ovannamndaii ett
separat pressmeddelande i enlighet med Villkoren fér Konvertiblerna.

Uttalanden fran Aktiemarknadsnamnden

Roar BidCo har begart och erhallit ett uttalande fran Aktiemarknadsnamnden (AMN 2020:63) som
bekraftar att Roar BidCo far tillampa villkoret 8 i Erbjudandet (sasom angetts ovan) avseende att
Villkoren for Konvertiblerna rattas, samt att detta villkor ar vasentligt.

Vidare, har Roar BidCo begart och erhallit ett uttalande fran Aktiemarknadsndamnden (AMN 2020:58)
som bekraftar att Grundarna ar de-facto budgivare i Erbjudandet, samt att budkonsortiet i dvrigt ar
forenligt med god sed pa aktiemarknaden.

Godkdnnanden fran myndigheter

Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat av att alla erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut
och andra atgirder fran myndigheter eller liknande, inklusive godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter, erhalls, i varje fall pa villkor som enligt Roar BidCo ar acceptabla. Enligt Roar
BidCos bedémning kommer transaktionen att krdva godkdnnande fran EU-kommissionen. Roar BidCo
har paborjat arbetet med anmadlan av transaktionen. Roar BidCo férvdntar sig att relevanta
godkdnnanden kommer att lamnas fore utgangen av acceptperioden.

Uttalande fran Recipharm och fairness opinion
De oberoende styrelseledamoterna i Recipharm férvantas, i enlighet med Takeover-reglerna,

offentliggdra sitt uttalande om Erbjudandet och inhdmta en fairness opinion fran oberoende experter
senast tva veckor fore utgangen av acceptperioden foér Erbjudandet.



Preliminir tidplan!3

Offentliggérande av erbjudandehandlingen 17 december 2020
Acceptperiod 18 december 2020 — 12 februari 2021
Redovisning av likvid 17 februari 2021

Roar BidCo forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden, liksom att senareldgga tidpunkten for
likviddagen.

Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om Roar BidCo, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, forvarvar aktier som representerar mer
an 90 procent av det totala antalet aktier i Recipharm, avser Roar BidCo att pakalla tvangsinlosen i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva samtliga resterande aktier och Konvertibler i
Recipharm och verka foér att aktierna i Recipharm avnoteras fran Nasdaq Stockholm samt att
Konvertiblerna avfors fran Frankfurtborsen Open Market (Freiverkehr).

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan Roar BidCo och aktiedgarna i Recipharm och
Konvertibelinnehavarna till foljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk
materiell ratt. Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, ska avgoras
exklusivt av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens uttalanden och avgéranden om tolkning och
tillampning av dessa regler, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tolkning och
tillampning av de tidigare gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga erbjudanden om
aktieforvarv, ar tillampliga pa Erbjudandet. Vidare har Roar BidCo, i enlighet med lag (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, den 11 december 2020 skriftligen atagit sig
gentemot Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq") att félja de ovan angivna reglerna och uttalandena samt att
underkasta sig de sanktioner som kan aldggas av Nasdaq vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Roar
BidCo har den 14 december 2020 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan
namnda atagande gentemot Nasdagq.

Radgivare
Goldman Sachs International dr ensam finansiell radgivare och Roschier Advokatbyra AB ar legal

radgivare till Roar BidCo och EQT IX i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal
radgivare till Lars Backsell och Thomas Eldered i samband med Erbjudandet.

Roar BidCo AB

Styrelsen

13 Alla datum &r prelimindra och kan komma att dndras.



Information om Erbjudandet:

Information om Erbjudandet ar tillganglig pa:

Vid fragor, vanligen kontakta:

EQT Press Office
Tel: + 46 8 506 55 334, e-post:

For administrativa fragor om Erbjudandet, vanligen kontakta i forsta hand din bank eller férvaltare dar
du har dina aktier i férvar, eller avseende Konvertiblerna, Lucid Issuer Services Limited:

Lucid Issuer Services Limited
Tankerton Works

12 Argyle Works

London WC1H 8HA

Telefon: +44 20 7704 0880
Attention: Owen Morris
E-post:

Informationen i detta pressmeddelande lamnades for offentliggérande av Roar BidCo (kontaktdetaljer
till EQT Press Office ovan) i enlighet med Takeover-reglerna. Informationen ldmnades foér
offentliggérande den 14 december 2020, kl. 07:00 (CET).

Viktig information

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pd svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprékversionerna ska den
svensksprdkiga versionen éga foretréide.

Erbjudandet Iéimnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i nGgon
annan jurisdiktion déir saddant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet
enligt tillimplig lag, genom post, ndgot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begrénsat till, telefax, e-post, telex, telefon och
internet) som anvdénds vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bérs eller handelsplats i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i nGgon annan jurisdiktion déir sGdant erbjudande enligt lagar, restriktioner och
férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillimplig lag, och Erbjudandet kan inte accepteras pa ndgot
sddant sdtt eller med ndgot sadant kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sadan relevant
jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillimplig lag. Varken detta pressmeddelande eller annan dokumentation hénférlig till
Erbjudandet kommer sdledes inte, och ska inte, séindas, postas eller spridas pa annat sctt i eller till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar
i sddan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillimplig lag.

Detta pressmeddelande séinds inte, och far inte séindas, till aktiedigare eller Konvertibelinnehavare med registrerade adresser i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika. Banker, fondkommissiondirer, handlare och andra férvaltare som
innehar férvaltarregistrerade aktier eller Konvertibler fér personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika
fdr inte vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sédana personer.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgéingliggérs genom detta pressmeddelande har inte uppridittats av,
och inte godkdints av, en "authorised person" som avses i bestimmelse 21 av UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA").
Spridning av information och dokument som tillgéngliggérs genom detta pressmeddelande dr undantagna fran restriktionerna fér
finansiell marknadsféring i bestimmelse 21 FSMA pad grundval av att det éir ett meddelande frén eller pa uppdrag av en juridisk person
som hdinfér sig till en transaktion att férvirva aktier i en juridisk person, och att transaktionens éndamal rimligen kan betraktas som
férvdrv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet i enlighet med artikel 62 (férsdljning av en juridisk person) i FSMA
2000 (Financial Promotion) Order 2005.

Uttalanden i detta pressmeddelande som rér framtida férhéllanden eller omstdndigheter, inklusive information om framtida resultat,
tillvéixt och andra utvecklingsprognoser samt andra férdelar med Erbjudandet, utgér framtidsinriktad information. Sadan information

kan generellt, men inte alltid, kinnetecknas av att den innehdller orden "bedéms", "avses", "férvéintas", "tros", eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information dr, till sin natur, féremdl for risker och oséikerhetsmoment eftersom den avser férhdllanden och dr
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beroende av omstdndigheter som intréffar i framtiden. PG grund av flera faktorer, vilka i stor utstréckning ligger utom Roar BidCos
och Recipharms kontroll, kan det inte garanteras att framtida férhdllanden inte vdsentligen avviker fran vad som uttryckts eller
antytts i den framtidsinriktade informationen.

All sédan framtidsinriktad information gdller endast foér den dag den férmedlas och Roar BidCo har ingen skyldighet (och dtar sig
ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera ndgon sddan information pda grund av ny information, framtida héndelser eller
liknande, férutom i enlighet med gdllande lagar och bestiémmelser. Ldsaren uppmanas dock att ta del av eventuella ytterligare
uttalanden som Roar BidCo eller Recipharm har gjort eller kan komma att géra.

Goldman Sachs International ansvarar inte gentemot ndgon annan én Roar BidCo fér radgivning i samband med Erbjudandet.
Sdrskild information till aktiedigare och Konvertibelinnehavare i USA

Aktiedgare och Konvertibelinnehavare med hemvist i USA ("Amerikanska Innehavare") informeras att varken aktierna eller
Konvertiblerna dir registrerade i enlighet med U.S. Securities Exchange Act fran 1933, sGsom éndrad ("Securities Act"), och att Bolaget
inte dr féremadl for de I6pande rapporteringskrav som framgdr av U.S. Securities Exchange Act fran 1934, sGsom dndrad ("Exchange
Act") samt inte dr skyldigt att, och kommer inte att, registrera ndgra rapporter med U.S. Securities Exchange Commission i enlighet
med dessa krav. Erbjudandet som beskrivs i detta pressmeddelande ér dppet for aktiecigare och Konvertibelinnehavare i Bolaget
bosatta i USA och limnas pG samma villkor som fér évriga aktiedigare och Konvertibelinnehavare i Bolaget till vilka ett erbjudande
lémnas. Samtliga informationsdokument, inklusive erbjudandehandlingen, sprids till Amerikanska Innehavare pa grunder som dr
jamférbara med den metod enligt vilken dokument tillhandahdlls till Bolagets évriga aktiedgare och Konvertibelinnehavare.

Erbjudandet som beskrivs i detta pressmeddelande avser aktier och Konvertibler i Recipharm, ett bolag bildat enligt svensk lag, och
dr foremdl for svenska offentliggérande- och férfaranderegler, vilka skiljer sig fran de regler som gdiller i USA. Sirskilt Bolagets
finansiella rapporter, och all finansiell information som inkluderas hdri, eller andra dokument relaterade till Erbjudandet, dr eller
kommer att upprdttas i enlighet med IFRS, vilka inte kan jimféras med finansiella rapporter eller finansiell information fér bolag i
USA eller andra bolag vars finansiella rapporter har upprittats i enlighet med allméint accepterade amerikanska
redovisningsprinciper.

Erbjudandet Iéimnas i USA i enlighet med Section 14(e) och Regulation 14(E) i Exchange Act, enligt undantaget i Rule 14d — 1(d) ("Tier
ll-undantaget") i Exchange Act och i évrigt i enlighet med de regler som féljer av svensk lag. Erbjudandet regleras sdledes av andra
offentliggérande- och férfaranderegler, innefattande ritten att dterkalla ldmnad accept, tidplan fér Erbjudandet, férfarande for
redovisning av likvid samt tidpunkt fér betalning, én de som féljer av amerikanska lagar och regler avseende offentliga
uppképserbjudanden, och vissa regler tillimpliga pd amerikanska offentliga uppképserbjudanden Iémnade i USA dr inte tillimpliga.
Amerikanska Innehavare uppmanas att ta kontakt med egna radgivare géllande Erbjudandet.

Sasom tillatet enligt Tier ll-undantaget baseras utbetalningen av vederlag i Erbjudandet pa tillimplig svensk lag, vilken skiljer sig fran
det sedvanliga forfarandet fér utbetalning av vederlag i USA, sérskilt avseende tidpunkten for utbetalning. Erbjudandet, vilket éir
féremdl for svensk rdtt, Iimnas till Amerikanska Innehavare i enlighet med tillimplig amerikansk véirdepapperslagstiftning och de
tillimpliga undantagen dartill, sdrskilt Tier ll-undantaget. | den utstridckning Erbjudandet ¢r féremdl for amerikansk
virdepapperslagstiftning ska dessa regler endast tillimpas pd Amerikanska Innehavare och séledes inte medféra skyldigheter for
ndgra andra personer. Amerikanska Innehavare bér uppmédrksamma att priset i Erbjudandet betalas ut i kronor och att ingen justering
kommer att géras mot bakgrund av valutakursféréindringar.

Det kan vara svdrt for Amerikanska Innehavare eller andra aktiecigare eller Konvertibelinnehavare att genomdriva sina réittigheter
och eventuella krav som de skulle kunna ha enligt amerikansk federal eller delstatlig viirdepapperslagstiftning med anledning av
Erbjudandet, eftersom Bolaget och Roar BidCo dr beldgna utanfér USA och vissa eller samtliga av deras ledande befattningshavare
och styrelseledaméter dér bosatta i andra Iinder én USA. Amerikanska Innehavare kommer eventuellt inte att kunna stimma Bolaget
eller Roar BidCo eller deras ledande befattningshavare eller styrelseledaméter i en icke-amerikansk domstol fér 6vertréddelser av
amerikansk virdepapperslagstiftning, och det kan vara svdrt att fa Bolaget, Roar BidCo och/eller deras nérstdende att underkasta
sig amerikansk jurisdiktion eller en dom fran en amerikansk domstol.

I den utstrdckning det dr tillatet enligt tillimpliga lagar eller regler, inklusive Rule 14e-5 i Exchange Act, kan Roar BidCo och dess
nérstdende eller mdiklare (i egenskap av agenter fér Roar BidCo eller, om tillimpligt, dess néirstdende) fran tid till annan, under
Erbjudandet, och enligt annat dn erbjudandet, direkt eller indirekt, kopa eller arrangera kép av aktier eller Konvertibler i Bolaget
utanfér USA, eller andra virdepapper som kan konverteras till, utbytas mot eller utnyttjas for teckning av sadana aktier. Sadana kép
kan antingen ske pa den 6ppna marknaden till rédande pris eller genom privata transaktioner till férhandlat pris. Vidare kan Roar
BidCos finansiella radgivare ocks@ komma att delta i normal handel avseende virdepapper i Bolaget, vilket kan inkludera kép eller
arrangemang avseende kép av sadana vérdepapper satillvida sGdana kép eller arrangemang féljer tillimplig lag, inklusive Rule 14e-
5i Exchange Act. All information betréffande sGdana kép kommer att offentliggéras, pa svenska och genom en icke-bindande engelsk
oversdttning tillgéinglig fér Amerikanska Innehavare, via relevant elektronisk media om, och i den utstridckning sddant
offentliggérande krdvs enligt tillimplig svensk eller amerikansk lag, férordningar eller bestimmelser.

Mottagandet av kontantvederlag i enlighet med Erbjudandet av en Amerikansk Innehavare kan komma att utgéra en skattepliktig
transaktion i amerikanskt federalt inkomstskattehénseende och enligt tillimpliga amerikanska statliga och lokala, samt utléindska,
skattelagar. Varje aktiedgare och Konvertibelinnehavare uppmanas att konsultera en sjélvstéindig egen skatterddgivare angdende



de skattemdissiga konsekvenserna av att acceptera Erbjudandet. Varken Roar BidCo eller dess nérstdende och deras respektive
styrelseledaméter, ledande befattningshavare, anstillda eller ombud eller annan féretréidare i samband med Erbjudandet kan hdllas
ansvarig for skattemdssiga konsekvenser eller skyldigheter som uppstar som en féljd av att acceptera detta Erbjudande.

VARE SIG U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ELLER NAGON AMERIKANSK DELSTATLIG VARDEPAPPERSMYNDIGHET ELLER
TILLSYNSMYNDIGHET HAR GODKANT ELLER AVVISAT DETTA ERBJUDANDE, KOMMENTERAT HURUVIDA ERBJUDANDET AR RATTVIST
ELLER FORDELAKTIGT, BEDOMT RIKTIGHETEN ELLER LAMPLIGHETEN AV DETTA PRESSMEDDELANDE, ELLER UTTALAT SIG HURUVIDA
INNEHALLET | DETTA PRESSMEDDELANDE AR KORREKT ELLER FULLSTANDIGT. ALLA PASTAENDEN OM MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG
HANDLING | USA.



