Q1 Redogorelse
2021




Vd kommentar - férsta kvartalet 2021

EQT AB (publ) Kvartalsredogérelse Q12021

Sammanslagning med Exeter och férberedelser for nya initiativ

Det har varit ett férsta kvartal med hég aktivitet:
EQT slogs samman med Exeter och skapade en
ledare inom tematiska value-add fastighetsin-
vesteringar, EQT IX:s kapitalanskaffning har till
storsta del avslutats, EQT Infrastructure V hade sin
férsta stdngning och vi har satt storleksmalet for
fonden EQT Growth. Dessutom har forberedelser-
na fortsatt for EQT:s potentiella nya strategier och
initiativ.

Det har varit en hég aktivitet av avyttringar under
férsta kvartalet med stéd av fortsatt gynnsamma
marknadsvillkor, trots en 6kning av de langa rén-
torna och andra faktorer som pdaverkar sentiment.
Aven om konkurrensen om tematiska investeringar
var hoég tillkdnnagavs flera nya investeringar i
EQT-fonderna.

Vdrdeskopongef utvecklades val och EQT VIl anses
nu prestera "Over plan”. Nagra f& av portféljbola-
gen ar fortsatt strukturellt péverkade av pande-
min.

Jag uppmuntrar er att Iédsa EQT:s nyligen publice-
rade ars- och hdllbarhetsredovisning fér 2020 dar
vi delar med oss av ndgra viktiga synpunkter kring

hur EQT och var bransch kan bli battre och f& en
storre positiv paverkan.

Som en del av var approach kring framtidssdkring
och malet att omsatta vart syfte i praktiken har
EQT anslutit sig till FCLTGlobal och rorelsen for att
motverka kortsiktigheten pd kapitalmarknaden.

Det ar med gladje jag valkomnar Ward Fitzgerald
och hela Exeters team for att skapa EQT Exeter.
Tillsammans med vara kollegor fran Exeter har
EQT nu nastan 1000 anstdllda runt om i varlden.

Under kvartalet tillkdnnagav vi befordran av folv
exceptionella medarbetare som tydligt har visat
att de star for EQT:s féretagskultur och vardering-
ar till partners.

Framéver behdller vi fullt fokus pd resultat och att
leverera enligt var tillvaxtstrategi. Vi st@r ocksd fast
vid vart engagemang att vidareutvecklas som en
sann global ledare inom aktivt dgarskap.

Christian Sinding,
Vd och Managing Partner
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Handelser under det forsta kvartalet 2021

Strategiska

B EQT tecknade ett avtal om att férvarva Exeter Property
Group och sammanslagningen har slutforts, enligt vad som
meddelades efter rapportperioden (1 april 2021)

Kapitalanskaffning

B AUM &kade till EUR 58,7 miljarder per den 31 mars 2021 (EUR B Malet for fonden EQT Growth sattes fill EUR 2 miljarder,

Avgiftsgenererande férvaltat kapital (AUM)

EUR Mdr

67,7 miljarder tillsammans med Exeter) négot hard cap har dnnu inte faststallts 80
B EQT genomférde sin forsta stéingning av fonden EQT & 36.0 52;5
Infrastructure V och férvantar sig att slutféra det aktiva e *
kapitalanskaffningsarbetet under férsta halvaret 2021 och att 0
fonden nar sitt hard cap om EUR 15 miljarder under 2021 dec-2019 dec-2020 mar-2021
*AUM inklusive Exeter
. A Q1
Investeri ngsa ktivitet EQT-fondernas totala investeringar W Q2-Q4
¥ Totala investeringar av EQT-fonderna under kvartalet ¥ |nvesteringsgraden i nyckelfonder per den 31 mars 2021, EUR Mdr
uppgick till EUR 2,8 miljarder exklusive hdndelser efter periodens utgang: 16 12,9 13,8
¥ Bland investeringar som fillkdnnagavs under kvartalet - EQT IX: 40-45% baserat pd EUR 15 miljarder 2 9,8 i
aterfinns Cerba HealthCare i Frankrike (EQT IX), IVC - EQT Infrastructure V: 20-25% baserat pd EUR 15 miljarder 88—
Evidensia i Storbritannien (EQT IX), Epidemic Sound i Sverige 4
(EQT Growth), CYE i Israel (EQT Mid Market Europe) och 2019 2020 I TM mar-21
lanseringen av ett joint venture for att uppféra forstklassiga
seniorboenden i norra ltalien (EQT Real Estate I1)

q a.q Ql
Exitaktivitet Totala véardet EQT-fondernas avyttringar (brutto) W Q2-Q4
¥ Det totala vardet av avyttringar (brutto) under kvartalet EUR Mar

uppgick till EUR 3,9 miljarder 16
B Bland avyttringarna aterfinns IVC Evidensia (EQT VII), L2 72 71
Desotec (EQT VII), Innovyze (EQT Mid Market US) och Dorner S 34 :
: 4— . |
(EQT Mid Market US) BN
2019 2020 LTM mar-21
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Handelser under det forsta kvartalet 2021

Vardeskapande

B EQT VIl MOIC (brutto) 6kade fran 2,3x fill 2,5x under
kvartalet, till foljd av ett starkt vardeskapande och en rad
annonserade avyttringar. Det férvantade vardeskapandet
(MOIC (brutto)) for EQT VIl beskrivs nu som "Over plan”

B EQT Infrastructure Ill fortsatte att utvecklas dver plan och alla
andra nyckelfonder i Private Capital och Real Assets forblir
per den 31 mars 2021 enligt plan

Medarbetare & Hallbarhet

¥ EQT annonserade sitt medlemskap i FCLTGlobal

B EQT tillkénnagav befordringarna av tolv exceptionella
medarbetare till partner och antalet kvinnliga partners
uppgdr nu till 10% av hela partnergruppen

¥ Antalet anstallda, omrdknat till heltidstjanster, inklusive
kontrakterade konsulter (FTE+), dkade under perioden och
uppgick till 752 den 31 mars 2021, varav 692 var FTEs

Vardeskapande
Enligt plan Over plan
Private EQT VI EQT VIl
Capital EQT VIII
EQT IX
Real EQT Infrastructure Il EQT Infrastructure Il
Assets EQT Infrastructure IV

EQT Infrastructure V

Ovriga

¥ Forberedelserna for potentiella long-hold investerings-
strategier fortsatte under kvartalet och EQT avser basera
férvaltningsavgifter pd investerat nettokapital under hela
|6ptiden for potentiella framtida fonder inom dessa strategier

® EQT AB har beviljat ytterligare undantag fran lock up-
ataganden fér EQT AB-aktier for ett begrdnsat antal personer.
De ytterligare undantagen representerar aktier motsvarande
mindre an 0,1% av EQT:s aktiekapital

- Ingen aktiv partner kommer att erhdlla ndgon nettolikvid fradn

férsaljining av undantagna aktier och en eventuell forsaljning
av undantagna aktier kommer att samordnas av EQT AB

® EQT AB kan under 2021 komma att utvérdera andra
l&ngsiktiga finansieringsalternativ utéver den revolverande
kreditfacilitet (RCF) som undertecknades i december 2020,
for att 6ka bolagets finansiella flexibilitet

B Exeters intdkter under 2020 uppgick fill EUR 112 miljoner och
EBITDA uppgick till EUR 65 miljoner. Per den 31 mars 2021
hade Exeter EUR 9,0 miljarder i AUM och 233 FTE+

Handelser under de senaste 12 mdanaderna

Jé@mfért med I6pande 12 ménader till och med mars 2020

¥ Totala fondinvesteringar om EUR 13,8 miljarder (EUR 10,5
miljarder)

¥ Totala bruttoavyttringar i EQT-fonder uppgick till EUR 7,1
miljarder (EUR 6,7 miljarder)

B AUM om EUR 58,7 miljarder per den 31 mars 2021 (EUR 35,9

miljarder), frdmst drivet av aktiveringen av EQT IX och EQT
Infrastructure V

¥ Antalet FTE+ uppgick till 752 (688) vid periodens slut, varav
692 FTEs (637)

Handelser efter periodens utgang

¥ Den 1 april 2021 meddelade EQT AB-koncernen
slutférandet av sammanslagningen med Exeter
Property Group

¥ Investerings- och avyttringsaktiviteten
efter rapportperioden omfattar en partiell
forsaljning av EQT Vll:s aterstdende innehav i
AutoStore

¥ Investeringsgraden i nyckelfonder per den 22
april 2021 uppgick till 40-45% i EQT IX och till
20-25% i EQT Infrastructure V baserat pd AUM
respektive hard cap

B EQT IX har hallit sin slutgiltiga sténgning (final
close) pd sitt hard cap med EUR 15.6 miljarder i
avgiftsgenererande AUM
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Avgiftsgenererande forvaltat kapital (AUM)

Utvecklingen under det forsta kvartalet 2021 Utvecklingen under de senaste tolv m&naderna

AUM per segment (EUR Mdr) Private Capital Real Assets Totalt AUM per segment (EUR Mdr) Private Capital Real Assets Totalt
Per den 31 december 2020 33,1 19,3 52,5 Per den 31 mars 2020 21,7 14,2 35,9
Infléden (brutto) 11 4,9 6,0 Infléden (brutto) 17,3 14,6 31,9
Step-downs - - - downs (3.4) (3,6) (7.0)
Avyttringar n N ©0,2) Avyttringar (1,4) ©0.7) @n
Valutaeffekter oc 0,3 01 0,4 Valutaeffekter och évrigt 0,2 0,2) 0,1
Per den 31 mars 2021 34,4 24,3 58,7 Per den 31 mars 2021 34,4 24,3 58,7
Sedan 31 december 2020 3,9% 25,6% 11,9% Sedan 31 mars 2020 58,4% 70,8% 63,3%

Obs: Eventuell investeringsaktivitet i ovan tabeller (del av infldden (brutto) och/eller avyttringar) utgar frén dess effekt pa
avgiftsgenererande AUM. Transaktioner under perioden utgar dérmed frén aterstdende eller realiserad kostnad, tidpunkt
fér slutférande (closing) samt enbart i de fonder dér férvaltningsavgifter utgdr fran nettoinvesterat kapital.

Bruttoutveckling i EQT-nyckelfonder

Per den 31 mars 2021

Start- Kapitala- Kostnad investeringar Vérde investeringar MoIC Férvantad MOIC
(EUR Mdr) datum  AUM Totalt Realiserad Orealiserad  Totalt i Oredli (brutto) MOIC (brutto) MOIC (brutto) MOIC (brutto) MOIC (brutto) (brutto)
= = (EUR Mdr) (jun 30 2020) (sep 30 2020) (dec 312020) (mar 312021) (mar 312021)
Private Capital =
EQT VI jun-11 1,2 4,8 45 33 12 10,7 87 20 2,4% Private Capital
EQT VI Enligt pl
EQTVI jul15 46 6,9 6,0 16 45 14,9 46 103 25x - 25X 2% 22X 22 I (e
EQTVII 17 2 2 2 Bver pl
maj-18 8,6 10,9 85 R 85 13,2 - 13,2 1,6x X 10X 25X (=X ver pian
EQTVIII Enligt pl
£Q jul-20 153 15,3 4,8 = 4,8 54 = 54 11x [72x ke 4K 6 Mgl plan
EQT IX - 1,0x 1,2x 1,1x Enligt plan
Real Assets
EQT Infrastructure Il oki-12 0,4 19 17 13 0,4 34 3,0 05 2,0x Real Assets
EQT Infrastructure Il nov-16 = 3,5 4,0 35 0,0 35 6,5 01 6,4 1,9x EQT Infr 2,0x 2,0x 2,0x 2,0x Enligt plan
EQT Infrastructure IV nov-18 = 6,7 91 6,6 = 6,6 7,8 B 7,8 1,2x O IieEE 1,6x 1,6x 1,8x 1,9% Bver plan
EQT Infrastructure V. aug-20 | 12,4 12,4 2,6 = 2,6 2,6 = 2,6 1,0% EQT Infr 11x 11x 11x 1,2x Enligt plan
Ovriga 6,0 52 9,0 EQT Infrastructure V - - 1,0x 1,0x Enligt plan
. ‘ ‘ s: Dara Tor nuvarande ruito) retlekierar enbart slutforaa (closex investeringar och avyftringar. For tonder inom
Totalt 58,7 43.4 738 Obs: Data f& de MOIC (brutto) reflekt bart slutférda (closed) investeringar och avyttringar. Fér fonder i
Obs: Kostnad och vérde av investeringar utgar enbart frén slutférda (closed) transaktioner per rapporteringsdagen. Private Equity (del av segmentet Private Capital) motsvarar "Enligt plan” férvéntad MOIC (brutto) mellan 2,0x och 2,5x.

och 2,2x.

For fonder inom Infrastructure (del av segmentet Real Assets) motsvarar “Enligt plan” férvantad MOIC (brutto) mellan 1,7x
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Definitioner

Aktiva fonder

Fonder som vid tillfallet investerar eller fortsatt innehdller orealisera-
de investeringar.

AUM

Forvaltat kapital ("“AUM”) motsvarar totala tillgéngar och dtaganden
fran fondivesterare vilket utgér basen fér EQT AB-koncernens fér-
valtningsavgifter. Hela koncernens AUM &r avgiftsgenererande.
Avyttringar

Investeringskostnad for realiserade investeringar (Realiserad kostnad)
fréin en EQT-fond.

Avyttringar (brutto)

Vardet av realiserade investeringar (Realiserat varde) fran en
EQT-fond. Anges utifrén avtalade (signed) avyttringar i en given
tidsperiod.

EQT

Dar begreppet anvands for sig ar det en évergripande term som
beroende pd sammanhanget kan avse EQT AB-koncernen, SEP Hol-
dings-koncernen och/eller EQT-fonderna.

EQT AB-koncernen eller Koncernen

EQT AB och/eller ndgot av dess direkta eller indirekta dotterbolag
(exkl. EQT-fonderna och dess portféljbolag).

Fondstorlek

Totala kapitaldtaganden fér en specifik fond.

FTE

Antalet heltidsekvivalent personal som erhaller [6n frén EQT AB-kon-
cernen.

FTE+

Antalet heltidsekvivalent personal inklusive kontrakterade konsulter
som arbetar for EQT AB-koncernen.

Férvéntad MOIC (brutto) (Multiple of Invested Capital)

En fonds férvantan pé slutgiltig MOIC (brutto), da fonden &r fullt rea-
liserad, utifrén det nuvarande uppskattade totala vérdet och kostnad
av dess investeringar vid tidpunkt fér realisering.

Infléden (brutto)

Nya &taganden genom kapitalanskaffning eller ytterligare in-
vesteringar i fonder dar férvaltningsavgifter utgdr frén investerat
nettokapital.

Investerat nettokapital

Totala kostnaden fér orealiserade investeringar (Aterstéende kost-
nad). Férvaltningsavgiften utgdr normalt fran investerat nettokapital
efter dtagandeperioden / investeringsperioden.

Investeringar

Ingdngna (signed) investeringar av en EQT-fond.

Investeringsnivé / % investerad

Anger andel av en fonds totala kapitaldtaganden som har utnytt-
jats. Beréknat som summan av (i) genomférda (closed) och/eller
Gverenskomna investeringar, inklusive annonserade publika bud, (ii)
eventuella tillaggskopeskillingar och/eller képeskillingsjusteringar och
(iii) avdrag for férvantade syndikeringar, som en procent av en fonds
totala kapitaldtaganden.

Kapitalataganden

Det totala belopp som fondinvesterare atar sig att tillskjuta till en
fond under en bestdmd tidsperiod.

MOIC (brutto)

Totalt varde av investeringar dividerat med totala kostnaden for
investeringar.

Mal f3r MOIC (brutto)

Matt som anvéands i kapitalanskaffning for en fonds mal fér avkast-
ning pd dess investeringar baserat pd MOIC (brutto).

Nuvarande MOIC (brutto)

En fonds MOIC (brutto) beréknat utifrén nuvarande totala varde och
kostnad av dess underliggande investeringar.

Nyckelfonder

Fonder med kapitaldtaganden motsvarande mer an 5% av totala
kaptaldtaganden i aktiva fonder, respektive, saval som EQT Infra-

structure |l

Private Capital

Affarssegment bestdende av affdrslinjerna Private Equity, Ventures,
Growth och Public Value.

Real Assets

Affarssegment bestdende av affarslinjerna Infrastructure och Real
Estate.

Realiserat vérde / (Realiserad kostnad)

Varde (kostnad) av en investering, eller delar av en investering, som
vid tidpunkten har realiserats.

Realiseringsperioden

Fas i en fonds livscykel efter dtagandeperioden / investerings-
perioden i vilken de flesta av en fonds investeringar realiseras.
Férvaltningsavgiften utgar normalt fran investerat nettokapital under
denna period.

Startdatum

En fonds startdatum utgar fran det tidigare av tidpunkten fér den
férsta investeringen eller dagen dé férvaliningsavgifter beréattigas
fran fondinvesterare.

Step-down

Step-downs i AUM sker typiskt sett i slutet av fondens investerings-
period, eller nér efterféljande fond bérjar investera. Férvaltningsav-
gift utgdr normalt fran investerat nettokapital efter det att en fond
genomgatt step-down.

Amgandeperiod / Investeringsperiod

Forsta fasen av en fonds livscykel efter kapitalanskaffning, i vilken mer-
parten av kapitaldtaganden investeras i portféljbolag. Férvaltningsav-
giften utgdr normalt frén totala kapitaldtaganden under denna period.
Aterstéende vérde / (&terstdende kostnad)

Varde (kostnad) av en investering, eller delar av en investering, som
vid tidpunkten ags av EQT-fonderna.
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Finansiell kalender

= Arsstdmma 2021, Stockholm___2 juni 2021
® Halvarsrapport 2021 22 juli 2021

B Kvartalsredogodrelse
juli-september 2021 20 oktober 2021

® Bokslutskommuniké
januari-december 202119 januari 2022

Revisorns granskning

Denna kvartalsredogérelse har inte varit féremal for gransk-
ning av EQT AB:s revisorer.

Kontakter

Kim Henriksson

CFO

+46 8 506 55 300
kim.henriksson@egqtpartners.com

Olof Svensson

Head of Shareholder Relations
+46 72989 0915
olof.svensson@eqtpartners.com

Nina Nornholm

Head of Communications

+46 70 855 03 56
nina.nornholm@egtpartners.com
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Om EQT

EQT ar en syftesdriven och global investeringsorganisa-

tion som fokuserar pa strategier for aktivt dgande. Med ett
nordiskt arv och eft globalt tankesatt har EQT ett track record
av stabil och attraktiv avkastning inom flera geografiska
omrdaden, sektorer och strategier som stracker sig dver ndra
tre artionden. EQT &r den enda stora aktéren pd privata
investeringsmarknaden i varlden med investeringsstrategier
som tacker alla faser i ett féretags utveckling, fran start-up ftill
mogna faser. Tillsammans med Exeter har EQT idag mer &n
EUR 67 miljarder i férvaltat kapital i 26 aktiva fonder inom tva
affdrssegment - Private Capital och Real Assets.

Med rétterna i Wallenbergfamiljens entreprendriella tankesatt
och filosofi om léngsiktigt dgande styrs EQT av ett antal djupt
férankrade varderingar och en tydlig foretagskultur. EQT for-
valtar och raddger flera fonder och investeringsenheter som in-
vesterar éver hela varlden med malsatiningen att framtidssakra
bolag, skapa attraktiv avkastning och ha en positiv paverkan
med allt EQT gor.

EQT AB-koncernen avser EQT AB (publ) och dess direkta och
indirekta dotterbolag, vilka inkluderar general partners och
juridiska personer som rddger EQT-fonder samt EQT-fonders
fondférvaltare. EQT har kontor i Europa, Asien-Stillahavs-
omrddet och Nord- och Sydamerika, och har mer an 975
medarbetare.

Mer information: www.eqtgroup.com

Folj EQT pé LinkedlIn, Twitter, YouTube och Instagram

Vara vaderingar
Vad vi star for

Hogpresterande
Respektfull
Entreprendriell
Informell
Transparent

Syfte Vision

Varfor vi existerar Vad vi stravar efter
For att framtidssdkra foretag Att vara den mest
och ha en positiv paverkan. valrenomerade investeraren
och agaren.

Uppdrag
Vad vi gor och hur

Med den bdsta talagen och det basta natverket runt omi
varlden anvander EQT en tematisk investeringsstrategi och
en tydlig metod for vardeskapande for att framtidssakra
féretag, skapa stark avkastning till EQT:s investerare och ha
en positiv péverkan med allt EQT gor.



