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Oversikt fér perioden

EQT AB (publ) Bokslutskommuniké 2022

Motstandskraft genom aktivt dgande och tematiskt fokus

Handelser for perioden jan—-dec 2022 (jan-dec 2021) - i
Justerade intdkter* Hi
Finansiellt MELR
= Justerade totala intdkter uppgick till EUR 1536 miljoner (EUR 1623 miljoner). F6rvo|fningsov%iﬁer &kade med 22%, medan carried interest 2 °%° 1623 1536
minskade. Justerade totala intdkter minskade med 5%. Totala intdkter (enligt IFRS) uppgick till EUR 1497 miljoner (EUR 1596 miljoner). 1500
= usterad EBITDA uppgick tll EUR 829 milloner (EUR 1100 miljoner), mofsvarande en marginal om 547% (68%). EBITDA (enligf IFRS) upp- 1000 o2 N 504
?ick fill EUR 506 miljoner (EUR 970 miljoner), motsvarande en marginal om 34% (61%). Minskningen av marginalen under 2022 drevs 509
ramst av ldgre carried inferest
= Justerat nettoresultat uppgick fill EUR 654 miljoner (EUR 989 miljoner). Nettoresultat (enligt IFRS) uppgick till EUR 176 miljoner (EUR 909 ©
miljoner) 2021 2022
= Justerat resulfo?é:er aktie fére utspadning upp%ick till EUR 0,634 (EUR 1,011). Justerat resulfoféser aktie efter utspadning uppgick till EUR i
0,634 (EUR 1,010). Redovisat resultat per aktie fére utspddning uppgick fil'lEUR 0,171 (EUR 0,928). Redovisat resultat per aktie efter d . in
utspadning uppgick till EUR 0,171 (EUR 0,928) Jisiorac EEIDA
= Finansiell nettoskuld uppgick fill EUR 1355 miljoner (EUR 88 miljoner i nettokassa), vilket aterspeglar ﬁnonsierinRgen av det kontanta ved- MEUR o o
erlaget for BPEA. Tillgdnglig likviditet inkluderar likvida medel om EUR 645 miljoner, en outnyttjad RCF om EUR'1,5 miljarder och ~EUR 1 68% 54%
miljard av férvaltningsavgifter som férvéntas erhdllas i bérjan av 2023 1200 1100
. 900 608 829
Strategiska - 416
= EQT slutférde sammanslagningen med BPEA, en ledande aktér pd den privata investeringsmarknaden i Asien, och skapade ddrmed en 300
storskalig och diversifierad global ledare inriktad pd& aktiva dgarstrategier B
= EQT slutférde forvarven av Life Sciences Partners (LSP), ett ledande europeiskt riskkoé)ifclbolog inom life sciences; Bear Logi, ett team 2021 2022
med value add-férvaltare av logistikinvesteringar med fokus pd de japanska och sydkoreanska marknaderna; samt, Redwood Capital Justerad EBITDA-marginal
Group (RCG), en USA-baserad férvaltare av value add- och core plus-fastighetsinvesteringar W2
Justerat nettoresultat* H1
Kapitalanskaffning MEUR
L] AvFgEiﬁsgenererande férvaltat kogximl (FAUM) 6kade till EUR 113 milgorder (EUR 73 miljarder), frémst drivet av sammanslagningen med 1200 989
BPEA, med ett FAUM om EUR 22 miljarder vid transaktionens slutférande, och stdngda kapitaldtaganden i EQT X, vilka delvis ddmpades  go0
gv EUR 9 miljarder i step-downs, huvudsakligen relaterade till EQT IX och EQT Infrastructure V. Tofalt AUM* uppgick till EUR 210 miljar- - 654
er
= BPEA hdll slutlig stangning for BPEA VIl med USD 10,5 miljarder i avgiftsgenererande ataganden (USD 11,2 miljarder i totala dtaganden), 300
vilket gér den fill en av de hittills stérsta private equity-fonderna som rests av ett Asien-baserat riskkapitalbolag 0
= EQT satte mdlstorlek for EQT Infrastructure VI om EUR 20 miljarder. Fonden aktiverades i slutet av december 2022, med EUR 2,8 miljar- 2021 2022

der rest vid utgdngen av 2022. Majoriteten av kapitalanskaffningen férvantas slutféras under 2023

= EQT pdbdrjade fondresningen for EQT X (med en malstorlek om EUR 20 miljarder). Kapitalanskaffningen forvantas slutforas under 2023,
med EUR 15,4 miljarder rest vid utgéngen av 2022, och ytterligare ~EUR 1 miljard i dtaganden hittills i'ar

= EQT Growth hdll slutli
tillvéxtbolag, och EQT Ventures
tech start-ups

= I?:cpifolonskoﬁning initierades fér EQT Active Core Infrastructure, med malstorlekt om EUR 5,0 miljarder. Fondresningen fortsatte fér EQT

uture

= Kapitalanskaffning inleddes for EQT Exeter US Industrial Value VI, med en mdlstorlek om USD 4,0 miljarder, och fér EQT Exeter EU
Industrial Core I, med en malstorlek om EUR 2,5 miljarder. EQT Exeter Industrial Core-Plus Fund IV héll slutlig stdngning pa USD 3,0
miljarder, hégre &n mdlstorleken om USD 2,5 miljarder

sfdngninﬁ pd EUR 2,2 miljarder och ér dérmed Europas hittills stérsta forsta-generations fond med fokus p&d
I'héll slutlig stangning pd EUR 1,0 miljarder, vilket gér den till Europas stérsta riskkapitalfond inriktad pd

*Totalt férvaltat kapital (Totalt AUM) motsvarar summan av (i) FAUM, (ii) vardedkningen (vérdeminskningen) av investeringar i fonder pé vilka FAUM beréknas, (iii)
marknadsvéardet av icke-avgiftsgenererande férvaltade saminvesteringar, (iv) samt annu ej investerade dtaganden som i nuldget inte ér avgiftsgenererande, men som efter
att de investerats skulle vara avgiftsgenererande Stdngningen av sammanslagningen med BPEA skedde den 18 oktober 2022. BPEA:s bidrag till 2022 ars finanser avser
perioden efter sténgning.

Avgiftsgenererande forvaltat kapital (FAUM)

mdr EUR
120 13
90 73
60
30
0
Dec-2021 Dec-2022

*% De justerade finansiella nyckeltalen utgér alternativa
nyckeltal for EQT AB-koncernen. For en fullstandig avstamning,
se avsnittet “Alternativa nyckeltal (APM)".
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= PR . w2
Hdandelser forjcm dec 2022 (an dec 2021) EQT-fondernas totala investeringar H1
. . s dr EUR
Investerings- och avyttringsaktivitet* 2: ' 21 12
= Totala investeringar av EQT-fonderna minskade fill EUR 12 miljarder (EUR 21 miljarder) B
= Exempel pé investeringar under dret inkluderar Envirotainer, United Talent Agency, Billtrust (EQT X), SPT Labtech, av Recipharm 10
férvarvade Arranta Bio och Vibalogics (EQT IX), InstaVolt, Stockland Retirement Living (EQT Infrastructure V) och Madison Ener- 5
gy Investments (EQT Infrastructure VI) o
= Totala bruttoavyttringar under aret uppgick till EUR 11 miljarder (EUR 30 miljarder). 2021 2022
= Bland ingdngna avtal om avyttringar aterfinns Facile.it, IFS och WorkWave (EQT VIII), EUR 2 miljarder inom EQT Exeter (olika . X WH2
fonder), Saur (EQT Infrastructrue I11) och Bushu Pharmaceuticals (BPEA V) jotglaiorderiEQTatondemaslovy g on(batio) il
mdr EUR
Vardeutveckling fér investeringar 36 30
= Alla nyckelfonder har fortsatt att utvecklas Enligt plan eller Over plan z
= Vid drets utgdng klassificerades BPEA VIIl och BPEA VIl som nyckelfonder ur ett grupperspektiv. Malavkastning foér dessa fonder 8 1
ar densamma som for EQT:s nyckelfonder inom affdrssegmentet Private Capital, ddr Enligt plan refererar fill en férvantad MOIC e | 7 ]
(brutto) mellan 2,0-2,5x. BPEA VIl utvecklas Over plan medan BPEA VIII presterar Enligt plan o ] P
= Under dret paverkades varderingarna dverlag positivt av starka rérelseresultat bland portféljbolagen, och vissa avyttringar
ge(r;omférdes till hégre varderingar &n fondvarderingarna, vilket motverkade lagre referensvarderingar pd den publika mark- Vardeskapande
naden .
Enligt plan Over plan
Private EQT IX EQT VII
Capital BPEA VI EQT VIlI
EQT X BPEAVII
Real EQT Infrastructure Il = EQT Infrastructure Il

Assets EQT Infrastructure IV
EQT Infrastructure V
EQT Infrastructure VI

*Inkluderar saval stangda transaktioner som ingdngna avtal om transaktioner, om inte annat anges




Oversikt fér perioden
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Handelser for jan-dec 2022 (jan-dec 2021)

Medarbetare & Hallbarhet

= Antalet anstéllda, omréknat till heltidstjénster och inklusive kontrakterade konsulter (FTE+), 6kade och uppgick vid arets slut fill 1
790 (1160), varav 1669 (1 059) var FTEs. Ungefdr halften av tillvaxten i FTEs var hanférligt till sammanslagningar. EQT har mins-
kat anstéliningstakten och gér fér ndrvarande endast selektiva anstéllningar fér att sékra tillvéxten inom fokusomraden som
Private Wealth, och regionerna Nordamerika och Asien

= EQT inrattade ett hdllbarhetsutskott som utgér det forsta hallbarhetsinitiativet pa styrelseniva pd den privata investeringsmark-
naden

= EQT:s ledning forstarktes med Bahare Haghshenas (Global Head of Sustainable Transformation), Christina Drews (Chief
Operating Officer), Jean Eric Salata (Head of BPEA EQT and Chairperson of EQT Asia), Gustav Segerberg (Head of Business
Development) och Ricardo Reyes (Global Head of Communications and External Affairs) som tillirddde som medlemmar i EQT:s
Executive Committee. Susanne Donohoe (Chief Commercial Officer) utsdgs ocksd till EQT:s Executive Committee, och bérjade
i januari 2023. Caspar Callerstréom (vice VD) och Morten Hummelmose (Head of CR) [dmnade EQT:s Executive Committee och
kommer att férbli engagerade i EQT genom rédgivande roller och EQT Foundation

= EQT emitterade hdllbarhetsldnkade obligationer om totalt EUR 1,5 miljarder
= EQT inkluderades i MSCI ESG Leaders Index och Dow Jones Sustainability Index

= Enligt de avtal som ingicks som en del av EQT:s kombination med Exeter har lock-ups pd& 7 miljoner aktier 16pt ut. Eventuella
férsaljningar av aktier ar féremal for koordinering av EQT, tillsammans med évriga tidigare sldppta men ej salda aktier

Handelser efter periodens utgang

= Investeringsgraden i nyckelfonder per den 18 januari 2023 var 10-15 % i EQT X baserat pd fondens mdlstorlek, 15-20 % for
BPEA VIl och 0-5% i EQT Infrastructure VI baserat pd fondens mdlstorlek

= Styrelsen féreslar en utdelning per aktie om SEK 3,00 (SEK 2,80) som kommer att betalas i tva delar, SEK 1,50 (SEK 1,40) i
juni 2023 och SEK 1,50 (SEK 1,40) i december 2023

Medarbetare (FTE+)

antal
2,000 1790
1,500 1160
1,000

500
0
Dec-2021 Dec-2022



Vd kommentar

Motstandskraft genom aktivt dgande och tematiskt fokus

EQT avslutade 2022 - ett ar fyllt av féréndring — som en varldsledare inom aktivt dgande. Vi fortsatter ofértrdtt-
ligt att framtidssékra vér expanderande plattform och att navigera genom en makroekonomiskt och geopolitiskt

osdker tid.

EQT:s tydliga investeringsstrategi har tjdnat oss val sedan
starten, och har fortsatt att végleda oss under hela 2022.
Den bygger pd 6vertygelsen som vi delar med vdra kunder,
att generera stark avkastning gar hand i hand med ett ha en
positiv pdverkan. Den styr vara tematiska investeringsstra-
tegier och vara planer for vardeskapande, och sdakerstaller
pad sd satt att bolagen och tillgédngarna vi investerar i @r hall-
bara och vardefulla pd sikt. Till exempel planerar vi att 6ka
investeringar i omrdaden sdsom avfallshantering, férnybar
energi och cirkularitet.

2022 var ett ar fyllt av féréndring fér EQT:s globala platt-
form, med sammanslagningen med BPEA samt férvarven av
LSP, Redwood och Bear Logi. Detta innebdr att vi har starkt
var ndrvaro i Asien avsevart och breddat vara investerings-
raddgivningsteam inom Life Science, samt ékat var rackvidd
inom fastighetssektorn. Dessutom har vi introducerat nya,
investeringsstrategier och samtidigt starkt de befintliga, vilket
innebdr att vi idag investerar globalt i bolag i alla faser, fran
start-up till mogna marknadsledare.

Under det senaste dret har vi stérkt var koncernledning fér
att spegla EQT:s mangfald och globala réackvidd, och tillfért
kompetenser inom EQT:s kdrntillvaxtomrédden, samtidigt som
vi har ett kontinuerligt fokus p& att optimera EQT:s globala
plattform.

Efter att vi under de senaste aren har utékat véra team for
att stédja kapitalanskaffning och nylanserade strategier, har
vi dragit ner pé rekryteringstakten for att enbart fokusera p&
specifika tillvaxtomraden. Med en vdlinvesterad plattform
och en mer osdker marknadsmiljé bibehdller vi ett tydligt
kostnadsfokus framgent.

Trots férsémrade makroférhallanden med stigande inflation
och rantenivder, energikrisen och det padgdende kriget i
Ukraina, har EQT:s portfélj utvecklats val. Portféljbolagen
och tillgéngarna i samtliga nyckelfonder inom Private Equity
och Infrastructure kunde vid drets slut redovisa en god
omsattningstillvéxt, med undantag frdn ett fatal underpre-

sterande bolag. Fondvdarderingarna férblir stabila, med alla
nyckelfonder "Enligt plan” eller "Over plan”. Med det sagt, vi
forblir vaksamma och behdller beredskapen for en Idngvarig
férsamring av marknadsférhallandena.

| detta fortsatt osdkra marknadsklimat arbetar vi proaktivt
med att stétta vara portféljbolag och framtidssdkra deras
utveckling. Med erfarenhet fran tidigare globala finanskriser
har vi under arets gang vidtagit tgarder for att minska kost-
nader, hantera utmaningar med leverantérskedjor, starka
cybersdkerhet, men ocksd investera och éka marknads-
andelar, genomféra férvary, bli mer effektiva, driva digital
transformation och dérmed fortsatta skapa varde.

Det rédande ekonomiska klimatet dampar transaktions-
marknaden och bidrar till en restriktiv kapitalanskaffnings-
miljo. Transaktionsaktiviteten ar foljaktligen betydligt lagre
&n under féregdende ar, kapitalanskaffning blir svarare och
kommer att ta langre tid, dven for flagskeppsfonder, och
Ggarperioderna forvdntas forlédngas. Trots detta slutforde
EQT betydande kapitalanskaffningar under 2022 och ar
vdlpositionerat for att investera kapital under dessa mark-
nadsférutsattningar. Vidare genomférdes ett betydande
antal avyttringar d& gynnsammare marknadsférhallanden
&nnu radde.

Vi stravar kontinuerligt efter att ligga ett steg fore genom att
utvardera och férbereda oss for ndsta cykel. Vi anser aft EQT
ar val rustat for att hantera den utmanande marknaden.
Med en ung portfdlj, global réckvidd och stora méngder
torrt krut kommer vi pd ett selektivt satt fortsatta utvardera
bade avyttringar och tematiska investeringar i samtliga
marknader. Framfér allt kommer EQT att fortsatta forma
sina egna méjligheter — att maximera avkastningen och ha
en positiv paverkan ar kdrnan i det vi gor.

Christian Sinding,
Vd och Managing Partner

EQT AB (publ) Bokslutskommuniké 2022
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Nyckeltal

Investeringsaktivitet for EQT-fonderna Finansiella nyckeltal
mdr EUR H2 2022 H2 2021 2022 2021 MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Investeringar gjorda av EQT-fonderna 6,6 13,3 12,3 20,6 Rakenskaper (justerade)*
Avyttringar (brutto) 6,8 20,1 1,1 30,2 Férvaltningsavgifter 759 547 1328 1086
Justerad carried interest och investeringsintdkter 45 365 208 537
Justerade totala intdkter 804 912 1536 1623
Justerad total intéiktstillvéxt, % (12%) 82% (%) 13%
Avgiftsgenererande férvaltat kapital (FAUM) Justerade totala rérelsekostnader 387 305 707 524
Just. EBITDA 416 608 829 1100
meiEUR H2 2022 H2 202 2022 2021 Justerad EBITDA-marginal, % 52% 67% 54% 66%
FAUM (vid periodens utgdng) 12,5 73,4 12,5 73,4 Justerat neftoresultat 291 557 654 989
Genomsnittligt FAUM (under perioden) 94,0 71,7 86,5 65,2 Rékenskaper (IFRS-rapporterade)
Effektiv forvaltningsavgift 1,48% 1,42% 1,48% 1,42% Forvaltningsavgifter 759 547 1328 1086
Carried interest och investeringsintakter 6 340 169 510
Totala intdkter 765 888 1497 1596
Total intaktstillvéixt, % (14%) 100% %) 125%
Meddrbefd 15 Totala rérelsekostnader 590 354 991 626
antal 2022 2021 EBITDA 174 533 506 970
FTE (periodens ulgang) 1669 1059 EBITDA-marginal, % 23% 60% 34% 61%
FTE+ (periodens utgang) 1790 1160 Nettoresultat (58) 548 176 909

EQT AB:s aktie

H2 2022 H2 2021 2022 2021
Antal aktier (miljoner, periodens utgdng) 1186,1** 987,0** 1186,1** 987,0**
Antal aktier (miljoner, genomsnitt) 1071,2 987,0 1071,2 978,7
Antal aktier efter utspadning (miljoner, genomsnitt) 1071,8 987,2 1032,0 978,9
Justerat resultat per aktie (EUR)* 0,272 0,564 0,634 1,011
Justerat resultat per aktier efter utsp&dning (EUR)* 0,272 0,564 0,634 1,010
Resultat per aktie fére utspadning (EUR) (0,054) 0,555 0,171 0,928
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) (0,054) 0,555 0,171 0,928

*Justerade finansiella matt utgér alternativa nyckeltal fér EQT AB-koncernen. Fér en fullstdndig avstdmning, se
avsnittet “Alternativa nyckeltal (APM)”.

** Okningen av antalet aktier jamfért med utgangen av 2021 avser framst nya aktier utgivna i samband med
sammanslagningen med LSP och BPEA. EQT AB emitterade 7,5 miljoner stamaktier till LSP:s saljande aktieGgare och
191,2 miljoner stamaktier till BPEAs saljande aktiedgare.
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Avgiftgsgenererande férvaltat kapital (FAUM)

Utveckling under andra halvaret av 2022 Utveckling under rakenskapsaret 2022

FAUM férdelat p& segment (mdr EUR) Private Capital Real Assets Total FAUM férdelat pa segment (mdr EUR) Private Capital Real Assets Total
Per den 30 juni 2022 36,8 40,3 771 Per den 31 december 2020 339 39,5 73,4
Infléden (brutto) 370 12,8 49,8 Infléden (brutto)* 40,8 14,4 55,2
Step-downs (2,0) (7.3) 9.3) Step-downs (2,0) 7.3) 9.3)
Avyttringar an an (2,3) Avyttringar (2,3) ©3) (5.6)
Valutaeffekter och évrigt (2,3) 0,4) 27) Valutaeffekter och ovrigt @20 1,0 (1,2)
Per den 31 december 2022 68,3 44,3 12,5 Per den 31 december 2022 68,3 44,3 12,5
Sedan den 30 juni 2022 85% 10% 46% Sedan den 31 december 2020 101% 12% 53%

Obs: Eventuell investeringsaktivitet i ovan tabeller (del av infléden (brutto) och/eller avyttringar) utgar frén dess
effekt pa FAUM. Transaktioner under perioden utgar dérmed frén aterstdende eller realiserad kostnad, tidpunkt fér
slutférande (closing) samt enbart i de fonder dér férvaltningsavgifter baseras pa nettoinvesterat kapital.

*Infléden (brutto) om EUR 22 miljarder av BPEA:s AUM per tidpunkten féor sammanslagningen.

Bruttoutveckling i EQT-nyckelfonder

Per den 31 december 2022

Investerat kapital Vérde investeringar Férvéntad
el EUR Soram_FAUMtogandan TeoHt Reslierad OO total pesterad T (IO Mo ton Simer 2025 Son30%2 sosep20zs  Srdeczors | ovdecsons
Private Capital Private Capital
EQTVII Jul-15 2,7 6,9 5 B3] 2,6 15,6 10,7 4,9 2,6x EQTVII 2,8x 2,8x 2,7x 2,7x 2,6x Over plan
EQT VI Maj-18 7,5 10,9 9,2 19 73 21,3 59 15,4 2,3x EQTVIII 2,6x 2,6x 2,4x 2,3x 2,3x Over plan
BPEAVII Jul-18 4,7 59 88 22 33 10,7 33 74 2,0x BPEAVII 2,0x 1,9x 1,8x 1,8x 2,0x Over plan
EQT IX Jul-20 13,9 15,6 13,7 0,1 13,6 18,3 0,1 18,2 1,3x EQT IX 1,4x 1,4x 1,4x 1,4x 1,3x Enligt plan
BPEAVIII Sep-21 9,8 9,8 15 - 15 17 - 17 1,2x BPEAVIII - 1,0x 1,0x 11x 1,2x Enligt plan
EQT X Ju-22 154 15,4 2,8 ” 2,8 27 = 27 1,0x EQT X - = = 1,0x 1,0x Enligt plan
Ovriga 14,3 21,0 39,6

Real Assets
Real Assets EQT Infrastructure Il 2,2x 2,2x 2,1x 2,1x 2,1x Enligt plan
EQT Infrastructure Il Okt-12 0,3 1,9 17 14 0,3 3,6 3,4 0,2 2,1x EQT Infrastructure IlI 2,7x 2,7x 2,7x 2,7x 2,7x Sver plan
EQT Infrastructure Il Nov-16 1,3 4,0 3,5 2,2 1,3 9,6 6,7 2,9 2,7x EQT Infrastructure IV 1,4x 1,5x 1,5x 1,5x 1,5x Enligt plan
EQT Infrastructure IV Nov-18 6,8 9,1 7.2 0,5 6,7 10,7 0,6 10,0 1,5% EQT Infrastructure V 1,0x 1,1x 1,1x 1,1x 1,2x Enligt plan
EQT Infrastructure V. Aug-20 10,8 15,7 10,6 - 10,6 12,3 - 12,3 1,2x EQT Infrastructure VI - - - - 1,0x Enligt plan
EQT Infrastructure VI Dec-22 2,8 2,8 - - - - - - 1,0x Obs: Data fér nuvarande MOIC (brutto) reflekterar enbart slutférda (closed) investeringar och avyttringar. Fér fonder
Ovriga 22,3 16,9 28,5 inom Private Equity (del av segmentet Private Capital), motsvarar “Enligt plan” en férvéntad MOIC (brutto) mellan
Totalt 12,5 99,5 74,7 2,0x-2,5x. For fonder inom Infrastructure (del av segmentet Real Assets), motsvarar “Enligt plan” en férvantad MOIC

(brutto) mellan 1,7x-2,2x.

Obs: Investerat kapital och varde av investeringar utgar enbart fran slutférda (closed) transaktioner per
rapporteringsdagen.




Verksamhetséversikt
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Private Capital

Affarssegmentet Private Capital bestér av affarsomradena EQT Ventures, EQT Life Sciences, EQT Growth, EQT Private Equity, BPEA EQT, EQT

Public Value och EQT Future

Kommentarer till jan—dec 2022 (jan-dec 2021) Nyckeltal
Investerings- och avyttringsaktivitet 2,5x. mdr EUR H22022  H22021 2022 2021
EQT-fondernas totala investeringar i Private Capital uppgick  Medarbetare Investeringar gjorda av EQT-fonder 2:0 G 106
T:LF%RE 21IIJI(E]r:d‘?rT(E'ger1UT‘I:JOJ(?I'GT)‘JP,X88T:rIngB?I'I’R‘G { (EQT FTE+ i slutet av perioden uppgick fill 482 (271). Okningen av Sy Hrngan(brutio) 2l o 2.8 s
X gp-?fl bef |':“ © C;?' e h S P ela C;EJGACY, + qu ( h FTE+ berodde framst pd sammanslagningen med BPEA och Justerade intdkter (MEUR) 473 534 747 952
.)' praptech, avikecipnanm TonvANaCeElCICIOI0S LSP, som tillférde ~160 FTE+. Bruttosegmentsresultat (MEUR) 348 450 529 795
Vibalogics (EQT IX), SNFL och IFG (EQT Future) och Ardoq Iy / S " h
. arginal, % z3) 84% 71 84%
o Affarssegmentets resultat PTYYE— . TR YT
EQT-fondernas totala varde av avyttringar (brutto) i Private . . . . (e pentEEnE i) : g : .
Capital uppgick fill EUR 6 miljarder (EUR 14 miljarder). Avytt-  Justerade intdkter uppgick under 2022 fill EUR 747 miljoner, Genomsnittlig FAUM 51,6 335 45,0 336
ringarna under 2022 inkluderade Facile.it, IFS och Workwave  Vilket motsvarar en minskning med 22% jémfért med EUR 952 0 (antal vid periodens utgéng) 482 271 482 271
(EQT VIIT), Forsta (EQT Mid Market US), Elevate och Touhula miljoner 2021. Minskningen beror p& lagre carried interest
(EQT Mid Market), GPA Global (EQT Mid Market Asia Ill), frén EQT VIl och EQT VIl under perioden. Resultat fér nvckelfonder
Risk Methods (EQT Ventures |) och Bushu Pharmaceuticals Bruttosegmentsresultatet minskade till EUR 529 miljoner (EUR Y o
(BPEAV). 795 miljoner). MOIC (brutto) Férvéntad
. . 31dec 2021  31dec 2022 MOIC (brutto)
Kapitalanskaffning och AUM EQT VI 2,8x 26x  Overplan
Per den 31 december 2022 uppgick FAUM till EUR 68 miljar- EQT VIl 2,6x 2,3x Over plan
der (EUR 34 miljarder). Bruttoinfléden om EUR 41 miljarder BPEAVII 2,0x 2,0x Over plan
var frémst relaterade till nya dtaganden i EQT X och sam- "
monslagningen med BPEA. EQT IX 1,4x 1,3x Enligt plan
. ) . BPEAVIII - 1,2x Enligt plan
Kapitalanskaffningen fér EQT X och EQT Future fortsatte T o e
under perioden. EQT Growth och EQT Ventures Il avslutade . e LEE
sina fondresningar under drets andra halva.
X Utveckling FAUM (mdr EUR
Vardeskapande 940 a ((2 0 (2)3) on
’ Z 2 2,1
Nyckelfonderna i Private Capital noterade en oférdndrad el- e
ler nagot ldgre MOIC (brutto) under perioden. MOIC (brutto)
minskade fill 2,6x (2,8x) fér EQT VI, MOIC (brutto) minskade
fill 2,3x (2,6x) for EQT VIl och MOIC (brutto) for EQT IX mins- 339
kade till 1,3x (1,4x). MOIC (brutto) féor EQT X och BPEA VIII var g
1,0x respektive 1,2x.
Férvantat vardeskapande (MOIC (brutto)) ar fortsatt Enligt
plan for EQT VI, EQT IX, EQT X och BPEA VIII, vilket innebar _ L
MOIC (brutto) pad mellan 2,0-2,5x. EQT VII, EQT VIl och BPEA Dec-21  Infléden Step-  Avyttringar Valuta- Dec-22
VIl utvecklas Over plan, vilket innebar MOIC (brutto) pd éver (brutto)  downs effekter

och ovrigt
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Real Assets

Affarssegmentet Real Assets bestar av affarsomrddena EQT Value-Add Infrastructure, EQT Active Core Infrastructure och EQT Exeter

Kommentarer till jan—-dec 2022 (jan-dec 2021)

Investerings- och avyttringsaktivitet

EQT-fondernas totala investeringar i Real Assets uppgick

till EUR 6 miljarder (EUR 10 miljarder). Investeringarna
inkluderade InstaVolt, Stockland Retirement Living, Trescal
(EQT Infrastructure V) och Madison Energy Investments (EQT
Infrastructure VI).

EQT-fondernas totala vérde av avyttringar (brutto) uppgick
till EUR 5 miljarder (EUR 16 miljarder). Avyttringar inom EQT
Infrastructure inkluderade férsdljningen av First Transit (EQT
Infrastructure V) och Saur (EQT Infrastructure Il och IV).

Kapitalanskaffning och AUM

Under aret 6kade FAUM till EUR 44 miljarder (EUR 40 miljar-
der). Okningen berodde huvudsakligen pd separat férval-
tade konton (SMA) i EQT Exeter och avslutade dtaganden i
Exeter Industrial Core Fund lll och Exeter Office Value Fund II.

Kapitalanskaffning slutférdes for EQT Exeter Industrial Core-
Plus Fund IV, med USD 3,0 miljarder i avgiftsgenererande
ataganden, vilket dverstiger mdélet om USD 2,5 miljarder. Ka-
pitalanskaffning inleddes for EQT Exeter US Industrial Value
VI, med mdlstorlek USD 4,0 miljarder och fér EQT Exeter EU
Industrial Core Il med malstorlek om USD 2,5 miljarder. Ka-
pitalanskaffning initierades och fortsatte for EQT Active Core
Infrastructure och EQT Infrastructure VI.

Vardeskapande

MOIC (brutto) fér EQT Infrastructure Il minskade ndagot fill
2,1x (2,2x), EQT Infrastructure Il var oféréndrad pé 2,7x (2,7x)
och fér EQT Infrastructure IV 6kade MOIC (brutto) till 1,5x
(1,4x). For EQT Infrastructure V 6kade MOIC (brutto) till 1,2x
(1,0).

Foérvantat vardeskapande (MOIC (brutto)) ar fortsatt Enligt
plan for EQT Infrastructure II, EQT Infrastructure IV och EQT
Infrastructure V, vilket innebar MOIC (brutto) pd mellan 1,7
och 2,2x. EQT Infrastructure lll fortsatter att utvecklas Over
plan, det vill séga med en férvéntad MOIC (brutto) pd éver
2,2x.

| slutet av december 2022 aktiverades EQT Infrastructure VI
dd avtal ingicks om fondens férsta férvary, och inkluderades
darfor i listan éver nyckelfonder. MOIC (brutto) forblev vid
1,0x.

Medarbetare

FTE+ 6kade till 605 (421) vid periodens slut. Okningen av
FTE+ ar framst hanforlig till rekryteringar och férvary inom
EQT Exeter. Bear Logi, Redwood Capital Group och BPEA:s
fastighetsteam svarade fér ~90 FTE+.

Affarssegmentets resultat

Justerade intakter uppgick till EUR 779 miljoner, vilket mot-
svarar en 6kning med 19% jamfért med EUR 653 miljoner
2021. Redovisad carried interest for perioden avser huvud-
sakligen EQT Infrastructure IIl.

Bruttosegmentsresultatet 6kade till EUR 572 miljoner (EUR
522 miljoner).

Nyckeltal
mdr EUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Investeringar gjorda av EQT-fonder 32 7.7 59 10,0
Avyttringar (brutto) 37 14,7 53 15,9
Justerade intakter (MEUR) 328 37 779 653
Bruttosegmentsresultat (MEUR) 214 289 572 522

Marginal, % 65% 78% 73% 80%
FAUM (vid periodens utgang) 44,3 39,5 44,3 39,5
Genomsnittlig FAUM 42,4 38,1 4,5 31,6
FTE+ (antal vid periodens utgdng) 605 421 605 421
Resultat fér nyckelfonder

MOIC (brutto) Férvéntad
31dec 2021  31dec 2022 MOIC (brutto)
EQT Infrastructure Il 2,2x 2,1x Enligt plan
EQT Infrastructure Il 2,7x 2,7x Over plan
EQT Infrastructure IV 1,4x 1,5x Enligt plan
EQT Infrastructure V 1,0x 1,2x Enligt plan
EQT Infrastructure VI - 1,0x Enligt plan
Utveckling FAUM (mdr EUR)
G3) 10 44,3
39,5 ! !
Dec-21 Infléden Step-  Avyttringar Valuta- Dec-22
(brutto) downs effekter
och ovrigt
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Central

Central bestér av EQT AB:s koncernledning, Client Relations and Capital Raising, Fund Operations, Digital, och specialistfunktioner sésom HR och Finance

Kommentarer till jan—-dec 2022 (jan-dec 2021) Nyckeltal

Medarbetare Resultat fér Central MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Under perioden &kade FTE+ till 703 (468) vid periodens Resultatet avspeglar eft dkat antal FTE+ som ledde till saval Bruttosegmentsresultat / EBITDA SIS il 2 2l
utgdng, varav BPEA svarade fér mer dn 50 FTE+. Nyan- hégre personalkostnader som hégre évriga rérelsekostnader FTE (antal vid periodens utgang) 600 379 600 379
stéliningar skedde frdmst inom Client Relations and Capital i tillsammans med accelererade strategiska och operativa FTE+ (antal vid periodens utgéng) 703 468 703 468
Raising. Rekryteringstakten avtog som planerat under andra projekt. Okningen av FTE+ speglar EQT:s ambition att starka

halvaret. Rekrytering inom Central férvantas bli begrénsad sin skalbara och globala verksamhetsplattform férberedd

under 2023. for framtida tillvaxt. Digital

Specialistteam '

Fund
Operations

Client Relations
and Capital Raising
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Nettoomsé&ttning och resultat

Juste- IFRS
Justerad | rings- | rappor-
MEUR total poster | terad

Juste- IFRS
2021 Justerad | rings- | rappor-
MEUR total poster | terad

Forvaltningsavgifter 1328 1328 Forvaltningsavgifter 1086 1086
Carried interest och investeringsintakter 208 -39 169 Carried interest och investeringsintakter 537 -27 510
Summa intékter 1536 -39 1497 Summa intdkter 1623 =27 1596
Personal kostnader -492 -10 -501 Personal kostnader -365 -365
Forvarvsrelaterade personalkostnader - -201 -201 Forvarvsrelaterade personalkostnader - -62 -62
Ovriga rorelsekostnader -215 -73 -289 Ovriga rérelsekostnader -159 -40 -199
Total rérelsekostnader -707 -284 -991 Total rérelsekostnader -524 -102 -626
EBITDA 829 -323 506 EBITDA 1100 -130 970
Marginal, % 54% 34% Marginal, % 68% 61%
Avskrivningar -44 -44 Avskrivningar -37 -37
Avskrivningar pé férvarvsrelaterade immateriella tillgangar - -154 -154 Avskrivningar p& férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar - -55 -55
EBIT 786 -477 309 EBIT 1062 -184 878
Finansnetto -46 -46 Finansnetto 0 0
Inkomstskatt -86 -1 -87 Inkomstskatt -73 104 31
Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter 654 -478 176 Periodens nettoresultat for kvarvarande verksamheter 989 -80 909
Periodens nettoresultat for avvecklade verksamheter - 0 0 Periodens nettoresultat fér avvecklade verksamheter - 1 1
Nettoresultat 654 -478 176 Nettoresultat 989 -80 909

Kommentarerna avser perioden jan-dec 2022 (jan-dec 2021)

Periodens intakter uppgick till 1 497 MEUR (1 596 MEUR).
Carried interest och investeringsintdkterna uppgick till 169
MEUR jémfoért med 510 MEUR under 2021 och hanfér sig
framst till EQT Infrastructure lIl. Justerade intdkter om 1536
MEUR (1 623 MEUR) vilka har justerats genom att exkludera
verkligt varde relaterat till forvarvade kontraktuella rattighe-
ter till carried interest, se Not 1.

Totala rérelsekostnader under aret uppgick till 991 MEUR
(626 MEUR), 6kningen ar framst hanférlig till uppbyggnad av
organisationen samt transaktions-, integrations- och perso-
nalkostnader till féljd av genomférda férvarv. Se Not 7.

EBITDA uppgick till 506 MEUR (970 MEUR) motsvarande
en marginal p& 34% (61%). Justerad EBITDA uppgick fill 829
MEUR (1100 MEUR) motsvarande en marginal p& 54% (68%).

Avskrivningar uppgick till 44 MEUR (37 MEUR) och ar frémst
hanférligt till leasingavtal for kontorsfastigheter. Avskrivning-

ar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgéngar uppgick till
154 MEUR (55 MEUR) och ar relaterade till avskrivningar av
identifierade évervarden, se Not 7.

Finansnettot uppgick till -46 MEUR (0 MEUR) och bestar pri-
mart av valutakursdifferenser och réntekostnader relaterade
till den hallbarhetslénkade obligationerna som emitterades
av EQT AB i april 2022 och maj 2021 samt leasingkontrakt
enligt IFRS 16.

Inkomstskatt uppgick till -87 MEUR (31 MEUR). Inkomstskat-
ten 2021 férklaras framst av en uppskjuten skatteintdkt till
féljd av féréndringar i lokal skattelagstiftning.

Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter
uppgick till 176 MEUR (909 MEUR). Justeringsposter som
paverkar nettoresultatet, inklusive skatteeffekter, uppgick
till 478 MEUR (80 MEUR). Periodens justerade nettoresultat
fér kvarvarande verksamheter uppgick till 654 MEUR (989
MEUR).

Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter fére och
efter utspddning uppgick till 0,171 EUR (0,928 EUR) respektive
0,171 EUR (0,928 EUR). Justerat resultat per aktie for kvarva-
rande verksamheter fére och efter utspadning uppgick fill
0,634 EUR (1,011 EUR) respektive 0,634 EUR (1,010 EUR).

Justeringsposter som pdverkar EBITDA 2022 uppgick till 323
MEUR och relaterar frdmst till en justering av intdkter genom
att exkludera verkligt varde relaterat till férvarvade kontrak-
tuella rattigheter till carried interest, se Not 1, sdval som en
justering av den del av ersdttningarna som var villkorad av
fortsatt anstalining samt transaktions- och integrationskostna-
der hanférliga fill genomférda férvary. Den del av ersattning-
en som dr villkorad av fortsatt anstdlining hanteras som en
personalkostnad frén ett redovisningsperspektiv och redovisas
i resultatrakningen éver lock-up perioden, se Not 7. Juste-
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ringsposter som paverkar EBITDA 2021 uppgick till 130 MEUR
och relaterar till en justering av intdkter for omvarderingen

fill verkligt varde av de férvarvade rattigheterna till carried
interest (se Not 1) samt en justering av den del av ersattningen
som betalades vid férvarvet av Exeter och som var villkorad
av fortsatt anstdlining samt transaktions- och integrations-
kostnader hanférliga fill férvarvet. Den del av erséttningen
som betalades genom aktier och som &r villkorad av fortsatt
anstallning hanteras som en personalkostnad fran ett redovis-
ningsperspektiv och redovisas i resultatrakningen éver lock-up
perioden, se Not 7. Jamforelsestérande poster 2021 inkluderar
Gven transaktionskostnader avseende LSP samt en justering
avseende redovisad uppskjuten skatt till foljd av andringar i
lokal skattelagstiftning.

Finansiell stallning
Kommentarerna avser 31 december 2022 (31 december 2021)

Goodwill och Ovriga immateriella tillgéngar uppgick till
5797 MEUR (1554 MEUR). Okningen om 4 243 MEUR &r
primart hanforlig till genomférda férvary och relaterade
férvarvsanalyser, se Not 7.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1771 MEUR (147
MEUR).

Finansiella investeringar dkade med 191 MEUR fill 668 MEUR
(478 MEUR) framst till foljd av ytterligare investeringar fran
EQT AB-koncernen i EQT-fonder.

Omsattningstillgdngar uppgick till 2 801 MEUR (1532 MEUR).
Okningen ar primart hanforlig till den del av ersattningen
som betalades och som var villkorad av fortsatt anstdallining
och darmed hanteras som en personalkostnad frdan ett
redovisningsperspektiv och redovisas som en férutbetald
kostnad dver lock-up perioden, se Not 7. Okningen &r Gven

hanférlig till en 6kning av upplupen men &nnu ej betald
carried interest framst relaterad till genomférda forvary, se
not 3.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 645 MEUR (588
MEUR). Nettoskulden uppgick till 1 355 MEUR (88 MEUR i
nettokassa).

Eget kapital dkade till 6 399 MEUR (2 943 MEUR). Okningen
ar hanforlig till genomférd nyemission relaterad fill genom-
férda férvarv samt drets nettoresultat.

Langfristiga skulder uppgick till 2 523 MEUR (592 MEUR).
Okningen relaterar primdrt till emitteringen av hallbar-
hetsldnkade obligationer om 1500 MEUR, se vidare under
Vasentliga hdndelser under aret.

Kortfristiga skulder uppgick till 681 MEUR (357 MEUR). Okningen
forklaras framst av de balanser som mottogs i samband med
genomférda forvary, se Not 7.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat fére skatt uppgick till 2 742 MSEK
(2 028 MSEK). Okningen dr primart hanforlig till en timingef-
fekt i utdelningar frén dotterbolag.

Véasentliga hdndelser under aret
Vasentliga handelser och transaktioner

Den 27 januari 2022 férvarvade EQT Bear Logi. Bear Logi,
som grundades i Tokyo, Japan 2009, &r en "value-add
logistics investment manager” som fokuserar pa férvarvy, ut-
veckling, byggnation och leasing, med omfattande kunskap
gdllande den japanska och koreanska “logistics” marknaden,
med cirka 25 anstdllda vid férvarvstidpunkten. Se Not 7.

Den 28 februari 2022 férvarvade EQT Life Sciences Part-
ners (LSP), ett ledande europeiskt ventures capital-bolag
inom "life sciences” med, vid férvarvstillfallet, cirka EUR 2,2
miljarder i avgiftsgenererande férvaltat kapital (FAUM) och
ett team pé& 34 anstéllda, omréknat till heltidstjanster. LSP,
med huvudkontor i Amsterdam, Nederlanderna, investerar
huvudsakligen i innovativa bolag med en stark vetenskaplig
och medicinsk rational éver flertalet strategier inom "life sci-
ences”. LSP bildades 1998 och dr idag en av Europas stérsta
och mest erfarna investerare inom "life sciences”. LSP stdrker
EQT:s position som en av de ledande och mest aktiva inves-
terarna av privata bolag inom sektorn “healthcare”. LSP ge-
nererade uppskattningsvis 37 MEUR i intdkter och uppskatt-
ningsvis 24 MEUR i EBITDA (exklusive carried interest) under
2021. EQT férvarvade 100 procent av LSP:s management
bolag och 20 procent av ratten till carried interest i utvalda
LSP-fonder. | tilldgg har EQT ratten fill 35 procent av carried
interest i framtida fonder vilket Gven &r i linje med nuvarande
EQT praxis. Se Not 7.

Den 10 juni 2022 férvarvade EQT Redwood Capital Group
(RCG), en investeringsfirma aktiv inom “residential coreplus”
och "residential value-add” med séate i Chicago, lllinois, USA.
RCG grundades ar 2007 och har djup erfarenhet inom alla
operativa omraden, sésom férvary, kapitalférvaltning, bygg-
ledning och fastighetsférvaltning. Bolaget har framgangsrikt
genomfort 79 investeringar inom flerbostadshus ("multifami-
ly") i snabbvdxande amerikanska marknader, varav 48 var
realiserade investeringar som avkastade dver 2x eget kapital
férdelat p& 6ver 22 000 bostadsobjekt (“units”). Investering-
arna avser "deal-by-deal joint ventures” med institutionella
investerare sdsom globala "fund sponsors’, férsdkringsbolag
och "family offices”. Se Not 7.



Verksamhetséversikt

EQT AB (publ) Bokslutskommuniké 2022

Den 18 oktober 2022 férvarvade EQT Baring Private Equity
Asia (BPEA), en ledande privat investeringsfirma i Asien med
ca EUR 22 miljarder i FAUM. Sedan starten 1997 har BPEA
byggt en plattform med stark sektorspecifik expertis och en
vardebaserad aktiv dgarstrategi som investerar i medelstora
och stora féretag i Asien med primart fokus p& Private Equity
men &ven Real Estate och, mer nyligen, Growth. Med 10
regionala kontor kombinerar BPEA lokal férankring med en
panasiatisk rackvidd, vilket speglar EQT:s local-with-locals-
strategi. Se Not 7.

Den 6 april 2022 emitterade EQT AB en hallbarhetslankad
obligation (en sa kallad sustainability-linked bond) om 750
MEUR som férfaller 2028 och en hallbarhetslankad obliga-
tion om 750 MEUR som férfaller 2032 ("SLBs”"). SLBs har en
kupongrénta om 2,375 procent drligen for den obligation
som forfaller 2028 och 2,875 procent fér den obligation
som forfaller 2032. EQT har anvant nettolikviden fran SLBs,
tillsammans med en emission av stamaktier och kontanta
medel, fér att betala kdépeskillingen och transaktionskost-
nader hanférliga fill férvarvet av BPEA. SLBs ar féremal for
olika hajningar av sina respektive kupongrdntor om hall-
barhetsmalen inte nds. SLBs forstarker saledes EQT:s syn att
ha hallbarhet som en integrerad del av affdrsmodellen, fér
bade EQT AB-koncernen och EQT-fondernas portféljbolag.

EQT inledde kapitalanskaffningen fér EQT X med ett
storleksmal p& EUR 20,0 miljarder. Kapitalanskaffningen
férvantas slutféras under 2023. EQT har ett storleksmal for
EQT Infrastructure VI p& EUR 20,0 miljarder. Majoriteten av
kapitalresningen for EQT Infrastructure VI férvantas slutféras
under 2023. BPEA EQT VIII stdngde slutgiltigt med ett hard
cap pd& USD 10,5 miljarder i avgiftsgenererande kapita-
|&dtaganden (USD 11,2 miljarder i totala kapitaldtagand-

en). Kapitalanskaffningen initierades for EQT Active Core
Infrastructure med ett storleksmal om EUR 5,0 miljarder.

EQT Growth stdngde slutgiltigt med en storlek om EUR 2,2
miljarder. EQT Ventures llI stdngde slutgiltigt med en storlek
om EUR 1,0 miljarder.

Vasentliga handelser efter 31 december 2022

Inga vasentliga hdndelser har intr&ffat efter den 31 decem-
ber 2022.

Transaktioner med nérstdende

Inga vasentliga nérstdendetransaktioner har intréffat under
perioden.

Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser

Inga vdasentliga férdndringar i stéllda sdkerheter eller even-
tualférpliktelser har férekommit jamfért med den senaste
arsredovisningen.

Risker och riskstyrning

EQT AB-koncernen ar exponerad for ett flertal afférs-
mdssiga, strategiska, legala, skattemdssiga, operativa

och finansiella risker. De finansiella riskerna avser sédana
faktorer som kredit-, likviditets-, rénte-, omvdrderings- och
valutakursrisker, som skulle kunna leda till finansiella forluster
om de inte hanteras pd ett korrekt satt. Finansiella risker
rapporteras till CFO pd regelbunden basis for att sakerstalla
att dessa ar i linje med EQT AB-koncernens riskprofil.

Trots utmanande makroférhallanden med stigande inflation
och rantenivder, energikrisen och det pagdende kriget

i Ukraina, har EQT:s portfdlj utvecklats véal. Det rédande
ekonomiska klimatet fortsatter att dadmpa transaktionsmark-
naden och bidrar till en restriktiv kapitalanskaffningsmiljé.
Transaktionsaktiviteten ar foljaktligen betydligt lagre an un-

der féregdende ar, kapitalanskaffning blir svarare och dgar-
perioderna férvantas férlangas. Med en ung portfélj, global
rackvidd och ett stort tillgangligt kapital anser vi att EQT &r
val rustat for att hantera den utmanande marknaden.
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EQTAB

EQT AB (publ.), org.nr 556849-4180, &r ett bolag med sate i
Sverige. Besoksadressen for bolagets kontor ar Regerings-
gatan 25, 111 53 Stockholm och den registrerade postadres-
sen 4r Box 16409, 103 27 Stockholm. Den konsoliderade
deldrsrapporten omfattar heldret och sexménadersperioden
som avslutades den 31 december 2022 respektive 2021.
Koncernredovisningen omfattar EQT AB och dess direkta och
indirekta dotterbolag, "EQT AB-koncernen”.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering och relevanta ytterligare upplysningskrav i
arsredovisningslagen (1995:1554).

Deldrsrapporten fér moderbolaget har upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen kapitel 9.

De tilldmpade redovisningsprinciperna i koncernen och
moderbolaget i denna delarsrapport &r desamma som
tilldmpades i &rsredovisningen fér 2021.

Nya eller reviderade standarder och tolkningar som getts ut
av IASB och IFRS Interpretations Committee men som annu

ej tratt i kraft, forvantas f& ovasentlig effekt pd EQT AB-kon-
cernens finansiella rapporter vid framtida forsta tilldmpning.

Till f6ljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna
delarsrapport i vissa fall inte exakt summera till totalen och
procenttal kan avvika frén de exakta procenttalen.

EQT AB:s finansiella rapporter publiceras pa engelska och
svenska. Vid inkonsekvenser i dversdttningen ska den svenska
originalversionen gdlla.

Finansiell kalender

= Arsredovisning 2022 30 mars 2023

m Kvartalsredogérelse

januari-mars 2023 20 april 2023
m Arsstémma 2023,

Stockholm 30 maj 2023
= Halvarsrapport

januari-juni 2023 14 juli 2023

= Kvartalsredogérelse

juli-september 2023 17 oktober 2023

Denna information &r sddan som EQT AB (publ) ar skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen IGmnades, genom kontaktpersonernas for-

sorg, for offentliggérande den 18 januari 2023 kl. 07.00 CET.

Féreslagen utdelning

Styrelsen foresldr en utdelning fill aktiedgarna om SEK 3,00
per aktie for rakenskapsdret 2022. Utbetalningen féreslas
att betalas ut i tva lika stora delar, SEK 1,50 med avstam-
ningsdag 1juni 2023 och SEK 1,50 med avstdmningsdag 30
november 2023.

Kontakter

Kim Henriksson

CFO

+46 8 506 55 300
kim.henriksson@eqtpartners.com

Olof Svensson

Head of Shareholder Relations
+4672 989 0915
olof.svensson@eqtpartners.com

Rickard Buch
Managing Director, Communications

+46 72989 0911
rickard.buch@egtpartners.com

Revisorns granskningsrapport

Denna kommuniké har inte granskats av EQT:s revisor.

Signatur

Stockholm, 18 januari 2023

Christian Sinding
VD
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Koncernens resultatrékning Koncernens rapport éver totalresultatet

Nedan tabell visar siffrorna enligt IFRS. Fér justerade siffror motsvarande den interna rapporteringen vanligen se Not 1
samt avsnittet "Alternativa nyckeltal (APM)”.

MEUR Not H2 2022 H2 2021 2022 2021 MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Forvaltningsavgifter 759 547 1328 1086 Nettoresultat -58 548 176 909
Carried interest och investeringsintakter 3,4 6 340 169 510 Ovrigt totalresultat
Summa intékter 1 765 888 1497 1596 Poster som har aterférts eller senare kan &terféras till resultatrékningen
Personalkostnader -281 -210 -501 -365 Utlandska verksamheter - valutaomrakningsdifferenser netto efter skatt -416 88 -273 66
Forvéarvsrelaterade personalkostnader 141 -42 -201 -62 Ovrigt totalresultat for perioden -416 88 -273 66
Ovriga rérelsekostnader -168 -102 -289 -199 Totalresultat fér perioden -474 636 -97 975
Totala rérelsekostnader -590 -354 -991 -626 Hénférligt till:
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 174 533 506 970 Moderbolagets aktieGgare -474 636 -97 975
Avskrivningar -24 -21 -44 -37 Innehav utan bestémmande inflytande - - - -
Avskrivningar pé forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -108 -37 -154 -55 -474 636 -97 975
Rérelseresultat (EBIT) 1 42 475 309 878
Finansnetto -42 6 -46 0
Resultat fore skatt 0 481 263 878
Inkomstskatt -58 67 -87 31
Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter -58 548 176 909
Periodens netforesultat for avvecklade verksamheter 6 = 0 0 1
Nettoresultat 58 548 176 909
Hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 58 548 176 909

Innehav utan besttmmande inflytande - s = =

Resultat per aktie, EUR

fore utspadning -0,054 0,556 0,171 0,929
- varav kvarvarande verksamheter -0,054 0,555 0171 0,928
efter utspadning -0,054 0,555 0171 0,929
- varav kvarvarande verksamheter -0,054 0,555 0171 0,928

Medelantal aktier
fére utspadning 1071198 573 986 993 652 1031955 891 978 676 908
efter utspadning 1071837164 987 247 900 1032594 481 978 931156
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Koncernens balansrékning

MEUR Not 2022 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 2172 836
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 3625 718
Materiella anlaggningstillgdngar 7 147
Finansiella investeringar 4 668 478
Ovriga finansiella tillgangar 40 34
Ovriga anlaggningstillgangar 15 15
Uppskjutna skattefordringar 10 132
Summa anldggningstillgangar 6802 2360
Omséttningstillgéngar

Skattefordringar 29 13
Kundfordringar och évriga omséattningstillgangar 350 205
Upplupen &nnu ej betald carried interest 3 915 473
Forvarvsrelaterade férutbetalda personalkostnader 791 194
Ovrigq forutbetalda kostnader och upplupna intékter 70 59
Likvida medel 645 588
Summa omséttningstillgangar 2801 1532
Summa tillgéngar 9603 3892

MEUR Not 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital n 9
Ovrigt fillskjutet kapital 5593 1764
Reserver -220 53
Balanserade vinstmedel inklusive nettoresultat 1015 17
Summa eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare 6399 2943
Innehav utan bestammande inflytande - -
Summa eget kapital 6399 2943
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebdarande skulder 2017 496
Leasingskulder 100 95
Uppskjutna skatteskulder 405 1
Summa langfristiga skulder 2523 592
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 31 22
Skatteskulder 40 53
Leverantorsskulder 16 8
Ovriga skulder 95 34
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 499 239
Summa kortfristiga skulder 681 357
Summa skulder 3204 949
Summa eget kapital och skulder 9603 3892
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Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

Hanférligt till moderbolagets aktieGgare

utan
m " bestam-
Ovrigt Summa | mande | Summa Ovrigt Summa [ mande [ Summa
Aktie- [tillskjutet eget i eget Aktie- [tillskjutet eget infly- eget

MEUR kapital | kapital | Reserv kapital kapital kapital | kapital [ Reserv kapital kapital
Ingdende balans per den 1januari 2022 9 1764 58] 117 2943 - 2943 Ingdende balans per den 1januari 2021 £ 837 -13 429 1263 - 1263
Summa totalresultat fér perioden Summa totalresultat fér perioden
Nettoresultat 176 176 176 Nettoresultat 909 909 909
Ovrigt totalresultat for perioden -273 -273 -273 Ovrigt fotalresultat fér perioden 66 66 66
Totalresultat fér perioden - - -273 176 -97 - -97 Totalresultat for perioden - - 66 909 975 - 975
Tre kti med moderbol. ktiedgare Transaktioner med moderbolagets aktiedgare
Utdelning -291 -291 -291 Utdelning -234 -234 -234
Nyemission 2 3829 3831 3831 Nyemission 0 927 927 927
Transaktionskostnader (netto efter skatt) -0 -0 -0 Transaktionskostnader (netto efter skatt) -0 -0 -0
Aktieprogram 13 13 13 Aktieprogram 12 12 12
Summa tre ktioner med moderbol ktieGigare 2 3829 - -278 3553 - 3553 Summa transaktioner med moderbolagets aktiedgare 0 926 - -222 705 - 705
Utgdende balans per den 31 december 2022 1 5593 -220 1015 6399 - 6399 Utgdende balans per den 31 december 2021 9 1764 53 1117 2943 - 2943
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Koncernens kassaflédesanalys

MEUR Not 2022 2021
Kassafléde frén den I8pande verksamheten
Rérelseresultat (EBIT), kvarvarande verksamheter 309 878
Rérelseresultat (EBIT), avvecklade verksamheter - -
Justeringar:
Avskrivningar 197 92
Forandringar i verkligt vérde -6 -73
Valutakursdifferenser -14 8
Ovriga icke-kassaflédespaverkande justeringar 213 73
Redovisad, dnnu ej betfald carried interest 3 -163 -473
Betald carried interest 3 190 156
Okning (-) /minskning (+) av kundfordringar och évriga fordringar -97 -148
Okning (+) /minskning (-) av leverantérsskulder och 6vriga skulder 18 106
Betald inkomstskatt -99 -46
Kassafléde fran den lIpande verksamheten 549 608
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0 -
Férvarv av materiella anlédggningstillgangar =31 =11
Okning av finansiella investeringar 4 -87 -488
Avyttringar av finansiella investeringar 26 253
Erhdllen rénta 7 1
Kopeskilling netto efter forvarvade likvida medel 7 -1456 -632
Okning av dvriga anléggningstillgangar -7 -17
Kassafléde frén investeringsverksamheten -1548 -895
Kassafléden frén finansieringsverksamheten
Utdelning -291 -234
Amortering av l&n -24 -257
Upptagna lan 1483 496
Betalning av leasingskulder -14 -17
Erlagt rénta -9 -8
Nyemission -0 -0
flsde frén finansieringsverksamheten 1145 -20
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 147 -307
Likvida medel vid periodens bérjan 588 878
Valutadifferens likvida medel -90 17
Likvida medel vid periodens slut 645 588
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Moderbolagets resultatrdkning

MSEK H2 2022 H2 2021 2022 2021

Nettoomsattning 832 559 1679 1305
Ovriga rorelseintakter 21 2 24 4
Summa intakter 853 560 1703 1308
Personalkostnader -249 -221 -506 -400
Ovriga externa kostnader -869 -414 -1296 -787
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Avskrivningar -4 -4 -9 -9
Roérelseresultat -270 -79 -108 12
Resultat fran andelar i koncernféretag 951 786 4022 1985
Ranteintakter och liknande resultatposter 222 68 351 240
Rantekostnader och liknande resultatposter -1943 -220 -2 676 -257
Resultat efter finansiella poster -1040 554 1588 2079
Koncernbidrag 1154 -51 1154 -51
Resultat fore skatt 114 503 2742 2028
Inkomstskatt -89 56 0 -14
Nettoresultat 23 560 2742 2015
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Moderbolagets balansrékning

MSEK 2022 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgéngar

Nedlagda utgifter pd annans fastighet 54 55
Inventarier 5 6
Summa materiella anléggningstillgangar 59 60
Finansiella tillgdngar

Andelar i koncernféretag 83038 22 660
Langfristiga lan, koncernféretag 6181 5548
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 m
Andra langfristiga fordringar 5 5
Summa finansiella tillgéngar 89 237 28 224
Summa anléggningstillgédngar 89 296 28 284
Omsdattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23 12
Fordringar i koncernféretag 6910 6536
Aktuell skattefordran 58 62
Ovriga fordringar 393 34
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 106 105
Summa omséttningstillgdngar 7 490 6749
Kassa och bank 84 80
Summa omséttningstillgdngar 7574 6 829
Summa tillgangar 96 870 35114

MSEK 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 19 99
Totalt bundet eget kapital n9 99
Fritt eget kapital

Overkursfond 60 488 18 451
Balanserat resultat -1556 -656
Arets resultat 2742 2015
Totalt fritt eget kapital 61674 19 810
Summa eget kapital 61793 19 910
Langfristiga skulder

Rantebdrande skulder 22 451 5074
Langfristiga skulder, koncernféretag 1059 9679
Summa léngfristiga skulder 33510 14753
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 30 26
Skulder till koncernféretag 761 105
Aktuell skafteskuld - -
Ovriga skulder 252 20
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 524 298
Summa kortfristiga skulder 1567 450
Summa skulder 35077 15 204
Summa eget kapital och skulder 96 870 35114
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 rérelsesegment

Verkstallande direktéren (VD) fér EQT AB-koncernen har
identifierats som den hogsta verkstallande beslutsfattaren.
EQT AB-koncernen ar uppdelad i rérelsesegment baserat p&
hur VD féljer upp och utvarderar verksamheten. Rérelse-
segmenten avspeglar den interna rapporteringen vilken
utgoér basen fér utvardering av prestation och férdelning av
resurser.

EQT:s verksamhet ar uppdelad i tva affarssegment: Private
Capital och Real Assets. Verksamheterna i bada affars-
segmenten bestdr i att tillhandahdlla tjanster inom fondfér-
valtning till respektive fond och dess investerare. Tjénsterna
inom fondférvaltning omfattar bland annat strukturering
och investeringsradgivning, férvaltning och évervakning av
investeringar samt rapportering och administrativa tjdnster.

Affarssegmentet Private Capital bestér av affarslinjerna EQT
Ventures, EQT Life Sciences, EQT Growth, EQT Private Equity,
BPEA EQT, EQT Public Value och EQT Future. Afférssegmentet
Real Assets bestdr av affarslinjerna EQT Value-Add Infra-
structure, EQT Active Core Infrastructure och EQT Exeter.

VD utvarderar rérelsesegmenten baserat p& den upp-
stdllning som presenteras nedan, primart pd intdkter och
Bruttosegmentsresultat. Segmentens intdkter har justerats
genom att exkludera verkligt varde relaterat till forvérvade
kontraktuella rattigheter till carried interest. Sdledes reflek-
terar férvarvade kontraktuella rattigheter till carried interest
sdljarens bokférda vérde justerat till EQT AB-koncernens
redovisningsprinciper, det vill sdga upplupen intékt minus
verkligt vardejustering vid forvarvstidpunkten i koncernens
redovisning. Skillnaden mellan bokfort vérde och verkligt
varde av upplupen carried inferest beror fill stérsta delen pd
kraven i IFRS 15 avseende koncernens forsiktiga intdktsredo-
visningsmodell med avseende pd carried interest. Kostnader
direkt genererade i respektive affarssegment inkluderas i
Bruttosegmentsresultat. Poster rapporterade under Central
har inte fordelats pa négot affarssegment. Central bestar

av Fund Operations och EQT AB-koncernens ledning,
Client Relations och Capital Raising, EQT Digital och andra
specialistfunktioner sdsom HR och ekonomi. Intékterna i
Centralt harrér sig framst fran tjanster till fondférvaltare av
EQT-fonder uppsatta fére 2012, men daven tjénster till andra
icke konsoliderade enheter.

Justeringar utgérs av intdktsjusteringar (se ovan) saval som
jamforelsestérande poster. Jamforelsestérande poster
under 2021 avser justering av den del av ersdttningen som
betalades genom aktier vid forvarvet av Exeter och som
var villkorad av fortsatt anstdlining samt transaktions- och
integrationskostnader och avskrivningar av identifierade
overvarden relaterade till férvarvet. Den del av ersattning-
en som betalades genom aktier och som &r villkorad av

fortsatt anstdlining hanteras som en personalkostnad frén
ett redovisningsperspektiv och redovisas i resultatrékningen
over lock-up perioden, se Not 7. Jamférelsestérande poster
under 2021 inkluderar @ven transaktionskostnader avseende
LSP samt en justering avseende uppskjuten skatt redovisad
till foljd av éndringar i lokal skattelagstiftning. Jamforelsesto-
rande poster under 2022 avser frémst justering av den del
av ersattningen som var villkorad av fortsatt anstdélining samt
transaktions och integrationskostnader och avskrivningar

av identifierade 6vervdarden relaterade till genomférda
forvarv. Den del av ersattningen om ar villkorad av fortsatt
anstélining hanteras som en personalkostnad fran ett re-
dovisningsperspektiv och redovisas i resultatrakningen éver
lock-up perioden.

Jéamfo-

relsesté-| Intakt-
H2 2022 Private | Real rande
MEUR Capital | Assets | Central poster
Summa intdkter 473 328 3 804 -39 765
Personalkostnader =271 -10 -281
Férvarvsrelaterade personalkostnader - -141 -141
Ovriga rérelsekostnader -6 -51 -168
Totala rérelsekostnader -126 -4 -147 -387 -203 - -590
Bruttosegmentsresultat 1) / EBITDA 2) 348 214 -145 416 -203 -39 174
Marginal, % 73% 65% 52% 23%
Avskrivningar -24 -24
Avskrivningar pd forvarvsrelaterade immateriella fillgdngar - -108 -108
EBIT 393 =31 -39 42
Finansnetto -42 -42
Inkomstskatt -60 1 -58
Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter 291 -310 -39 -58
Periodens nettoresultat fér avvecklade verksamheter - -
Nettoresultat 291 -310 -39 -58

1) Bruttosegmentsresultat hanfors fill afférssegmenten Private Capital and Real Assets.
2) EBITDA &r hénforligt till Central, Justerad fofal och IFRS rapporterad.
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Noter till koncernredovisningen

Jéamfs-

Justerad |relsesto-| Intakt-

Private [ Real 2022 Private | Real rande | sjuste-

Capital | Assets | Central MEUR Capital | Assets poster | ringar
Summa intakter 534 37 7 912 -25 888 Summa intdkter 747 779 10 1536 -39 1497
Personalkostnader -210 -210 Personalkostnader -492 -10 -501
Forvarvsrelaterade personalkostnader - -42 -42 Férvarvsrelaterade personalkostnader - -201 -201
Ovriga rérelsekostnader -95 -8 -102 Ovriga rérelsekostnader -215 -73 -289
Totala rérelsekostnader -85 -83 -137 -305 -49 - -354 Totala rérelsekostnader -218 -207 -281 -707 -284 - -991
Bruttosegmentsresultat 1) / EBITDA 2) 450 289 -131 608 -49 -25 533 Bruttosegmentsresultat 1) / EBITDA 2) 529 572 =271 829 -284 -39 506
Marginal, % 84% 78% 67% 60% Marginal, % 71% 73% 54% 34%
Avskrivningar =21 -21 Avskrivningar -44 -44
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar - -37 -37 Avskrivningar pd forvarvsrelaterade immateriella fillgdngar - -154 -154
EBIT 587 -86 -25 475 EBIT 786 -438 -39 309
Finansnetto 6 6 Finansnetto -46 -46
Inkomstskatt -36 103 67 Inkomstskatt -86 -1 -87
Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter 557 16 -25 548 Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter 654 -439 -39 176
Periodens netforesultat for avvecklade verksamheter - 0 0 Periodens nettoresultat fér avvecklade verksamheter - 0 0
Nettoresultat 557 17 -25 548 Nettoresultat 654 -439 -39 176

1) Bruttosegmentsresultat hénférs till affarssegmenten Private Capital and Real Assets.

2) EBITDA ar hanférligt till Central, Justerad total och IFRS rapporterad.

1) Bruttosegmentsresultat hanférs till affarssegmenten Private Capital and Real Assets.

2) EBITDA ar hanférligt till Central, Justerad fotal och IFRS rapporterad.
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Jémfo-

Justerad |relsesto-| Intakt-

Private [ Real rande | sjuste-

Capital | Assets poster | ringar
Summa intakter 952 653 18 1623 -27 1596
Personalkostnader -365 -365
Forvarvsrelaterade personalkostnader - -62 -62
Ovriga rérelsekostnader -159 -40 -199
Totala rérelsekostnader -157 -131 -236 -524 -102 - -626
Bruttosegmentsresultat 1) / EBITDA 2) 795 522 -217 1100 -102 -27 970
Marginal, % 84% 80% 68% 61%
Avskrivningar -37 -37
Avskrivningar pé& forvarvsrelaterade immateriella tillgéngar - -55 -55
EBIT 1062 -157 =27 878
Finansnetto 0 0
Inkomstskatt -73 104 31
Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter 989 -53 -27 909
Periodens netforesultat for avvecklade verksamheter - 1 1
Nettoresultat 989 -53 -27 909

1) Bruttosegmentsresultat hanférs till affarssegmenten Private Capital and Real Assets.
2) EBITDA ar hanférligt till Central, Justerad total och IFRS rapporterad

Geografiska omrdden

EQT AB-koncernens verksamhet kan inte utvérderas pé ett
rattvisande och fillforlitligt satt per geografiska omrdaden.
EQT AB-koncernens fondinvesterare dr ofta lokaliserade

i flera jurisdiktioner och fonderna i vilka fondinvesterarna
investerar ar lokaliserade till ett fatal centra dér ocksé fond-
férvaltningstjanster tillhandahdlls, i huvudsak i Luxemburg.

Not 2 &taganden

EQT AB-koncernen har étaganden avseende framtida
kassafléden baserat pd ingdngna avtal relaterade till dtag-
anden avseende finansiella investeringar. Den 31 december
2022 hade EQT AB-koncernen dterstéende dtaganden att
investera i flera EQT-fonder och fondrelaterade bolag fill
ett fotalt belopp om 1057 MEUR (603 MEUR). Atagandena
férvantas uppfyllas éver tid, vanligen mellan ett till fem ar
efter att &tagandet gjorts.

Not 3 carried interest

Genom sina innehav i Special Limited Partners erhaller EQT
AB-koncernen carried interest, en variabel ersattning helt
beroende av den aktuella fondens resultat och utveckling.
Carried interest betalas antingen vid slutet av fondens
livslangd, som delbetalningar i samband med att enskilda
investeringar realiseras i relevant fond eller i en kombination
av de bada.

2022 2021

Avtals-  Avtals-  skul-  Avtals-  Avtals-  skul-
MEUR tillgangar der tillgéngar der
Ingéende balans 473 - 192 -
Upplupna mtgkwr redovisa- 163 _ 437 _
de under perioden
Realisering av carried 190 _156
interest
Férvarvade rattigheter till
P 513 -
intakter
Arets valutakursdifferenser -43 = = =

Utgéende balans 915 - 473 -
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Not 4 finansiella instrument och verkligt varde

Verkligt varde &r det pris som skulle erhdllas vid forsdljning
av en tillgéng eller betalas vid éverlatelse av en skuld genom
en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer per varde-
ringsdagen.

EQT AB-koncernen redovisar verkliga vérden med fillamp-
ning av féljande verkligt vardehierarki som speglar vikten av
de data som ligger till grund for varderingarna:

¥ Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér
identiska tillgangar eller skulder (nivé 1)

¥ Andra observerbara data for tillgéngar eller skulder én
noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt (det
vill séga som prisnoteringar) eller indirekt (det vill séga
harledda fran prisnoteringar) (nivé 2)

B Data fér tillgéngen eller skulden som inte baseras p&
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbar data)
(niva 3)

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrakningen som
finansiella investeringar varderas fill verkligt varde. Verkligt
varde foér dessa tillgdngar den 31 december 2022 var 668
MEUR (478 MEUR) och faststalls med anvéndning av indata
baserat pd ej observerbara marknadsdata och klassificeras
dérmed i niva 3 i verkligt vardehierarkin. Det har inte skett
négra éverféringar mellan nivéer i verkligt vardehierarkin
under perioderna.

Avstdmning av verkliga vérden i niva 3 (finansiella investe-
ringar)

Tabellen nedan visar en avstdmning av verkliga varden i
nivé 3 for finansiella investeringar.

MEUR 2022 2021

Ingdende balans 478 167
Nettoférandringar i verkligt varde 6 73
Forvary 124 3
Investeringar 87 488
Avyttringar -26 -253
Utg&ende balans 668 478

Nettoférandringar i verkligt vérde ingdr i "Carried interest och
investeringsintakter” som investeringsintékter i resultatrékning-
en.

Delar av képeskillingen avseende forsaljningen av afférs-
segmentet Credit var variabel och beroende av storleken

pd framtida fonder. Beroende pd storleken pd de framtida
fonderna kan den variabla ersattningen uppgd till mellan 0-50
MEUR. EQT AB-koncernen redovisar den variabla ersattning-
en till verkligt vérde i balansrékningen. Verkligt varde den 31
december 2022 var 21 MEUR (21 MEUR) och é&r faststallt med
anvéndning av indata baserat pd ej observerbar marknads-
data och klassificeras darmed i nivé 3 i verkligt vardehierarkin.
En férandring i verkligt varde ingdr i "periodens nettoresultat for
avvecklade verksamheter” i resultatrékningen.

Kanslighetsanalys av verkliga vérde

Ur EQT AB-koncernens perspektiv varderas normalt finansiella
investeringar fill verkligt vérde med hjalp av nettoandels-
vardena hos EQT-fonderna. En eventuell féréndring om 10
procent av nettoandelsvardet skulle paverka investeringarnas
verkliga vérde per den 31 december 2022 med 67 MEUR (48
MEUR). Effekten skulle redovisas i resultatrakningen.

Aven om EQT AB-koncernen anser att dess bedémningar av

verkligt varde ar rimliga kan tilldmpningen av olika metoder
och ej observerbara data hos underliggande investeringar

i EQT-fonderna leda till olika varderingar av verkligt varde.
P& grund av antalet ej observerbara datafaktorer som
anvdnds vid varderingen av investeringarna och deras
breda spekfrum, i synnerhet nér det galler vinstmultiplar, ger
inte en kanslighetsanalys av underliggande ej observerbara
datafaktorer ndgra meningsfulla utfall.

Som en del i avvecklad verksamhet relaterat till Credit, skulle
en eventuell férandring om 10 procent i storleken pé& framti-
da fonder inte ha négon vasentlig paverkan pé den variabla
ersattningens verkliga vérde per 31 december 2022. Effekten
skulle redovisas i periodens netftoresultat fér avvecklade
verksamheter.

Verkligt vérde fér finansiella tillgéngar och finansiella skul-
der bokférda till anskaffningsvérde

EQT AB har emitterat hallbarhetslédnkade obligationer
(ingdr i radntebdarande skulder i balansrakningen) med fasta
kupongrantor kopplad till ESG-relaterade mal. Verkligt
varde per 31 december 2022 var 1650 MEUR (redovisat
vdarde: 2 000 MEUR). EQT AB-koncernens &vriga finansiella
instrument bestar till stérsta delen av kortfristiga fordringar,
leverantérsskulder och banktillgodohavanden. Koncernen
anser atft bokfért varde pd dessa finansiella instrument utgér
en rimlig uppskattning av dess verkliga vard.
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Not 5 6vriga rorelsekostnader

MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Kontrakterade konsulter -9 -9 -21 -15
Externa tj@nster 1) -85 -47 -145 -102
IT-kostnader och kontorskostnader =75 -19 -43 -33
Administrativa kostnader 1) -49 -27 -81 -49
Ovriga rérelsekostnader -168 -102 -289 -199

1) Under 2022 hénfér sig jamférelsestérande poster om 61 MEUR (Externa tjanster)
och 12 MEUR (Administrativa kostnader) till transaktions- och
integrationskostnader hanférliga till genomférda férvary.

Under 2021 hanfér sig jamférelsestérande poster om 31 MEUR (Externa tjanster)
och 8 MEUR (Administrativa kostnader) och 1 MEUR (IT-kostnader och
kontorskostnader) till transaktions- och integrationskostnader héanférliga till
genomférda férvérvy.

Not 6 avvecklade verksamheter
Bakgrund till avyttringen av Credit

Den 23 januari 2020 fillk&énnagavs att EQT har utfort en ut-
vardering av strategiska alternativ fér affdrssegmentet Cre-
dit och den 18 juni 2020 meddelades att utvérderingen resul-
terat i ett slutgiltigt avtal om att sélja affdrssegmentet Credit
fill Bridgepoint. Efter undertecknandet av ett slutgiltigt avtal
och som meddelades den 26 oktober 2020 har transaktionen
slutforts. Delar av képeskillingen dr variabel och beroende
av storleken pé& framtida fonder. Beroende pd storleken p&
de framtida fonderna kan den variabla ersattningen uppgd
fill mellan 0-50 MEUR. EQT AB-koncernen redovisar den
variabla ersattningen till verkligt varde i balansrakningen,

se Not 3. Verkligt varde per den 31 december 2022 uppgick
fill 21 MEUR (21 MEUR). Férandringen av verkligt varde ingar
i rearesultatet. Affarssegmentet Credit redovisas som en
avvecklad verksamhet tillsammans med rearesultat samt
kostnader relaterade till transaktionen.

Not 7 rérelseférvarv
Bear Logi

Den 27 januari 2022 férvérvade EQT Bear Logi. Bear Logi,
som grundades i Tokyo, Japan 2009, &r en investerings-
organisation inom "value-add logistics” som fokuserar p&
férvary, utveckling, byggnation och leasing, med omfattande
kunskap gdllande den japanska och koreanska logistikmark-
naden, med cirka 25 anstallda vid férvarstidpunkten. Fram
fill idag har Bear Logi investerat kapital baserat p& enskilda
investeringar och kommer som en del av EQT Exeter skapa
en fondsetup inom logistikfastigheter liknande den struktur
som EQT Exeter har i USA och Europa.

Bear Logi genererade uppskattningsvis 1 MUSD i intékter
under 2021. Transaktionen bedéms inte ha ndgon vésentlig
paverkan pd EQT AB:s finansiella siffror och adderade inga
avgiftsgenererande férvaltade fillgdngar i samband med
forvarvet.

Total initial kopeskilling uppgdar till 8,7 MUSD och i tilldgg kan
en rorlig ersattning (earn-out) utgd i de fall vissa intékts-och
fondresningsmal uppnds. Den rérliga ersattningen ar
villkorad av fortsatt anstdlining i samband med framtida
utbetalning varfér detta redovisas som en personalkostnad
dver intjaningsperioden p& 3-6 dr.

Forvarvskostnader uppgick till 1 MEUR varav 0 MEUR ingdr i
ovriga rorelsekostnader 2022.

LSP

Den 28 februari 2022 férvarvade EQT Life Sciences Part-
ners (LSP), ett ledande europeiskt ventures capital-bolag
inom "life sciences” med, vid férvarvstillfallet, cirka EUR 2,2
miljarder i avgiftsgenererande férvaltat kapital (FAUM) och
ett team pd 34 anstdllda. LSP, med huvudkontor i Amster-
dam, Nederlénderna, investerar huvudsakligen i innovativa
bolag med en stark vetenskaplig och medicinsk rational éver
flertalet strategier inom "life sciences”. LSP bildades 1998 och
aridag en av Europas stérsta och mest erfarna investerare

inom "life sciences”. LSP starker EQT:s

position som en av de ledande och mest aktiva investerarna
av privata bolag inom sektorn "healthcare”. LSP genererade
uppskattningsvis 37 MEUR i intékter och uppskattningsvis 24
MEUR i EBITDA (exklusive carried interest) under 2021. EQT
férvarvade 100 procent av LSP:s management bolag och

20 procent av ratten fill carried interest i utvalda LSP-fonder.
| tillégg har EQT ratten fill 35 procent av carried interest i
framtida fonder vilket Gven dri linje med nuvarande EQT
praxis.

Den totala képeskillingen uppgick till 366 MEUR, bestdende
av nyemitterade EQT AB-aktfier om 228 MEUR (motsvarande
7 548 384 aktier) och 112 MEUR i kontant vederlag, évertag-
ning av skuld p& 24 MEUR samt majlig villkorad képeskilling
om 2 MEUR. Av den totala képeskillingen utgjorde 74 MEUR
aktier fill ledningen vilka ar féremal for intjaningsvillkor enligt
ett "Leaver put option clause’, som innebdr att om den
ledande befattningshavarens anstdalining avslutas som en
"bad leaver’, sésom genom egen uppsdgning eller genom
grund fér uppsdgning, sé ska de aktier som inte dr intjdnade
aterldmnas till EQT vederlagsfritt. Denna del av képeskilling-
en har ur ett redovisningsperspektiv redovisats som en sepa-
rat fransaktion som inte ingdr i rérelseférvarvet. Ersattningen
har initialt redovisats som en férskottsbetalning och kommer
att redovisas som en personalkostnad &ver infjéningsperio-
den om 2-4 ar. Koépeskillingen for rorelseférvarvet uppgar fill
292 MEUR.

Transaktionen var féremdl fér sedvanliga villkor, déribland
konkurrensgodkdannande, regulatoriskt godkénnande och
medgivande frén vissa fondinvesterare.

Verkligt varde av erlagda aktier baseras p& EQT AB-ak-
tiens borskurs vid fidpunkten for férvarvet, vilken uppgick fill
320,90 SEK per akfie.

Forvarvskostnader (inklusive M&A férsakring) uppgick till 5
MEUR varav 0 MEUR ingdr i évriga rorelsekostnader 2022.
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Total képeskilling Effekter pd kassafléde

MEUR MEUR

Verkligt varde av emitterade aktier 228 Kontant vederlag (ingdr i kassafléde fran investeringsverksamheten) -n2
Kontant vederlag n2 Uppskjuten betalning (ingér i kassafléde frén investeringsverksamheten) 16
Overtagen skuld 24 Likvida medel i férvarvad verksamhet (ingér i kassafléde frén investerings- 3
Verkligt varde av kontantbaserad villkorad képeskilling 2 eitsdmielen)

Total képeskilling 366 Forvarvskostnader (ingar i kassafléde fran den Ipande verksamheten) -5
Ersattning villkorad av fortsatt anstdlining (emitterade -74 EDoClil e LTk 98
aktier till verkligt vérde)

Kopeskiling for rorelseforvry 292 Forvarvsanalysen ar prelimindr mot bakgrund av att vissa

Férvérvade tillgangar och skulder

Verkligt varde av identifierade tillgéngar och skulder per

férvarvsdagen var:

Verkligt véirde redovisat

MEUR vid férvérvet
Investeraravtal 131
Investerarrelationer 77
Varumarke 0
Nyttjanderattstillgangar 3
Materiella anlaggningstillgangar 0
Uppskjutna skattefordringar 0
Fordringar 1
Ovriga omsattningstillgéngar 2
Likvida medel 3
Rantebdrande skulder -5
Leasingskulder -3
Uppskjutna skatteskulder (immateriella tillgangar) -54
Kortfristiga skulder -8
Verkligt vérde av identifierade tillgéngar och skulder 148
Goodwill 144
Képeskilling for rérelseférvary 292

delar av transaktionens avslutningsfas fillsammans med
saljarna kvarstdr.

Den villkorade képeskillingen &r villkorad av att LSP:s De-
mentiafond ndr en viss kapitalanskaffningsnivd. Det finns
ytterligare en filllaggskopeskilling som inkluderas inom raden
Kontant vederlag som ar relaterad fill kapitalanskaffningen
av LSP:s LSP 7 fond eftersom kapitalanskaffningsmalet hade
uppfyllts vid férvarvsdagen.

Goodwill bestar i huvudsak av personal, méjligheten att
attrahera nya investerare samt plattform fér att utveckla
framtida affarsmajligheter och fonder. Goodwill ér i sin
helhet hanférlig till segmentet Private Capital.

Goodwill kommer inte att vara skattemdssigt avdragsgill.

Koncernen har varderat forvarvade leasingskulder till
diskonterat varde av de per férvarvsdagen dterstdende
leasingbetalningarna. Nyttjanderdattstillgédngen varderades
fill motsvarande belopp som leasing skulder.

Fran férvarvsdagen har LSP bidragit med 41 MEUR i intakter
och 28 MEUR i resultat fére skatt frdn den kvarvarande
verksamsamheten fér koncernen. Om férvarvet skett vid
ingéngen av rakenskapsdret hade koncernens intakter frén
den kvarvarande verksamheten uppgatt fill 1 506 MEUR och
resultat fore skatt frdn den kvarvarande verksamheten fér
koncernen hade uppgatt fill 269 MEUR.

RCG

Den 10 juni 2022 férvarvade EQT Redwood Capital Group
(RCG), en investeringsfirma aktiv inom “residential core plus”
och "residential value-add” med sdte i Chicago, lllinois, USA.
RCG grundades ar 2007 och har djup erfarenhet inom alla
operativa omréden, sGsom forvary, kapitalférvaltning, bygg-
ledning och fastighetsférvaltning. Bolaget har framgdéngsrikt
genomfért 79 investeringar inom flerbostadshus ("multifami-
ly") i snabbvéxande amerikanska marknader, varav 48 var
realiserade investeringar som avkastade éver 2x eget kapital
férdelat pé éver 22 000 bostadsobjekt ("units”). Investering-
arna avser "deal-by-deal joint ventures” med institutionella
investerare sdsom globala “fund sponsors’, férsakringsbolag
och "family offices”.

22 anstdllda anslét till EQT Exeter vid forvarvstidpunkten och
RCG berdknas generera under 10 MUSD i intékter under
2022. Transaktionen berdknas ej ha en materiell paverkan pd
EQT AB och adderade inte négot avgiftsgenererande férval-
tat kapital (FAUM) till EQT AB i samband med férvarvet.

Total kontant képeskilling uppgick till 34 MUSD med ratt till
en potentiell tilldggskopeskilling om mdlet fér fundraising
uppnds.

Férvarvskostnader uppgick till 2 MEUR varav 2 MEUR ingdr i
ovriga rorelsekostnader 2022.

BPEA

Den 18 oktober 2022 férvarvade EQT Baring Private Equity
Asia (BPEA), en ledande privat investeringsfirma i Asien med
ca EUR 22 miljarder i FAUM. Sedan starten 1997 har BPEA
byggt en plattform med stark sektorspecifik expertis och en
vardebaserad aktiv dgarstrategi som investerar i medelstora
och stora féretag i Asien med primart fokus pd Private Equity
men &ven Real Estate och, mer nyligen, Growth. Med 10
regionala kontor kombinerar BPEA lokal férankring med en
panasiatisk réckvidd, vilket speglar EQT:s local-with-locals-
strategi.
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Sammanslagningen innebdr en transformativ féréndring fér
EQT:s globala réckvidd med omedelbart kad nérvaro i hela
Asien. Med sin tematiska investeringsstrategi, samt utveck-
lande av bolag éver hela livscykeln, kommer EQT fortsatta
att expanderas sitt spektrum av strategier i sina kérnmarkna-
der i Europa, Nordamerika och Asien, och fortsatta leverera
for sina investerare.

EQT foérvarvade 100% av aktierna i férvaltningsbolaget BPEA,
BPEA general partners som kontrollerar BPEA fonderna, och
ratten fill carried interest i utvalda befintliga fonder (inklusive
25% i BPEA VI och 35% i BPEA VII). EQT AB kommer ha ratt fill
35% av carried inferest i framtfida fonder, med start i BPEA
VIlI, vilket ar i linje med EQT:s befintliga praxis.

Den totala képeskillingen uppgick till 5 053 MEUR, bestdende
av nyemitterade EQT-aktier om 3 603 MEUR (motsvaran-

de 191200 000 aktier) och 1450 MEUR i kontant vederlag.

Av den totala képeskillingen utgjorde 766 MEUR aktier fill
ledningen vilka &@r féremdl for intjéningsvillkor enligt ett
"Leaver put option clause”, som innebdr att om den ledande
befattningshavaren avslutar anstélining som en "bad
leaver’, sésom genom egen upps&gning eller genom grund
for uppsagning, s& ska de aktier som inte dr intjdnade ater-
l[dmnas till EQT vederlagsfritt. Denna del av képeskillingen
har ur ett redovisningsperspektiv redovisats som en separat
transaktion som inte ingdr i rérelseférvarvet. Erséttningen har
initialt redovisats som en forskottsbetalning och kommer att
redovisas som en personalkostnad &ver infjdningsperioden
om 1-4 ar. Képeskillingen for rérelseférvarvet uppgdr till 4
287 MEUR.

Verkligt varde av erlagda aktier baseras p& EQT-aktiens
bérskurs vid tidpunkten for forvarvet, vilkken uppgick till 207,30
SEK per akfie.

Forvarvskostnader (inklusive M&A férsakring) om 57 MEUR
ar kostnadsférda och ingdr i 6vriga rérelsekostnader under
2022.

Totalképeskilling Effekter pa kassafléde

MEUR Kontant vederlag (héanférligt till kassafléde frén investeringsverksamheten) -1450

Verkligt varde av emitterade aktier 3603 Likvida medel i férvarvad verksamhet (ingdr i kassafléde fran investe- 126

Kontant vederlag 1450 ringsverksamheten)

Total képeskilling 5053 Férvarvskostnader (ingdr i kassafléde fran den I6pande verksamheten) -57

Ersatining villkorad av fortsatt anstélining (emitterade aktier till verkligt véarde) -766 Trcnsuc kh.onskc?sv“hoder g i Tl iparmfteter & eliTar @ngr T eseeiits- €
de fran finansieringsverksamheten)

Képeskilling for rérelseférvarv 4287

Férvdrvade tillgdngar och skulder

Verkligt varde av identifierade tillgdngar och skulder per

férvarvsdagen var:

Verkligt véirde redovisat
vid férvérvet

Investeraravtal 1854
Investerarrelationer 1075
Varumdarke 137
Upplupen carried interest 513
Nyttjanderattstillgangar 28
Materiella anldggningstillgangar 3
Finansiella investeringar 123
Likvida medel 126
Ovriga fordringar 65
Depositioner 2
Uppskjutna skatteskulder (immateriella tillgangar) -391
Uppskjutna skulder -104
Leasingskulder -28
Kortfristiga skulder -195
Verkligt vérde av identifierade tillgdngar och skulder 3209
Goodwill 1078
Képeskilling for rérelseférvarv 4287

Nettoeffekt pa kassafléde -1380

Forvarvsanalysen dr prelimindr mot bakgrund av att vissa
delar av transaktionens avslutningsfas tillsammans med
saljarna kvarstar.

Varumdrke avser BPEA.

Goodwill bestér i huvudsak av personal, méjligheten att att-
rahera nya investerare samt plattform fér att utveckla fram-
tida afférsméjligheter och fonder. Goodwill ér i sin helhet
hanférlig till segmenten Private Capital and Real Assets.

Goodwill kommer inte att vara skattemdssigt avdragsgill.

Koncernen har vérderat forvarvade leasingskulder till
diskonterat vérde av de per forvarvsdagen aterstdende
leasingbetalningarna. Nyttjanderdattstillgdngen vérderades
till motsvarande belopp som leasing skulder.

Fran férvarvsdagen har BPEA bidragit med 79 MEUR i intdk-
ter, 56 MEUR i EBITDA och 54 MEUR i resultat fére skatt fran
den kvarvarande verksamheten for koncernen. Om férvarvet
skett vid ingdngen av rakenskapséret hade koncernens
intakter frdn den kvarvarande verksamheten uppgatt till
1800 MEUR, EBITDA hade uppgétt fill 712 MEUR och resultat
fore skatt frdn den kvarvarande verksamheten fér koncernen
hade uppgatt fill 462 MEUR.

Fran férvarvsdagen har BPEA bidragit med 118 MEUR i
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justerade intakter, 95 MEUR i justerad EBITDA and 93 MEUR
i justerat resultat fore skatt fran den kvarvarande verksam-
heten for koncernen. Om férvarvet skett vid ingéngen av
rékenskapsdret hade koncernens justerade intakter frén den
kvarvarande verksamheten uppgditt till 1 864 MEUR, justerad
EBITDA skulle ha uppgatt till 1060 MEUR och resultat fére
skatt frdn den kvarvarande verksamheten fér koncernen
hade uppgdaitt till 965 MEUR.

EXETER

Den 1 april 2021 férvarvade EQT 100% av Exeter Property
Group (Exeter). Exeter ar en ledande global fastighetsinves-
terare inom det attraktiva logistik/industrisegmentet framst

i USA och Europa. Bolaget har en véxande exponering i

USA mot “Life science/Suburban office” och flerfamiljsbo-
enden, vilket val kompletterar EQT:s befintliga position inom
europeisk real estate. Transaktionen var en del av EQT AB:s
strategiska fillvéxtambitioner inom real estate och skapar

en tematisk investeringsplattform av betydande omfatt-
ning i Nordamerika och Europa. Med sin vérdeskapande
investeringsmodell, ett av de starkaste resultaten inom
value-add real estate globalt sett och kanske viktigast av allt,
en kultur som bygger p& de anstéllda och hég prestation, ér
EQT och Exeter helt i synk. Dessutom bidrog kombinationen
med 60 nya fondinvesterare till EQT plattformen. Den totala
kopeskillingen uppgick till 1 560 MEUR, bestédende av nyemit-
terade EQT AB-aktier om 927 MEUR (motsvarande 33 296
240 aktier) och 633 MEUR i kontant vederlag. Av den totala
kopeskillingen utgjorde 249 MEUR aktier till ledningen vilka
ar foremal for intjaningsvillkor enligt et “leaver put option
clause’, som innebar att om den ledande befattningshava-
rens anstallning avslutas som en "bad leaver’, sésom genom
egen uppsdgning eller genom grund fér uppsagning, sa

ska de aktier som inte ar intjanade aterldmnas till EQT
vederlagsfritt. Denna del av képeskillingen har ur ett redo-
visningsperspektiv redovisats som en separat fransaktion
som inte ingdr i rérelseférvarvet. Ersattningen har initialt re-
dovisats som en forskottsbetalning och kommer att redovisas
som en personalkostnad Gver intjdningsperioden om 1-3 ér.

Koépeskillingen for rorelseforvarvet uppgick till 1312 MEUR.

Verkligt vérde av erlagda aktier baseras pé& EQT AB-ak-
tiens borskurs vid tidpunkten for férvarvet, vilken uppgick till
284,50 SEK per akfie.

Forvarvskostnader (inklusive M&A forsakring) om 27 MEUR
&r kostnadsférda och ingick i évriga rérelsekostnader under
2021.

Total képeskilling

MEUR

Verkligt vérde av emitterade aktier 927
Kontant vederlag 633
Total képeskilling 1560
Ersattning villkorad av fortsatt anstalining (emitterade -249
aktier till verkligt varde)

Képeskilling for rérelseférvarv 1312

Férvérvade tillgdngar och skulder
Verkligt vérde av identifierade tillgdngar och skulder per
forvarvsdagen var:

Verkligt véirde redovisat

MEUR vid forvarvet
Varumdarke 67
Befintliga avtal 259
Investerarrelationer 420
Nyttjanderattstillgangar 2
Finansiella instrument 8
Uppskjutna skattefordringar 31
Fordringar 14

Ovriga omsattningstillgangar n

Likvida medel 2
Rantebarande skulder -257
Leasingskulder -2
Uppskjutna skatteskulder (immateriella tillgangar) -7
Kortfristiga skulder -22

Verkligt vérde av identifierade tillgéngar och skulder 520
Goodwill 792
Képeskilling for rérelseforvary 1312
Effekter pd kassafléde

MEUR

Kontant vederlag (ingdr i kassafléde frén investeringsverksamheten) -633
Likvida medel i férvarvad verksamhet (ingér i kassafléde fran investe- 2
ringsverksamheten)

Forvarvskostnader (ingdr i kassafléde fran den I6pande verksamheten) -27
Nettoeffekt p& kassafléde -659

Goodwill bestér i huvudsak av personal och vérdet i ratten
att anvdnda verksamheten som plattform for att starta ett
antal nya fonder. Goodwill ér i sin helhet hanférlig fill seg-
mentet Real Asset.

Varumdrke avser Exeter.

Goodwill och andra identifierade tillgangar férvéntas bli
skattemassigt avdragsgilla férutom ett belopp om 23 MEUR.
Uppskjutna skattefordringar avser skattemdssigt varde pd
carried interest.

Koncernen har varderat férvarvade leasingskulder till
diskonterat varde av de per férvarvsdagen aterstdende
leasingbetalningarna. Nyttjanderdattstillgdngen varderades
till motsvarande belopp som leasingskulderna.

Under 2021 bidrog Exeter med 134 MEUR i intdkter och 86
MEUR i resultat fére skatt frdn den kvarvarande verksam-
heten for koncernen. Om férvarvet skett vid ingdngen av
2021 hade koncernens intakter frén den kvarvarande verk-
samheten uppgdtt till 1 625 MEUR och resultat fore skatt fréin
den kvarvarande verksamheten fér koncernen hade uppgatt
fill 893 MEUR.
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Nyckeltal Definition Motivering fill anvéndande
Justerad Summa intdkter justerad for omvarderingar till Summa intdkter justerad fér omvarderingar till
summa verkligt varde av férvarvade rattigheter till carried verkligt varde av férvérvade rattigheter till carried
intakter interest. interest innebdr att (i) intéktsredovisningen fran
Intéktsjusteringar relaterar till redovisningseffekter férvarvstidpunkten ska vara konsekvent med
fran foréndrade rattigheter till intékter. For ytterligare  varderingsprinciperna for rattigheter fill carried
information, se Not 1. interest som &gdes tidigare, samt att (i) upptagna
intakter battre avspeglar forvéntad kassagenerering
fran carried interest och investeringsintakter.
Brutto- Summa intékter justerat for omvdarderingar till verkligt Bruttosegmentsresultat ger en dversikt av respektive
segments- varde av férvarvade rattigheter till carried interest affédrssegments bidrag.
resultat minus direkta kostnader fran afférssegmentet.
Intaktsjusteringar relaterar till redovisningseffekter
fran foréndrade rattigheter till intékter. For ytterligare
information, se Not 1.
Brutto- Bruttosegmentsresultat dividerat med Justerad Bruttosegmentsmarginal ger en &versikt av
segments- summa intdkter per affarssegment. I6nsamheten per afférssegment.
marginal
EBITDA EBIT exklusive avskrivningar av materiella och EBITDA ger en 6versikt av koncernens operativa
immateriella tillgdngar samt avskrivningar p& I6nsamhet.
férvarvsrelaterade immateriella tillgéngar.
EBITDA- EBITDA dividerat med Summa intdkter. EBITDA-marginalen ger en dversikt av den operativa
marginal, % I6nsamheten i férhallande till Summa intakter som

genereras av koncernen under perioden.

Alternativa nyckeltal (APM)

For att oka forstaelsen av utvecklingen av verksamhetens
underliggande resultat och EQT AB-koncernens finansiella
stélining, presenterar EQT eft antal alternativa finansiella
matt utéver de finansiella matt som &r definierade enligt
IFRS. EQT anser att dessa icke IFRS-baserade nyckeltal, nar
de anges tillsammans med redovisade IFRS-resultat, bidrar
med anvandbar kompletterande information till investerar-
na.

Dessa alternativa nyckeltal ar inte mer Iédmpliga én nyckeltal
som definieras enligt IFRS och darfér bér de anvandas
tillsammans med dessa. De icke IFRS-baserade nyckeltalen,
som de definieras av EQT, dr inte nédvandigtvis jamférbara
med nyckeltal med liknande bendmningar som redovisas av
andra féretag.
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Nyckeltal

Definition

Motivering fill anvéndande

Justerad
EBITDA

EBITDA justerad for jamférelsestérande poster och
intéktsjusteringar.
Jamforelsestérande poster innebdr poster som

redovisas separat pd grund av sin art och sitt belopp.

For en specifikation av jémférelsestérande poster, se
Not 1.

Intaktsjusteringar relaterar till redovisningseffekter
fran féréndrade rattigheter till intékter. For ytterligare
information, se Not 1.

Justerad EBITDA &r ett anvandbart matt for att visa
vilken I6nsamhet som genereras av verksamheterna
och okar jgmférbarheten mellan perioder.

Justerad
EBITDA-
marginal, %

Justerad EBITDA dividerat med Justerad summa
intckter.

Justerad EBITDA-marginal &r ett anvéndbart matt
for att visa koncernens operativa Iénsamhet och 6ka
jamférbarheten mellan perioder, i férhallande till
totala intdkter som genereras av koncernen under
perioden.

Justerat
nettoresultat

Nettoresultat justerat for jamforelsestérande poster
och intéktsjusteringar.
Jamforelsestérande poster innebdr poster som

redovisas separat pd grund av sin art och sitt belopp.

For en specifikation av jédmférelsestérande poster, se
Not 1.

Intaktsjusteringar relaterar till redovisningseffekter
fran féréndrade rattigheter till intékter. For ytterligare
information, se not 1.

Justerat nettoresultat ar ett anvéndbart matt for att
visa vilken I6nsamhet som genereras av koncernen
eftersom detta matt ar justerat for jamforelsestérande
poster mellan perioderna.

Justerat
resultat per
aktie

Justerat nettoresultat i relation till medelantalet aktier.

Justerat resultat per aktie ar ett anvéndbart métt for
att visa koncernens operativa I16nsamhet och ¢ka
jamférbarheten mellan perioder.

Finansiell
nettokassa

Likvida medel och kortfristig utldning minus
rénteb&rande 1én (kortfristiga och l&ngfristiga).

Finansiell nettokassa/(nettoskuld) anvénds fér att
bedéma koncernens finansiella position, méjlighet att
goéra strategiska investeringar, betala utdelning och
fullfélja sina finansiella dtaganden.
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Justerad summa intdkter Justerat resultat per aktie, fére utspddning
MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021 MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Summa intakter 765 888 1497 1596 Justerat nettoresultat, MEUR 291 557 654 989
Intaktsjusteringar 39 25 39 27 Genomsnittligt antal aktier, fére utspédning 1071198 573 986993652 1031955 891 978 676 908
Justerad summa intékter 804 912 1536 1623 Justerat resultat per aktie, fére utspadning, EUR 0,272 0,564 0,634 1,011
Justerad EBITDA / Justerat nettoresultat / Justerat resultat per aktie Justerat resultat per aktie, efter utspddning
MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021 MEUR H2 2022 H2 2021 2022 2021
Periodens nettoresultat fér kvarvarande verksamheter -58 548 176 909 Justerat nettoresultat, MEUR 291 557 654 989
Inkomstskatt 58 -67 87 -31 Genomsnittligt antal aktier, efter utspé&dning 1071837164 987247900 1032594 481 978 931156
Finansnetto 42 -6 46 0 Justerat resultat per aktie, efter utspddning, EUR 0,272 0,564 0,634 1,010
Rérelseresultat (EBIT) 42 475 309 878
Avskrivningar pé férvarvsrelaterade immateriella fillgangar 108 37 154 55
Avskrivningar 24 21 44 37
EBITDA 174 533 506 970 Finansiell nettokassa / (nettoskuld)
Intéktsjusteringar 39 25 39 27
Jamférelsestérande poster 203 49 284 102 MEUR 2022 2021
Justerad EBITDA 416 608 829 1100 Likvida medel 645 588
Avskrivningar 24 21 -44 -37 La&ngfristiga réintebérande 1&n 1) -2000 -500
Finansnetto -42 6 -46 0 Finansiella likvida medel netto/(nettoléneskuld) -1355 88
Inkomstskatt (inklusive skatt pé& justeringar) -60 -36 -86 -73

1) Nominellt belopp.

Justerat nettoresultat fér kvarvarande verksamheter 291 557 654 989
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Definitioner

Aktiva fonder
Fonder som vid tillfallet investerar eller fortsatt innehdller orealiserade
investeringar

AUM

Forvaltat kapital (“AUM”) motsvarar totala tillgangar och dtaganden fran
fondinvesterare vilket utgér basen for EQT AB-koncernens forvaltningsavgif-
ter. Hela koncernens AUM ar avgiftsgenererande

Avyttringar
Investeringskostnad fér realiserade investeringar (Realiserad kostnad) fran
en EQT-fond

Avyttringar (brutto)
Vardet av realiserade investeringar (Realiserat varde) frén en EQT-fond

Effektiv férvaltningsavgift
Vagt genomsnitt av férvaltningsavgifterna for EQT-fonder som bidrar till AUM
under en specifik period

EQT

Dar begreppet anvénds for sig ar det en évergripande term som beroende
pé sammanhanget kan avse EQT AB-koncernen, SEP Holdings-koncernen
och/eller EQT-fonderna

EQT AB-koncernen eller koncernen
EQT AB och/eller ndgot av dess direkta eller indirekta dotterbolag (exkl.
EQT-fonderna och dess portféljibolag)

FAUM

Avgiftsgenererande férvaltat kapital (“FAUM”") motsvarar totala tillgdngar och
&taganden fran fondinvesterare vilka utgér basen fér EQT AB-koncernens
férvaltningsavgifter

Fondstorlek
Totala kapitaldtaganden fér en specifik fond

FTE
Antalet heltidsekvivalent personal som erhaller 16n fran EQT AB-koncernen

FTE+
Antalet heltidsekvivalent personal inklusive kontrakterade konsulter som
arbetar fér EQT AB-koncernen

Férvantad MOIC (brutto) (Multiple of Invested Capital)

En fonds férvantan pé slutgiltig MOIC (brutto), dé fonden &r fullt realiserad,
utifrdn det nuvarande uppskattade totala vardet och investerat kapital av
dess investeringar vid tidpunkt for realisering

Infléden (brutto)
Nya dtaganden genom kapitalanskaffning eller ytterligare investeringar i
fonder dar férvaltningsavgifter utgdr fran investerat nettokapital

Investerat nettokapital

Investerat kapital fér orealiserade investeringar (Aterstdende kostnad).
Férvaltningsavgiften utgdr normalt frén investerat nettokapital efter atag-
andeperioden / investeringsperioden

Investerat kapital
Kapitaldtaganden som fondinvesterare har investerat i en fond

Investeringar
Ingéngna (signed) investeringar av en EQT-fond

Investeringsniva / % investerad

Anger andel av en fonds totala kapitaldtaganden som har utnyttjats.
Berdknat som summan av (i) genomférda (closed) och/eller 6verenskomna
investeringar, inklusive annonserade publika bud, (i) eventuella tilldggsks-
peskillingar och/eller képeskillingsjusteringar och (iii) avdrag fér forvantade
syndikeringar, som en procent av en fonds totala kapitaldtaganden

Kapitaldtaganden
Det totala belopp som fondinvesterare atar sig att tillskjuta till en fond under
en bestdmd tidsperiod

MOIC (brutto)
Totalt varde av investeringar dividerat med totala investerade kapitalet for
investeringar

Ml fér MOIC (brutto)
Métt som anvénds i kapitalanskaffning fér en fonds mal fér avkastning pé&
dess investeringar baserat pd MOIC (brutto)

Nuvarande MOIC (brutto)
En fonds MOIC (brutto) beréknat utifrdn nuvarande totala vérde och investe-
rat kapital av dess underliggande investeringar

Nyckelfonder
Fonder med kapitaldtaganden motsvarande mer én 5% av totala kapitala-
taganden i aktiva fonder, respektive, saval som EQT Infrastructure Il

Private Capital

Affarssegment bestdende av affarsomradena EQT Ventures, EQT Life
Sciences, EQT Growth, EQT Private Equity, BPEA EQT, EQT Public Value och
EQT Future

Real Assets
Affarssegment bestdende av affarsomrédena EQT Value-Add Infrastructure,
EQT Active Core Infrastructure och EQT Exeter

Realiserat varde / (Realiserad kostnad)
Varde (kostnad) av en investering, eller delar av en investering, som vid
tidpunkten har realiserats

Realiseringsperioden

Fas i en fonds livscykel efter dtagandeperioden / investeringsperioden i vilken
de flesta av en fonds investeringar realiseras. Férvaltningsavgiften utgar
normalt frén investerat nettokapital under denna period

Slutgiltig stangning
Det sista datum fér varje fond da fondinvesterare accepteras av fondfér-
valtaren

Startdatum

En fonds startdatum utgar frén det tidigare av tidpunkten fér den férsta
investeringen eller dagen dé férvaltningsavgifter berattigas fran fondinves-
terare

Step-down

Step-downs i AUM sker typiskt sett i slutet av fondens investeringsperiod, eller
nar efterféljande fond bérjar investera. Férvaltningsavgift utgar normalt frén
investerat nettokapital efter det att en fond genomgatt step-down

Totalt AUM

Totalt férvaltat kapital (Totalt AUM) motsvarar summan av (i) FAUM, (i)
vardeskningen (vardeminskningen) av investeringar i fonder pé vilka FAUM
berdknas, (i) marknadsvardet av icke-avgiftsgenererande férvaltade
saminvesteringar, (iv) samt dnnu ej investerade dtaganden som i nuléget
inte &r avgiftsgenererande, men som efter att de investerats skulle vara
avgiftsgenererande

Atagandeperiod / Investeringsperiod

Férsta fasen av en fonds livscykel efter kapitalanskaffning, i vilken merparten
av kapitaldtaganden investeras i portféljbolag. Férvaltningsavgiften utgar
normalt fran totala kapitaldtaganden under denna period

Aterstdende vérde / (aterstéende kostnad)
Varde (kostnad) av en investering, eller delar av en
investering, som vid tidpunkten Ggs av EQT-fonderna
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Om EQT

EQT ar en syftesdriven global investeringsorganisation som en-
bart fokuserar pa strategier fér aktivt &gande. Med ett nordiskt
arv och ett globalt tankesatt har EQT ett track record av stabil
och attraktiv avkastning inom flera geografiska omraden,
sektorer och strategier som strécker sig éver néra tre artion-
den. EQT har investeringsstrategier som tacker alla faser i ett
féretags utveckling, fran start-up till mogna faser. EQT har idag
EUR 13 miljarder i avgiftsgenererande férvaltat kapital inom
tvé affarssegment - Private Capital och Real Assets.

Med rétterna i Wallenbergfamiljens entreprendriella tankesatt
och filosofi om Iangsiktigt dgande styrs EQT av ett antal djupt
férankrade varderingar och en tydlig féretagskultur. EQT
férvaltar och rédger flera fonder och investeringsenheter som
investerar éver hela varlden med malsattningen att fram-
tidssdkra bolag, skapa attraktiv avkastning och ha en positiv
paverkan med allt EQT gor.

EQT AB-koncernen avser EQT AB (publ) och dess direkta och
indirekta dotterbolag, vilka inkluderar general partners och
juridiska personer som radger EQT-fonder samt EQT-fon-
ders fondférvaltare. EQT har konfor i 24 lander i Europa,
Asien-Stillahavsomradet och Nordamerika, och néstan 1800
medarbetare.

Mer information: www.eqtgroup.com

Folj EQT pd LinkedlIn, Twitter, YouTube och Instagram

Vara varderingar
Vad vi star for

Hogpresterande
Respektfull
Entreprendriell
Informell
Transparent

Syfte Vision
Varfor vi existerar Vad vi stravar efter

For att framtidssdkra foretag  Att vara den mest valrenommera-
och ha en positiv paverkan. de investeraren och dgaren.

Uppdrag
Vad vi gor och hur

Med den bdsta talangen och det basta natverket runt omi
varlden anvdnder EQT en tematisk investeringsstrategi
och en tydlig metod fér vardeskapande for att framtidssdkra
féretag, skapa stark avkastning till EQT:s investerare
och ha en positiv padverkan med allt EQT goér.
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