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Essity Aktiebolag (publ) - Delarsrapport Q3 2018

1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018

(jamfort med samma period foregaende ar)

e Nettoomsattningen 0kade med 8,4 procent till 87 388 (80 601) MSEK

¢ Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade

med 2,4 procent

e Den organiska nettoomsattningen tkade med 2,8 procent exklusive lagre forsaljning av moderrullar

som féljd av produktionsnedlaggningar

e Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgadngar (EBITA)

minskade med 10 procent till 8 085 (8 953) MSEK

¢e> essity

e Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad

EBITA) minskade med 3 procent till 9 484 (9 786) MSEK

e Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med 3 268 MSEK

e Justerad EBITA marginal minskade med 1,2 procentenheter till 10,9 procent (12,1 procent)
e Justerat resultat fore skatt minskade med 6 procent till 8 026 (8 562) MSEK
e Periodens resultat minskade med 14 procent till 4 935 (5 719) MSEK
e Resultat per aktie minskade med 14 procent till 6,38 (7,44) SEK

e Justerat resultat per aktie minskade med 5 procent till 8,35 (8,77) SEK
o Rorelsens kassafldde minskade med 6 procent till 5 714 (6 055) MSEK

¢ Under det tredje kvartalet lanserades ett koncernévergripande besparingsprogram. De férvantade

arliga kostnadsbesparingarna uppgar till cirka 900 MSEK

RESULTATUTVECKLING

2018:3
Nettoomséttning 87 388 80601 8 29647 27178 9
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA)! 9 484 9 786 -3 3016 3432 -12
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar (EBITA) 8 085 8953 -10 2 005 339% -41
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -537 -379 -187 -161
Justerat rorelseresultat! 8 947 9 407 -5 2829 3271 -14
Jamforelsestorande poster -1 404 -919 -1 016 -34
Rorelseresultat 7543 8488 -11 1813 3237 -44
Finansiella poster -921 -845 -332 -275
Resultat fore skatt 6 622 7643 -13 1481 2962 -50
Justerat resultat fore skatt! 8 026 8 562 -6 2 497 2996 -17
Skatter -1 687 -1924 -403 -740
Periodens resultat 4935 5719 -14 1078 2222 51
Resultat per aktie, SEK 6,38 7,44 1,41 2,98
Justerat resultat per aktie, SEK? 8,35 8,77 2,67 3,17

1Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

2Exklusive jamforelsestérande poster och avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.
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SAMMANFATTNING AV TREDJE KVARTALET 2018

Koncernens nettoomsattning okade med 9,1 procent for det tredje kvartalet 2018 jamfort med samma period féregdende ar
och resultat per aktie uppgick till 1,41 SEK.

Det tredje kvartalet 2018 har varit utmanande da den negativa paverkan fran ravaru- och energikostnader accelererat
ytterligare. Sammantaget har dessa faktorer paverkat vara marginaler negativt pa kort sikt trots hogre forsaljningspriser, battre
mix och kostnadsbesparingar inom alla affairsomraden.

For att oka lonsamheten genomfor vi atgarder inom flera omraden:

o Vi fortsatter att investera i vara starka varumarken och har under kvartalet lanserat 13 innovationer som har starkt vara
kund- och konsumenterbjudanden.

¢ Inom Consumer Tissue har vi initierat férhandlingar om ytterligare prishéjningar som framst férvantas paverka 2019. For
vissa kontrakt i Europa har ytterligare prishgjningar redan genomforts med succesiv effekt under det fjarde kvartalet 2018.
Aven inom Personal Care och Professional Hygiene pagar ett arbete med prishéjningar.

¢ Viintensifierar vart arbete med effektiviseringar och omstruktureringar av verksamheten. Vi har beslutat om ytterligare
omstruktureringsatgarder som en del av "Tissue Roadmap” och fortsatter arbetet med "Cure or Kill”.

e Under kvartalet lanserades ett koncerndvergripande besparingsprogram som &ar utéver det pagaende
effektiviseringsarbetet i bolaget. Som en foljd av ytterligare atgarder inom detta program hojs de beraknade arliga
kostnadsbesparingarna med cirka 100 MSEK till cirka 900 MSEK, med full effekt vid utgdngen av 2019. Programmet
inkluderar personalneddragningar om cirka 1 000 tjanster. Omstruktureringskostnaderna férvantas uppga till cirka 700
MSEK. Kostnaderna forvantas vara kassaflddespaverkande och redovisas som en jamforelsestérande post under 2019.

e For att stérka konkurrenskraften och 6ka effektiviteten genomfor vi &ven forandringar i bolagets organisationsstruktur och
koncernledning. De tva enheterna Global Hygiene Supply Tissue och Global Hygiene Supply Personal Care slds samman
till en enhet med namnet Global Manufacturing med ansvar for produktion och teknologi. En ny enhet med namnet Global
Operational Services skapas i syfte att ytterligare starka koncernens 6vergripande arbete med verksamhets- och
kostnadseffektivitet. Enheten innefattar inkop, logistik, affarsstod och digitalisering. Antalet stabsfunktioner reduceras fran
sex till fyra.

Den organiska nettoomsattningen, exklusive lagre férsaljning av moderrullar, 6kade med 2,5 procent varav volym var -0,1
procent och pris/mix 2,6 procent. Inklusive lagre férsaljning av moderrullar 6kade den organiska nettoomséattningen med 1,6
procent, varav volym var -1,0 procent och pris/mix 2,6 procent. Den organiska nettoomséattningen paverkades positivt av
hogre priser och battre mix inom alla affarsomraden. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 35 procent av
nettoomséttningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 4,3 procent. PA mogna marknader minskade den med 0,1
procent.

Koncernens justerade EBITA for det tredje kvartalet 2018 minskade med 12 procent jamfoért med samma period foregaende
ar. Resultatet paverkades positivt av hogre priser och battre mix inom alla affarsomraden, hdogre volymer och
kostnadsbesparingar uppgaende till 180 MSEK. Vart arbete med kostnadsbesparingar fortsatter men den héga
besparingsnivan under motsvarande period forra aret paverkar den redovisade 6kningen under kvartalet. Hogre ravaru- och
energikostnader paverkade resultatet negativt med -1 418 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade
EBITA marginalen med -5,1 procentenheter. Marknadspriset pd massa ar cirka 30 procent hdgre jamfort med motsvarande
period féregdende ar. Aven for de oljebaserade rdvarorna har marknadspriset tkat betydligt. Dessutom péverkade hogre
distributionskostnader resultatet negativt. Koncernens justerade EBITA marginal minskade med 2,4 procentenheter och
uppgick till 10,2 procent. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 11,0 procent och justerad avkastning pa eget
kapital uppgick till 13,7 procent. Det operativa kassaflédet 6kade med 4 procent.

Essity har inkluderats i Dow Jones Sustainability Index, ett av varldens mest prestigefyllda hallbarhetsindex. Essity har
kvalificerat sig till bAde Dow Jones Sustainability World Index och Dow Jones Sustainability Europe Index och har dessutom
utndmnts till branschledare inom sektorn fér Household Products.

Nettoomsattning Justerad EBITA Resultat per aktie
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Exklusive jamforelsestdrande poster, for belopp se sidan 12



€9 :
Essity Aktiebolag (publ) - Delarsrapport Q3 2018 ees y
e essit

JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

MSEK 1809 1709 % 2018:3 2017:3 %
Nettoomsattning 87388 80601 8 29647 27178 9
Kostnad for salda varor* -62 484  -56 663 -21416  -18 949
Justerat bruttoresultat® 24904 23938 4 8231 8229 O
Forsaljnings- och administrationskostnader* -15420 -14 152 -5 215 -4 797
Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA)! 9484 9786 -3 3016 3432 -12
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar® -5637 -379 -187 -161
Justerat rorelseresultat® 8947 9407 -5 2829 3271 -14
Finansiella poster -921 -845 -332 -275
Justerat resultat fore skatt® 8 026 8562 -6 2 497 2996 -17
Justerade skatter* -2 092 -2 165 -670 -745
Justerat resultat for perioden? 5934 6397 -7 1827 2251 -19

1 Exklusive jamforelsestoérande poster, for belopp se sidan 12.

Justerade Marginaler (%)

Bruttomarginal® 28,5 29,7 27,8 30,3
EBITA marginal® 10,9 12,1 10,2 12,6
Rorelsemarginal® 10,2 11,7 9,5 12,0
Finansnettomarginal -1,1 -1,0 -1,1 -1,0
Vinstmarginal* 9,1 10,7 8,4 11,0
Skatter* -2,4 -2,7 -2,3 -2,7
Nettomarginal* 6,7 8,0 6,1 8,3

!Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE

MSEK 1809 1709 % 2018:3 2017:3 %
Personal Care 4702 4398 7 1565 1556 1
Consumer Tissue 2491 3184 -22 635 1023 -38
Professional Hygiene 2756 2660 4 970 1023 -5
Ovrigt -465 -456 -154 -170
Totalt? 9 484 9786 -3 3016 3432 -12

!Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK 1809 1709 % 2018:3 2017:3 %
Personal Care 4193 4062 3 1387 1404 -1
Consumer Tissue 2490 3179 -22 635 1022 -38
Professional Hygiene 2729 2621 4 960 1014 -5
Ovrigt -465 -455 -153 -169

Totalt* 8 947 9407 -5 2829 3271 -14

'Exklusive jamférelsestérande poster, fér belopp se sidan 12.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE

MSEK 1809 1709 % 2018:3 2017:3 %
Personal Care 4 329 4013 8 1755 1699 3

Consumer Tissue 1858 2756 -33 475 246 93
Professional Hygiene 2678 2788 -4 1352 1539 -12
Ovrigt -464 -722 -127 -147

Totalt 8401 8835 -5 3455 3337 4
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KONCERNEN

MARKNAD/OMVARLD

Januari-september 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar

De europeiska och nordamerikanska marknaderna for incontinence products inom vardsektorn
uppvisade hogre efterfragan, dock med fortsatt prispress till féljd av intensiv konkurrens.
Detaljhandelsmarknaderna uppvisade god tillvaxt men med fortsatt hég konkurrens.
Tillvaxtmarknaderna uppvisade en hogre efterfrdgan. Den globala marknaden fér medical
solutions uppvisade stabil tillvaxt. | Europa var efterfrdgan pa baby care och feminine care stabil.
Pa tillvaxtmarknaderna okade efterfrdgan pa baby care och feminine care. Den globala
marknaden for baby care och flera marknader for feminine care praglades av hég konkurrens
och kampanjaktivitet.

Den europeiska marknaden fér consumer tissue uppvisade I&g tillvéxt. Den kinesiska consumer
tissue marknaden uppvisade hogre efterfragan.

De europeiska och nordamerikanska marknaderna for professional hygiene uppvisade lag
tillvaxt.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari-september 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomsattningen tkade med 8,4 procent jamfort med samma period féregdende ar och
uppgick till 87 388 (80 601) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade med 2,4 procent varav volym var 0,4 procent och
pris/mix var 2,0 procent. Den organiska nettoomséttningen 6kade med 0,8 procent pa mogna
marknader och 6kade med 4,9 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade for 35
procent av nettoomséattningen. Valutaeffekter 6kade nettoomséattningen med 3,0 procent.
Forvarv okade nettoomséttningen med 3,0 procent, varav forvéarvet av BSN medical paverkade
med 2,4 procent och forvarv avseende dkad &garandel i samagda bolag i Latinamerika
paverkade med 0,6 procent.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 3 procent (12 procent exklusive omréakningsvalutaeffekter och forvéarv)
och uppgick till 9 484 (9 786) MSEK. Hogre priser, battre mix, hégre volymer,
kostnadsbesparingar samt forvarvet av BSN medical paverkade resultatet positivt.
Kostnadsbesparingarna uppgick till 767 MSEK. Hogre ravaru- och energikostnader paverkade
resultatet negativt med -3 268 MSEK. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader
resultatet negativt. Forvérvet av BSN medical 6kade resultatet med 3 procent. Forvarv avseende
Okad agarandel i samé&gda bolag i Latinamerika dkade resultatet med 1 procent.

Jamforelsestdrande poster uppgick till -1 404 (-919) MSEK och inkluderar kostnader om cirka
-1 370 MSEK hanforliga till omstruktureringsatgarder vid produktionsanlaggningar inom
Professional Hygiene och Consumer Tissue. Nedskrivningar i intressebolaget Asaleo Care har
paverkat jamforelsestdrande poster med -260 MSEK. Forvarv avseende 6kad dgarandel i
samagda bolag i Latinamerika paverkade jamforelsestérande poster positivt med 165 MSEK. En
upplosning av en reservering avseende utlandsk skatt av engangskaraktar pa
anlaggningstillgadngar utanfor Sverige paverkade jamforelsestérande poster positivt med 260
MSEK. Ovriga kostnader paverkade jamforelsestérande poster negativt med -199 MSEK.

Finansiella poster ckade till -921 (-845) MSEK. Okningen &r framst en foljd av en hogre
genomsnittlig nettolaneskuld. Lagre rantor paverkade finansiella poster positivt under perioden.

Justerat resultat fore skatt minskade med 6 procent (15 procent exklusive
omrékningsvalutaeffekter och férvarv) och uppgick till 8 026 (8 562) MSEK.

Skattekostnaden, exklusive effekter av jamforelsestérande poster, uppgick till 2 092 (2 165)
MSEK.

Justerat resultat for perioden minskade med 7 procent (16 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och forvéarv) och uppgick till 5 934 (6 397) MSEK.

Periodens resultat minskade med 14 procent (23 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter
och férvarv) och uppgick till 4 935 (5 719) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 6,38 (7,44) SEK.
Justerat resultat per aktie uppgick till 8,35 (8,77) SEK.
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Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 12,4 (15,3) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 17,6 (18,7) procent.

Tredje kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomsattningen ckade med 9,1 procent jamfort med samma period féregadende ar och
uppgick till 29 647 (27 178) MSEK. Den organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 1,6 procent varav volym var -1,0 procent och
pris/mix var 2,6 procent. Hogre priser och battre mix inom alla affarsomréden paverkade den
organiska nettoomsattningen positivt. Volymerna 6kade inom Personal Care och Professional
Hygiene. Inom Consumer Tissue minskade volymerna dels till foljd av omstruktureringsatgarder
inom ramen for Tissue Roadmap, vilket inneburit lagre férséljning av moderrullar, dels till féljd av
lagre volymer i Asien p& grund av prishéjningar. Den organiska nettoomsattningen minskade
med 0,1 procent p& mogna marknader och tkade med 4,3 procent pa tillvaxtmarknader.
Tillvaxtmarknader svarade for 35 procent av nettoomsattningen. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 6,8 procent. Forvarv avseende 6kad agarandel i samagda bolag i
Latinamerika 6kade nettoomsattningen med 0,7 procent.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgéngar (justerad
EBITA) minskade med 12 procent (22 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 3 016 (3 432) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre priser och béttre
mix inom alla affarsomraden, hogre volymer och kostnadsbesparingar uppgaende till 180
MSEK. Vart arbete med kostnadsbesparingar fortsatte men den héga besparingsnivan under
motsvarande period forra aret paverkar den redovisade ¢kningen under kvartalet. Hogre révaru-
och energikostnader paverkade resultatet negativt med -1 418 MSEK, vilket motsvarar en
negativ paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -5,1 procentenheter. Marknadspriset
p& massa &r cirka 30 procent hogre jamfort med motsvarande period foregaende ar. Aven for de
oljebaserade ravarorna har marknadspriset 6kat betydligt. Dessutom paverkade hogre
distributionskostnader resultatet negativt.

Justerat resultat fore skatt minskade med 17 procent (28 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och férvarv) och uppgick till 2 497 (2 996) MSEK.

Periodens resultat minskade med 51 procent (62 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter
och férvarv) och uppgick till 1 078 (2 222) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 1,41 (2,98) SEK.
Justerat resultat per aktie uppgick till 2,67 (3,17) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 11,0 (13,8) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 13,7 (20,0) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

i rHEEns sl Januari-september 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
SO0 Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 13 624 (13 512) MSEK. Kassaflodeseffekten
. fran rorelsekapitalférandringar uppgick till -1 671 (-1 150) MSEK. Lopande investeringar uppgick
jzgg till -2 863 (-2 670) MSEK. Det operativa kassaflédet uppgick till 8 401 (8 835) MSEK.
1388 Finansiella poster tkade till -921 (-845) MSEK. Okningen &r framst en foljd av en hogre
- genomsnittlig nettolaneskuld. Lagre rantor paverkade finansiella poster positivt under perioden.
0 Skattebetalningarna uppgick till 1 851 (2 110) MSEK. Rérelsens kassaflode fér perioden uppgick
& A & @ & ill5714 (6 055) MSEK.
o ® o o o

Strategiska investeringar uppgick till -1 746 (-1 383) MSEK. Nettot av férvarv och avyttringar
uppgick till -681 (-25 907) MSEK. Utdelning till aktieagare paverkade kassaflédet med -4 354
(-220) MSEK. Nettokassaflodet uppgick till -1 064 (-20 590) MSEK.

Nettolaneskulden har okat med 1 383 MSEK jamfort med samma tidpunkt féregaende ar och
uppgick till 54 495 MSEK. Okningen &r relaterad till valutakursforandringar som 6kade
nettolaneskulden med cirka 2,9 miljarder SEK. Under perioden januari-september 2018 har
nettolaneskulden okat med 2 028 MSEK. Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden
till 52 420 MSEK. Nettokassaflodet ckade nettolaneskulden med 1 064 MSEK.
Marknadsvardering av pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och
bedémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto tillsammans med
marknadsvarderingar av finansiella instrument minskade nettolaneskulden med 1 159 MSEK.
Valutakursforandringar 6kade nettoldneskulden med 2 123 MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 1,02 (1,17). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldsattningsgraden till 0,98 (1,10). Skuldbetalningsformagan uppgick till 25 (24) procent.
Nettolaneskulden i férhallande till justerad EBITDA uppgick till 2,95 (2,94).
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EGET KAPITAL
Januari—september 2018

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 4 068 MSEK och uppgick till

53 638 MSEK. Periodens resultat 6kade eget kapital med 4 935 MSEK. Eget kapital minskade
pa grund av utdelning till aktiedgare med 4 354 MSEK. Eget kapital 6kade, till foljd av
marknadsvérdering av pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och
bedémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto med 877 MSEK efter skatt.
Vardering av finansiella instrument till marknadsvarde 6kade det egna kapitalet med 304 MSEK
efter skatt. Valutakursférandringar, inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i
utlandet, efter skatt, tkade eget kapital med 2 300 MSEK. Ovrigt 6kade eget kapital med 6
MSEK.

SKATT
Januari-september 2018

En skattekostnad redovisas, exklusive jamférelsestérande poster, om 2 092 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om cirka 26,1 procent for perioden.
Skattekostnaden, inklusive jamférelsestérande poster, uppgick till 1 687 MSEK, motsvarande en
skattesats om 25,5 procent for perioden.

HANDELSER UNDER KVARTALET
Essity omstrukturerar i Frankrike

Den 31 juli 2018 meddelade Essity att bolaget for att ytterligare starka konkurrenskraften och
Oka effektiviteten omstrukturerar produktionen inom Consumer Tissue i Frankrike. Essity stanger
en konverteringsanlaggning for produktion av detaljhandelns egna mérkesvaror i Saint-Etienne-
du-Rouvray och investerar i kvarvarande integrerade produktionsanlaggningar i Frankrike.
Stangningen férvantas ske under fiarde kvartalet 2018. Atgarderna ligger i linje med bolagets
strategi att optimera produktionsstrukturen for att férbattra kostnads- och kapitaleffektivitet och
ytterligare 6ka vardeskapandet inom affarsomradet Consumer Tissue. Omstrukturerings-
kostnader uppgéende till 495 MSEK redovisas som en jamférelsestérande post under det tredje
kvartalet 2018.

Essitys intressebolag Asaleo Care redovisar nedskrivningar i halvarsrapport

Den 21 augusti 2018 meddelade Essity att Asaleo Care Ltd, ett hygienbolag som &r noterat pa
Australian Securities Exchange, publicerade sin rapport for det forsta halvaret 2018. Essity dger
cirka 36 procent av Asaleo Care och innehavet redovisas som ett intressebolag. | Asaleo Cares
halvarsrapport 2018 redovisas nedskrivningar. Som en foljd av detta redovisar Essity en
jamforelsestorande post uppgaende till -260 MSEK under det tredje kvartalet 2018.

Essity branschledare i Dow Jones héallbarhetsindex

Den 13 september 2018 meddelade Essity att bolaget inkluderats i Dow Jones Sustainability
Index, ett av varldens mest prestigefyllda hallbarhetsindex. Essity har kvalificerat sig till bade
Dow Jones Sustainability World Index och Dow Jones Sustainability Europe Index och har
dessutom utndmnts till branschledare inom sektorn for Household Products. Essity fick htga
betyg fér varumarkesarbete, innovationer, miljo- och social rapportering, arbetet med
leverantdrer och strategi for tillvaxtmarknader.

Essity fortsatter att optimera produktionen i USA

Den 18 september 2018 meddelade Essity att bolaget for att ytterligare tka effektiviteten inom
bolagets verksamhet for Professional Hygiene stanger sin konverteringsanlaggning i Bellemont,
Arizona, USA. Stangningen, som inte far ndgon kundpaverkan, kommer att slutféras under
andra halvaret 2019. Produktionen kommer att omlokaliseras till Essitys Gvriga
produktionsanlaggningar i USA. Atgérderna ligger i linje med bolagets strategi att optimera
produktionsstrukturen for att forbattra kostnads- och kapitaleffektivitet och ytterligare 6ka
vardeskapandet inom affarsomradet Professional Hygiene. Omstruktureringskostnaderna
uppgick till cirka 125 MSEK och redovisas som en jamforelsestdérande post under det tredje
kvartalet 2018.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 6
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Essity sanker kostnaderna for 6kad Il6nsamhet och konkurrenskraft

Den 28 september 2018 meddelade Essity att bolaget for att 6ka [d6nsamheten och stérka den
langsiktiga kostnadseffektiviten introducerar ett koncerndvergripande besparingsprogram. Som
en foljd av ytterligare atgarder inom detta program hojs de beraknade arliga
kostnadsbesparingarna med cirka 100 MSEK till cirka 900 MSEK, med full effekt vid utgdngen
av 2019. Kostnadsbesparingarna ar jamfort med kostnadsnivan den 30 september 2018.
Programmet inkluderar personalneddragningar om cirka 1 000 tjanster.
Omstruktureringskostnaderna férvantas uppga till cirka 700 MSEK. Kostnaderna férvantas vara
kassaflodespaverkande och redovisas som en jamférelsestorande post under 2019.

Besparingsprogrammet implementeras i alla delar av bolaget for att minska kostnadsbasen inom
kostnad for sélda varor samt forsaljnings- och administrationskostnader. Programmet kommer
att inkludera personalneddragningar, minskade kostnader for projekt, konsulter och resor. Det
lanserade programmet ar utover det pagaende effektiviseringsarbetet i bolaget,

exempelvis "Tissue Roadmap” och "Cure or Kill”.

HANDELSER EFTER KVARTALET
Essity presenterar ny organisation

Den 29 oktober 2018 meddelade Essity att bolaget for att stéarka konkurrenskraften och tka
effektiviteten genomfor féljande férandringar i bolagets organisationsstruktur och
koncernledning:

e De tva enheterna Global Hygiene Supply Tissue och Global Hygiene Supply Personal
Care slas samman till en enhet med namnet Global Manufacturing, med ansvar for
produktion och teknologi.

e Enheten Global Hygiene Category, med ansvar for bolagets kund- och
konsumentvarumarken och innovation, kommer i fortsattningen aven att omfatta
hallbarhetsfragor och samhallskontakter. Enheten far det nya namnet Global Brand,
Innovation and Sustainability.

¢ En ny enhet med namnet Global Operational Services skapas som innefattar inkdp,
logistik, affarsstéd och digitalisering.

e Koncernfunktion Sustainability & Public Affairs integreras med Global Brand, Innovation
and Sustainability. Koncernfunktion Strategy & Business Development integreras med
Koncernfunktion Finance.

Forandringarna innebdr att antalet personer i koncernledningen minskar fran 14 till 12 och att

antalet stabsfunktioner reduceras fran sex till fyra. Organisationsforandringarna galler fran den
31 december 2018.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 7
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Delarsrapport Q3 2018

1809 vs 18:3vs
1709 17:3

Totalt 13,0 9,2
Pris/mix 0,4 1,0
Volym 2,5 1,2
Valuta 2,5 59
Forvarv 7,6 11
Avyttringar 0,0 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

1809 vs 18:3 vs
1709 17:3
Totalt 7 1
Pris/mix -1 5
Volym 10 7
Ramaterial -18 -22
Energi 0 -1
Valuta 6 11
Ovrigt 10 1

¢e> essity
PERSONAL CARE

MSEK 1809 1709 % 2018:3 2017:3 %
Nettoomséttning 33639 29755 13 11 408 10 449 9
Justerad EBITA* 4702 4398 7 1565 1556 1
Justerad EBITA marginal, %* 14,0 14,8 13,7 14,9
Justerat rorelseresultat* 4193 4062 3 1387 1404 -1
Justerad rorelsemarginal, %* 12,5 13,7 12,2 13,4
Justerad ROCE, %* 15,3 23,6 14,8 16,0
Operativt kassaflode 4329 4013 1755 1699

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari-september 2018 jamfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen kade med 13,0 procent och uppgick till 33 639 (29 755) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 2,9 procent varav volym var 2,5 procent och pris/mix var 0,4 procent. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader dkade med 2,3 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade for 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 3,9
procent. Forvarv 6kade nettoomsattningen med 7,6 procent, varav forvarvet av BSN medical
paverkade med 6,6 procent och forvarv avseende dkad dgarandel i samagda bolag i Latin-
amerika paverkade med 1,0 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 2,5 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varumérket TENA, dékade den organiska
nettoomsattningen med 4,3 procent. Tillvaxten var hanférlig till tillvaxtmarknaderna,
Nordamerika och Vasteuropa. Inom Baby Care minskade den organiska nettoomséttningen med
2,4 procent, minskningen var relaterad till tillvaxtmarknaderna. | Vasteuropa 6kade den
organiska nettoomséattningen. Inom Feminine Care 6kade den organiska nettoomséttningen
med 8,1 procent. Okningen var relaterad till bade tillvixtmarknaderna och Vasteuropa.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) tkade med 7 procent (minskade med 8 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 4 702 (4 398) MSEK. Okningen var framst relaterad till hégre volymer,
kostnadsbesparingar samt forvarvet av BSN medical. Hogre ravaru- och energikostnader, lagre
priser och hogre distributionskostnader paverkade resultatet negativt. Forvarv 6kade resultatet
med 9 procent, varav férvarvet av BSN medical paverkade med 8 procent och forvarv avseende
Okad agarandel i samagda bolag i Latinamerika paverkade med 1 procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 5 758 (5 290) MSEK.

Tredje kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen dkade med 9,2 procent och uppgick till 11 408 (10 449) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade
med 2,2 procent varav volym var 1,2 procent och pris/mix var 1,0 procent. Den organiska
nettoomsattningen pad mogna marknader okade med 0,8 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade for 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 4,1
procent. Forvarv avseende 6kad dgarandel i samégda bolag i Latinamerika 6kade
nettoomsattningen med 1,1 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 5,9 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varumérket TENA, 6kade den organiska
nettoomsattningen med 4,1 procent. TillvAxten var hanférlig till tillvaxtmarknaderna,
Nordamerika och Vasteuropa. Tillvaxten i Europa och Nordamerika var relaterad till bade
detaljhandeln och vardsektorn. Inom Medical Solutions minskade den organiska
nettoomsattningen med 0,9 procent frAmst relaterat till lagerjusteringar hos kunder i
Nordamerika. Inom Baby Care minskade den organiska nettoomséattningen med 2,7 procent
framst relaterat till tillvéxtmarknaderna. | Vasteuropa 6kade den organiska nettoomséttningen.
Inom Feminine Care tkade den organiska nettoomsattningen med 7,6 procent framst relaterat
till hégre priser och hdgre volymer i Latinamerika.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 1 procent (minskade med 12 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter
och forvéarv) och uppgick till 1 565 (1 556) MSEK. Hogre volymer, hégre priser och battre mix
samt kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt. Hogre ravaru- och energikostnader
paverkade resultatet negativt med -346 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den
justerade EBITA marginalen med -3,2 procentenheter. Marknadspriserna fér massa och de
oliebaserade ravarorna har okat betydligt. Dessutom paverkade hégre distributionskostnader
resultatet negativt. Forvarv avseende 6kad agarandel i samagda bolag i Latinamerika dkade
resultatet med 1 procent.
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1809 vs 18:3 vs

1709 17:3
Totalt 6,6 8,4
Pris/mix 3,1 4,2
Volym -1,2 -4,1
Valuta 4,3 7,7
Forvarv 0,4 0,6
Avyttringar 0,0 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

1809 vs 18:3 vs

1709 17:3
Totalt -22 -38
Pris/mix 30 44
Volym -1 -7
Ramaterial -63 -74
Energi -2 -9
Valuta 2 8

Ovwrigt 12 0

CONSUMER TISSUE

MSEK 1809 1709 % 2018:3 2017:3 %
Nettoomséttning 33031 30988 7 10912 10 066 8
Justerad EBITA* 2491 3184 -22 635 1023 -38
Justerad EBITA marginal, %* 7,5 10,3 5,8 10,2
Justerat rorelseresultat* 2490 3179 -22 635 1022 -38
Justerad rorelsemarginal, %* 7,5 10,3 5,8 10,2
Justerad ROCE, %* 7,6 10,6 55 9,8
Operativt kassaflode 1858 2 756 475 246

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari-september 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséattningen ékade med 6,6 procent och uppgick till 33 031 (30 988) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 1,9 procent varav volym var -1,2 procent och pris/mix var 3,1 procent. Okningen var framst
relaterad till Asien och Europa. Den organiska nettoomséttningen pa mogna marknader tkade
med 0,2 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 43 procent av nettoomséttningen,
Okade den organiska nettoomséttningen med 3,7 procent. Férvarv avseende 6kad dgarandel i
samagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomséattningen med 0,4 procent. Valutaeffekter kade
nettoomsattningen med 4,3 procent.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 22 procent (24 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 2 491 (3 184) MSEK. Hogre priser och battre mix samt kostnadsbesparingar
paverkade resultatet positivt. Hogre ravaru- och energikostnader, lagre volymer och hogre
distributionskostnader paverkade resultatet negativt. De betydligt hogre rdvarukostnaderna var
framforallt en foljd av hégre massapriser.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 4 171 (4 720) MSEK.

Tredje kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen 6kade med 8,4 procent och uppgick till 10 912 (10 066) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, dkade
med 0,1 procent varav volym var -4,1 procent och pris/mix var 4,2 procent. Pris/mix paverkades
positivt av hégre priser i Asien, Europa och Latinamerika. De lagre volymerna &r dels relaterade
till omstruktureringsatgarder inom ramen for Tissue Roadmap, vilket inneburit Iagre forsaljning
av moderrullar, dels till Iagre volymer i Asien pa grund av prishéjningar. Den organiska
nettoomsattningen pad mogna marknader minskade med 1,4 procent. Pa tillvaxtmarknaderna,
som svarade for 44 procent av nettoomséttningen, 6kade den organiska nettoomséttningen med
2,0 procent. Forvarv avseende 6kad agarandel i saméagda bolag i Latinamerika dkade
nettoomsattningen med 0,6 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 7,7 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 38 procent (46 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 635 (1 023) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre priser och béattre mix
samt kostnadsbesparingar. Forsaljningspriserna var hogre i Asien, Europa och Latinamerika.
Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med -840 MSEK, vilket
motsvarar en negativ paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -8,3 procentenheter.
De betydligt hogre ravarukostnaderna var framférallt en foljd av hogre massapriser.
Marknadspriset pd massa ar cirka 30 procent hogre jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader och lagre volymer resultatet
negativt. Forvarv avseende 6kad dgarandel i samégda bolag i Latinamerika dkade resultatet
med 1 procent.



Essity Aktiebolag (publ) -

Andel av koncernen, nettoomséttning
1809

] 24%

Andel av koncernen, justerad EBITA
1809

@ 28%

Nettoomsattning
MSEK
8 000

7 000
6 000
5000
o Y N q )
N & S & N
v v Vv Vv v

Justerad EBITA och %

MSEK -
1500 ; marginal 20
18
}
1000 -
10
500 g
4
2
0 0

£ kS N q >
O O SO
& o & o &

Forandring av nettoomsattning (%)
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Totalt 4,1 10,1
Pris/mix 2,5 2,6
Volym -0,4 0,3
Valuta 1,9 7,1
Forvarv 0,1 0,1
Avyttringar 0,0 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

Delarsrapport Q3 2018

1809 vs 18:3 vs
1709 17:3
Totalt 4 -5
Pris/mix 17 18
Volym 0 0
Ramaterial -14 -19
Energi -1 -4
Valuta 3 7
Ovrigt -1 -7

PROFESSIONAL HYGIENE

2018:3

Nettoomséttning 20 695 19 884 4 7 309 6635 10
Justerad EBITA* 2 756 2 660 4 970 1023 -5
Justerad EBITA marginal, %* 13,3 13,4 13,3 15,4
Justerat rorelseresultat* 2729 2621 4 960 1014 -5
Justerad rorelsemarginal, %* 13,2 13,2 13,1 15,3
Justerad ROCE, %* 19,9 18,1 17,9 20,7
Operativt kassaflode 2678 2788 1352 1539

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestérande poster utanfor affarsomradet.

Januari-september 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséattningen ékade med 4,1 procent och uppgick till 20 695 (19 884) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, kade
med 2,1 procent varav volym var -0,4 procent och pris/mix var 2,5 procent. Okningen var framst
relaterad till Europa, Asien och Latinamerika. Den organiska nettoomsattningen p& mogna
marknader minskade med 0,5 procent. | Vasteuropa 6kade den organiska nettoomséattningen
medan den minskade i Nordamerika. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 19 procent av
nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 12,3 procent. Forvérv
avseende 6kad agarandel i saméagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomsattningen med 0,1
procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 1,9 procent.

Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) kade med 4 procent (0 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och férvarv) och
uppgick till 2 756 (2 660) MSEK. Okningen var framst relaterad till hégre priser, béttre mix, hogre
volymer och kostnadsbesparingar. Hogre ravaru- och energikostnader samt hdgre
distributionskostnader paverkade resultatet negativt.

Kassamassigt rorelsedverskott uppagick till 4 077 (3 904) MSEK.

Tredje kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen 6kade med 10,1 procent och uppgick till 7 309 (6 635) MSEK. Den organiska
nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 2,9
procent varav volym var 0,3 procent och pris/mix var 2,6 procent. Okningen var framst relaterad
till Asien, Europa och Latinamerika. Pris/mix paverkades positivt av hogre priser i Asien, Europa,
Latinamerika och Nordamerika. Den organiska nettoomsattningen p& mogna marknader 6kade
med 0,3 procent. | Vasteuropa 6kade den organiska nettoomsattningen medan den minskade i
Nordamerika. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 20 procent av nettoomsattningen, dkade
den organiska nettoomsattningen med 13,0 procent. Forvarv avseende 0kad agarandel i
samagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomséattningen med 0,1 procent. Valutaeffekter kade
nettoomsattningen med 7,1 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 5 procent (12 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och forvérv)
och uppgick till 970 (1 023) MSEK. Hogre priser, battre mix, hdégre volymer och
kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt. Hogre ravaru- och energikostnader
paverkade resultatet negativt med -233 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den
justerade EBITA marginalen med -3,4 procentenheter. Dessutom paverkade hogre
distributionskostnader resultatet negativt.
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AKTIEFORDELNING
30 september 2018 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 64 082 813 638 259 676 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,1 procent. Det totala antalet rster i bolaget uppgar till 1 279 087 806.

KOMMANDE RAPPORTER

Bokslutsrapporten for 2018 kommer att publiceras den 31 januari 2019. Essitys arsredovisning for 2018 avses att publiceras
under vecka 11, 2019.

Under 2019 publiceras kvartalsrapporter den 25 april, 18 juli och 25 oktober.

INVESTERARDAG

Essity andrar datum fér investerardag i Stockholm till den 23 maj 2019.

ARSSTAMMA

Arsstamma i Essity kommer att hallas den 4 april 2019 i Stockholm.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q3 2018

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av Magnus Groth, vd och
koncernchef.

Tid: klockan 9:00, mandagen den 29 oktober, 2018
Plats: Essitys huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Presskonferensen kommer att webbséndas live pd www.essity.com. Det gar ocksa att delta via telefon, ring +44 (0) 207 192
80 00, +1 631 510 74 95 eller +46 (0) 8 506 921 80. Uppge "Essity” eller konferens id 6358697. Lank till webbséndning:
https://essity.videosync.fi/2018-10-29-q3

Stockholm, 29 oktober 2018
Essity Aktiebolag (publ)

Magnus Groth
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31

Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30
Joséphine Edwall-Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Per Lorentz, Presschef, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 51

Notera

Denna information ar sddan som Essity Aktiebolag (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Denna
rapport har uppréttats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gélla.
Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29 oktober 2018 klockan 07:00 CET.

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Karl Stoltz, Media Relations Manager, +46 8 788 51 55

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 11
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RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

MSEK 2018:3 2017:3 2018:2 1809 1709
Nettoomsattning 29 647 27178 29721 87 388 80 601
Kostnad for salda varor? -21 416 -18 949 -21 104 -62 484 -56 663
Jamforelsestoérande poster'-2 -773 28 -181 -1 508 -544
Bruttoresultat 7 458 8 257 8 436 23 396 23394
Forsaljnings- och administrationskostnader* -5221 -4 835 -5 279 -15 464 -14 274
Jamforelsestérande poster? -238 -64 152 109 -289
Intékter frAn andelar i intresseftretag och joint ventures 6 38 11 44 122
Rorelseresultat fore avskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 2 005 3396 3320 8 085 8 953
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar! -187 -161 -181 -5637 -379
Jamforelsestérande poster? -5 2 0 -5 -86
Rorelseresultat 1813 3237 3139 7 543 8 488
Finansiella poster -332 -275 -299 -921 -845
Resultat fore skatt 1481 2962 2 840 6 622 7 643
Skatter -403 -740 -709 -1 687 -1924
Periodens resultat 1078 2222 2131 4935 5719

Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 988 2090 2035 4483 5227
Innehav utan bestémmande inflytande 20 132 96 452 492
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare

- fére utspadningseffekter 1,41 2,98 2,90 6,38 7,44
- efter utspadningseffekter 141 2,98 2,90 6,38 7,44
Yvarav avskrivningar -1577 -1417 -1530 -4 564 -4.197
2varav nedskrivningar -239 18 -19 -556 -369
Bruttomarginal 25,2 30,4 28,4 26,8 29,0
EBITA marginal 6,8 12,5 11,2 9,3 11,1
Rorelsemarginal 6,1 11,9 10,6 8,6 10,5
Finansnettomarginal -1,1 -1,0 -1,0 -1,1 -1,0
Vinstmarginal 5,0 10,9 9,6 7,5 9,5
Skatter -1,4 -2,7 -2,4 -1,9 -2,4
Nettomarginal 3,6 8,2 7,2 5,6 7,1

Justerade, exklusive jamforelsestdrande poster:

Bruttomarginal 27,8 30,3 29,0 28,5 29,7
EBITA marginal 10,2 12,6 11,3 10,9 12,1
Rorelsemarginal 9,5 12,0 10,7 10,2 11,7
Finansnettomarginal -1,1 -1,0 -1,0 -1,1 -1,0
Vinstmarginal 8,4 11,0 9,7 9,1 10,7
Skatter -2,3 -2,7 -2,5 -2,4 -2,7
Nettomarginal 6,1 8,3 7,2 6,7 8,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
I SAMMANDRAG

MSEK 2018:3 2017:3 2018:2 1809 1709
Periodens resultat 1078 2222 2131 4935 5719
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omfdras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner 597 -74 561 1160 1460
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -104 21 -172 -283 -393
493 -53 389 877 1067
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde Gver totalresultat 0 0 0 -1 1
Kassaflodessakringar 234 112 224 394 -107
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -1500 -1169 635 2639 -1 563
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 287 -346 416 -422 -1379
Ovrigt totalresultat frén intressebolag 1 -14 -5 10 -20
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i Gvrigt totalresultat -124 54 -146 -6 332
-1102 -1363 1124 2614 -2 736
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -609 -1416 1513 3491 -1 669
Summa totalresultat fér perioden 469 806 3644 8 426 4050
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 718 860 3402 7725 4106
Innehav utan bestammande inflytande -249 -54 242 701 -56

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 1809 1709
Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Ingdende balans den 1 januari 42289 33204
Effekt av &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 -9 0
Skatt hanforlig till andrad redovisningsprincip IFRS 9 2 0
Summa totalresultat fér perioden 7725 4106
Utdelning -4 038 0
Transaktioner med aktiedgare (Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA)* 0 842
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 2 504
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning 0 -290
Utgéende balans 45971 38366
Innehav utan bestdmmande inflytande
Ing&ende balans den 1 januari 7281 6 376
Summa totalresultat for perioden 701 -56
Utdelning -316 -219
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 1 465
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning 0 290
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 80
Utgdende balans 7 667 6 936
Summa eget kapital, utgdende balans 53638 45302
specifikation éver transaktioner med aktieagare (Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA)

Erhélina tillskott/givna bidrag 0 793

Skatteeffekter 0 49

Total 0 842
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK 1809 1709
Kassamassigt rorelsedverskott 13624 13512
Forandring av rorelsekapital -1671 -1150
Lépande nettoinvesteringar -2 863 -2 670
Strukturkostnader m.m. -689 -857
Operativt kassaflode 8401 8 835
Finansiella poster -921 -845
Skattebetalning -1851 -2 110
Ovrigt 85 175
Rorelsens kassaflode 5714 6 055
Foretagsforvarv -682  -25932
Strategiska investeringar i anlaggningar -1 746 -1 383
Avyttringar 1 25
Kassaflode fore utdelning 3287 -21235
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 3 27
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -316 -220
Utdelning -4 038 0
Transaktioner med aktiedgare 0 838
Nettokassaflode -1064  -20 590
Nettoldneskuld vid periodens bérjan -52 467  -35173
Nettokassaflode -1064  -20 590
Omvarderingar mot eget kapital 1159 1462
Omréakningsdifferenser -2123 1189
Nettoladneskuld vid periodens slut -54 495  -53112
Skuldsattningsgrad, ggr 1,02 1,17
Skuldbetalningsférmaga, % 25 24
Nettoldneskuld / EBITDA 3,09 3,12
Nettoladneskuld / Justerad EBITDA 2,95 2,94

¢e> essity
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 1809 1709
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 6 622 7643
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet* 5439 4414
12 061 12 057
Betald skatt -1 851 -2 110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 10 210 9947
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -1419 -1 509
Forandring i rorelsefordringar -1 003 1407
Forandring i rorelseskulder 751 -1 048
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 8539 8 797
Investeringsverksamheten
Foretagsforvarv -452  -12 951
Avyttringar 1 25
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -4 664 -4172
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 64 123
Utbetalning av Ian till utomstdende -195 -221
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5246  -17 196
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission till innehav utan bestdammande inflytande 3 26
Utdelning -4 038 0
Forandring fordringar p& koncernbolag 0 952
Upptagna lan 3994 30 975
Amortering av 1&n -4 053 -23815
Utdelning till innehav utan bestémmande inflytande -316 -220
Transaktioner med aktiedgarna 0 838
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 410 8 756
Periodens kassaflode -1117 357
Likvida medel vid periodens borjan 4107 4244
Kursdifferens i likvida medel 64 -172
Likvida medel vid periodens slut 3054 4429
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 12,16 12,53

Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen

Periodens kassafléde -1117 357
Amortering av 1&n 4053 23815
Upptagna lan -3994  -30975
Utbetalning av 1an till utomstaende 195 221
Investering via finansiell lease -9 -4
Forandring fordringar pa koncernbolag 0 -952
Nettoldneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter -231 -12981
Upplupna réantor 39 -71
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys -1064 -20590
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 5115 4 566
Resultat vid férsaljning och byten av tillgangar 32 0
Forandring av reserv for pagaende konkurrensmal 95 -266
Resultat vid avyttringar -4 -1
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 666 7
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -224 -389
Forandring for skatt av engangskaraktér avseende anlaggningstillgangar -258 450
Omvarderingseffekt av tidigare &gd andel vid forvarv -224 0
Ovrigt 241 47
Summa 5439 4414
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN
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MSEK 30 september 2018 31 december 2017
Tillgangar

Goodwill 33623 31697
Ovriga immateriella tillg&ngar 21565 21424
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 51181 48 482
Innehav i joint venture och intresseféretag 772 1062
Aktier och andelar 25 32
Overskott i fonderade pensionsplaner 2393 1148
Langfristiga finansiella tillgangar 487 552
Uppskjutna skattefordringar 2285 2232
Andra langfristiga tillgangar 785 469
Summa anlaggningstillgangar 113116 107 098
Varulager 15 693 13739
Kundfordringar 19 342 17 607
Aktuella skattefordringar 916 769
Ovriga kortfristiga fordringar 2 689 2549
Kortfristiga finansiella fordringar 252 1105
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 35 42
Likvida medel 3054 4107
Summa omséttningstillgdngar 41 981 39918
Summa tillgdngar 155 097 147 016
Eget kapital

Aktiekapital 2 350 2 350
Reserver 5509 3154
Balanserade vinstmedel 38112 36 785
Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 45971 42 289
Innehav utan bestammande inflytande 7 667 7281
Summa eget kapital 53 638 49 570
Skulder

Langfristiga finansiella skulder 43 223 47 637
Avsattningar fér pensioner 4 468 4541
Uppskjutna skatteskulder 7 553 7 090
Ovriga langfristiga avséttningar 1913 1481
Ovriga langfristiga skulder 90 79
Summa langfristiga skulder 57 247 60 828
Kortfristiga finansiella skulder 12 990 7 201
Leverantorsskulder 15 155 14 748
Aktuella skatteskulder 639 553
Kortfristiga avsattningar 1496 1547
Ovriga kortfristiga skulder 13932 12 569
Summa kortfristiga skulder 44 212 36 618
Summa skulder 101 459 97 446
Summa eget kapital och skulder 155 097 147 016
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (forts)
MSEK

Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet

Eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital, exklusive jamférelsestérande poster

Sysselsatt kapital
- varav rorelsekapital

Avkastning pa sysselsatt kapital*
Avkastning pa sysselsatt kapital*, exklusive jamforelsestérande poster

Nettolaneskuld

Avséttningar for strukturkostnader ingdr i balansrékningen enligt féljande:

- Ovriga langfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

Avsaéttningar for skatterisker ingdr i balansrakningen enligt foljande:
- Ovriga langfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

*) rullande 12 ménaders

30 september 2018

1,02
30%

53 638

76
15,6%
17,6%

108 133
8 392

11,1%
12,4%

54 495

119

936

970
10

¢e> essity

31 december 2017

1,06
29%

49 570

71
19,8%
21,3%

102 037
5901

13,9%
14,9%

52 467

549

836
54
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

Personal Care 33639 29755 11408 11446 10785 10831 10449 10851
Consumer Tissue 33031 30988 10912 11116 11003 11026 10066 10449
Professional Hygiene 20695 19884 7 309 7168 6218 6 816 6 635 6 866
Ovrigt 23 -26 18 -9 14 -9 28 -11
Summa nettoomséttning 87388 80601 29647 29721 28020 28664 27178 28155

JUSTERAD EBITA (affarsomradesrapportering)

Personal Care 4702 4 398 1 565 1 605 1532 1539 1556 1614
Consumer Tissue 2491 3184 635 890 966 900 1023 1010
Professional Hygiene 2 756 2 660 970 1014 772 1344 1023 917
Ovrigt -465 -456 -154 -160 -151 -164 -170 -104
Summa justerad EBITA 9484 9 786 3016 3349 3119 3619 3432 3437

JUSTERAT RORELSERESULTAT (affirsomradesrapportering)

2018:3 2018:2 2017:4
Personal Care 4193 4 062 1387 1434 1372 1369 1404 1434
Consumer Tissue 2 490 3179 635 890 965 899 1022 1008
Professional Hygiene 2729 2621 960 1005 764 1335 1014 902
Ovrigt -465 -455 -153 -161 -151 -165 -169 -104
Summa justerat rorelseresultat! 8 947 9 407 2829 3168 2 950 3438 3271 3240
Finansiella poster -921 -845 -332 -299 -290 -337 -275 -304
Resultat fore skatt? 8 026 8 562 2 497 2 869 2 660 3101 2 996 2 936
Skatter -2 092 -2 165 -670 -745 -677 -26 -745 -761
Periodens resultat? 5934 6 397 1827 2124 1983 3075 2251 2175
1ExkI. jamférelsestorande poster, fore skatt uppgéende till: -1404 -919 -1016 -29 -359 -21 -34 -476
2Exkl. jamférelsestorande poster, efter skatt uppgéende till: -999 -678 -749 7 -257 -9 -29 -334

JUSTERAD EBITA MARGINAL (affarsomradesrapportering)

Procent

Personal Care 14,0 14,8 13,7 14,0 14,2 14,2 14,9 14,9
Consumer Tissue 7,5 10,3 5,8 8,0 8,8 8,2 10,2 9,7
Professional Hygiene 13,3 13,4 13,3 14,1 12,4 19,7 15,4 13,4

RAPPORT OVER RESULTAT

Nettoomsattning 29647 29721 28020 28664 27178
Kostnad for salda varor -21416 -21104 -19964 -20236 -18949
Jamforelsestérande poster -773 -181 -554 35 28
Bruttoresultat 7 458 8 436 7 502 8 463 8 257
Forsaljnings- och administrationskostnader 5221 5279 -4964 -4856 -4835
Jamforelsestdrande poster -238 152 195 -57 -64
Intakter fr&n andelar i intresseféretag och joint ventures 6 11 27 47 38
EBITA 2 005 3320 2760 3597 3396
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -187 -181 -169 -181 -161
Jamforelsestdrande poster -5 0 0 1 2
Rorelseresultat 1813 3139 2591 3417 3237
Finansiella poster -332 -299 -290 -337 -275
Resultat fore skatt 1481 2 840 2301 3080 2962
Skatter -403 -709 -575 -14 -740

Periodens resultat 1078 2131 1726 3066 2222
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 1809 1709
Administrationskostnader -581 -732
Ovriga rorelseintakter 21 197
Rorelseresultat -560 -535
Finansiella poster 5 309 2 409
Resultat fore skatt 4749 1874
Skatt 194 234
Periodens resultat 4943 2108

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 30 september 2018 31 december 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 4 5
Finansiella anlaggningstillgdngar 169 278 169 146
Summa anlaggningstillgdngar 169 282 169 151
Omsattningstillgangar 915 48 934
Summa tillgdngar 170 197 218 085
Bundet eget kapital 2 350 2 350
Fritt eget kapital 76 640 75 735
Summa eget kapital 78 990 78 085
Obeskattade reserver 1 1
Avsattningar 884 881
Langfristiga skulder 39 447 41 709
Kortfristiga skulder 50 875 97 409

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 170 197 218 085
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2.

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Essity foljande nyheter och tillagg till IFRS:

e IFRS 9 Finansiella instrument
e IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

IFRS 9 Finansiella instrument
Den nya standarden avseende finansiella instrument som ersétter IAS 39. Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018.

Enligt den nya standarden har Essitys redovisningsprinciper uppdaterats och innefattar nu tre kategorier av finansiella
tillgdngar som klassificeras utifran foretagets affarsmodell for att hantera tillgdngen samt dess kontraktuella kassaflode, t ex
ranta.

1) Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
2) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat och
3) Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde

Redovisningsprinciperna avseende finansiella skulder ar i princip oférandrade jamfort med tidigare ar. Essity har uppdaterat
sina redovisningsprinciper avseende férvantade kreditférluster och har i enlighet med standarden infort "expected loss model”.

| forsta kvartalet 2018 har Essity redovisat en engangseffekt om 7 MSEK efter skatt i eget kapital pa grund av andrad
berakningsmodell for forvantade kreditforluster p& kundfordringar. En langfristig finansiell tilgdng om 87 MSEK har
klassificerats som véarderingskategori verkligt varde 6ver totalresultat. | dvrigt har inga férandringar av varderingsklasser skett.
Essity har valt att ej rakna om foregdende perioder eftersom den nya standarden inte har haft ndgon materiell effekt. Essity
har ocksa valt att anpassa dokumentation avseende sakringsredovisning till det nya regelverket och har uppdaterat
dokumentation i enlighet med det nya regelverket.

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

Standarden reglerar intéktsredovisning samt upplysningskrav avseende kommersiella avtal (kontrakt) med kunder déar
leverans av varor / tjanster delas upp i separata identifierbara prestationsataganden som redovisas oberoende. Standarden
tradde i kraft den 1 januari 2018. Essity har uppdaterat redovisningsprinciperna i enlighet med den nya standarden och
redovisning av intékter sker nér kontrollen dver varorna dverfors till kunden i enlighet med leveransvillkoren som tillampas i
avtalet. Ytterligare forandringar av redovisningsprinciperna har gjorts for att tydliggora faststallande av transaktionspriset och
hur rabatter hanteras samt returratter. Transaktionsprisets faststéllande utgors i huvudsak av fast pris pa sald kvantitet.
Volymrabatter, rabattkuponger och marknadsbidrag férekommer och det sannolika utfallet av rabatter bedéms och reducerar
intakten vid forsaljningstidpunkten. Bedémningen av utnyttjade rabattkuponger och volymrabatter revideras vid varje
bokslutstillfalle. | redovisningsprinciperna har tydliggjorts att returratt, implicita eller explicita, redovisas som en skuld for den
aterbetalning som forvantas ske och en tillgang for ratten att aterfa varor fran kunder vid reglering av aterbetalningsskulden i
samband med att varorna returneras.

Ingen 6vergangsmetod avseende IFRS 15 har tillampats eftersom inga 6vergangseffekter uppkommit med anledning av den
nya standarden. Redovisning av rabatter och prestationsataganden har inte forandrats da Essity tillverkar och saljer fardiga
produkter och redan tidigare hanterade rabatter i enlighet med den nya standarden. Historisk erfarenhet anvands fér att
uppskatta andel returer vid forsaljningstidpunkten och en intakt redovisas endast for sdlda produkter som inte bedéms
returneras. Ratt for kunder att aterlamna produkter Iamnas endast i begransad omfattning och historiskt aterlamnade volymer
har varit begréansade.

| Gvrigt tillampade redovisningsprinciper och berékningsmetoder Gverensstammer med vad som framgar i Essitys
arsredovisning for 2017.

Effekter av framtida redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasing

Den nya standarden ska tillampas frAn och med den 1 januari 2019. Essity forbereder for att g& 6ver till den nya standarden
och har implementerat ett systemstod for att kunna leva upp till de nya kraven. Under aret har en projektgrupp samlat in
leasekontrakt och nu pagar arbetet med att utvardera och registrera kontrakten i det nya systemet. Utbildning inom
organisationen i den nya standarden och det nya systemet pagick under det tredje kvartalet. Bedémningen &r fortsatt att den
nya standarden kommer att paverka Essity genom att samtliga hyreskontrakt avseende lokaler, fordon och andra stérre
leasingobjekt kommer att redovisas i balansrakningen. Detta kommer i sin tur paverka atskilliga resultatméatt sdsom EBITA,
EBITA marginal, finansnetto, sysselsatt kapital, avkastning pa sysselsatt kapital, nettolaneskuld och skuldbetalningsférmaga.
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2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Essitys riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 66-71 i Essitys arsredovisning for 2017. Inga vasentliga
férandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsforvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som Essity genomfor
infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedomningen av Essitys riskexponering beskrivs dessa under
rubriken "Handelser under kvartalet” i delérs- eller bokslutsrapporterna.

Processer for riskhantering

Essitys styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer. Ansvaret for den
langsiktiga och 6vergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets delegeringsordning, fran styrelse till
vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebér att de flesta operativa risker hanteras av Essitys affarsenheter pa lokal niva
men samordnas, dar sa bedéms nodvandigt. Verktygen for samordningen bestar framst av affarsenheternas lopande
rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar risker och riskhantering ar en del av processen.

Essitys finansiella riskhantering ar centraliserad, liksom internbanken fér koncernbolagens finansiella transaktioner och
hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med koncernens finanspolicy, vilken ar
faststélld av Essitys styrelse och utgdr tillsammans med Essitys energiriskpolicy ett ramverk fér hanteringen. Riskerna
sammanstélls och f6ljs upp I6pande for att sakerstélla att dessa riktlinjer efterféljs. Essity har &ven centraliserat annan
riskhantering.

Essity har en stabsfunktion fér internrevision vilken féljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

3 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde.

Finansiella
Véarderade Derivat skulder
Redovisat till verkligt som Finansiella varderade till
varde i varde via anvands for  tillgangar upplupet
balans- resultat- sakrings- som kan anskaffnings-  Varav verkligt
rakningen rakningen redovisning LEUES varde véarde per nival
30 september 2018 1 2
Derivat 1320 209 1111 - - - 1320
Langfristiga finansiella tillgangar 90 - - 90 - 90 -
Summa tillgangar 1410 209 1111 90 - 90 1320
Derivat 650 606 44 - - - 650
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 12 306 909 - - 11 397 - 909
Langfristiga finansiella skulder 43 168 16 056 - - 27112 - 16 056
Summa skulder 56 124 17 571 44 - 38 509 - 17615

31 december 2017

Derivat 1555 816 739 - - - 1555
Langfristiga finansiella tillgangar 87 - - 87 - 87 -
Summa tillgangar 1642 816 739 87 - 87 1555
Derivat 591 434 157 - - - 591
Finansiella skulder

Kortfristiga finansiella skulder 6 520 - - - 6 520 - -

Langfristiga finansiella skulder 47 605 16 292 - - 31313 - 16292
Summa skulder 54 716 16 726 157 - 37 833 - 16883

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder uppgar till 56 152 (54 145) MSEK. Verkligt varde pa kundfordringar, 6vriga
korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder samt 6vriga korta och langa skulders verkliga varde bedéms
vara lika med dess bokférda varde.

Under perioden har inga 6verforingar mellan niva 1 och 2 férekommit.
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4 FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Den 19 december 2016 meddelades att ett avtal traffats om att forvarva BSN medical, ett ledande medicintekniskt foretag.
BSN medical utvecklar, tillverkar, marknadsfor och séljer produkter inom sarvard, kompressionsbehandling och ortopedi.
Kopeskillingen for aktierna uppgick till 1 394 MEUR och 6vertagande av nettolaneskuld till 1 324 MEUR. Forvarvet har helt
lanefinansierats. Transaktionen som var villkorad av sedvanliga godkannanden fran konkurrensmyndigheter slutférdes den 3
april 2017.

Tidigare preliminart redovisad forvarvsanalys for BSN medical har faststallts under férsta kvartalet 2018. Nedan redovisas den
slutgiltiga faststallda férvarvsbalansen i vilken en férdelning av immateriella tillgdngar i form av kundrelationer, varumarken,
teknologi och goodwill har utférts. Goodwill motiveras av de synergier som uppstar genom att BSN medical har ledande
marknadspositioner inom attraktiva medicintekniska produktkategorier, vilket skapar en gemensam framtida tillvaxtplattform
tillsammans med Essitys inkontinensverksamhet med bland annat det globalt ledande varuméarket TENA. Vidare uppstar
synergier genom att samma kundbas och forsaljningskanaler kan nyttjas for bada verksamheterna, vilket mojliggér snabbare
tillvaxt genom korsvis forsaljning.

BSN medical har under forsta kvartalet 2018 paverkat koncernens nettoomséttning med 1 970 MSEK, justerad EBITDA med
407 MSEK och justerad EBITA med 344 MSEK.

Forvarvsanalys BSN medical Preliminar Nya Antaganden Slutgiltig
MSEK

Immateriella tillgangar 13 472 0 13472
Anlaggningstillgdngar 1679 18 1697
Omsattningstillgangar 3161 1 3162
Likvida medel 471 -16 455
Laneskulder -13 038 -10 -13 048
Avsattningar och andra langfristiga skulder -4 278 -9 -4 287
Rorelseskulder -1272 5 -1 267
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 195 -11 184
Goodwill 13 145 11 13 156
Innehav utan bestammande inflytande -80 0 -80
Overford erséattning 13 260 0 13 260
Overford erséttning -13 260 0 -13 260
Likvida medel i forvarvad verksamhet 471 -16 455
Paverkan pa koncernens likvida medel (Koncernens -12 789 -16 -12 805
kassaflédesanalys)

Forvarvad nettoldneskuld exklusive likvida medel -13 038 -10 -13 048
Forvarv av verksamhet inklusive dvertagen nettolaneskuld -25 827 -26 -25 853

(Koncernens operativa kassaflddesanalys)

Den 16 februari 2018 forvarvade Familia, &gt till 50 procent av Essity, resterande 50 procent i bolaget Productos Sancela del
Peru med verksamhet i Peru och Bolivia. Overford ersattning uppgick till 310 MSEK. Essity konsoliderar efter férvarvet detta
bolag som dotterbolag med minoritet, fore forvarvet konsoliderades bolaget som intresseftretag enligt kapitalandelsmetoden.
Omvérdering har gjorts av tidigare redovisad kapitalandel med 225 MSEK till verkligt varde och redovisas som en
jamforelsestérande post i resultatrékningen.

Den 3 april 2018 forvarvade Familia, &gt till 50 procent av Essity, bolaget Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. (INPAECSA)
med verksamhet i Ecuador. Overford ersattning uppgick till 68 MSEK.

5 Anvandning av icke-International Financial Reporting Standards (’IFRS”)

resultatmatt

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal fér foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut
av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som inte
stdds av IFRS.

| delarsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjalpa saval
investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa icke-IFRS-matt kan skilja sig fran
liknande beteckningar hos andra bolag. | Essitys arsredovisning fér 2017 pa sidorna 104 — 108 beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats enligt IFRS. Nagra icke-IFRS-matt
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har tillkommit sedan arsredovisningen publicerades och bekrivs nedan. Vidare aterfinns tabeller som redovisar hur
resultatmatten har beraknats.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERK

EBITDA

Beskrivning: EBITDA beraknas som rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar.

Orsak till anvandning: Mattet ar ett komplement till rorelseresultat da det visar det kassaméassiga resultatet fran
verksamheten.

Justerad EBITDA

Beskrivning: Justerad EBITDA berdknas som rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar exklusive jamférelsestérande poster.

Orsak till anvandning: Mattet ar ett komplement till rérelseresultat da det visar det kassaméssiga resultatet fran
verksamheten justerat for paverkan av jamforelsestérande poster.

Nettolaneskuld / EBITDA

Beskrivning: Nettolaneskuld / EBITDA beréknas som utgdende balans pa nettolaneskulden i forhallande till 12 manaders
rullande EBITDA.

Orsak till anvandning: Ett finansiellt matt som visar foretagets férmaga att betala sina skulder.

Nettolaneskuld / Justerad EBITDA

Beskrivning: Nettolaneskuld / Justerad EBITDA berdknas som utgdende balans pa nettolaneskulden i férhallande till 12
manaders rullande justerad EBITDA.

Orsak till anvandning: Ett finansiellt matt som visar foretagets formaga att betala sina skulder.

Sysselsatt kapital

MSEK 1809 1712
Totala tillgangar 155097 147 016
-Finansiella tillgangar -6186 -6912
-Langfristiga ej rantebarande skulder -9556 -8650
-Kortfristiga ej rantebarande skulder -31222  -29 417
Sysselsatt kapital 108 133 102 037

2018:2
Personal Care 41885 42888 42033 39447 38219
Consumer Tissue 45474 46714 45091 43569 41945
Professional Hygiene 21291 22008 20445 20034 19274
Ovrigt -517 -463 -315 -1013 -1 024
Sysselsatt kapital 108 133 111147 107254 102037 98414

Rorelsekapital

MSEK 1809 1712
Varulager 15693 13739
Kundfordringar 19342 17 607
Ovriga kortfristiga fordringar 2 689 2549
Leverantdrsskulder -15155 -14 748
Ovriga kortfristiga skulder -13932 -12 569
Justeringar -245 -677

Rorelsekapital 8 392 5901
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Nettolaneskuld
MSEK 1809 1712
Overskott i fonderade pensionsplaner 2393 1148
Langfristiga finansiella tillgangar 487 552
Kortfristiga finansiella tillgangar 252 1105
Likvida medel 3054 4107
Finansiella tillgangar 6 186 6912
Langfristiga finansiella skulder 43223 47 637
Avséttningar fér pensioner 4 468 4541
Kortfristiga finansiella skulder 12 990 7 201
Finansiella skulder 60681 59379
Nettolaneskuld 54 495 52 467
EBITDA
MSEK 1809 1709 2018:3 2017:3
Rorelseresultat 7543 8 488 1813 3237
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 537 379 187 161
-Avskrivningar 4027 3816 1390 1256
-Jamforelsestdrande poster, avskrivningar 0 2 0 0
-Nedskrivningar 10 0 0 0
-Jamforelsestdrande poster, nedskrivningar 541 283 234 -16
-Jamforelsestorande poster, nedskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar 5 86 5 -2
EBITDA 12663 13054 3629 4 636
-Jamforelsestérande poster exklusive av- och nedskrivningar 858 548 777 52
Justerad EBITDA 13521 13602 4 406 4688
EBITA
MSEK 1809 1709 2018:3 2017:3
Rorelseresultat 7543 8488 1813 3237
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 537 379 187 161
-Jamforelsestorande poster, avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar 5 86 5 -2
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar/EBITA 8 085 8 953 2 005 3396
EBITA marginal (%) 9,3 111 6,8 12,5
-Jamforelsestorande poster kostnad salda varor 1508 544 773 -28
-Jamforelsestérande poster férsaljnings- och administrationskostnader -109 289 238 64
Justerad EBITA 9484 9786 3016 3432
Justerad EBITA marginal (%) 10,9 12,1 10,2 12,6

essity
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Operativt kassaflode

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 5758 5290 1937 1869
Forandring av rorelsekapital -404 -318 116 228
Lépande nettoinvesteringar -753 -726 -268 -361
Strukturkostnader m.m. -272 -233 -30 -37
Operativt kassaflode 4329 4013 1755 1699

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 4171 4720 1216 1527
Forandring av rorelsekapital -826 -540 -188 -904
Lépande nettoinvesteringar -1311  -1292 -438 -390
Strukturkostnader m.m. -176 -132 -115 13
Operativt kassaflode 1858 2 756 475 246

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 4077 3904 1434 1428
Forandring av rorelsekapital -559 -116 277 492
Lépande nettoinvesteringar -624 -552 -208 -227
Strukturkostnader m.m. -216 -448 -151 -154
Operativt kassafléde 2678 2788 1352 1539

Organisk nettoomsattning*
MSEK 1809  2018:3

Personal Care

Organisk nettoomsattning 875 237
Valutaeffekt! 756 607
Forvarv/Avyttringar 2252 114
Rapporterad férandring 3883 958

Consumer Tissue

Organisk nettoomsattning 578 6
Valutaeffekt! 1337 776
Forvarv/Avyttringar 127 63
Rapporterad férandring 2042 845

Professional Hygiene

Organisk nettoomsattning 415 193
Valutaeffekt! 380 474
Forvarv/Avyttringar 15 6
Rapporterad féréandring 810 673
Essity

Organisk nettoomsattning 1919 429
Valutaeffekt! 2 473 1855
Forvarv/Avyttringar 2394 184
Rapporterad férandring 6 786 2 468

!Bestar endast av omrakningsvalutaeffekter

*For definition se definitionen av "Organisk forséljning” i Essitys arsredovisning 2017 pa sidan 106.
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