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1 JANUARI - 31 DECEMBER 2018

(jamfort med samma period foregdende ar)

e Nettoomsattningen 6kade med 8,5 procent till 118 500 (109 265) MSEK
¢ Den organiska nettoomsattningen 6kade med 2,6 procent

e Den organiska nettoomsattningen 6kade med 3,1 procent exklusive lagre forséljning av moderrullar
som féljd av produktionsnedlaggningar

e Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA),
minskade med 8 procent till 11 560 (12 550) MSEK

e Justerad EBITA uppgick till 12 935 (13 405) MSEK

e Justerad EBITA marginal uppgick till 10,9 procent (12,3 procent)

e Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med 4 705 MSEK
e Periodens resultat minskade med 3 procent till 8 552 (8 785) MSEK

¢ Resultat per aktie uppgick till 11,23 (11,56) SEK

e Justerat resultat per aktie 6kade med 2 procent till 13,32 (13,09) SEK

o Rorelsens kassaflode uppgick till 8 787 (8 745) MSEK

e Styrelsen foreslar en utdelning om 5,75 (5,75) SEK per aktie

e Ett koncernovergripande besparingsprogram lanserades. De forvantade arliga
kostnadsbesparingarna uppgar till cirka 900 MSEK, med full effekt vid utgangen av 2019

e Beslut i skattemal i Sverige reducerade den redovisade skattekostnaden med cirka 1,1 miljarder SEK

RESULTATUTVECKLING

MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Nettoomséttning 118 500 109 265 8 31112 28664 9
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA)! 12935 13405 -4 3451 3619 -5
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 11560 12550 -8 3475 3597 -3
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -732 -560 -195 -181
Justerat rorelseresultat! 12203 12845 -5 3 256 3438 -5
Jamforelsestdrande poster -1444 -940 -40 -21
Rorelseresultat 10759 11905 -10 3216 3417 -6
Finansiella poster -1157 -1182 -236 -337
Resultat fore skatt 9602 10723 -10 2980 3080 -3
Justerat resultat fore skatt! 11046 11663 -5 3020 3101 -3
Skatter? -1050 -1938 637 -14
Periodens resultat 8 552 8 785 -3 3617 3066 18
Resultat per aktie, SEK 11,23 11,56 4,85 4,11
Justerat resultat per aktie, SEK3 13,32 13,09 4,97 4,32

'Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.
2Beslut i skattemal i Sverige reducerade skatter for helaret och fjarde kvartalet 2018 med cirka 1,1 miljarder SEK.
SExklusive jamforelsestorande poster och avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.
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SAMMANFATTNING AV HELARET OCH FJARDE
KVARTALET 2018

Koncernens nettoomsattning for 2018 tkade med 8,5 procent jamfort med foregaende ar. Den organiska nettoomséttningen
Okade med 3,1 procent exklusive lagre forséljning av moderrullar som f6ljd av produktionsnedlaggningar. Inklusive lagre
forsaljning av moderrullar 6kade den organiska nettoomsattningen med 2,6 procent. Koncernens justerade EBITA minskade
med 4 procent. Justerad EBITA marginal minskade med 1,4 procentenheter och uppgick till 10,9 procent. Hogre priser, battre
mix, hogre volymer, kostnadsbesparingar samt forvarvet av BSN medical paverkade resultatet positivt. Hogre ravaru- och
energikostnader paverkade resultatet negativt med -4 705 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade
EBITA marginalen med -4,2 procentenheter. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 12,0 procent.

Styrelsen foreslar en utdelning om 5,75 SEK per aktie.

Under aret har vi arbetat i alla delar av verksamheten for att 6ka I6nsamheten och motverka den negativa effekt de betydligt
hogre ravaru- och energikostnaderna har haft pa vart resultat. Vi har genomfort atgarder inom flera omraden:

o Vi har fortsatt investera i vara starka varumarken och under &ret lanserat 29 innovationer som har starkt vara kund-
och konsumenterbjudanden och forbattrat produktmixen.

o Under 2018 har vi genomfort prishéjningar inom alla affarsomraden. Ytterligare prishojningar férvantas 2019.

. Vart arbete med effektiviseringar och omstruktureringar av verksamheten har intensifierats. Under aret uppnaddes
1 040 MSEK i kostnadsbesparingar. Vi har beslutat om ytterligare omstruktureringsatgarder som en del av "Tissue
Roadmap” och arbetet med "Cure or Kill” har fortsatt.

. Under aret lanserades ett koncernévergripande besparingsprogram. Programmet beréknas ge arliga
kostnadsbesparingar om cirka 900 MSEK, med full effekt vid utgdngen av 2019. Programmet I6per enligt plan och for
det fjarde kvartalet 2018 uppgick kostnadsbesparingarna till 18 MSEK. Vid slutet av 2018 uppgick arstakten till cirka
150 MSEK.

. For att starka konkurrenskraften och 6ka effektiviteten har vi &ven genomfort forandringar i bolagets
organisationsstruktur och koncernledning.

Vart arbete med att bidra till ett hallbart och cirkulart samhalle har intensifierats och premierats. Under aret har vi kvalificerat
oss till Dow Jones Sustainability Index och utndmnts till branschledare inom sektorn fér Household Products.

Koncernens nettoomsattning for det fjarde kvartalet 2018 6kade med 8,5 procent jamfort med samma period foéregéende ar.
Den organiska nettoomséttningen, exklusive lagre forsaljning av moderrullar, 6kade med 4,0 procent. Inklusive lagre
forséljning av moderrullar 6kade den organiska nettoomséttningen med 3,3 procent, varav volym var 0,5 procent och pris/mix
2,8 procent. Den organiska nettoomsattningen paverkades positivt av hogre priser inom alla affarsomraden. Pa
tillvaxtmarknaderna, som svarade for 36 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 8,4
procent. P& mogna marknader 6kade den med 0,7 procent.

Koncernens justerade EBITA for det fjarde kvartalet 2018 minskade med 5 procent jamfort med samma period féregdende ar.
Resultatet paverkades positivt av hogre priser inom alla affarsomraden, hogre volymer och kostnadsbesparingar uppgaende
till 273 MSEK, varav 18 MSEK var relaterade till det koncerndvergripande besparingsprogrammet. Hogre ravaru- och
energikostnader paverkade resultatet negativt med -1 433 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade
EBITA marginalen med -4,8 procentenheter. Marknadspriset pd massa ar cirka 20 procent hogre jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Aven for de oljebaserade révarorna har marknadspriset 6kat betydligt. Dessutom paverkade hogre
distributionskostnader resultatet negativt. Koncernens justerade EBITA marginal minskade med 1,5 procentenheter och
uppgick till 11,1 procent. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 12,7 procent. Det operativa kassaflodet 6kade
med 1 procent.

Nettoomsattning Justerad EBITA Resultat per aktie
MSEK MSEK SEK
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JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

¢e> essity

MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Nettoomsattning 118500 109265 8 31112 28664 9
Kostnad for salda varort -85 058 -76 899 -22 574 -20 236
Justerat bruttoresultat® 33442 32366 3 8538 8428 1
Forsaljnings- och administrationskostnader* -20507 -18 961 -5087  -4809
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar (EBITA)! 12935 13405 -4 3451 3619 -5
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar® -732 -560 -195 -181
Justerat rorelseresultat® 12203 12845 -5 3256 3438 -5
Finansiella poster -1 157 -1182 -236 -337
Justerat resultat fore skatt® 11046 11663 -5 3020 3101 -3
Justerade skatter-2 -1490 -2191 602 -26
Justerat resultat for perioden? 9 556 9472 1 3622 3075 18
!Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.
2Beslut i skattemal i Sverige reducerade skatter fér heldret och fjarde kvartalet 2018 med cirka 1,1 miljarder SEK.
Justerade Marginaler (%)
Bruttomarginal® 28,2 29,6 27,4 29,4
EBITA marginal® 10,9 12,3 111 12,6
Roérelsemarginalt 10,3 11,8 10,5 12,0
Finansnettomarginal -1,0 -1,1 -0,8 -1,2
Vinstmarginal* 9,3 10,7 9,7 10,8
Skatter'-2 -1,3 -2,0 1,9 -0,1
Nettomarginal® 8,0 8,7 11,6 10,7
!Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 11.
2Beslut i skattemal i Sverige reducerade skatter for heldret och fjarde kvartalet 2018 med cirka 1,1 miljarder SEK.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE
MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Personal Care 6 354 5937 7 1652 1539 7
Consumer Tissue 3331 4084 -18 840 900 -7
Professional Hygiene 3841 4004 -4 1085 1344 -19
Ovrigt -591 -620 -126 -164
Totalt? 12935 13405 -4 3451 3619 -5
!Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE
MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Personal Care 5663 5431 4 1470 1369 7
Consumer Tissue 3326 4078 -18 836 899 -7
Professional Hygiene 3805 3956 -4 1076 1335 -19
Ovrigt -591 -620 -126 -165
Totalt? 12203 12845 -5 3256 3438 -5
!Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE
MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Personal Care 5812 5453 7 1483 1440 3
Consumer Tissue 3691 3850 -4 1833 1094 68
Professional Hygiene 3678 4411 -17 1000 1623 -38
Ovrigt -857 -991 -393 -269
Totalt 12324 12723 -3 3923 3888 1
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Forandring av nettoomsattning (%)

1812 vs 18:4 vs

1712 17:4

Totalt 8,5 8,5
Pris/mix 2,1 2,8
Volym 0,5 0,5
Valuta 3,5 4,5
Forvarv 2,4 0,7
Avyttringar 0,0 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

1812 vs 18:4 vs

1712 17:4

Totalt -4 -5
Pris/mix 16 21
Volym 5 6
Ramaterial -33 -36
Energi -2 -3
Valuta 5 6
Owrigt 5 1
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KONCERNEN

MARKNAD/OMVARLD

Januari—december 2018 jamfort med motsvarande period foregdende ar

De europeiska och nordamerikanska marknaderna foér incontinence products inom vardsektorn
uppvisade hogre efterfragan, dock med fortsatt prispress till fljd av intensiv konkurrens.
Detaljhandelsmarknaderna uppvisade god tillvaxt men med fortsatt hég konkurrens.
Tillvaxtmarknaderna uppvisade en hogre efterfragan. Den globala marknaden for medical
solutions uppvisade stabil tillvaxt. | Europa var efterfrdgan pa baby care och feminine care stabil.
Pa tillvaxtmarknaderna okade efterfrdgan pa baby care och feminine care. Den globala
marknaden for baby care och flera marknader for feminine care praglades av hég konkurrens
och kampanjaktivitet.

Den europeiska marknaden fér consumer tissue uppvisade I&g tillvéxt. Den kinesiska consumer
tissue marknaden uppvisade hogre efterfragan.

De europeiska och nordamerikanska marknaderna for professional hygiene uppvisade lag
tillvaxt.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari—december 2018 jamfort med motsvarande period foregéende ar
Nettoomsattningen tkade med 8,5 procent jamfort med samma period féregdende ar och
uppgick till 118 500 (109 265) MSEK. Den organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade med 2,6 procent varav volym var 0,5 procent och
pris/mix var 2,1 procent. Den organiska nettoomséttningen 6kade med 0,9 procent pa mogna
marknader och 6kade med 5,9 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade for 35
procent av nettoomséattningen. Valutaeffekter 6kade nettoomséattningen med 3,5 procent.
Forvarv okade nettoomséttningen med 2,4 procent, varav forvarvet av BSN medical paverkade
med 1,8 procent och forvarv avseende dkad &garandel i samagda bolag i Latinamerika
paverkade med 0,6 procent.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 4 procent (11 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 12 935 (13 405) MSEK. Hogre priser, battre mix, hdgre volymer, kostnads-
besparingar samt forvarvet av BSN medical paverkade resultatet positivt. Kostnads-
besparingarna uppgick till 1 040 MSEK, varav 18 MSEK var relaterade till det
koncernovergripande besparingsprogrammet. Hogre ravaru- och energikostnader paverkade
resultatet negativt med -4 705 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade
EBITA marginalen med -4,2 procentenheter. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader
resultatet negativt. Forvarvet av BSN medical 6kade resultatet med 2 procent. Forvarv avseende
Okad agarandel i saméagda bolag i Latinamerika 6kade resultatet med 1 procent.

Jamforelsestdrande poster uppgick till -1 444 (-940) MSEK och inkluderar kostnader om cirka
-1 230 MSEK hanférliga till omstruktureringsatgarder vid produktionsanlaggningar inom
Professional Hygiene och Consumer Tissue. Nedskrivningar i intressebolaget Asaleo Care har
paverkat jamforelsestérande poster med -280 MSEK. Omstruktureringskostnader avseende det
koncerndvergripande besparingsprogrammet paverkade jamforelsestdrande poster negativt
med -130 MSEK. Forvarv avseende 6kad dgarandel i samagda bolag i Latinamerika paverkade
jAmforelsestérande poster positivt med 165 MSEK. En uppldsning av en reservering avseende
utlandsk skatt av engangskaraktar pa anlaggningstillgdngar utanfor Sverige paverkade
jamforelsestérande poster positivt med 290 MSEK. Ovriga kostnader paverkade
jamférelsestérande poster negativt med -259 MSEK.

Finansiella poster minskade till -1 157 (-1 182) MSEK. Minskningen &r framst en foljd av lagre
rantor. Hogre genomsnittlig nettolaneskuld paverkade finansiella poster negativt under perioden.

Justerat resultat fore skatt minskade med 5 procent (12 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och forvérv) och uppgick till 11 046 (11 663) MSEK.

Skattekostnaden, exklusive effekter av jamforelsestdrande poster, uppgick till 1 490 (2 191)
MSEK. Den redovisade skattekostnaden reducerades med cirka 1,1 miljarder SEK till foljd av
beslut i skattemal i Sverige.

Justerat resultat for perioden 6kade med 1 procent (minskade med 6 procent exklusive
omrékningsvalutaeffekter och férvarv) och uppgick till 9 556 (9 472) MSEK.
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Periodens resultat minskade med 3 procent (10 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 8 552 (8 785) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 11,23 (11,56) SEK.
Justerat resultat per aktie uppgick till 13,32 (13,09) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 12,0 (14,9) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 18,0 (21,3) procent.

Fjarde kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsittningen ckade med 8,5 procent jamfort med samma period féregédende ar och
uppgick till 31 112 (28 664) MSEK. Den organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 3,3 procent varav volym var 0,5 procent och
pris/mix var 2,8 procent. Hogre priser inom alla affarsomraden paverkade den organiska
nettoomsattningen positivt. De hdgre volymerna var relaterade till Personal Care. Inom
Consumer Tissue minskade volymerna till féljd av omstruktureringsatgarder inom ramen

fér "Tissue Roadmap”, vilket inneburit lagre férsaljning av moderrullar. Den organiska
nettoomséttningen 6kade med 0,7 procent pa mogna marknader och 6kade med 8,4 procent pa
tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade for 36 procent av nettoomsattningen.
Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 4,5 procent. Férvarv avseende 6kad agarandel i
samdagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomséttningen med 0,7 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 5 procent (11 procent exklusive omréakningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 3 451 (3 619) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre priser inom alla
affarsomraden, hogre volymer och kostnadsbesparingar uppgaende till 273 MSEK, varav 18
MSEK var relaterade till det koncernévergripande besparingsprogrammet. Hogre ravaru- och
energikostnader paverkade resultatet negativt med -1 433 MSEK, vilket motsvarar en negativ
paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -4,8 procentenheter. Marknadspriset pa
massa var cirka 20 procent hogre jamfort med motsvarande period foregaende ar. Aven for de
oljebaserade ravarorna har marknadspriset dkat betydligt. Dessutom paverkade hogre
distributionskostnader resultatet negativt.

Justerat resultat fore skatt minskade med 3 procent (9 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och férvéarv) och uppgick till 3 020 (3 101) MSEK.

Periodens resultat 6kade med 18 procent (12 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 3 617 (3 066) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 4,85 (4,11) SEK.
Justerat resultat per aktie uppgick till 4,97 (4,32) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 12,7 (14,4) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 26,7 (25,9) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari—december 2018 jamfort med motsvarande period foregdende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 18 570 (18 465) MSEK. Kassaflodeseffekten
fran rorelsekapitalforandringar uppgick till -971 (-740) MSEK. Lopande investeringar uppgick till
-4 357 (-3 911) MSEK. Det operativa kassaflodet uppgick till 12 324 (12 723) MSEK.

Finansiella poster minskade till -1 157 (-1 182) MSEK. Minskningen &r framst en foljd av lagre
rantor. Hogre genomsnittlig nettoldneskuld paverkade finansiella poster negativt under perioden.
Skattebetalningarna uppgick till 2 466 (2 971) MSEK. Roérelsens kassaflode fér perioden uppgick
till 8 787 (8 745) MSEK.

Strategiska investeringar uppgick till -2 424 (-2 101) MSEK. Nettot av férvarv och avyttringar
uppgick till -626 (-26 016) MSEK. Utdelning till aktieagare paverkade kassaflédet med -4 435
(-285) MSEK. Nettokassaflodet uppgick till 1 307 (-18 791) MSEK.

Nettolaneskulden har okat med 1 937 MSEK jamfort med samma tidpunkt féregaende ar och
uppgick till 54 404 MSEK. Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden till 50 263
MSEK. Nettokassaflodet minskade nettolaneskulden med 1 307 MSEK. Marknadsvardering av
pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och bedémningar som paverkar
varderingen av pensionsskulden, netto tillsammans med marknadsvéarderingar av finansiella
instrument 6kade nettoldneskulden med 1 042 MSEK. Valutakursférandringar kade
nettolaneskulden med 2 202 MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,99 (1,06). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldsattningsgraden till 0,92 (0,99). Skuldbetalningsformagan uppgick till 25 (26) procent.
Nettolaneskulden i férhallande till justerad EBITDA uppgick till 2,96 (2,83).
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EGET KAPITAL
Januari-december 2018

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 5 329 MSEK och uppgick till

54 899 MSEK. Periodens resultat 6kade eget kapital med 8 552 MSEK. Eget kapital minskade
pa grund av utdelning till aktiedgare med 4 435 MSEK. Eget kapital minskade, till féljd av
marknadsvérdering av pensionstillgingar samt uppdateringar av de antaganden och
bedémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto med 861 MSEK efter skatt.
Vardering av finansiella instrument till marknadsvarde 6kade det egna kapitalet med 77 MSEK
efter skatt. Valutakursférandringar, inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i
utlandet, efter skatt, tkade eget kapital med 1 976 MSEK. Ovrigt 6kade eget kapital med 20
MSEK.

SKATT

Januari-december 2018

En skattekostnad redovisas, exklusive jamforelsestérande poster, om 1 490 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om cirka 13,5 procent for perioden.
Skattekostnaden, inklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 1 050 MSEK, motsvarande en
skattesats om 10,9 procent for perioden. Den redovisade skattekostnaden reducerades med
cirka 1,1 miljarder SEK till foljd av beslut i skattemal i Sverige.

UTDELNING
Styrelsen foreslar en utdelning med 5,75 (5,75) SEK per aktie eller 4 038 (4 038) MSEK.
Avstamningsdag for rétt till utdelning foreslas till 8 april 2019.

HANDELSER UNDER KVARTALET
Essity presenterade ny organisation

Den 29 oktober 2018 meddelade Essity att bolaget for att starka konkurrenskraften och éka
effektiviteten genomfér féljande férandringar i bolagets organisationsstruktur och
koncernledning:

. De tva enheterna Global Hygiene Supply Tissue och Global Hygiene Supply Personal
Care slas samman till en enhet med namnet Global Manufacturing, med ansvar for
produktion och teknologi.

. Enheten Global Hygiene Category, med ansvar for bolagets kund- och
konsumentvarumarken och innovation, kommer i fortsattningen aven att omfatta
hallbarhetsfragor och samhéllskontakter. Enheten far det nya namnet Global Brand,
Innovation and Sustainability.

. En ny enhet med namnet Global Operational Services skapas som innefattar inkop,
logistik, affarsstdd och digitalisering.

. Koncernfunktion Sustainability & Public Affairs integreras med Global Brand, Innovation
and Sustainability. Koncernfunktion Strategy & Business Development integreras med
Koncernfunktion Finance.

Forandringarna innebdr att antalet personer i koncernledningen minskar fran 14 till 12 och att
antalet stabsfunktioner reduceras fran sex till fyra. Organisationsforandringarna tradde i kraft
under det fjarde kvartalet 2018.

Beslut i skattemal

Den 28 december 2018 meddelade Hogsta forvaltningsdomstolen beslut i skattemal i Sverige.
Beslutet innebér att Essitys redovisade skattekostnad reducerades med cirka 1,1 miljarder SEK i
fiarde kvartalet 2018. Inbetald skatt kommer att aterbetalas till Essity under det forsta kvartalet
20109.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 6
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Forandring av nettoomsattning (%)

1812 vs 18:4 vs
1712 17:4

Totalt 11,7 8,1
Pris/mix 0,6 1,0
Volym 2,4 2,1
Valuta 2,9 3,9
Forvarv 5,8 1,1
Avyttringar 0,0 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

1812 vs 18:4 vs
1712 17:4
Totalt 7 7
Pris/mix 1 6
Volym 10 13
Ramaterial -20 -24
Energi 0 -1
Valuta 7 8
Ovrigt 9 5

Bokslutsrapport 2018 egezs ess ity

PERSONAL CARE

MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Nettoomséttning 45 342 40586 12 11703 10 831 8
Justerad EBITA* 6 354 5937 7 1652 1539 7
Justerad EBITA marginal, %* 14,0 14,6 14,1 14,2
Justerat rorelseresultat* 5663 5431 4 1470 1369 7
Justerad rorelsemarginal, %* 12,5 13,4 12,6 12,6
Justerad ROCE, %* 15,3 20,5 15,8 15,9
Operativt kassaflode 5812 5453 1483 1440

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari—december 2018 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomséattningen ékade med 11,7 procent och uppgick till 45 342 (40 586) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 3,0 procent varav volym var 2,4 procent och pris/mix var 0,6 procent. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader 6kade med 2,3 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade for 36 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 4,4
procent. Forvarv 6kade nettoomséttningen med 5,8 procent, varav forvarvet av BSN medical
paverkade med 4,8 procent och forvarv avseende dkad dgarandel i samagda bolag i Latin-
amerika paverkade med 1,0 procent. Valutaeffekter tkade nettoomsattningen med 2,9 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varuméarket TENA, ékade den organiska
nettoomsattningen med 4,2 procent. Tillvaxten var hanforlig till tillvaxtmarknaderna,
Nordamerika och Vasteuropa. Inom Baby Care minskade den organiska nettoomsattningen med
2,3 procent. Minskningen var relaterad till tillvaxtmarknaderna. | Vasteuropa 6kade den
organiska nettoomséattningen. Inom Feminine Care 6kade den organiska nettoomséttningen
med 9,3 procent. Okningen var relaterad till tillvaxtmarknaderna och Vasteuropa.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) tkade med 7 procent (minskade med 6 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 6 354 (5 937) MSEK. Okningen var frimst relaterad till battre pris/mix,
hogre volymer, kostnadsbesparingar samt forvarvet av BSN medical. Hogre ravaru- och
energikostnader samt hogre distributionskostnader paverkade resultatet negativt. Forvarv 6kade
resultatet med 7 procent, varav forvarvet av BSN medical paverkade med 6 procent och forvarv
avseende 6kad agarandel i saméagda bolag i Latinamerika med 1 procent.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 7 821 (7 238) MSEK.

Fjarde kvartalet 2018 jamfért med motsvarande period foregéende ar
Nettoomséttningen tkade med 8,1 procent och uppgick till 11 703 (10 831) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 3,1 procent varav volym var 2,1 procent och pris/mix var 1,0 procent. Den organiska
nettoomsattningen pad mogna marknader okade med 1,9 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade for 36 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 5,6
procent. Forvarv avseende ¢kad agarandel i samégda bolag i Latinamerika 6kade
nettoomsattningen med 1,1 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 3,9 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varuméarket TENA, ékade den organiska
nettoomsattningen med 4,0 procent. Tillvaxten &r hanforlig till tillvaxtmarknaderna, Nordamerika
och Vasteuropa. Tillvaxten i Europa var relaterad till detaljnandeln och vardsektorn. |
Nordamerika var tillvaxten relaterad till vardsektorn. Inom Medical Solutions minskade den
organiska nettoomséttningen med 0,9 procent framst relaterat till USA. Inom Baby Care
minskade den organiska nettoomséttningen med 1,9 procent framst relaterat till
tillvaxtmarknaderna. Inom Feminine Care 6kade den organiska nettoomsattningen med 13,4
procent. Okningen var relaterad till tillvaxtmarknaderna och Véasteuropa.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 7 procent (minskade med 1 procent exklusive omréakningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 1 652 (1 539) MSEK. Okningen var framst relaterad till hégre volymer,
hogre priser och kostnadsbesparingar. Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet
negativt med -376 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade EBITA
marginalen med -3,4 procentenheter. Marknadspriserna for massa och de oljebaserade
ravarorna har okat betydligt. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader resultatet
negativt. Forvarv avseende 6kad édgarandel i samégda bolag i Latinamerika dkade resultatet
med 1 procent.
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Forandring av nettoomsattning (%)

1812 vs 18:4 vs

1712 17:4
Totalt 7,4 9,7
Pris/mix 3,7 51
Volym -1,1 -0,5
Valuta 4,3 4,5
Forvarv 0,5 0,6
Avyttringar 0,0 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

1812 vs 18:4 vs

1712 17:4
Totalt -18 -7
Pris/mix 38 66
Volym 0 3
Ramaterial -66 -79
Energi -3 -9
Valuta 3 5

Ovwrigt 10 7

CONSUMER TISSUE

MSEK 1812 1712 % 2018:4 2017:4 %
Nettoomséttning 45 125 42 014 7 12 094 11026 10
Justerad EBITA* 3331 4084 -18 840 900 -7
Justerad EBITA marginal, %* 7,4 9,7 6,9 8,2
Justerat rorelseresultat* 3326 4078 -18 836 899 -7
Justerad rorelsemarginal, %* 7,4 9,7 6,9 8,2
Justerad ROCE, %* 7,4 9,8 7,4 8,4
Operativt kassaflode 3691 3850 1833 1094

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari—december 2018 jamfort med motsvarande period foregéende ar
Nettoomséattningen ékade med 7,4 procent och uppgick till 45 125 (42 014) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 2,6 procent varav volym var -1,1 procent och pris/mix var 3,7 procent. Okningen var framst
relaterad till Asien och Europa. Den organiska nettoomséttningen pa mogna marknader tkade
med 0,7 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 44 procent av nettoomséttningen,
Okade den organiska nettoomséttningen med 5,0 procent. Foérvarv avseende 6kad dgarandel i
samagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomséattningen med 0,5 procent. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 4,3 procent.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 18 procent (22 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 3 331 (4 084) MSEK. Hogre priser och battre mix samt kostnadsbesparingar
paverkade resultatet positivt. Hogre rdvaru- och energikostnader och hogre distributions-
kostnader paverkade resultatet negativt. De betydligt hogre ravarukostnaderna var framforallt en
foljd av hégre massapriser.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 5 612 (6 163) MSEK.

Fjarde kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period féregdende ar
Nettoomséttningen 6kade med 9,7 procent och uppgick till 12 094 (11 026) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, dkade
med 4,6 procent varav volym var -0,5 procent och pris/mix var 5,1 procent. Pris/mix paverkades
positivt av hégre priser i Asien, Europa och Latinamerika. De lagre volymerna &r relaterade till
produktionsnedlaggningar inom ramen fér "Tissue Roadmap”, vilket inneburit lagre férsaljning av
moderrullar. Den organiska nettoomsattningen pa mogna marknader ékade med 1,8 procent. P&
tillvaxtmarknaderna, som svarade for 47 procent av nettoomséttningen, tkade den organiska
nettoomsattningen med 8,5 procent. Forvarv avseende 6kad &garandel i samégda bolag i
Latinamerika tkade nettoomsattningen med 0,6 procent. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 4,5 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 7 procent (13 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och forvéarv)
och uppgick till 840 (900) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre priser och béattre mix,
hdgre volymer samt kostnadsbesparingar. Forséljningspriserna var hogre i Asien, Europa och
Latinamerika. Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med -790
MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -6,8
procentenheter. De betydligt hogre ravarukostnaderna var framférallt en f6ljd av hogre
massapriser. Marknadspriset p4 massa var cirka 20 procent hogre jamfoért med motsvarande
period foregaende ar. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader resultatet negativt.
Forvarv avseende 6kad agarandel i samégda bolag i Latinamerika ékade resultatet med 1
procent.



Essity Aktiebolag (publ) -

Andel av koncernen, nettoomséttning
1812

\/—._/ 2
Andel av koncernen, justerad EBITA
1812

@ 28%

Nettoomsattning

4%

d d 2 £ >
¥ 2 2 ¥ 2

P P P & ®

Justerad EBITA och

1500 marginal 20
18
16
14
1000 w
10
500 5
4
2
0 0
kY N aQ > K
O S S
& o & o &

Forandring av nettoomsattning (%)

1812 vs 18:4 vs
1712 17:4

Totalt 4,9 7,4
Pris/mix 2,2 1,7
Volym -0,3 -0,2
Valuta 29 5,8
Forvarv 0,1 0,1
Avyttringar 0,0 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

Bokslutsrapport 2018

1812 vs 18:4 vs
1712 17:4
Totalt -4 -19
Pris/mix 13 6
Volym 0 0
Ré&material -15 -18
Energi -2 -2
Valuta 3 4

Ovrigt -3 -9

PROFESSIONAL HYGIENE

2018:4

Nettoomséttning 28 017 26 700 5 7 322 6 816 7
Justerad EBITA* 3841 4004 -4 1085 1344 -19
Justerad EBITA marginal, %* 13,7 15,0 14,8 19,7
Justerat rorelseresultat* 3805 3956 -4 1076 1335 -19
Justerad rorelsemarginal, %* 13,6 14,8 14,7 19,6
Justerad ROCE, %* 18,1 19,7 20,0 27,4
Operativt kassaflode 3678 4411 1000 1623

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari—december 2018 jamfort med motsvarande period foregéende ar
Nettoomséattningen ékade med 4,9 procent och uppgick till 28 017 (26 700) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, kade
med 1,9 procent varav volym var -0,3 procent och pris/mix var 2,2 procent. Okningen var framst
relaterad till Europa, Asien och Latinamerika. Den organiska nettoomsattningen p& mogna
marknader minskade med 0,6 procent. Den organiska nettoomséttningen 6kade i Vasteuropa
och minskade i Nordamerika. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 19 procent av
nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 13,7 procent. Forvérv
avseende 6kad agarandel i samégda bolag i Latinamerika 6kade nettoomsattningen med 0,1
procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 2,9 procent.

Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 4 procent (8 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och férvarv) och
uppgick till 3 841 (4 004) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hdgre priser, battre mix och
kostnadsbesparingar. Hogre ravaru- och energikostnader samt hogre distributionskostnader
paverkade resultatet negativt.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 5 630 (5 649) MSEK.

Fjarde kvartalet 2018 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen 6kade med 7,4 procent och uppgick till 7 322 (6 816) MSEK. Den organiska
nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 1,5
procent varav volym var -0,2 procent och pris/mix var 1,7 procent. Okningen var framst relaterad
till Asien, Latinamerika och Europa. Pris/mix paverkades positivt av hogre priser i Asien, Europa,
Latinamerika och Nordamerika. Den organiska nettoomsattningen p4 mogna marknader
minskade med 1,7 procent. Den organiska nettoomsattningen dkade i Vasteuropa och minskade
i Nordamerika. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 20 procent av nettoomsattningen,
Okade den organiska nettoomséattningen med 16,8 procent. Forvarv avseende 6kad agarandel i
samagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomséattningen med 0,1 procent. Valutaeffekter kade
nettoomsattningen med 5,8 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 19 procent (24 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och forvarv)
och uppgick till 1 085 (1 344) MSEK. Foregdende ars resultat paverkades positivt med cirka 200
MSEK som en foljd av en engangseffekt framst hanforlig till forandrade sjukvardsformaner for
pensionarer i USA samt justeringar av reserveringar framst relaterade till volymberoende
kundrabatter. Hogre priser och kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt. Hogre ravaru-
och energikostnader paverkade resultatet negativt med -269 MSEK, vilket motsvarar en negativ
paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -3,9 procentenheter. Dessutom paverkade
hogre distributionskostnader resultatet negativt.
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AKTIEFORDELNING
31 december 2018 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 63992 771 638 349 718 702 342 489

Vid utgangen av 2018 uppgick andelen A-aktier till 9,1 procent. Under fjarde kvartalet har pa aktiedgares begéran 90 042
aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 278 277 428.

KOMMANDE RAPPORTER

Essitys arsredovisning for 2018 avses att publiceras i mars under vecka 11, 2019.

Under 2019 publiceras kvartalsrapporter den 25 april, 18 juli och 25 oktober.

INVESTERARDAG

Essity kommer att arrangera en investerardag den 23 maj 2019 i Stockholm.

ARSSTAMMA

Arsstamma i Essity kommer att hallas den 4 april 2019 i Stockholm.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS BOKSLUTSRAPPORT 2018

Media och analytiker &r valkomna till en presskonferens dar denna bokslutsrapport presenteras av Magnus Groth, vd och
koncernchef.

Tid: klockan 9:00, torsdagen den 31 januari, 2019
Plats: Essitys huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Presskonferensen kommer att webbsandas live pd www.essity.com. Det gar ocksa att delta via telefon; ring

+44 (0) 207 192 85 01, +1 917 720 01 81 eller +46 8 566 184 30. Ring in i god tid innan konferensen borjar. Uppge "Essity”
eller konferens id 3475605. Lank till webbséndning:

https://essity.videosync.fi/l2019-01-31-g4

Stockholm, 31 januari 2019
Essity Aktiebolag (publ)

Magnus Groth
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31

Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30
Joséphine Edwall-Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Per Lorentz, Presschef, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 51

Notera

Denna information ar sddan som Essity Aktiebolag (publ) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Denna
rapport har uppréttats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gélla.

Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 31 januari 2019 klockan 07:00 CET.

Karl Stoltz, Media Relations Manager, +46 8 788 51 55

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 10
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RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

2018:4

Nettoomséttning 31112 28 664 29 647 118 500 109 265
Kostnad for salda varor? -22574 -20 236 -21 416 -85 058 -76 899
Jamforelsestoérande poster'-2 71 35 -773 -1 437 -509
Bruttoresultat 8 609 8 463 7 458 32 005 31857
Forsaljnings- och administrationskostnader* -5 106 -4 856 -5221 -20 570 -19 130
Jamforelsestérande poster? -47 -57 -238 62 -346
Intékter frAn andelar i intresseftretag och joint ventures 19 47 6 63 169
Rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 3475 3597 2 005 11 560 12 550
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar! -195 -181 -187 -732 -560
Jamforelsestérande poster? -64 1 -5 -69 -85
Rorelseresultat 3216 3417 1813 10 759 11 905
Finansiella poster -236 -337 -332 -1 157 -1182
Resultat fore skatt 2980 3080 1481 9 602 10 723
Skatter 637 -14 -403 -1 050 -1 938
Periodens resultat 3617 3 066 1078 8 552 8785
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 3403 2 889 988 7 886 8 116
Innehav utan bestammande inflytande 214 177 90 666 669
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare
- fére utspadningseffekter 4,85 4,11 1,41 11,23 11,56
- efter utspadningseffekter 4,85 4,11 141 11,23 11,56
Yvarav avskrivningar -1611 -1527 -1577 -6 175 5724
2varav nedskrivningar 23 -17 -239 -533 -386
Bruttomarginal 27,7 29,5 25,2 27,0 29,2
EBITA marginal 11,2 12,5 6,8 9,8 11,5
Rorelsemarginal 10,3 11,9 6,1 9,1 10,9
Finansnettomarginal -0,8 -1,2 -1,1 -1,0 -1,1
Vinstmarginal 9,5 10,7 5,0 8,1 9,8
Skatter 2,0 0,0 -1,4 -0,9 -1,8
Nettomarginal 11,5 10,7 3,6 7,2 8,0
Justerade, exklusive jamforelsestdrande poster:
Bruttomarginal 27,4 29,4 27,8 28,2 29,6
EBITA marginal 111 12,6 10,2 10,9 12,3
Rorelsemarginal 10,5 12,0 9,5 10,3 11,8
Finansnettomarginal -0,8 -1,2 -1,1 -1,0 -1,1
Vinstmarginal 9,7 10,8 8,4 9,3 10,7
Skatter 1,9 -0,1 -2,3 -1,3 -2,0
Nettomarginal 11,6 10,7 6,1 8,0 8,7

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
| SAMMANDRAG

2018:4 2017:4 2018:3
Periodens resultat 3617 3066 1078 8 552 8 785

Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omfdras till periodens resultat

Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner -2 196 -399 597 -1 036 1061
Verkligt varde Over totalresultatet -4 0 0 -5 0
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 459 175 -104 176 -218
-1741 -224 493 -865 843

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgdngar som kan saljas - -1 - - 0
Kassaflodessakringar -303 96 235 93 -11
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -559 1883 -1500 2080 320
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 300 -589 287 -122 -1 968
Ovrigt totalresultat fr&n intressebolag 13 -2 1 23 -22
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i évrigt totalresultat 10 107 -124 4 439
-539 1494 -1101 2078 -1242
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2280 1270 -608 1213 -399
Summa totalresultat fér perioden 1337 4336 470 9765 8 386

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1166 3923 719 8 893 8 029
Innehav utan bestammande inflytande 171 413 -249 872 357

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 1812 1712
Hanfoérligt till moderbolagets aktiedagare

Ingdende balans den 1 januari 42289 33204
Effekt av &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 -9 0
Skatt hanforlig till &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 2 0
Summa totalresultat for perioden 8 893 8 029
Utdelning -4 038 0
Transaktioner med aktieagare (Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA)* 0 842
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande 3 504
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande, utspadning 0 -290
Overfort till anskaffningsvarde pa sékrade investeringar 1 0
Utgéende balans 47 141 42289

Innehav utan bestammande inflytande

Ing&ende balans den 1 januari 7281 6 376
Summa totalresultat fér perioden 872 357
Utdelning -397 -285
Riktad nyemission till innehav utan bestémmande inflytande 2 465
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande, utspadning 0 290
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 78
Utgéende balans 7 758 7 281
Summa eget kapital, utgédende balans 54899 49570
specifikation éver transaktioner med aktieagare (Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA)

Erhélina tillskott/givna bidrag 0 793

Skatteeffekter 0 49

Total 0 842
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK 1812 1712
Kassamassigt rorelsedverskott 18 570 18 465
Forandring av rorelsekapital -971 -740
Lépande nettoinvesteringar -4 357 -3911
Strukturkostnader m.m. -918 -1 091
Operativt kassaflode 12 324 12 723
Finansiella poster -1157 -1182
Skattebetalning -2 466 -2971
Ovrigt 86 175
Rorelsens kassaflode 8 787 8 745
Foretagsforvarv -694  -26 045
Strategiska investeringar i anlaggningar -2 424 -2101
Avyttringar 68 29
Kassaflode fore utdelning 5737 -19372
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 5 28
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -397 -285
Utdelning -4 038 0
Transaktioner med aktiedgare 0 838
Nettokassaflode 1307 -18791
Nettoldneskuld vid periodens borjan -52 467  -35173
Nettokassaflode 1307 -18791
Omvarderingar mot eget kapital -1 042 1061
Omréakningsdifferenser -2 202 436
Nettoladneskuld vid periodens slut -54 404  -52 467
Skuldsattningsgrad, ggr 0,99 1,06
Skuldbetalningsformaga, % 25 26
Nettoldneskuld / EBITDA 3,11 2,91
Nettoladneskuld / Justerad EBITDA 2,96 2,83

¢e> essity
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 1812 1712
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 9 602 10 723
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet* 6 995 5717
16 597 16 440
Betald skatt -2 466 -2971
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 14 131 13 469
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring i varulager -1017 -1 703
Forandring i rorelsefordringar -344 1522
Forandring i rorelseskulder 390 -559
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 13160 12 729
Investeringsverksamheten
Foretagsforvarv -461  -13 070
Avyttringar 68 29
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -6 906 -6 160
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 134 152
Utbetalning av Ian till utomstdende -340 -287
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7505 -19336
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande 5 28
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 -2
Utdelning -4 038 0
Forandring fordringar p& koncernbolag 0 952
Upptagna lan 4 386 31037
Amortering av 1&n -6 777  -25982
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande -397 -285
Transaktioner med aktiedgarna 0 838
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 821 6 586
Periodens kassaflode -1 166 -21
Likvida medel vid periodens bérjan 4107 4244
Kursdifferens i likvida medel 67 -116
Likvida medel vid periodens slut 3008 4107
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 18,74 18,12
Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassaflode -1 166 -21
Amortering av 1&n 6777 25982
Upptagna lan -4386 -31037
Utbetalning av 1an till utomstaende 340 287
Investering via finansiell lease -8 -5
Forandring fordringar pa koncernbolag 0 -952
Nettoldneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter -234  -13034
Reglering av finansiell skuld avseende tidigare ars forvarv 0 62
Upplupna réntor -16 -73
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys 1307 -18791
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar 6 708 6 109
Resultat vid forsaljning och byten av tillgangar 35 8
Forandring av reserv for pagaende konkurrensmal 95 -248
Resultat vid avyttringar -69 -17
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 669 3
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfért -257 -435
Forandring for skatt av engangskaraktér avseende anlaggningstillgangar -288 459
Resultatandelar intressebolag, jamforelsestérande poster (Asaleo Care Ltd) 278 0
Omvarderingseffekt av tidigare &gd andel vid forvarv -225 0
Ovrigt 49 -162
Summa 6 995 5717

¢e> essity
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

¢e> essity

MSEK 31 december 2018 31 december 2017
Tillgdngar

Goodwill 33 553 31 697
Ovriga immateriella tillgangar 21475 21424
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 51673 48 482
Innehav i joint venture och intresseféretag 777 1062
Aktier och andelar 29 32
Overskott i fonderade pensionsplaner 1117 1148
Langfristiga finansiella tillgangar 634 552
Uppskjutna skattefordringar 2158 2232
Andra langfristiga tillgangar 705 469
Summa anlaggningstillgangar 112 121 107 098
Varulager 15234 13739
Kundfordringar 18 687 17 607
Aktuella skattefordringar 2126 769
Ovriga Kkortfristiga fordringar 2 599 2 549
Kortfristiga finansiella fordringar 422 1105
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 69 42
Likvida medel 3008 4107
Summa omséttningstillgangar 42 145 39918
Summa tillgdngar 154 266 147 016
Eget kapital

Aktiekapital 2350 2 350
Reserver 5003 3154
Balanserade vinstmedel 39 788 36 785
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 47 141 42 289
Innehav utan bestammande inflytande 7758 7281
Summa eget kapital 54 899 49 570
Skulder

Langfristiga finansiella skulder 43 500 47 637
Avsattningar for pensioner 5258 4541
Uppskjutna skatteskulder 7272 7 090
Ovriga l&ngfristiga avséttningar 1694 1481
Ovriga l&ngfristiga skulder 71 79
Summa langfristiga skulder 57 795 60 828
Kortfristiga finansiella skulder 10 827 7201
Leverantdrsskulder 15911 14 748
Aktuella skatteskulder 570 553
Kortfristiga avsattningar 1472 1547
Ovriga kortfristiga skulder 12 792 12 569
Summa kortfristiga skulder 41572 36 618
Summa skulder 99 367 97 446
Summa eget kapital och skulder 154 266 147 016
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (forts)
MSEK

Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet

Eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital, exklusive jamférelsestérande poster

Sysselsatt kapital
- varav rorelsekapital

Avkastning pa sysselsatt kapital*
Avkastning pa sysselsatt kapital*, exklusive jamférelsestérande poster

Nettolaneskuld

Avsittningar for strukturkostnader ingdr i balansrakningen enligt féljande:

- Ovriga langfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

Avsittningar for skatterisker ingar i balansrakningen enligt féljande:
- Ovriga l&ngfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

*) rullande 12 manaders

31 december 2018

0,99
31%

54 899

78
16,1%
18,0%

109 303
7568

10,8%
12,0%

54 404

1694

905

701
30

¢e> essity

31 december 2017

1,06
29%

49 570

71
19,8%
21,3%

102 037
5901

13,9%
14,9%

52 467

549

836
54
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

Personal Care 45342 40586 11703 11408 11446 10785 10831 10449
Consumer Tissue 45125 42014 12094 10912 11116 11003 11026 10066
Professional Hygiene 28017 26700 7322 7 309 7168 6218 6 816 6 635
Ovrigt 16 -35 -7 18 -9 14 -9 28
Summa nettoomséttning 118 500 109 265 31112 29647 29721 28020 28664 27178

JUSTERAD EBITA (affarsomradesrapportering)

Personal Care 6 354 5937 1652 1565 1605 1532 1539 1556

Consumer Tissue 3331 4084 840 635 890 966 900 1023
Professional Hygiene 3841 4004 1085 970 1014 772 1344 1023
Ovrigt -591 -620 -126 -154 -160 -151 -164 -170
Summa justerad EBITA 12 935 13 405 3451 3016 3349 3119 3619 3432

JUSTERAT RORELSERESULTAT (affarsomradesrapportering)

2018:4 2018:3 2018:2 2018:1
Personal Care 5663 5431 1470 1387 1434 1372 1 369 1404

Consumer Tissue 3326 4078 836 635 890 965 899 1022
Professional Hygiene 3805 3956 1076 960 1005 764 1335 1014
Ovrigt -591 -620 -126 -153 -161 -151 -165 -169
Summa justerat rorelseresultat! 12203 12845 3256 2829 3168 2 950 3438 3271
Finansiella poster -1157 -1182 -236 -332 -299 -290 -337 -275
Resultat fore skatt? 11 046 11 663 3020 2 497 2 869 2 660 3101 2 996
Skatter -1 490 -2 191 602 -670 -745 -677 -26 -745
Periodens resultat? 9 556 9472 3622 1827 2124 1983 3075 2251
1ExkI. jamférelsestorande poster, fore skatt uppgéende till: -1444 -940 -40 -1016 -29 -359 -21 -34
2Exkl. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgéende fill: -1 004 -687 -5 -749 7 -257 -9 -29

JUSTERAD EBITA MARGINAL (affarsomradesrapportering)

Procent 1712 2018:4

Personal Care 14,0 14,6 14,1 13,7 14,0 14,2 14,2 14,9
Consumer Tissue 7,4 9,7 6,9 5,8 8,0 8,8 8,2 10,2
Professional Hygiene 13,7 15,0 14,8 13,3 14,1 12,4 19,7 15,4

RAPPORT OVER RESULTAT

Nettoomsattning 31112 29647 29721 28020 28664
Kostnad for salda varor -22574 -21416 -21104 -19964 -20236
Jamforelsestérande poster 71 -773 -181 -554 35
Bruttoresultat 8 609 7 458 8 436 7502 8 463
Forsaljnings- och administrationskostnader 5106 -5221 5279 -4964 -4856
Jamforelsestdrande poster -47 -238 152 195 -57
Intakter fr&n andelar i intresseféretag och joint ventures 19 6 11 27 47
EBITA 3475 2 005 3320 2760 3597
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -195 -187 -181 -169 -181
Jamforelsestdrande poster -64 -5 0 0 1
Rorelseresultat 3216 1813 3139 2591 3417
Finansiella poster -236 -332 -299 -290 -337
Resultat fore skatt 2980 1481 2 840 2301 3080
Skatter 637 -403 -709 -575 -14

Periodens resultat 3617 1078 2131 1726 3066
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 1812 1712
Administrationskostnader -738 -933
Ovriga rorelseintakter 192 367
Rorelseresultat -546 -566
Finansiella poster 17 648 2247
Resultat fore skatt 17 102 1681
Bokslutsdispositioner och skatt -940 815
Periodens resultat 16 162 2 496

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 december 2018 31 december 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgngar 5 5
Finansiella anlaggningstillgdngar 175 447 169 146
Summa anlaggningstillgdngar 175 452 169 151
Omséttningstillgdngar 3041 48 934
Summa tillgangar 178 493 218 085
Bundet eget kapital 2350 2350
Fritt eget kapital 87 859 75735
Summa eget kapital 90 209 78 085
Obeskattade reserver 1 1
Avsattningar 879 881
Langfristiga skulder 39 226 41709
Kortfristiga skulder 48 178 97 409

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 178 493 218 085
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NOTER
1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutsrapport &r uppréttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad galler
moderbolaget, RFR 2.
Fran och med 1 januari 2018 tillampar Essity foljande nyheter och tillagg till IFRS:

e IFRS 9 Finansiella instrument
e IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

IFRS 9 Finansiella instrument
Den nya standarden avseende finansiella instrument som ersétter IAS 39. Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018.

Enligt den nya standarden har Essitys redovisningsprinciper uppdaterats och innefattar nu tre kategorier av finansiella
tillgangar som klassificeras utifran foretagets affarsmodell for att hantera tillgdngen samt dess kontraktuella kassaflode, till
exempel ranta.

1) Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
2) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat och
3) Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde

Redovisningsprinciperna avseende finansiella skulder ar i princip oférandrade jamfért med tidigare ar. Essity har uppdaterat
sina redovisningsprinciper avseende férvantade kreditférluster och har i enlighet med standarden infort "expected loss model”.

| forsta kvartalet 2018 har Essity redovisat en engangseffekt om 7 MSEK efter skatt i eget kapital pa grund av andrad
berakningsmodell for forvantade kreditforluster p& kundfordringar. En langfristig finansiell tilgdng om 87 MSEK har
klassificerats som véarderingskategori verkligt varde 6ver totalresultat. | 8vrigt har inga féréandringar av varderingsklasser skett.
Essity har valt att ej rakna om foregdende perioder eftersom den nya standarden inte har haft ndgon materiell effekt. Essity
har ocksa valt att anpassa dokumentation avseende sakringsredovisning till det nya regelverket och har uppdaterat
dokumentation i enlighet med det nya regelverket.

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

Standarden reglerar intéktsredovisning samt upplysningskrav avseende kommersiella avtal (kontrakt) med kunder déar
leverans av varor / tjanster delas upp i separata identifierbara prestationsataganden som redovisas oberoende. Standarden
tradde i kraft den 1 januari 2018. Essity har uppdaterat redovisningsprinciperna i enlighet med den nya standarden och
redovisning av intékter sker nar kontrollen dver varorna dverfors till kunden i enlighet med leveransvillkoren som tillampas i
avtalet. Ytterligare forandringar av redovisningsprinciperna har gjorts for att tydliggora faststallande av transaktionspriset och
hur rabatter hanteras samt returratter. Transaktionsprisets faststéllande utgors i huvudsak av fast pris pa sald kvantitet.
Volymrabatter, rabattkuponger och marknadsbidrag forekommer och det sannolika utfallet av rabatter beddms och reducerar
intakten vid forsaljningstidpunkten. Bedémningen av utnyttjade rabattkuponger och volymrabatter revideras vid varje
bokslutstillfalle. | redovisningsprinciperna har tydliggjorts att returratt, implicita eller explicita, redovisas som en skuld for den
aterbetalning som forvantas ske och en tillgang for ratten att aterfa varor fran kunder vid reglering av aterbetalningsskulden i
samband med att varorna returneras.

Standarden tillampas retroaktivt fran forsta tillampningsdagen 1 januari 2018 (modified retrospective method). Nagra
overgangseffekter har inte uppkommit i samband med 6vergangen till IFRS 15 varfor eget kapital inte har behovt justeras vid
inférandet av den nya standarden, inte heller har nagra omklassificeringar gjorts. Redovisning av rabatter och
prestationsataganden har inte forandrats da Essity tillverkar och saljer fardiga produkter och redan tidigare hanterade rabatter
i enlighet med den nya standarden. Historisk erfarenhet anvéands for att uppskatta andel returer vid férsaljningstidpunkten och
en intakt redovisas endast for sdlda produkter som inte bedéms returneras. Ratt for kunder att terlamna produkter lamnas
endast i begransad omfattning och historiskt aterlamnade volymer har varit begransade.

| Gvrigt tillampade redovisningsprinciper och berdkningsmetoder Gverensstammer med vad som framgar i Essitys
arsredovisning for 2017.
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Effekter av framtida redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasingavtal

Under 2018 har Essity fortsatt forberedelsearbetet for 6vergangen till den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal. Leasingavtal
har kartlagts och utvarderats, systemstdd for hantering av avtalen har implementerats samt organisationen har utbildats i den
nya standarden och i det nya systemsttdet. Essity kommer vid ikrafttrdédandet den 1 januari 2019 tillampa den férenklade
overgadngsmetoden retroaktivt som innebar att justering av ingaende balans sker med den ackumulerade effekten av en initial
tillampning av standarden pa den forsta tillampningsdagen och att ingen omrakning sker av jamforelsearen.

Leasingskulden varderas till nuvardet av de aterstaende leasingavgifterna och nyttjanderattstillgdngen uppgar fér samtliga
avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for eventuella férutbetalda och upplupna leasingavgifter redovisade
31 december 2018. For forlustbringande avtal har Essity valt att justera ner vardet av nyttjanderatten med belopp som i 2018
ars bokslut redovisades som lang- respektive kortfristig avsattning. Endast marginella omklassificeringar avseende upplupna
och forutbetalda leasingavgifter samt justeringar av avsattningar har skett. En marginell lanerénta har faststallts per valuta.
Den genomsnittliga marginella Ianerantan uppgick den 1 januari 2019 till cirka 3 procent. Overgdngen medfér ingen paverkan
pa eget kapital.

Essity har valt att tillampa lattnadsreglerna for korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har
ett &gt varde. Dessa leasingavtal ingar ej i nyttjanderattstillgangen eller i skulden. Vid tillampning av standarden har Essity
bland annat beddémt att en tidshorisont pa fem ar generellt kan anvandas for leasingkontrakt fér kontor och
distributionscentraler med 6ppet slutdatum &ven om den formella avtalsperioden ar kortare.

Vid standardens ikrafttradande redovisas foljande preliminéra justeringar i Essitys balansrakning per den 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgangarna bestar till stérsta delen av hyreskontrakt avseende kontor och distributionscentraler;

Preliminar effekt av IFRS 16 Ing&ende balans 1 januari 2019
Miljarder SEK

Nyttjanderattstillgdng 3,7
Leasingskuld 3,7

Essity bedémer att IFRS 16 kommer att ha en nagot positiv effekt pd EBITA resultatet och en nagot negativ effekt pa
finansiella poster. Balansomslutningen kommer att 6ka genom att anlaggningstillgangar och nettoldneskulden 6kas.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Essitys riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 66-71 i Essitys arsredovisning for 2017. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsforvarv analyseras i de forhandsgranskningar (due diligence-processer) som Essity genomfor
infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedomningen av Essitys riskexponering beskrivs dessa under
rubriken "Handelser under kvartalet” i delars- eller bokslutsrapporterna.

Processer for riskhantering

Essitys styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer. Ansvaret for den
langsiktiga och 6vergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets delegeringsordning, fran styrelse till
vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebar att de flesta operativa risker hanteras av Essitys affarsenheter pa lokal niva
men samordnas, dar sa bedéms nodvandigt. Verktygen for samordningen bestar framst av affarsenheternas lopande
rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar risker och riskhantering ar en del av processen.

Essitys finansiella riskhantering &r centraliserad, liksom internbanken for koncernbolagens finansiella transaktioner och
hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med koncernens finanspolicy, vilken &r
faststélld av Essitys styrelse och utgdr tillsammans med Essitys energiriskpolicy ett ramverk for hanteringen. Riskerna
sammanstélls och f6ljs upp I6pande for att sdkerstélla att dessa riktlinjer efterféljs. Essity har &ven centraliserat annan
riskhantering.

Essity har en stabsfunktion for internrevision vilken féljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.
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3 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

Finan-
Derivat siella Finansiella
som tillgangar skulder
Vérderade  anvéands véarderade véarderade
Redovisat till verkligt (o]} till verk- till
varde i varde via  sékrings- ligt varde upplupet
balans- resultat- redo- Over total- anskaff- Varav verkligt varde
rakningen rakningen visning resultat ningsvarde per nival
31 december 2018 1 2
Derivat 1255 294 961 - - - - 1255
Langfristiga finansiella tillgdngar 87 - - - 87 - 87 -
Summa tillgdngar 1342 294 961 - 87 0 87 1255
Derivat 443 399 44 - - - - 443
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 10 300 905 - - - 9395 - 905
Langfristiga finansiella skulder 43 442 16 083 - - - 27 359 - 16083
Summa skulder 54 185 17 387 44 - - 36 754 - 17431

31 december 2017

Derivat 1555 816 739 - - - - 1555
Langfristiga finansiella tillgangar 87 - - 87 - - 87 -
Summa tillgangar 1642 816 739 87 - 0 87 1555
Derivat 591 434 157 - - - - 591
Finansiella skulder

Kortfristiga finansiella skulder 6 520 - - - - 6 520 - -

Langfristiga finansiella skulder 47 605 16 292 - - - 31313 - 16292
Summa skulder 54 716 16 726 157 - - 37833 - 16883

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder uppgar till 54 434 (54 145) MSEK. Verkligt varde pa kundfordringar, 6vriga
korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder samt 6vriga korta och langa skulders verkliga varde bedéms
vara lika med dess bokférda varde.

Under perioden har inga 6verforingar mellan niva 1 och 2 férekommit.

4 FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Den 19 december 2016 meddelades att ett avtal traffats om att férvarva BSN medical, ett ledande medicintekniskt foretag.
BSN medical utvecklar, tillverkar, marknadsfor och séljer produkter inom sarvard, kompressionsbehandling och ortopedi.
Kopeskillingen for aktierna uppgick till 1 394 MEUR och 6vertagande av nettolaneskuld till 1 324 MEUR. Forvarvet har helt
lanefinansierats. Transaktionen som var villkorad av sedvanliga godkannanden fran konkurrensmyndigheter slutférdes den 3
april 2017.

Tidigare preliminéart redovisad forvarvsanalys for BSN medical har faststallts under férsta kvartalet 2018. Nedan redovisas den
slutgiltiga faststallda forvarvsbalansen i vilken en férdelning av immateriella tillgdngar i form av kundrelationer, varumarken,
teknologi och goodwill har utférts. Goodwill motiveras av de synergier som uppstar genom att BSN medical har ledande
marknadspositioner inom attraktiva medicintekniska produktkategorier, vilket skapar en gemensam framtida tillvaxtplattform
tillsammans med Essitys inkontinensverksamhet med bland annat det globalt ledande varuméarket TENA. Vidare uppstar
synergier genom att samma kundbas och férsaljningskanaler kan nyttjas for bada verksamheterna, vilket méjliggoér snabbare
tillvaxt genom korsvis forsaljning.

BSN medical har under forsta kvartalet 2018 paverkat koncernens nettoomsattning med 1 970 MSEK, justerad EBITDA med
407 MSEK och justerad EBITA med 344 MSEK.
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Forvarvsanalys BSN medical Prelimindr  Nya Antaganden Slutgiltig
MSEK

Immateriella tillgangar 13 472 0 13 472
Anlaggningstillgangar 1679 18 1697
Omsattningstillgdngar 3161 1 3162
Likvida medel 471 -16 455
Laneskulder -13 038 -10 -13 048
Avsattningar och andra langfristiga skulder -4 278 -9 -4 287
Rorelseskulder -1272 5 -1 267
Netto identifierbara tillgadngar och skulder 195 -11 184
Goodwill 13145 11 13 156
Innehav utan bestammande inflytande -80 0 -80
Overford ersattning 13 260 0 13 260
Overford erséttning -13 260 0 -13 260
Likvida medel i férvarvad verksamhet 471 -16 455
Paverkan p& koncernens likvida medel (Koncernens -12 789 -16 -12 805
kassaflédesanalys)

Forvarvad nettoldneskuld exklusive likvida medel -13 038 -10 -13 048
Forvarv av verksamhet inklusive dvertagen nettoladneskuld -25 827 -26 -25 853

(Koncernens operativa kassaflodesanalys)

Den 16 februari 2018 forvarvade Familia, agt till 50 procent av Essity, resterande 50 procent i bolaget Productos Sancela del
Peru med verksamhet i Peru och Bolivia. Overférd erséttning uppgick till 310 MSEK. Essity konsoliderar efter forvarvet detta
bolag som dotterbolag med minoritet, fore forvarvet konsoliderades bolaget som intresseftretag enligt kapitalandelsmetoden.
Omvérdering har gjorts av tidigare redovisad kapitalandel med 225 MSEK till verkligt varde och redovisas som en
jamforelsestérande post i resultatrakningen.

Den 3 april 2018 forvarvade Familia, agt till 50 procent av Essity, bolaget Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. (INPAECSA)
med verksamhet i Ecuador. Overford erséttning uppgick till 68 MSEK.

5 Anviandning av icke-International Financial Reporting Standards (”IFRS”)

resultatmatt
Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut

av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som inte
stéds av IFRS.

| bokslutsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjalpa
saval investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa icke-IFRS-matt kan skilja sig
fran liknande beteckningar hos andra bolag. | Essitys arsredovisning for 2017 pa sidorna 104 — 108 beskrivs de olika icke-
IFRS resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats enligt IFRS. Nagra icke-IFRS-
matt har tillkommit sedan arsredovisningen publicerades och beskrivs nedan. Vidare aterfinns tabeller som redovisar hur
resultatmatten har beraknats.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERK

EBITDA

Beskrivning: EBITDA beraknas som rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar.

Orsak till anvandning: Mattet ar ett komplement till rérelseresultat da det visar det kassaméassiga resultatet fran
verksamheten.

Justerad EBITDA

Beskrivning: Justerad EBITDA berdknas som rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar exklusive jamforelsestérande poster.

Orsak till anvandning: Mattet ar ett komplement till rorelseresultat da det visar det kassamassiga resultatet fran
verksamheten justerat for paverkan av jamforelsestérande poster.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 22
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Nettoldneskuld / EBITDA

Beskrivning: Nettolaneskuld / EBITDA beriknas som utgdende balans pa nettolaneskulden i férhallande till 12 manaders
rullande EBITDA.

Orsak till anvandning: Ett finansiellt matt som visar foretagets férmaga att betala sina skulder.

Nettoldneskuld / Justerad EBITDA

Beskrivning: Nettolaneskuld / Justerad EBITDA berdknas som utgaende balans pa nettolaneskulden i férhallande till 12
manaders rullande justerad EBITDA.

Orsak till anvandning: Ett finansiellt matt som visar foretagets férmaga att betala sina skulder.

Sysselsatt kapital

MSEK 1812 1712
Totala tillgangar 154 430 147 016
-Finansiella tillgangar 5181 -6912
-Langfristiga ej rantebarande skulder -9037 -8650
-Kortfristiga ej rantebérande skulder -30909 -29 417
Sysselsatt kapital 109 303 102 037

Personal Care 41768 41885 42888 42033 39447
Consumer Tissue 44915 45474 46714 45091 43569
Professional Hygiene 22153 21291 22008 20445 20034
Ovrigt 467 -517 -463 -315 -1013
Sysselsatt kapital 109 303 108 133 111147 107 254 102037
Rorelsekapital

MSEK 1812 1712

Varulager 15234 13739

Kundfordringar 18851 17607

Ovriga kortfristiga fordringar 2599 2549

Leverantdrsskulder -15911 -14 748

Ovriga kortfristiga skulder -12956 -12 569

Justeringar -249 -677

Rorelsekapital 7 568 5901
Nettolaneskuld

MSEK 1812 1712

Overskott i fonderade pensionsplaner 1117 1148

Langfristiga finansiella tillgangar 634 552

Kortfristiga finansiella tillgangar 422 1105

Likvida medel 3008 4107

Finansiella tillgngar 5181 6912

Langfristiga finansiella skulder 43500 47637

Avséttningar for pensioner 5258 4541

Kortfristiga finansiella skulder 10 827 7201

Finansiella skulder 59585 59379

Nettolaneskuld 54 404 52 467
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EBITDA
MSEK 1812 1712 2018:4 2017:4
Rorelseresultat 10759 11905 3216 3417
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 732 560 195 181
-Avskrivningar 5443 5164 1416 1348
-Jamforelsestdrande poster, avskrivningar 0 0 0 -2
-Nedskrivningar 19 0 9 0
-Jamforelsestdrande poster, nedskrivningar 445 301 -96 18
-Jamforelsestorande poster, nedskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar 69 85 64 -1
EBITDA 17 467 18015 4804 4961
-Jamforelsestdrande poster exklusive av- och nedskrivningar 930 554 72 6
Justerad EBITDA 18397 18569 4 876 4 967
EBITA
MSEK 1812 1712 2018:4 2017:4
Rorelseresultat 10759 11905 3216 3417
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 732 560 195 181
-Jamforelsestorande poster, avskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgangar 69 85 64 -1
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar/EBITA 11560 12550 3475 3597
EBITA marginal (%) 9,8 11,5 11,2 12,5
-Jamforelsestérande poster kostnad salda varor 1437 509 -71 -35
-Jamforelsestdrande poster forsaljnings- och administrationskostnader -62 346 47 57
Justerad EBITA 12935 13405 3451 3619
Justerad EBITA marginal (%) 10,9 12,3 111 12,6

Operativt kassaflode

2018:4 2017:4

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 7821 7238 2 063 1948
Forandring av rérelsekapital -410 -237 -6 81
Lopande nettoinvesteringar -1328 -1282 -575 -556
Strukturkostnader m.m. -271 -266 1 -33
Operativt kassaflode 5812 5453 1483 1440

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 5612 6 163 1441 1443
Forandring av rérelsekapital 94 -425 920 115
Lopande nettoinvesteringar 1770 -1749 -459 -457
Strukturkostnader m.m. -245 -139 -69 -7
Operativt kassaflode 3691 3850 1833 1094

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 5630 5649 1553 1745
Forandring av rorelsekapital -565 73 -6 189
Lépande nettoinvesteringar -1 022 -719 -398 -167
Strukturkostnader m.m. -365 -592 -149 -144

Operativt kassaflode 3678 4411 1000 1623
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Organisk nettoomsattning*

MSEK 1812 2018:4
Personal Care

Organisk nettoomsattning 1213 338
Valutaeffekt! 1173 416
Forvarv/Avyttringar 2371 119
Rapporterad férandring 4757 873
Consumer Tissue

Organisk nettoomsattning 1089 511
Valutaeffekt? 1832 494
Forvarv/Avyttringar 190 64
Rapporterad férandring 3111 1069
Professional Hygiene

Organisk nettoomsattning 516 103
Valutaeffekt! 780 397
Forvarv/Avyttringar 22 7
Rapporterad férandring 1318 507
Essity

Organisk nettoomsattning 2 868 951
Valutaeffekt! 3785 1307
Forvarv/Avyttringar 2582 190
Rapporterad férandring 9235 2448

!Bestar endast av omrakningsvalutaeffekter

*For definition av "Organisk forsaljning” se sidan 106 i Essitys arsredovisning 2017.
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