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1 JANUARI - 31 MARS 2019

(jamfort med samma period foregdende ar)

¢ Nettoomsattningen 6kade med 9,4 procent till 30 656 (28 020) MSEK
¢ Den organiska nettoomsattningen 6kade med 4,3 procent

e Den organiska nettoomsattningen tkade med 5,1 procent exklusive lagre forsaljning av moderrullar
som féljd av produktionsnedlaggningar

e Patillvaxtmarknaderna, som svarade for 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska
nettoomséattningen med 9,1 procent

e Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA),
Okade med 9 procent till 3 002 (2 760) MSEK

e Justerad EBITA 0kade med 2 procent till 3 190 (3 119) MSEK

e Justerad EBITA marginal uppgick till 10,4 procent (11,1 procent)

e Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med 1 017 MSEK
e Periodens resultat 6kade med 12 procent till 1 929 (1 726) MSEK

e Resultat per aktie 6kade med 20 procent till 2,49 (2,08) SEK

e Justerat resultat per aktie 6kade med 10 procent till 2,86 (2,61) SEK

o Rorelsens kassaflode dkade till 2 434 (1 247) MSEK

RESULTATUTVECKLING

MSEK 1903 1803 %
Nettoomsattning 30656 28020 9
Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA)* 3190 3119 2
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 3002 2760 9
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -187 -169
Justerat rorelseresultat? 3003 2950 2
Jamforelsestérande poster -188 -359
Rorelseresultat 2 815 2591 9
Finansiella poster -342 -290
Resultat fore skatt 2473 2301 7
Justerat resultat fore skatt! 2 661 2 660 0
Skatter -544 -575
Periodens resultat 1929 1726 12
Resultat per aktie, SEK 2,49 2,08
Justerat resultat per aktie, SEK? 2,86 2,61

1Exklusive jamférelsestérande poster, for belopp se sidan 10.
2Exklusive jamférelsestorande poster och avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.
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SAMMANFATTNING AV FORSTA KVARTALET 2019

Vi har fortsatt arbetet med att 6ka Idnsamheten och genomfort ytterligare effektiviseringar som lett till betydande
kostnadsbesparingar. Vara digitaliseringsinitiativ inom alla delar i verksamheten har bidragit till att forbattra effektivitet, kvalitet
och vara erbjudanden till kunder och konsumenter. Dessutom har vi genomfort prishéjningar inom alla affarsomraden. Vi har
fortsatt investera i vara starka varumarken och lanserat innovationer som ytterligare starkt vara kund- och
konsumenterbjudanden och férbéttrat produktmixen. Exempelvis har vi inom Incontinence Products lanserat TENA Silhouette
och inom Feminine Care med varumarket Bodyform lanserat intimvardsprodukter. Vart malinriktade arbete med att bygga en
vinnande foretagskultur ger resultat och Essity har utsetts till Sveriges mest attraktiva arbetsgivare 2019 av Randstad.

Koncernens nettoomsattning for det forsta kvartalet 2019 ékade med 9,4 procent jamfért med samma period féregaende ar.
Den organiska nettoomsattningen, exklusive lagre forsaljning av moderrullar, 6kade med 5,1 procent. Inklusive lagre
forsaljning av moderrullar 6kade den organiska nettoomsattningen med 4,3 procent, varav volym var 1,1 procent och pris/mix
3,2 procent. Den organiska nettoomsattningen paverkades positivt av att alla affarsomraden uppvisade hdgre volymer och
priser samt battre produktmix. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den
organiska nettoomsattningen med 9,1 procent. PA mogna marknader 6kade den med 1,8 procent.

Koncernens justerade EBITA for det forsta kvartalet 2019 okade med 2 procent jamfoért med samma period foregaende ar.
Hogre volymer, higre priser, béttre produktmix och kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt.
Kostnadsbesparingarna uppgick till 295 MSEK, varav 109 MSEK var relaterade till det koncerndvergripande
besparingsprogrammet. Programmet l6per enligt plan och vid slutet av forsta kvartalet 2019 uppgick arstakten till cirka 530
MSEK. Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med -1 017 MSEK, vilket motsvarar en negativ
paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -3,5 procentenheter. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader
resultatet negativt. Koncernens justerade EBITA marginal minskade med 0,7 procentenheter och uppgick till 10,4 procent.
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 11,3 procent. Det operativa kassaflodet 6kade med 10 procent. Resultat
per aktie 6kade med 20 procent till 2,49 SEK.

Nettoomsattning Justerad EBITA Resultat per aktie
MSEK MSEK SEK
35 000 3500 -
30 000 T 3.0 1
25 000 2500 1
20 000 2000 1 2,0 1
15 000 1500 4
10 000 1000 - 1,0
5 000 500 1
0 0 | 0,0 -

2017:1

2018:1

2019:1

2017:1
Exklusive jamférelsestdrande poster, se sidan 10

2018:1

2019:1

2017:1 2018:1 2019:1
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JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

MSEK 1903 1803 %
Nettoomsattning 30656 28020 9
Kostnad fér salda varor* -22 307 -19 964
Justerat bruttoresultat* 8 349 8056 4
Forsaljnings- och administrationskostnader? -5 159 -4 937
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA)! 3190 3119 2
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar? -187 -169
Justerat rorelseresultat! 3003 2950 2
Finansiella poster -342 -290
Justerat resultat fore skatt! 2661 2660 O
Justerade skatter! -597 -677
Justerat resultat for perioden? 2 064 1983 4

1 Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 10.
Justerade Marginaler (%)

Bruttomarginal® 27,2 28,8
EBITA marginal® 10,4 11,1
Rorelsemarginal® 9,8 10,5
Finansnettomarginal -1,1 -1,0
Vinstmarginal* 8,7 9,5
Skattert -1,9 2,4
Nettomarginal® 6,8 7,1

1Exklusive jamforelsestérande poster, for belopp se sidan 10.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE

MSEK 1903 1803 %
Personal Care 1540 1532 1
Consumer Tissue 1069 966 11
Professional Hygiene 741 772 -4
Ovrigt -160 -151

Totalt? 3190 3119 2

1Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 10.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK 1903 1803 %
Personal Care 1364 1372 -1
Consumer Tissue 1068 965 11
Professional Hygiene 732 764 -4
Ovrigt -161 -151

Totalt! 3003 2950 2

1Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 10.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE

MSEK 1903 1803 %
Personal Care 1326 934 42
Consumer Tissue 653 639 2
Professional Hygiene 211 432 -51
Ovrigt -40 -57

Totalt 2150 1948 10
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12%
10%

1903 vs
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Totalt 9,4
Pris/mix 3,2
Volym 1,1
Valuta 4,8
Forvarv 0,3
Avyttringar 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

1903 vs
1803
Totalt 2
Pris/mix 28
Volym 6
Ramaterial -29
Energi -4
Valuta 3
Ovrigt -2
Justerat resultat
MSEK .
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari—-mars 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen tkade med 9,4 procent jamfért med samma period féregdende ar och
uppgick till 30 656 (28 020) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6ékade med 4,3 procent varav volym var 1,1 procent och
pris/mix var 3,2 procent. Exklusive lagre forsaljning av moderrullar inom Consumer Tissue, till
foljd av produktionsnedlaggningar inom ramen for Tissue Roadmap, 6kade den organiska
nettoomsattningen med 5,1 procent. Den organiska nettoomsattningen dkade med 1,8 procent
pa mogna marknader och 6kade med 9,1 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader
svarade foér 37 procent av nettoomsattningen. Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 4,8
procent. Forvarv avseende tkad dgarandel i samégda bolag i Latinamerika dkade
nettoomsattningen med 0,3 procent.

Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 2 procent (minskade med 2 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 3 190 (3 119) MSEK. Hdogre priser, battre mix, hégre volymer och
kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt. Kostnadsbesparingarna uppgick till 295
MSEK, varav 109 MSEK var relaterade till det koncerndvergripande besparingsprogrammet.
Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet negativt med -1 017 MSEK, vilket
motsvarar en negativ paverkan pa den justerade EBITA marginalen med -3,5 procentenheter.
Dessutom paverkade hogre distributionskostnader resultatet negativt. Forvary avseende 6kad
agarandel i samagda bolag i Latinamerika dkade resultatet med 1 procent.

Jamforelsestdrande poster uppgick till -188 (-359) MSEK och inkluderar kostnader om cirka
-120 MSEK hanférliga till omstruktureringskostnader avseende det koncerndvergripande
besparingsprogrammet. Ovriga kostnader paverkade jamforelsestérande poster med

-68 MSEK.

Finansiella poster dkade till -342 (-290) MSEK. Okningen &r framst relaterad till hogre rantor och
en hogre genomsnittlig nettolaneskuld, framst till féljd av ny redovisningsstandard avseende
leasingavtal.

Justerat resultat fore skatt var i niva med féregaende ar (minskade med 4 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och férvéarv) och uppgick till 2 661 (2 660) MSEK.

Skattekostnaden, exklusive effekter av jAmférelsestdrande poster, uppgick till 597 (677) MSEK.

Justerat resultat for perioden ckade med 4 procent (i nivd med féregaende ar exklusive
omrakningsvalutaeffekter och férvarv) och uppgick till 2 064 (1 983) MSEK.

Periodens resultat 6kade med 12 procent (8 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 1 929 (1 726) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 2,49 (2,08) SEK.
Justerat resultat per aktie uppgick till 2,86 (2,61) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 11,3 (11,9) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 14,6 (15,3) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari-mars 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 4 854 (4 412) MSEK. Kassaflodeseffekten fran
rorelsekapitalférandringar uppgick till -958 (-1 172) MSEK. Investeringar i anlaggningstillgangar,
netto exklusive investeringar i operativa tillgangar uppgick till -1 388 (-1 202) MSEK.

Det operativa kassaflodet fore investeringar i operativa tillgangar via leasing uppgick till 2 282
(1 948) MSEK. Investering i operativa tillgangar via leasing uppgick till -132 (0) MSEK. Det
operativa kassaflodet uppgick till 2 150 (1 948) MSEK.

Finansiella poster dkade till -342 (-290) MSEK. Okningen &r framst relaterad till hégre rantor och
en hogre genomsnittlig nettolaneskuld, framst till féljd av ny redovisningsstandard avseende
leasingavtal. Skattebetalningarna paverkade kassaflodet positivt med 625 (-486) MSEK. Beslut i
skattemal i Sverige reducerade skattebetalningen med cirka 1,1 miljarder SEK.

Nettot av forvarv och avyttringar uppgick till -4 (-372) MSEK. Nettokassaflodet uppgick till
2 431 (862) MSEK.
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Nettolaneskulden har 6kat med 3 318 MSEK jamfort med samma tidpunkt foregaende ar och
uppgick till 57 722 MSEK. Okningen &r framst relaterad till ny redovisningsstandard avseende
leasingavtal, vilket okade nettolaneskulden med 3 867 MSEK. Exklusive pensionsskulden
uppgick nettolaneskulden till 53 309 MSEK. Nettokassaflodet minskade nettolaneskulden med
2 431 MSEK. Marknadsvardering av pensionstillgéngar samt uppdateringar av de antaganden
och beddémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto tillsammans med
marknadsvarderingar av finansiella instrument 6kade nettolaneskulden med 340 MSEK.
Valutakursférandringar 6kade nettolaneskulden med 1 561 MSEK. Investeringar i icke operativa
tillgangar via leasing ckade nettolaneskulden med 62 (0) MSEK.

Skuldsattningsgraden uppgick till 0,99 (0,99). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldséttningsgraden till 0,91 (0,93). Skuldbetalningsférmégan uppgick till 26 (27) procent.
Nettolaneskulden i forhallande till justerad EBITDA uppgick till 3,07 (2,84).

EGET KAPITAL

Januari-mars 2019

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 3 553 MSEK och uppgick till 58 452 MSEK.
Periodens resultat 6kade eget kapital med 1 929 MSEK. Eget kapital minskade, till f6ljd av
marknadsvardering av pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och
bedémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto med 242 MSEK efter skatt.
Vardering av finansiella instrument till marknadsvarde minskade det egna kapitalet med 261
MSEK efter skatt. Valutakursforandringar, inklusive effekterna fran sakringar av
nettoinvesteringar i utlandet, efter skatt, kade eget kapital med 2 137 MSEK. Ovrigt minskade
eget kapital med 10 MSEK.

SKATT

Januari—-mars 2019

En skattekostnad redovisas, exklusive jamforelsestérande poster, om 597 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om cirka 22,4 procent for perioden.
Skattekostnaden, inklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 544 MSEK, motsvarande en
skattesats om 22,0 procent for perioden.

HANDELSER EFTER KVARTALET

Arsstamma 2019

Den 4 april 2019 beslutade Essitys arsstamma om en utdelning pa 5,75 SEK per aktie for
verksamhetsaret 2018. Avstamningsdag for utdelningen var mandagen den 8 april 2019.
Styrelseledaméterna Ewa Bjorling, Par Boman, Maija-Liisa Friman, Annemarie Gardshol,
Magnus Groth, Bert Nordberg, Louise Svanberg, Lars Rebien Sgrensen och Barbara Milian
Thoralfsson omvaldes. Par Boman omvaldes som ordférande.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 5
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1903 vs
1803

Totalt 7,0
Pris/mix 1,8
Volym 1,6
Valuta 3,3
Forvarv 0,3
Avyttringar 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

1903 vs
1803

Totalt 1
Pris/mix 12
Volym 5
Réamaterial -19
Energi -1
Valuta 1

Ovrigt 3

¢e> essity
PERSONAL CARE

MSEK 1903 1803 %
Nettoomsattning 11535 10 785 7
Justerad EBITA* 1540 1532 1
Justerad EBITA marginal, %* 13,4 14,2
Justerat rorelseresultat* 1364 1372 -1
Justerad rorelsemarginal, %* 11,8 12,7
Justerad ROCE, %* 14,2 15,0
Operativt kassaflode 1326 934

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affirsomradet.

Januari—-mars 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen ékade med 7,0 procent och uppgick till 11 535 (10 785) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 3,4 procent. Volymerna tkade med 1,6 procent, framst relaterat till Incontinence Products,
Medical Solutions och Feminine Care. Pris/mix 6kade med 1,8 procent, framst relaterat till
Feminine Care och Incontinence Products. Den organiska nettoomsattningen pa mogna
marknader 6kade med 2,5 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade foér 37 procent av
nettoomsattningen, dkade den organiska nettoomsattningen med 5,1 procent. Férvarv avseende
Okad agarandel i saméagda bolag i Latinamerika 6kade nettoomséttningen med 0,3 procent.
Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 3,3 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varumérket TENA, 6ékade den organiska
nettoomsattningen med 3,7 procent. Tillvéxten var hanforlig till tillvaxtmarknaderna,
Nordamerika och Vasteuropa. Tillvaxten i Europa och Nordamerika var hanforlig till bade
detaljhandeln och vardsektorn. Inom Medical Solutions tkade den organiska nettoomsattningen
med 2,9 procent framst relaterat till tillvaxtmarknaderna och Vasteuropa. Inom Baby Care
minskade den organiska nettoomséttningen med 1,1 procent. Minskningen var relaterad till
tillvaxtmarknaderna. | Vasteuropa 6kade den organiska nettoomsattningen. Inom Feminine Care
Okade den organiska nettoomséattningen med 9,3 procent framst relaterat till Latinamerika.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 1 procent (minskade med 2 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och
forvarv) och uppgick till 1 540 (1 532) MSEK. Okningen var framst relaterad till battre pris/mix,
hogre volymer och kostnadsbesparingar. Hogre rdvaru- och energikostnader paverkade
resultatet negativt med -313 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade
EBITA marginalen med -2,8 procentenheter. De betydligt hogre ravarukostnaderna var framst
relaterade till massa och oljebaserade ravaror. Dessutom paverkade hogre
distributionskostnader resultatet negativt. Forvarv avseende 0kad agarandel i samégda bolag i
Latinamerika 6kade resultatet med 2 procent.

Kassamassigt rérelsedverskott uppgick till 2 034 (1 858) MSEK.
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Andel av koncerqgg,gnettoomséttning co Nsu M E R Tlssu E

MSEK 1903 1803 %
Nettoomsattning 12 248 11003 11

40% Justerad EBITA* 1069 966 11
Justerad EBITA marginal, %* 8,7 8,8
Justerat rorelseresultat* 1068 965 11
Justerad rorelsemarginal, %* 8,7 8,8
Justerad ROCE, %* 9,2 8,7
Operativt kassaflode 653 639

GG koncerf;gé (e (EEA *) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomrédet.

Januari-mars 2019 jamfort med motsvarande period féregaende ar

32% Nettoomséttningen 6kade med 11,3 procent och uppgick till 12 248 (11 003) MSEK. Den
organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 5,6 procent. Volymerna ¢kade med 0,6 procent framst relaterat till Asien. Pris/mix ékade
med 5,0 procent, framst relaterat till hogre priser i Asien, Europa och Latinamerika. Exklusive

@ lagre forsaljning av moderrullar, till féljd av produktionsnedlaggningar inom ramen for Tissue

Roadmap, 6kade den organiska nettoomsattningen med 7,2 procent. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader dkade med 1,6 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
VSEK Nettoomsattning svarade for 46 procent av nettoomséttningen, dkade den organiska nettoomsattningen med 10,8

13 000 procent. Forvarv avseende tkad dgarandel i samégda bolag i Latinamerika 6kade
ﬁ 888 nettoomsattningen med 0,5 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 5,2 procent.
10 000
9000 Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
8000 EBITA) okade med 11 procent (4 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och férvérv) och
oo uppgick till 1 069 (966) MSEK. Okningen var framst relaterad till hdgre priser, battre mix, hdgre
5000 volymer och kostnadsbesparingar. Hogre rdvaru- och energikostnader paverkade resultatet
N 9 > ) N
® ® ® S® S

> negativt med -496 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade EBITA
v v v v v marginalen med -4,3 procentenheter. De betydligt hogre rdvarukostnaderna var framférallt en
folid av hogre massakostnader. Dessutom paverkade hogre distributionskostnader resultatet

Justerad EBITAoch ., ...t Forvarv avseende okad agarandel i samagda bolag i Latinamerika okade resultatet

MSEK

1500 marginal 10 med 1 procent.
8
1000 \/ 6 Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 708 (1 503) MSEK.
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2
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Forandring av nettoomsattning (%)

1903 vs
1803

Totalt 11,3
Pris/mix 5,0
Volym 0,6
Valuta 52
Forvarv 0,5
Avyttringar 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

1903 vs
1803

Totalt 11
Pris/mix 57
Volym 6
Réamaterial -44
Energi -7
Valuta 6

Ovrigt -7
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Forandring av nettoomsattning (%)

1903 vs
1803

Totalt 10,4
Pris/mix 2,6
Volym 14
Valuta 6,4
Forvarv 0,0
Avyttringar 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

Delarsrapport Q1 2019

1903 vs
1803

Totalt -4
Pris/mix 18
Volym 4
Réamaterial -22
Energi -5
Valuta 3

Ovrigt -2

¢e> essity
PROFESSIONAL HYGIENE

MSEK 1903 1803 %
Nettoomsattning 6 867 6218 10
Justerad EBITA* 741 772 -4
Justerad EBITA marginal, %* 10,8 12,4
Justerat rorelseresultat* 732 764 -4
Justerad rorelsemarginal, %* 10,7 12,3
Justerad ROCE, %* 12,7 15,3
Operativt kassaflode 211 432

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomradet.

Januari—-mars 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen dkade med 10,4 procent och uppgick till 6 867 (6 218) MSEK. Den organiska
nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade med 4,0
procent. Volymerna dkade med 1,4 procent framst relaterat till Europa, Asien och Latinamerika.
Pris/mix 6kade med 2,6 procent, framst relaterat till hdgre priser i Europa, Nordamerika, Asien
och Latinamerika. Den organiska nettoomséttningen pa mogna marknader kade med 1,4
procent. Den organiska nettoomsattningen dkade i Vasteuropa och minskade i Nordamerika. Pa
tillvaxtmarknaderna, som svarade for 21 procent av nettoomséattningen, 6kade den organiska
nettoomséttningen med 15,6 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 6,4 procent.

Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) minskade med 4 procent (7 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och férvarv) och
uppgick till 741 (772) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre priser, battre mix, hogre
volymer och kostnadsbesparingar. Hogre ravaru- och energikostnader paverkade resultatet
negativt med -209 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den justerade EBITA
marginalen med -3,2 procentenheter. De betydligt hogre rdvarukostnaderna var framst
relaterade till massa och returpapper. Dessutom paverkade hdgre distributionskostnader
resultatet negativt.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 239 (1 187) MSEK.
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AKTIEFORDELNING
31 mars 2019 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 63 934 692 638 407 797 702 342 489

Vid utgangen av forsta kvartalet 2019 uppgick andelen A-aktier till 9,1 procent. Under forsta kvartalet har pa aktiedgares
begaran 58 079 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 277 754 717.

KOMMANDE RAPPORTER
Under 2019 publiceras delarsrapporter den 18 juli och 25 oktober.

INVESTERARDAG

Essity kommer att arrangera en investerardag den 23 maj 2019 i Stockholm.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS DELARSRAPPORT Q1 2019

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna delarsrapport presenteras av Magnus Groth, vd och
koncernchef.

Tid: klockan 9:00, torsdagen den 25 april, 2019
Plats: Essitys huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Presskonferensen kommer att webbséndas live pd www.essity.com. Det gar ocksa att delta via telefon; ring
+44 (0) 207 192 80 00, +1 631 510 74 95 eller +46 8 506 921 80. Ring in i god tid innan konferensen bdérjar. Uppge “Essity”
eller konferens id 2778769. Lank till webbsandning: https://essity.videosync.fi/2019-04-25-g1

Stockholm, 25 april 2019
Essity Aktiebolag (publ)

Magnus Groth
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31

Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30
Joséphine Edwall-Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Per Lorentz, Presschef, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 51

Notera

Denna information ar sddan som Essity Aktiebolag (publ) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Denna
rapport har uppréttats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 25 april 2019 klockan 07:00 CET.

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Karl Stoltz, Media Relations Manager, +46 8 788 51 55

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 9
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RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

2018:1

Nettoomséttning 30 656 28 020 31112 30 656 28 020
Kostnad for sélda varort? -22 307 -19 964 -22 574 -22 307 -19 964
Jamforelsestorande poster? -99 -554 71 -99 -554
Bruttoresultat 8 250 7502 8 609 8 250 7 502
Forséljnings- och administrationskostnader? -5 186 -4 964 -5 106 -5 186 -4 964
Jamforelsestorande poster? -89 195 -47 -89 195
Intékter frAn andelar i intresseforetag och joint ventures 27 27 19 27 27
Rorelseresultat fore avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 3002 2760 3475 3002 2760
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgadngar?! -187 -169 -195 -187 -169
Jamforelsestérande poster? 0 0 -64 0 0
Rorelseresultat 2815 2591 3216 2815 2591
Finansiella poster -342 -290 -236 -342 -290
Resultat fore skatt 2473 2301 2980 2473 2301
Skatter -544 -575 637 -544 -575
Periodens resultat 1929 1726 3617 1929 1726
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1749 1460 3403 1749 1460
Innehav utan bestdmmande inflytande 180 266 214 180 266
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare
- fore utspadningseffekter 2,49 2,08 4,85 2,49 2,08
- efter utspadningseffekter 2,49 2,08 4,85 2,49 2,08
arav avskrivningar -1 808 -1 457 -1611 -1 808 -1 457
2varav nedskrivningar -11 -298 23 -11 -298
Bruttomarginal 26,9 26,8 27,7 26,9 26,8
EBITA marginal 9,8 9,9 11,2 9,8 9,9
Rorelsemarginal 9,2 9,2 10,3 9,2 9,2
Finansnettomarginal -1,1 -1,0 -0,8 -1,1 -1,0
Vinstmarginal 8,1 8,2 9,5 8,1 8,2
Skatter -1,8 -2,1 2,0 -1,8 -2,1
Nettomarginal 6,3 6,1 11,5 6,3 6,1
Justerade, exklusive jamforelsestérande poster:
Bruttomarginal 27,2 28,8 27,4 27,2 28,8
EBITA marginal 10,4 11,1 11,1 10,4 11,1
Rorelsemarginal 9,8 10,5 10,5 9,8 10,5
Finansnettomarginal -1,1 -1,0 -0,8 -1,1 -1,0
Vinstmarginal 8,7 9,5 9,7 8,7 9,5
Skatter -1,9 -2,4 1,9 -1,9 -2,4
Nettomarginal 6,8 7,1 11,6 6,8 7,1

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 10



€9 :
Essity Aktiebolag (publ) - Delarsrapport Q1 2019 ees y
e essit

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
I SAMMANDRAG

2019:1 2018:1 2018:4 1903 1803
Periodens resultat 1929 1726 3617 1929 1726

Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner -343 2 -2196 -343 2
Verkligt varde over totalresultatet 3 -1 -4 3 -1
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 101 -7 459 101 -7
-239 -6 -1741 -239 -6

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar -355 -60 -303 -355 -60
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 2311 3504 -559 2311 3504
Resultat fran sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet -215 -1125 300 -215 -1125
Ovrigt totalresultat fran intressebolag -11 14 13 -11 14
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i 6vrigt totalresultat 130 264 10 130 264
1860 2597 -539 1860 2597
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1621 2591 -2280 1621 2591
Summa totalresultat for perioden 3550 4317 1337 3550 4317

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3056 3609 1166 3056 3609
Innehav utan bestammande inflytande 494 708 171 494 708

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 1903 1803
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ing&ende balans den 1 januari 47141 42289
Effekt av &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 0 -9
Skatt hanforlig till &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 0 2
Summa totalresultat fér perioden 3056 3609
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 1 2
Overfort till anskaffningsvérde pa sékrade investeringar 2 -4
Utgéende balans 50200 45889

Innehav utan bestdmmande inflytande

Ing&ende balans den 1 januari 7 758 7281
Summa totalresultat for perioden 494 708
Utdelning -1 -16
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 1 1
Utgéende balans 8 252 7974

Summa eget kapital, utgédende balans 58 452 53 863
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK 1903 1803 1812
Kassamassigt rorelsedverskott 4854 4412 18 570
Forandring av rérelsekapital -958 -1172 -971
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -1 388 -1 202 -6 781
Strukturkostnader m.m. -226 -90 -918
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgangar via leasing 2282 1948 9900
Investering i operativa tillgngar via leasing -132 0 0
Operativt kassaflode 2 150 1948 9900
Finansiella poster -342 -290 -1157
Skattebetalning 625 -486 -2 466
Ovrigt 1 75 86
Rorelsens kassaflode 2434 1247 6 363
Foretagsforvarv -10 -373 -694
Avyttringar 6 1 68
Kassaflode fore utdelning 2430 875 5737
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 2 3 5
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -1 -16 -397
Utdelning 0 0 -4 038
Nettokassafléde 2431 862 1307
Nettoldneskuld vid periodens bérjan -54 404  -52 467  -52 467
Oppningsbalans nettolaneskuld IFRS 16 leasingavtal -3786 0 0
Nettokassaflode 2431 862 1307
Omvarderingar mot eget kapital -340 1 -1 042
Investering i icke operativa tillgangar via leasing -62 0 0
Omrakningsdifferenser -1561 -1787 -2 202
Nettolaneskuld vid periodens slut -57 722 -53391 -54 404
Skuldsattningsgrad, ggr 0,99 0,99 0,99
Skuldbetalningsférmaga, % 26 27 25
Nettoldneskuld / EBITDA 3,25 2,90 3,11
Nettolaneskuld / Justerad EBITDA 3,07 2,84 2,96

Kommentar till Koncernens operativa kassaflédesanalys

Fran och med 2019 kommer strategiska investeringar att redovisas tillsammans med I6pande investeringar och ingd i
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto. Tidigare har strategiska investeringar redovisats nedanfor rérelsens kassaflode
tilsammans med férvarv och avyttringar. Effekten av omrékning av jamforelseperioderna har inneburit att Operativt kassaflode
och Roérelsens kassafléde har minskat med -438 MSEK for forsta kvartalet 2018 samt att Operativa kassaflodet och Rérelsens
kassaflode har minskat med -2 424 MSEK for helaret 2018. Nettokassaflodet for foregdende ars perioder ar oforandrat.

Investeringar i operativa tillgangar via leasing sarredovisas och delsummor for operativt kassaflode foére och efter dessa
investeringar har inforts i den operativa kassaflodesanalysen. Investeringar i icke operativa tillgangar via leasing utgor ej en
del av det operativa kassaflodet, utan visas som en férandring i nettolaneskulden. Aven den initiala effekten vid évergéng till
IFRS 16 redovisas som en rad i forandringen av nettolaneskulden.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 12
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 2815 2591 10 759
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet! 2022 1869 7 562
Betald ranta -303 -257 -820
Erhallen ranta 22 26 84
Ovriga finansiella poster -116 -104 -405
Forandring skulder avseende omstruktureringsprogram, m.m. -209 -63 -583
Betald skatt 625 -486 -2 466
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 4 856 3576 14 131
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring i varulager -671 -445 -1017
Forandring i rorelsefordringar -1 208 -578 -344
Forandring i rérelseskulder 921 -149 390
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3898 2404 13 160
Investeringsverksamheten

Foretagsforvarv -10 -362 -461
Avyttringar 6 1 68
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 429 -1 237 -6 906
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 41 41 134
Utbetalning av lan till utomstaende -177 0 0
Aterbetalning av |&n fr&n utomstéende 0 251 178
Kassafléde frén investeringsverksamheten -1 569 -1 306 -6 987
Finansieringsverksamheten

Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 2 3 5
Utbetald utdelning 0 0 -4 038
Upptagna lan 952 261 4 386
Amortering av skuld -2 837 -202 -7 295
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -1 -16 -397
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1884 46 -7 339
Periodens kassaflode 445 1144 -1 166
Likvida medel vid periodens borjan 3008 4107 4107
Kursdifferens i likvida medel 128 99 67
Likvida medel vid periodens slut 3581 5350 3008
Kassaflode fran den lIopande verksamheten per aktie, SEK 5,55 3,42 18,74

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 13
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (forts)

Avstamning mot den operativa kassaflodesanalysen

Periodens kassaflode 445 1144 -1 166
Amortering av lan 2837 202 7 295
Upptagna l&n -952 -261 -4 386
Utbetalning av lan till utomstédende 177 0 0
Aterbetalning av 1&n till utomstdende 0 -251 -178
Investering via leasing -133 -6 -8
Nettoldneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter 0 -11 -234
Upplupna rantor 56 46 -16
Ovrigt 1 -1 0
Nettokassafl6de enligt operativ kassaflédesanalys 2431 862 1307
DJustering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgdngar 1819 1755 6 709
Resultat vid férsaljning och byten av tillgangar 0 -12 35
Forandring av reserv for pagéende konkurrensmal 0 0 95
Resultat vid avyttringar -6 -1 -69
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 158 213 669
Forandring av skatt av engangskaraktar avseende anlaggningstillgangar 0 0 -288
Resultatandelar intressebolag, jamférelsestdrande poster (Asaleo Care Ltd) 0 0 278
Omvarderingseffekt av tidigare agd andel vid férvarv 0 -225 -225
Ovrigt 51 139 358
Summa 2022 1869 7562

Kommentar till Koncernens kassaflddesanalys

Fram till och med 2018 redovisades betalningar avseende pensionsplaner med 6verskott i kassaflodet fran
investeringsverksamheten och betalningar avseende pensionsplaner med underskott i kassaflodet fran
Finansieringsverksamheten. Fran och med 2019 redovisas samtliga betalningar avseende pensioner i kassaflodet fran
Finansieringsverksamheten da Essity netto har en pensionsskuld. Férandringen innebar att jamforelseperioderna avseende
forsta kvartalet 2018 och helaret 2018 har raknats om varfor kassaflodet fran Investeringsverksamheten andrats med +18
MSEK medan kassaflodet fran Finansieringsverksamheten dndrats med -18 MSEK jamfort med vad som presenterades i
delarsrapporten Q1 2018. Effekten av omréakningen av jamforelseperioden for helaret 2018 medforde ett andrat kassaflode
med +518 MSEK fran Investeringsverksamheten samt ett andrat kassaflode fran Finansieringsverksamheten med

-518 MSEK. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten ar oférandrat for perioderna.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 14
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

¢e> essity

MSEK 31 mars 2019 31 december 2018
Tillgangar

Goodwill 34 612 33553
Ovriga immateriella tillgangar 21994 21 475
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 57 358 51673
Innehav i joint venture och intresseféretag 818 777
Aktier och andelar 29 29
Overskott i fonderade pensionsplaner 1730 1117
Langfristiga finansiella tillgangar 663 634
Uppskjutna skattefordringar 2169 2158
Andra langfristiga tillgangar 664 705
Summa anlaggningstillgangar 120 037 112 121
Varulager 16 479 15234
Kundfordringar 20 606 18 687
Aktuella skattefordringar 1107 2126
Ovriga kortfristiga fordringar 2575 2599
Kortfristiga finansiella fordringar 609 422
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 81 69
Likvida medel 3581 3008
Summa omséttningstillgdngar 45 038 42 145
Summa tillgngar 165 075 154 266
Eget kapital

Aktiekapital 2 350 2 350
Reserver 6 564 5003
Balanserade vinstmedel 41 286 39 788
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 50 200 47 141
Innehav utan bestdmmande inflytande 8 252 7758
Summa eget kapital 58 452 54 899
Skulder

Langfristiga finansiella skulder 44 282 43 500
Avsattningar for pensioner 6 143 5258
Uppskjutna skatteskulder 7132 7272
Ovriga langfristiga avsattningar 705 1694
Ovriga langfristiga skulder 96 71
Summa langfristiga skulder 58 358 57 795
Kortfristiga finansiella skulder 13 880 10 827
Leverantorsskulder 17 258 15911
Aktuella skatteskulder 1437 570
Kortfristiga avsattningar 1443 1472
Ovriga kortfristiga skulder 14 247 12 792
Summa kortfristiga skulder 48 265 41 572
Summa skulder 106 623 99 367
Summa eget kapital och skulder 165 075 154 266

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 15
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (forts)
MSEK

Skuldsattningsgrad, gar
Soliditet

Eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital, exklusive jamforelsestérande poster

Sysselsatt kapital
- varav rorelsekapital

Avkastning pa sysselsatt kapital*
Avkastning pa sysselsatt kapital*, exklusive jamforelsestorande poster

Nettolaneskuld

Avsattningar for strukturkostnader ingdr i balansrékningen enligt féljande:

- Ovriga langfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

Avsattningar for skatterisker ingar i balansrakningen enligt féljande:
- Ovriga langfristiga avséattningar

- Kortfristiga avsattningar

*) rullande 12 manaders

31 mars 2019

0,99
30%

58 452

83
16,0%
17,6%

116 174
8 029

10,7%
11,8%

57 722

705
845

¢e> essity

31 december 2018

0,99
31%

54 899

78
16,1%
18,0%

109 303
7 568

10,8%
12,0%

54 404

1694

905

701
12

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 16
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

Personal Care 11535 10785 11535 11703 11408 11446 10785 10831
Consumer Tissue 12248 11003 12248 12094 10912 11116 11003 11026
Professional Hygiene 6 867 6218 6 867 7322 7 309 7168 6218 6 816
Ovrigt 6 14 6 -7 18 -9 14 -9
Summa nettoomsaéttning 30656 28020 30656 31112 29647 29721 28020 28664

JUSTERAD EBITA (affarsomradesrapportering)

Personal Care 1540 1532 1540 1652 1565 1605 1532 1539
Consumer Tissue 1069 966 1069 840 635 890 966 900
Professional Hygiene 741 772 741 1085 970 1014 772 1344
Ovrigt -160 -151 -160 -126 -154 -160 -151 -164
Summa justerad EBITA 3190 3119 3190 3451 3016 3349 3119 3619

JUSTERAT RORELSERESULTAT (affarsomradesrapportering)

2019:1 2018:4 2018:3
Personal Care 1364 1372 1364 1470 1387 1434 1372 1 369
Consumer Tissue 1068 965 1068 836 635 890 965 899
Professional Hygiene 732 764 732 1076 960 1005 764 1335
Ovrigt -161 -151 -161 -126 -153 -161 -151 -165
Summa justerat rérelseresultat? 3003 2 950 3003 3256 2 829 3168 2 950 3438
Finansiella poster -342 -290 -342 -236 -332 -299 -290 -337
Resultat fore skatt? 2 661 2 660 2661 3020 2 497 2 869 2 660 3101
Skatter -597 -677 -597 602 -670 -745 -677 -26
Periodens resultat? 2 064 1983 2064 3622 1827 2124 1983 3075

*Exkl. jamférelsestérande poster, fore skatt uppgdende till:

2Exkl. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgéende till:

-188
-135

-359
-257

-188
-135

-40

JUSTERAD EBITA MARGINAL (affarsomradesrapportering)

-1016
-749

-29

-359
-257

-21

Procent

Personal Care
Consumer Tissue
Professional Hygiene

RAPPORT OVER RESULTAT

1903
13,4
8,7
10,8

1803
14,2
8,8
12,4

2019:1
13,4
8,7
10,8

2018:4
14,1
6,9
14,8

13,7
5,8
13,3

14,0
8,0
141

14,2
8,8
12,4

Nettoomsattning 30656 31112 29647 29721 28020
Kostnad for salda varor -22307 -22574 -21416 -21104 -19964
Jamforelsestérande poster -99 71 -773 -181 -554
Bruttoresultat 8 250 8 609 7 458 8436 7502
Forséljnings- och administrationskostnader -5186 -5106 -5221 -5279 -4964
Jamforelsestérande poster -89 -47 -238 152 195
Intakter frAn andelar i intresseféretag och joint ventures 27 19 6 11 27
EBITA 3002 3475 2 005 3320 2760
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -187 -195 -187 -181 -169
Jamfdrelsestérande poster 0 -64 -5 0 0
Rorelseresultat 2815 3216 1813 3139 2591
Finansiella poster -342 -236 -332 -299 -290
Resultat fore skatt 2473 2980 1481 2 840 2301
Skatter -544 637 -403 -709 -575
Periodens resultat 1929 3617 1078 2131 1726

14,2
8,2
19,7
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

¢e> essity

MSEK 1903 1803
Administrationskostnader -160 -169
Ovriga rérelseintakter 5 3
Rorelseresultat -155 -166
Finansiella poster -225 -196
Resultat fore skatt -380 -362
Skatt 80 78
Periodens resultat -300 -284

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mars 2019 31 december 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 4 5
Finansiella anlaggningstillgdngar 176 299 175 447
Summa anlaggningstillgangar 176 303 175 452
Omséttningstillgngar 852 3041
Summa tillgangar 177 155 178 493
Bundet eget kapital 2 350 2 350
Fritt eget kapital 87 559 87 859
Summa eget kapital 89 909 90 209
Obeskattade reserver 1 1
Avséttningar 883 879
Langfristiga skulder 36 552 39 226
Kortfristiga skulder 49 810 48 178
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 177 155 178 493
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2.
Fran och med 1 januari 2019 tillampar Essity féljande nyheter och tillagg till IFRS:

IFRS 16 Leasingavtal
IFRIC 23 Osakerhet avseende inkomstskatter

IFRS 16 Leasingavtal

Essity tillampade vid ikrafttradandet den 1 januari 2019 den férenklade Gvergdngsmetoden som innebar att justering av
ingdende balanser har skett med den ackumulerade effekten av initial tillampning av standarden pa den forsta
tilampningsdagen och att ingen omrakning sker av jamforelseéren.

Leasingskulden varderas till nuvardet av de aterstdende leasingavgifterna och nyttjanderattstillgangen uppgér for samtliga
avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for eventuella forutbetalda och upplupna leasingavgifter redovisade
31 december 2018. For forlustbringande avtal har Essity valt att justera ner vardet av nyttjanderatten med belopp som i 2018
ars bokslut redovisades som lang- respektive kortfristig avsattning. Endast marginella omklassificeringar avseende upplupna
och férutbetalda leasingavgifter samt justeringar av avsattningar har skett. En marginell laneranta har faststallts per valuta.
Den genomsnittliga marginella I&nerantan uppgick den 1 januari 2019 till cirka 3 procent. Overgangen medfér ingen paverkan
pa eget kapital.

Essity har valt att tillampa lattnadsreglerna for korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har
ett 1agt varde. Dessa leasingavtal ingar ej i nyttjanderattstillgangen eller i skulden. Vid tillampning av standarden har Essity
bland annat beddémt att en tidshorisont pa fem ar generellt kan anvandas for leasingkontrakt fér kontor och
distributionscentraler med dppet slutdatum &ven om den formella avtalsperioden &r kortare.

Leasing redovisad i resultat- och balansrakning

. Leasing
MSEK Fastigheter  Fordon Ovrigt Total skulder
Oppningsbalans 2019-01-01 enligt AR 2018 - - - 3694 3684
Justering dppningsbalans 87 102
Justerad 6ppningsbalans 3357 410 14 3781 3786
Tillkommande nyttjanderétter, netto 160 35 0 195 195
Avskrivningar -157 -54 -1 -213 -
Réntekostnader - - - - 27
Betalningar - - - - -227
Omrakningsdifferenser 85 2 0 87 87
Vérde vid periodens slut 3 445 393 13 3851 3867
Leasingskulderna bestar av:
Kortfristig del 896
Langfristig del 2971

Under perioden redovisades 64 MSEK avseende kostnader for korttidsleasingavtal, leasing av tillgangar av lagt
varde och variabla leasingavgifter.
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Vid standardens ikrafttrddande redovisas foljande justeringar i Essitys balansréakning per den 1 januari 2019.
NyttjanderattstillgAngarna bestar till storsta delen av hyreskontrakt avseende kontor och distributionscentraler;

Effekt av IFRS 16, MSEK Ingdende balans 1 januari 2019

Nyttjanderattstillgang 3781

Langfristig leasingskuld 3146

Kortfristiga finansiella leasingskulder 640

Avsattningar (omklassificering till

nyttjianderéttstillgang) 30

Forutbetalda och upplupna

leasingavgifter (omklassificering till

nyttjanderattstillgang) 25

Avstamning mellan minimileaseavgifter enligt IAS 17 och redovisad leasingskuld enligt IFRS 16
Operationella framtida minimileaseavgifter 31 december 2018 enligt not G2 s 105 i AR 2018 3967
Nuvéardesberiknade med koncernens marginella laneréanta 1 januari 2019 -486
Exkluderade korttidsleasingavtal och leasar med lagt varde -10
Forlangningsoptioner som forvéantas utnyttjas 213
Leasingskuld 1 januari 2019 enligt AR 2018 3684
Justering av leasingskuld 1 januari 2019 102
Justerad leasingskuld 1 januari 2019 3786

IFRIC 23 Osékerhet avseende inkomstskatter

Under 2017 kom ett nytt tolkningsuttalande avseende redovisning av inkomstskatter, IFRIC 23. Uttalandet fértydligar hur
redovisning och véardering av osékra skatteposter skall ske. Essity tillampade den modifierade retroaktiva tillampningen vilket
innebar att jamforelsetal ej har raknats om. Till foljd av IFRIC 23 har Essity omklassificerat kort- och langfristiga avsattningar
till skatteskuld med 713 MSEK i den ingdende balansen for 2019.

| Gvrigt tillampade redovisningsprinciper och berékningsmetoder Gverensstammer med vad som framgar i Essitys
arsredovisning for 2018.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Essitys riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 33-38 i Essitys arsredovisning for 2018. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsférvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som Essity genomfor
infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedomningen av Essitys riskexponering beskrivs dessa under
rubriken "Handelser under kvartalet” i delars- eller bokslutsrapporterna.

Processer for riskhantering

Essitys styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer. Ansvaret for den
langsiktiga och 6vergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets delegeringsordning, fran styrelse till
vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebér att de flesta operativa risker hanteras av Essitys affarsenheter pa lokal niva
men samordnas, dar s bedoms nddvandigt. Verktygen for samordningen bestar framst av affarsenheternas lopande
rapportering samt den arliga strategiprocessen, déar risker och riskhantering ar en del av processen.

Essitys finansiella riskhantering ar centraliserad, liksom internbanken fér koncernbolagens finansiella transaktioner och
hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med koncernens finanspolicy, vilken &r
faststélld av Essitys styrelse och utgdr tillsammans med Essitys energiriskpolicy ett ramverk for hanteringen. Riskerna
sammanstélls och f6ljs upp I6pande for att sakerstélla att dessa riktlinjer efterféljs. Essity har &ven centraliserat annan
riskhantering.

Essity har en stabsfunktion for internrevision vilken foljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 20
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3 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

Finan-
Derivat siella Finansiella
som tillgdngar skulder
Véarderade anvénds véarderade véarderade
Redovisat till verkligt (o]} till verk- till Varav
varde i varde via sakrings- ligt varde upplupet verkligt
balans- resultat- redo- Over total- anskaff-  varde per
rakningen rakningen visning resultat ningsvarde nivat
31 mars 2019 1 2
Derivat 1021 315 706 - - - 1021
Langfristiga finansiella tillgangar 92 - - 92 - 92 -
Summa tillgdngar 1113 315 706 92 0 92 1021
Derivat 991 738 253 - - - 991
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 12 123 921 - 11 202 - 921
Langfristiga finansiella skulder 41 217 16 363 - - 24 854 - 16363
Summa skulder 54 331 18 022 253 - 36 056 - 18275

31 december 2018

Derivat 1255 294 961 - - - 1255
Langfristiga finansiella tillgangar 87 - - 87 - 87 -
Summa tillg&ngar 1342 294 961 87 0 87 1255
Derivat 443 399 44 - - - 443
Finansiella skulder

Kortfristiga finansiella skulder 10 300 905 - - 9 395 - 905

Langfristiga finansiella skulder 43 442 16 083 - - 27 359 - 16083
Summa skulder 54 185 17 387 44 - 36 754 - 17431

1 Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder, exklusive leaseskulder, uppgar till 54 923 (54 434) MSEK. Verkligt varde pa
kundfordringar, 6vriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder samt 6vriga korta och langa skulders
verkliga varde beddms vara lika med dess bokférda varde.

Under perioden har inga 6verforingar mellan niv& 1 och 2 férekommit.

4 Anvandning av icke-International Financial Reporting Standards (”IFRS”)

resultatmatt
Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut

av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som inte
stéds av IFRS.

| delarsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjalpa saval
investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa icke-IFRS-matt kan skilja sig fran
liknande beteckningar hos andra bolag. | Essitys arsredovisning for 2018 pa sidorna 64 — 69 beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats enligt IFRS. Nagra férandringar av
icke-IFRS-matt har skett sedan arsredovisningen publicerades och beskrivs nedan. Vidare aterfinns tabeller som redovisar hur
resultatmatten har beraknats.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERK

Investering i operativa tillgangar via leasing: Tillgangar som direkt ar hanforliga till den operativa verksamheten. |
huvudsak hyreskontrakt avseende distributionscentraler.

Investering i icke operativa tillgangar via leasing: TillgAngar som inte direkt &r hanforliga till den operativa verksamheten. |
huvudsak hyreskontrakt avseende kontor.
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Operativt kassaflode fore investeringar i operativa tillgangar via leasing

Beskrivning: Operativt kassaflode utgdrs av summan av kassamassigt rorelsedverskott samt férandring av rorelsekapital
med avdrag for nettot av investeringar i anlaggningar och omstruktureringskostnader.

Orsak till anvandning: Ett viktigt styrmatt i den operativa verksamheten som enheterna sjalva styr dver.

Operativt kassafléde

Beskrivning: Operativt kassaflode utgdrs av summan av kassamassigt rorelsedverskott och forandring av rérelsekapital med
avdrag for nettot av investeringar i anlaggningar och omstruktureringskostnader samt investeringar i operativa tillgangar via
leasing.

Orsak till anvandning: Ett viktigt styrmatt i den operativa verksamheten som enheterna sjalva styr éver.

Sysselsatt kapital

MSEK 1903 1812
Totala tillgangar 165 075 154 266
-Finansiella tillgangar -6583 -5181
-Langfristiga ej rantebarande skulder -7933 -9037
-Kortfristiga ej rantebéarande skulder -34 385 -30745
Sysselsatt kapital 116 174 109 303

Personal Care 45033 41768 41885 42888 42033

Consumer Tissue 48380 44915 45474 46714 45091
Professional Hygiene 24403 22153 21291 22008 20445
Ovrigt -1642 467 -517 -463 -315
Sysselsatt kapital 116 174 109303 108 133 111 147 107 254
Rorelsekapital
MSEK 1903 1812
Varulager 16479 15234
Kundfordringar 20606 18687
Ovriga kortfristiga fordringar 2575 2599
Leverantorsskulder -17 258 -15911
Ovriga kortfristiga skulder -14 247  -12792
Justeringar -126 -249
Rorelsekapital 8 029 7 568
Nettolaneskuld
MSEK 1903 1812
Overskott i fonderade pensionsplaner 1730 1117
Langfristiga finansiella tillgangar 663 634
Kortfristiga finansiella tillgangar 609 422
Likvida medel 3581 3008
Finansiella tillgangar 6 583 5181
Langfristiga finansiella skulder 44282 43500
Avsattningar for pensioner 6 143 5258
Kortfristiga finansiella skulder 13880 10827
Finansiella skulder 64 305 59 585

Nettol&neskuld 57 722 54404
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EBITDA
MSEK 1903 1803
Rorelseresultat 2815 2591
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 187 169
-Avskrivningar 1408 1288
-Avskrivningar nyttjanderattstillgangar 213 0
-Jamforelsestdérande poster, avskrivningar 0 5
-Nedskrivningar 11 293
EBITDA 4634 4 346
-Jamforelsestdérande poster exklusive av- och nedskrivningar 177 66
Justerad EBITDA 4811 4412
EBITA

MSEK 1903 1803
Rorelseresultat 2815 2591
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 187 169
-Jamforelsestérande poster, avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar 0 0
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar/EBITA 3002 2 760
EBITA marginal (%) 9,8 9,9
-Jamforelsestoérande poster kostnad sélda varor 99 554
-Jamforelsestdérande poster forsaljnings- och administrationskostnader 89 -195
Justerad EBITA 3190 3119
Justerad EBITA marginal (%) 10,4 11,1

Operativt kassaflode
MSEK 1903 1803

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 2034 1858
Forandring av rorelsekapital -63 -635
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -490 -284
Strukturkostnader m.m. -50 -5
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgdngar via leasing 1431 934
Investering i operativa tillgdngar via leasing -105 0
Operativt kassaflode 1326 934

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 1708 1503
Forandring av rorelsekapital -317 -166
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -649 -686
Strukturkostnader m.m. -73 -12
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgdngar via leasing 669 639
Investering i operativa tillgngar via leasing -16 0
Operativt kassaflode 653 639

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 1239 1187
Forandring av rorelsekapital -684 -482
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -210 -195
Strukturkostnader m.m. -122 -78
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgangar via leasing 223 432
Investering i operativa tillgngar via leasing -12 0
Operativt kassaflode 211 432

¢e> essity
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Organisk nettoomsattning

MSEK 1903

Personal Care

Delarsrapport Q1 2019

Organisk nettoomsattning 362
Valutaeffekt! 353
Forvarv/Avyttringar 36
Rapporterad forandring 751
Consumer Tissue

Organisk nettoomsattning 614
Valutaeffekt! 581
Forvarv/Avyttringar 50
Rapporterad férandring 1245
Professional Hygiene

Organisk nettoomséattning 251
Valutaeffekt! 396
Forvarv/Avyttringar 1
Rapporterad férandring 648
Essity

Organisk nettoomsattning 1218
Valutaeffekt! 1330
Forvarv/Avyttringar 87
Rapporterad férandring 2635

1Bestar endast av omrékningsvalutaeffekter
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