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1 JANUARI - 30 JUNI 2020

(jamfort med samma period foregdende ar)

¢ Nettoomsattningen minskade med 1,0 procent till 62 119 (62 724) MSEK

¢ Den organiska nettoomsattningen minskade med 0,9 procent

e Essity har tagit marknadsandelar pa flertalet marknader och 6kat onlineforsaljningen

e Forsaljningen paverkades negativt av covid-19 pandemin och relaterade nedstangningar

o Patillvaxtmarknaderna, som svarade for 36 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska
nettoomséattningen med 2,3 procent

e Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA),
Okade med 43 procent till 9 159 (6 412) MSEK

e Justerad EBITA 6kade med 32 procent till 9 115 (6 922) MSEK

e Justerad EBITA marginal 6kade med 3,7 procentenheter och uppgick till 14,7 (11,0) procent
e Periodens resultat 6kade med 38 procent till 6 118 (4 430) MSEK

e Resultat per aktie 6kade med 32 procent till 7,58 (5,73) SEK

e Justerat resultat per aktie 6kade med 20 procent till 7,95 (6,60) SEK

o Rorelsens kassafldde dkade med 19 procent till 6 361 (5 336) MSEK

RESULTATUTVECKLING

MSEK 2006 1906 % 2020:2 2019:2 %
Nettoomséttning 62119 62724 -1 28407 32068 -11
Justerat rérelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA)* 9115 6922 32 3782 3732 1
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 9 159 6412 43 3843 3410 13
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -409 -380 -208 -193
Justerat rorelseresultat® 8 706 6542 33 3574 3539 1
Jamforelsestérande poster 44 -510 61 -322
Rorelseresultat 8 750 6032 45 3635 3217 13
Finansiella poster -602 -686 -283 -344
Resultat fore skatt 8 148 5346 52 3352 2873 17
Justerat resultat fore skatt* 8 104 5856 38 3291 3195 3
Inkomstskatter -2 030 -916 -844 -372
Periodens resultat 6118 4430 38 2508 2501 0
Resultat per aktie, SEK 7,58 5,73 2,97 3,24
Justerat resultat per aktie, SEK? 7,95 6,60 3,12 3,74

'Exklusive jamférelsestérande poster, fér belopp se sidan 12.

2Exklusive jamforelsestorande poster och avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar.
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SAMMANFATTNING AV ANDRA KVARTALET 2020

Koncernens nettoomsattning for det andra kvartalet 2020 minskade med 11,4 procent jamfort med samma period féregaende
ar. Den organiska nettoomsattningen minskade med 9,3 procent, varav volym -9,8 procent och pris/mix 0,5 procent. Den
organiska nettoomsattningen pd mogna marknader minskade med 14,7 procent. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 39
procent av nettoomséttningen, ékade den organiska nettoomséttningen med 0,6 procent. Justerad EBITA for det andra
kvartalet 2020 6kade med 1 procent jamfért med samma period féregdende ar. Den justerade EBITA marginalen 6kade med
1,7 procentenheter och uppgick till 13,3 procent.

Essity har tagit marknadsandelar pa flertalet marknader genom hég leveranssékerhet, framgéngsrika produktlanseringar samt
Okad aktivitet och starkt narvaro i de digitala férsaljningskanalerna. Koncernens onlineférsaljning dkade med cirka 3,5
procentenheter som andel av nettoomséattningen och uppgick till cirka 14 procent.

Forsaljningen har paverkats negativt av covid-19 pandemin och relaterade nedstangningar samt lagerjusteringar efter
hamstringen bland konsumenter och distributdrer under mars 2020. Nedstangningarna har framst lett till tillfélligt minskad
efterfragan inom Professional Hygiene och Medical Solutions. Inom Professional Hygiene ar det en foljd av
nedstangningarnas negativa paverkan framst inom kundsegmenten hotell, restaurang, catering, kommersiella fastigheter samt
skolor och universitet. Samtidigt har Professional Hygiene okat forsaljningen av behallare som en féljd av 6kat hygienfokus.
Inom produktkategorierna Incontinence Products, Feminine Care och Baby Care har efterfragan tillfalligt paverkats negativt av
nedstangningar da férbrukningen minskat nagot nar konsumenter vistats mer hemma.

Koncernens justerade bruttomarginal for det andra kvartalet 2020 6kade med 3,2 procentenheter jamfort med samma period
foregdende ar och uppgick till 32,2 procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av battre mix, lagre ravaru- och
energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lagre ravaru- och energikostnader tkade bruttomarginalen med 5,1
procentenheter. De lagre ravarukostnaderna var framst en foljd av lagre massapriser. De lo6pande kostnadsbesparingarna
uppgick till 127 MSEK. Lagre volymer och hogre distributionskostnader for koncernen samt lagre priser inom affarsomradet
Consumer Tissue paverkade bruttomarginalen negativt. Koncernens justerade EBITA marginal 6kade med 1,7 procentenheter
och uppgick till 13,3 procent. Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna minskade nagot under kvartalet men pa grund av
den lagre forsaljningen tkade de som andel av nettoomsattningen. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 6kade med 0,2
procentenheter till 13,1 procent. Det operativa kassaflédet 6kade med 17 procent. Resultat per aktie uppgick till 2,97 SEK.

Pa sikt kan covid-19 pandemin leda till en tkad efterfrdgan pa bolagets ledande hygien- och halsoprodukter till foljd av en
6kad medvetenhet om vikten av hygien och hélsa. Essity vidareutvecklar bolagets erbjudanden for att 6ka hygienstandarden i
varlden.

Nettoomsattning Justerad EBITA Resultat per aktie
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Exklusive jamfdrelsestdrande poster, se sidan 12
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JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

MSEK 2006 1906 % 2020:2 2019:2 %
Nettoomsattning 62119 62724 -1 28407 32068 -11
Kostnad for sdlda varor* -41 923  -45086 -19260 -22779
Justerat bruttoresultat® 20196 17638 15 9 147 9289 -2
Forsaljnings- och administrationskostnader* -11081 -10716 -5 365 -5 557
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA)! 9115 6922 32 3782 3732 1
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar -409 -380 -208 -193
Justerat rorelseresultat® 8 706 6542 33 3574 3539 1
Finansiella poster -602 -686 -283 -344
Justerat resultat fore skatt® 8104 5856 38 3291 3195 3
Justerade inkomstskatter* -2 012 -1 079 -823 -482
Justerat resultat for perioden? 6 092 4777 28 2 468 2713 9

1 Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 12.
Justerade Marginaler (%)

Bruttomarginal® 32,5 28,1 32,2 29,0
EBITA marginal® 14,7 11,0 13,3 11,6
Rorelsemarginal® 14,0 10,4 12,6 11,0
Finansnettomarginal -1,0 -1,1 -1,0 -1,1
Vinstmarginal® 13,0 9,3 11,6 9,9
Inkomstskatter* -3,2 -1,7 -2,9 -1,5
Nettomarginal® 9,8 7,6 8,7 8,4

!Exklusive jamférelsestérande poster, for belopp se sidan 12.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE

MSEK 2006 1906 % 2020:2 2019:2 %
Personal Care 3477 3251 7 1438 1711 -16
Consumer Tissue 4216 2235 89 2124 1166 82
Professional Hygiene 1874 1767 6 481 1026 -53
Ovrigt -452 -331 -261 -171
Totalt? 9115 6922 32 3782 3732 1

'Exklusive jamférelsestérande poster, for belopp se sidan 12.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

MSEK 2006 1906 % 2020:2  2019:2 %
Personal Care 3091 2893 7 1241 1529 -19
Consumer Tissue 4212 2232 89 2122 1164 82
Professional Hygiene 1855 1748 6 472 1016 -54
Ovrigt -452 -331 -261 -170
Totalt! 8 706 6542 33 3574 3539 1

'Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 12.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE

MSEK 2006 1906 % 2020:2 2019:2 %
Personal Care 3336 2849 17 1646 1523 8

Consumer Tissue 4522 2027 123 2429 1374 77
Professional Hygiene 1631 1358 20 769 1147 -33
Ovrigt -662 -356 -498 -316

Totalt 8 827 5878 50 4 346 3728 17
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Forandring av nettoomsattning (%)

2006 vs 20:2 vs

1906 19:2

Totalt -1,0 -11,4
Volym -2,1 -9,8
Pris/mix 1,2 0,5
Valuta 0,0 -2,0
Forvarv 0,1 0,1
Avyttringar -0,2 -0,2

Forandring av justerad EBITA (%)

2006 vs 20:2 vs
1906 19:2
Totalt 32 1
Volym -8 -28
Pris/mix 8 2
Ramaterial 40 35
Energi 4 5
Valuta 1 -2
Ovrigt -13 -11
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari—juni 2020 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen minskade med 1,0 procent jamfort med samma period foregdende ar och
uppgick till 62 119 (62 724) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, minskade med 0,9 procent varav volym -2,1 procent och
pris/mix 1,2 procent. Forsaljningen paverkades negativt av covid-19 pandemin och relaterade
nedstéangningar. Den organiska nettoomsattningen minskade med 2,6 procent pa mogna
marknader och tkade med 2,3 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade for 36
procent av nettoomséttningen. Férvarv 6kade nettoomséattningen med 0,1 procent och ar till
storsta del hanforlig till férvarvet av det medicintekniska bolaget ABIGO Medical AB. Avyttringen
av ett samagt bolag i Turkiet minskade nettoomséattningen med 0,2 procent.

Koncernens justerade bruttomarginal 6kade med 4,4 procentenheter jamfért med samma period
foregéende ar och uppgick till 32,5 (28,1) procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av
battre mix, lagre rvaru- och energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lagre ravaru- och
energikostnader okade bruttomarginalen med 4,9 procentenheter. De lagre ravarukostnaderna
var framst en foljd av lagre massapriser. De |6pande kostnadsbesparingarna uppgick till 387
MSEK. Lagre volymer och hdgre distributionskostnader for koncernen samt lagre priser inom
affarsomradet Consumer Tissue paverkade bruttomarginalen negativt. Koncernens justerade
EBITA marginal 6kade med 3,7 procentenheter och uppgick till 14,7 (11,0) procent.
Investeringar i tillvéxt 6kade foérséljnings- och marknadsféringskostnaderna &ven som andel av
nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgngar (justerad
EBITA) dkade med 32 procent (30 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter, forvarv och
avyttringar) och uppgick till 9 115 (6 922) MSEK.

Jamforelsestorande poster uppgick till 44 (-510) MSEK och paverkades positivt av att den
hollandska pensionsstiftelsen under andra kvartalet 2020 omklassificerats fran férmansbestamd
till avgiftsbestamd pensionsplan till f6ljd av omférhandlat avtal. Omstruktureringskostnader
paverkade negativt.

Finansiella poster minskade till -602 (-686) MSEK. Lagre réntor och en lagre genomsnittlig
nettolaneskuld paverkade positivt.

Justerat resultat fore skatt 6kade med 38 procent (36 procent exklusive omraknings-
valutaeffekter, forvarv och avyttringar) och uppgick till 8 104 (5 856) MSEK.

Skattekostnaden, exklusive effekter av jamforelsestdrande poster, uppgick till 2 012 (1 079)
MSEK.

Justerat resultat for perioden tkade med 28 procent (26 procent exklusive omraknings-
valutaeffekter, forvarv och avyttringar) och uppgick till 6 092 (4 777) MSEK.

Periodens resultat 6kade med 38 procent (36 procent exklusive omréakningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 6 118 (4 430) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 7,58
(5,73) SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 7,95 (6,60) SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 15,6 (11,9) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 19,5 (18,5) procent.

Andra kvartalet 2020 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen minskade med 11,4 procent jamfort med samma period féregaende ar och
uppgick till 28 407 (32 068) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, minskade med 9,3 procent varav volym -9,8 procent och
pris/mix 0,5 procent. Forsaljningen har paverkats negativt av covid-19 pandemin och relaterade
nedsténgningar samt lagerjusteringar efter hamstringen bland konsumenter och distributdrer
under mars 2020. Den organiska nettoomsattningen minskade med 14,7 procent pa mogna
marknader och 6kade med 0,6 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade for 39
procent av nettoomséttningen. Valutaeffekter minskade nettoomséttningen med 2,0 procent.
Forvarv 6kade nettoomsattningen med 0,1 procent och ar till stérsta del hanférlig till férvarvet av
ABIGO Medical AB. Avyttringen av ett samagt bolag i Turkiet minskade nettoomsattningen med
0,2 procent.
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Koncernens justerade bruttomarginal for det andra kvartalet 2020 6kade med 3,2
procentenheter jamfért med samma period féregdende &r och uppgick till 32,2 (29,0) procent.
Bruttomarginalen paverkades positivt av battre mix, lagre ravaru- och energikostnader samt
kostnadsbesparingar. Lagre rdvaru- och energikostnader tkade bruttomarginalen med 5,1
procentenheter. De lagre ravarukostnaderna var framst en foljd av lagre massapriser. De
I6pande kostnadsbesparingarna uppgick till 127 MSEK. Lagre volymer och hogre
distributionskostnader for koncernen samt lagre priser inom affarsomradet Consumer Tissue
paverkade bruttomarginalen negativt. Koncernens justerade EBITA marginal 6kade med 1,7
procentenheter och uppgick till 13,3 (11,6) procent. Férsaljnings- och
marknadsforingskostnaderna minskade nagot under kvartalet men p& grund av den lagre
forsaljningen d6kade dessa som andel av nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 1 procent (3 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, forvarv och
avyttringar) och uppgick till 3 782 (3 732) MSEK.

Justerat resultat fore skatt 6kade med 3 procent (5 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 3 291 (3 195) MSEK.

Periodens resultat var i nivd med foregdende ar (6kade med 2 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter, férvarv och avyttringar) och uppgick till 2 508 (2 501) MSEK. Resultat
per aktie uppgick till 2,97 (3,24) SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 3,12 (3,74) SEK. En
omvardering av uppskjuten skatt minskade inkomstskatter med 253 MSEK under andra kvartalet
20109.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 13,1 (12,9) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 15,1 (18,9) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari—juni 2020 jamfort med motsvarande period féregaende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 12 670 (10 345) MSEK. Kassaflédeseffekten
fran rorelsekapitalférandringar uppgick till -1 019 (-1 090) MSEK. Investeringar i
anlaggningstillgangar, netto exklusive investeringar i operativa tillgangar via leasing uppgick till
-2 338 (-2 706) MSEK. Det operativa kassaflodet fore investeringar i operativa tillgangar via
leasing uppgick till 8 997 (6 046) MSEK. Investering i operativa tillgangar via leasing uppgick till
-170 (-168) MSEK. Det operativa kassaflodet uppgick till 8 827 (5 878) MSEK.

Finansiella poster minskade till -602 (-686) MSEK. Lagre rantor och en lagre genomsnittlig
nettolaneskuld paverkade positivt.

Skattebetalningarna paverkade kassaflédet med -1 890 (137) MSEK. Beslut i skattemal i
Sverige reducerade skattebetalningen med cirka 1,1 miljarder SEK under 2019.

Nettot av forvarv och avyttringar uppgick till -716 (46) MSEK. Nettokassaflddet uppgick till 5 586
(1 125) MSEK.

Nettoldneskulden har under perioden minskat med 2 836 MSEK och uppgick till 48 104 MSEK.
Exklusive pensionsskulden uppgick nettoldneskulden till 42 547 MSEK. Nettokassaflodet
minskade nettolaneskulden med 5 586 MSEK. Marknadsvardering av pensionstillgangar samt
uppdateringar av de antaganden och bedémningar som paverkar varderingen av
pensionsskulden, netto tillsammans med marknadsvarderingar av finansiella instrument tkade
nettolaneskulden med 3 123 MSEK. Valutakursférandringar minskade nettolaneskulden

med 665 MSEK. Investeringar i icke operativa tillgdngar via leasing 6kade nettolaneskulden med
292 MSEK. Skuldsattningsgraden uppgick till 0,75 (1,06). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldsattningsgraden till 0,66 (0,97). Skuldbetalningsférmagan uppgick till 42 (27) procent.
Nettolaneskulden i forhallande till justerad EBITDA uppgick till 1,93 (3,06).

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 5
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EGET KAPITAL

Januari—juni 2020

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 1 493 MSEK och uppgick till 64 294 MSEK.
Periodens resultat 6kade eget kapital med 6 118 MSEK. Eget kapital minskade, till féljd av
marknadsvardering av pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och
bedémningar som paverkar varderingen av pensionsskulden, netto med 2 460 MSEK efter skatt.
Vardering av finansiella instrument till marknadsvarde 6kade det egna kapitalet med 6 MSEK
efter skatt. Valutakursférandringar, inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i
utlandet, efter skatt, minskade eget kapital med 2 006 MSEK. Ovrigt minskade eget kapital med
165 MSEK.

SKATT

Januari—juni 2020

En skattekostnad redovisas, exklusive jamférelsestérande poster, om 2 012 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om cirka 24,8 procent for perioden.
Skattekostnaden, inklusive jamforelsestorande poster, uppgick till 2 030 MSEK, motsvarande en
skattesats om 24,9 procent for perioden.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 6
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Forandring av nettoomsattning (%)

2006 vs  20:2vs

1906 19:2
Totalt -1,6 -12,4
Volym -1,8 -10,2
Pris/mix 1,3 0,8
Valuta -0,7 -2,9
Forvarv 0,2 0,3
Avyttringar -0,6 -0,4

Forandring av justerad EBITA (%)

2006 vs 20:2 vs

1906 19:2
Totalt 7 -16
Volym -7 -30
Pris/mix 7 4
Réamaterial 10 10
Energi 0 0
Valuta 0 -2
Ovrigt -3 2

PERSONAL CARE

MSEK 2006 1906 % 2020:2 2019:2 %
Nettoomsattning 23 320 23 699 -2 10 651 12164 -12
Justerad bruttomarginal, %* 40,8 39,0 40,6 39,3
Justerad EBITA* 3477 3251 7 1438 1711 -16
Justerad EBITA marginal, %* 14,9 13,7 13,5 14,1
Justerat rorelseresultat* 3091 2893 7 1241 1529 -19
Justerad rérelsemarginal, %* 13,3 12,2 11,7 12,6
Justerad ROCE, %* 15,5 14,9 12,8 15,2
Operativt kassaflode 3336 2 849 1646 1523

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomréadet.

Januari—juni 2020 jamfort med motsvarande period féregdende ar
Nettoomsattningen minskade med 1,6 procent och uppgick till 23 320 (23 699) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen minskade med 0,5 procent, varav volym -1,8 procent och pris/mix
1,3 procent. Den organiska nettoomséttningen pd mogna marknader minskade med 2,6 procent.
Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 36 procent av nettoomsattningen, ékade den organiska
nettoomsattningen med 3,4 procent. Valutaeffekter minskade nettoomsattningen med 0,7
procent. Avyttringen av ett saméagt bolag i Turkiet minskade nettoomsattningen med 0,6 procent.
Forvarv okade nettoomséttningen med 0,2 procent framst relaterat till ABIGO Medical AB.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varumarket TENA, 6kade den organiska
nettoomsattningen med 4,1 procent. Tillvéxten var hanférlig till Vasteuropa, Nordamerika och
tillvaxtmarknaderna. Inom Medical Solutions minskade den organiska nettoomsattningen med
13,2 procent. Forsaljningen har paverkats negativt av covid-19 pandemin och relaterade
nedstangningar. Inom Baby Care minskade den organiska nettoomsattningen med 5,3 procent
relaterat till Vasteuropa och tillvaxtmarknaderna. Inom Feminine Care 6kade den organiska
nettoomsattningen med 7,5 procent relaterat till Vasteuropa och tillvéxtmarknaderna.

Den justerade bruttomarginalen ékade med 1,8 procentenheter till 40,8 (39,0) procent. Hogre
priser, battre mix, lagre ravarukostnader samt kostnadsbesparingar paverkade marginalen
positivt. Lagre ravarukostnader okade marginalen med 1,4 procentenheter. LAgre volymer och
hogre distributionskostnader paverkade marginalen negativt. Den justerade EBITA marginalen
O6kade med 1,2 procentenheter och uppgick till 14,9 (13,7) procent. Investeringar i 6kad tillvaxt
Okade forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna dven som andel av nettoomséttningen.
Justerad EBITA 6kade med 7 procent (6 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, férvarv
och avyttringar) och uppgick till 3 477 (3 251) MSEK. Kassamassigt rorelsetverskott uppgick till
4 454 (4 261) MSEK.

Andra kvartalet 2020 jamfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen minskade med 12,4 procent och uppgick till 10 651 (12 164) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen minskade med 9,4 procent, varav volym -10,2 procent och pris/mix
0,8 procent. Den organiska nettoomsattningen p4 mogna marknader minskade med 12,2
procent. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 37 procent av nettoomsattningen, minskade
den organiska nettoomsattningen med 4,1 procent. Valutaeffekter minskade nettoomséttningen
med 2,9 procent. Avyttringar minskade nettoomsattningen med 0,4 procent. Forvérv 6kade
nettoomsattningen med 0,3 procent.

Forsaljningen paverkades negativt av covid-19 pandemin och relaterade nedstangningar samt
lagerjusteringar efter hamstringen bland konsumenter under mars 2020. Inom Incontinence
Products, med det globalt ledande varuméarket TENA, minskade den organiska
nettoomséttningen med 3,2 procent. Minskningen var hanforlig till Vasteuropa och Latinamerika.
Inom Medical Solutions minskade den organiska nettoomséattningen med 25,6 procent.
Minskningen &r relaterad till Vasteuropa, Nordamerika och tillvéxtmarknaderna. Inom Baby Care
minskade den organiska nettoomséattningen med 15,9 procent relaterat till Vasteuropa och
tillvéxtmarknaderna. Inom Feminine Care minskade den organiska nettoomsattningen med 0,2
procent framst relaterat till Vasteuropa. P4 tillvaxtmarknaderna 6kade nettoomséttningen.

Den justerade bruttomarginalen ékade med 1,3 procentenheter till 40,6 (39,3) procent. Hégre
priser, lagre révarukostnader samt kostnadsbesparingar paverkade marginalen positivt. LAgre
ravarukostnader kade marginalen med 1,5 procentenheter. Lagre volymer och hogre
distributionskostnader paverkade marginalen negativt. Den justerade EBITA marginalen
minskade med 0,6 procentenheter och uppgick till 13,5 (14,1) procent. Forséljnings- och
marknadsforingskostnaderna minskade men pa grund av den lagre forséljningen okade de som
andel av nettoomsattningen. Justerad EBITA minskade med 16 procent (14 procent exklusive
omrékningsvalutaeffekter, forvarv och avyttringar) och uppgick till 1 438 (1 711) MSEK.
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Halvarsrapport 2020

CONSUMER TISSUE

2006 vs 20:2 vs
1906 19:2

Totalt 4,5 2,2
Volym 4,3 4,9
Pris/mix 0,0 -0,6
Valuta 0,2 -2,1
Forvarv 0,0 0,0
Avyttringar 0,0 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

2006 vs 20:2 vs
1906 19:2
Totalt 89 82
Volym 11 14
Pris/mix 0 -10
Réamaterial 86 82
Energi 10 12
Valuta 3 0
Ovrigt -21 -16

¢e> essity

Nettoomsattning 25517 24 415 5 12 437 12 167 2
Justerad bruttomarginal, %* 27,2 19,9 28,2 21,0
Justerad EBITA* 4216 2235 89 2124 1166 82
Justerad EBITA marginal, %* 16,5 9,2 17,1 9,6
Justerat rorelseresultat* 4212 2232 89 2122 1164 82
Justerad rorelsemarginal, %* 16,5 9,1 17,1 9,6
Justerad ROCE, %* 15,4 8,0 18,1 9,7
Operativt kassaflode 4522 2027 2429 1374

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari—juni 2020 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen ékade med 4,5 procent och uppgick till 25 517 (24 415) MSEK. Den
organiska nettoomséttningen 6kade med 4,3 procent. Volymerna 6kade med 4,3 procent och
pris/mix var stabil till foljd av battre mix och lagre priser. Den organiska nettoomséttningen pa
mogna marknader dkade med 3,3 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 46 procent
av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 5,8 procent. Valutaeffekter
Okade nettoomsattningen med 0,2 procent.

Den justerade bruttomarginalen 6kade med 7,3 procentenheter och uppgick till 27,2 (19,9)
procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av hogre volymer, battre mix, lagre ravaru- och
energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lagre ravaru- och energikostnader dkade
bruttomarginalen med 8,3 procentenheter. De lagre ravarukostnaderna var framst en foljd av
lagre massapriser. Hogre distributionskostnader och Iagre priser paverkade marginalen negativt.
Den justerade EBITA marginalen 6kade med 7,3 procentenheter och uppgick till 16,5 (9,2)
procent. Investeringar i 6kad tillvaxt 6kade forséljnings- och marknadsféringskostnaderna men
som andel av nettoomséttningen var de i nivd med motsvarande period foéregdende ér.

Justerad EBITA 6kade med 89 procent (86 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, forvarv
och avyttringar) och uppgick till 4 216 (2 235) MSEK.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 5 632 (3 559) MSEK.

Andra kvartalet 2020 jamfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen tkade med 2,2 procent och uppgick till 12 437 (12 167) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen 6kade med 4,3 procent. Volymerna 6kade med 4,9 procent och
pris/mix minskade med 0,6 procent till foljd av l&gre priser och battre mix. Den organiska
nettoomsattningen pa mogna marknader minskade med 2,3 procent. Pa tillvaxtmarknaderna,
som svarade for 49 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomséttningen med
12,4 procent. Valutaeffekter minskade nettoomsattningen med 2,1 procent.

Den justerade bruttomarginalen ékade med 7,2 procentenheter och uppgick till 28,2 (21,0)
procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av hdgre volymer, battre mix och lagre ravaru-
och energikostnader. Lagre ravaru- och energikostnader dkade bruttomarginalen med 8,6
procentenheter. De lagre ravarukostnaderna var framst en foljd av lagre massapriser. Hogre
distributionskostnader och lagre priser paverkade marginalen negativt. Den justerade EBITA
marginalen 6kade med 7,5 procentenheter och uppgick till 17,1 (9,6) procent. Investeringar i
Okad tillvaxt 6kade forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna men de minskade som andel
av nettoomséttningen.

Justerad EBITA dkade med 82 procent (82 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, forvarv
och avyttringar) och uppgick till 2 124 (1 166) MSEK.
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Forandring av nettoomsattning (%)

2006 vs  20:2vs

1906 19:2
Totalt -9,2 -31,3
Volym -13,4 -32,2
Pris/mix 2,9 15
Valuta 1,3 -0,6
Forvarv 0,0 0,0
Avyttringar 0,0 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

2006 vs 20:2 vs

1906 19:2
Totalt 6 -53
Volym -30 -67
Pris/mix 19 9
Réamaterial 32 18
Energi 2 2
Valuta 1 -3

Ovrigt -18 -12

PROFESSIONAL HYGIENE

MSEK 2006 1906 % 2020:2 2019:2 %
Nettoomsattning 13 272 14 609 -9 5315 7742 -31
Justerad bruttomarginal, %* 28,1 24,3 24,7 25,4
Justerad EBITA* 1874 1767 6 481 1026 -53
Justerad EBITA marginal, %* 14,1 12,1 9,0 13,3
Justerat rorelseresultat* 1855 1748 6 472 1016 -54
Justerad rorelsemarginal, %* 14,0 12,0 8,9 131
Justerad ROCE, %* 19,1 16,7 8,1 16,9
Operativt kassaflode 1631 1358 769 1147

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomradet.

Januari—=juni 2020 jamfort med motsvarande period féregdende ar
Nettoomsattningen minskade med 9,2 procent och uppgick till 13 272 (14 609) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, forvarv och avyttringar, minskade
med 10,5 procent. Forsaljningen har paverkats negativt av covid-19 pandemin och relaterade
nedstangningar. Volymerna minskade med 13,4 procent. Pris/mix 6kade med 2,9 procent till
foljd av hogre priser och battre mix. Den organiska nettoomséattningen pa mogna marknader
minskade med 9,3 procent. Pa tillvaxtmarknaderna, som svarade for 18 procent av
nettoomséttningen, minskade den organiska nettoomséttningen med 14,9 procent.
Valutaeffekter 6kade nettoomséattningen med 1,3 procent.

Den justerade bruttomarginalen 6kade med 3,8 procentenheter och uppgick till 28,1 (24,3)
procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av hogre priser, battre mix, lagre ravaru- och
energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lagre ravaru- och energikostnader dkade
bruttomarginalen med 4,5 procentenheter. De lagre ravarukostnaderna var framst en foljd av
lagre priser for returpapper och massa. Lagre volymer och hdgre distributionskostnader
paverkade marginalen negativt. Den justerade EBITA marginalen 6kade med 2,0
procentenheter och uppgick till 14,1 (12,1) procent. Investeringar i 6kad tillvaxt dkade
forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna &ven som andel av nettoomsattningen.

Justerad EBITA 6kade med 6 procent (6 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, férvarv
och avyttringar) och uppgick till 1 874 (1 767) MSEK. Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till
2 963 (2 786) MSEK.

Andra kvartalet 2020 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen minskade med 31,3 procent och uppgick till 5 315 (7 742) MSEK. Den
organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar valutaeffekter, foérvarv och avyttringar, minskade
med 30,7 procent. Forsaljningen har paverkats negativt av covid-19 pandemin och relaterade
nedsténgningars negativa paverkan framst inom kundsegmenten hotell, restaurang, catering,
kommersiella fastigheter samt skolor och universitet. Dessutom paverkades forsaljningen
negativt av lagerjusteringar efter hamstringen bland distributdrer under mars 2020. Samtidigt har
forsaljningen av behallare 6kat som en foljd av dkat hygienfokus. Volymerna minskade med 32,2
procent. Pris/mix 6kade med 1,5 procent till foljd av hdgre priser framst i Europa och
Nordamerika och battre mix. Den organiska nettoomsattningen p& mogna marknader minskade
med 30,8 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 19 procent av nettoomsattningen,
minskade den organiska nettoomséattningen med 29,5 procent. Valutaeffekter minskade
nettoomsattningen med 0,6 procent.

Den justerade bruttomarginalen minskade med 0,7 procentenheter och uppgick till 24,7 (25,4)
procent. Bruttomarginalen paverkades positivt av hdgre priser, battre mix, lagre ravaru- och
energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lagre ravaru- och energikostnader ékade
bruttomarginalen med 3,9 procentenheter. De lagre ravarukostnaderna var bland annat en foljd
av lagre massapriser. Lagre volymer och hogre distributionskostnader paverkade marginalen
negativt. Den justerade EBITA marginalen minskade med 4,3 procentenheter och uppgick till 9,0
(13,3) procent. Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna minskade men pa grund av den
lagre forséljningen 6kade de som andel av nettoomséttningen.

Justerad EBITA minskade med 53 procent (50 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 481 (1 026) MSEK.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets och

koncernens verksamhet, ekonomiska stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 13 juli 2020

Essity Aktiebolag (publ)

Ewa Bj6rling
Styrelseledamot

Susanna Naumanen
Styrelseledamot,
utsedd av de anstallda

Par Boman
Styrelseordforande

Bert Nordberg
Styrelseledamot

Maija-Liisa Friman
Styrelseledamot

Louise Svanberg
Styrelseledamot

Annemarie Gardshol
Styrelseledamot

Orjan Svensson
Styrelseledamot,
utsedd av de anstallda

Magnus Groth
Verkstallande direktor,
och koncernchef,
Styrelseledamot

Lars Rebien
Sgrensen

Styrelseledamot

Niclas Thulin
Styrelseledamot,
utsedd av de anstallda

Barbara Milian
Thoralfsson
Styrelseledamot

Revisors granskningsrapport
Essity Aktiebolag (publ), org.nr 556325-5511

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella halvarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Essity
Aktiebolag (publ) per 30 juni 2020 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 13 juli 2020

Ernst & Young AB

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 10



€9 :
Essity Aktiebolag (publ) - Halvarsrapport 2020 ees y
e essit

AKTIEFORDELNING
30 juni 2020 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 61 736 963 640 605 526 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 8,8 procent. Under andra kvartalet har pa aktieagares begéaran
2 196 679 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 1 257 975 156.

KOMMANDE RAPPORTER

Under 2020 publiceras delérsrapport den 22 oktober. Bokslutsrapporten for 2020 kommer att publiceras den 27 januari 2021.

INBJUDAN TILL PRESENTATION HALVARSRAPPORT 2020

| samband med publiceringen halls en telefon- och webbpresentation dar vd och koncernchef Magnus Groth presenterar och
svarar pa fragor.

Presentation:

Datum: mandag den 13 juli 2020

Tid: kl. 09:00

Lank till webbpresentation: https://essity.videosync.fi/2020-07-13

Telefon: +44 (0) 207 192 80 00, +1 631 510 74 95 eller +46 (0) 8 506 921 80. Ring in i god tid innan presentationen borjar.
Uppge "Essity” eller konferens id 6839227 .

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31
Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30
Joséphine Edwall Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Per Lorentz, presschef, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 51

Notera

Denna information ar sddan som Essity Aktiebolag (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de
tva ska den svenska versionen gélla. Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den
13 juli 2020 klockan 07:00 CET. Rapporten har varit foremal for revisorernas granskning.

Karl Stoltz, Media Relations manager, +46 8 788 51 55

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 11
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2020:2 2019:2 2020:1 2006 1906
Nettoomséttning 28 407 32 068 33712 62 119 62 724
Kostnad for sdlda varor2 -19 260 -22 779 -22 663 -41 923 -45 086
Jamforelsestérande poster - kostnad sélda varor? -100 -156 -9 -109 -255
Bruttoresultat 9047 9133 11 040 20 087 17 383
Forsaljnings- och administrationskostnader?? -5 381 -5 553 -5 749 -11 130 -10 739
Jamforelsestorande poster - férsaljnings- och administrationskostnader? 161 -166 -8 153 -255
Intakter frdn andelar i intresseforetag och joint ventures 16 -4 33 49 23
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 3843 3410 5316 9159 6412
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -208 -193 -201 -409 -380
Rorelseresultat 3635 3217 5115 8 750 6 032
Finansiella poster -283 -344 -319 -602 -686
Resultat fore skatt 3352 2873 4796 8148 5 346
Inkomstskatter -844 -372 -1 186 -2 030 -916
Periodens resultat 2508 2501 3610 6118 4430

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2088 2274 3235 5323 4023
Innehav utan bestammande inflytande 420 227 375 795 407

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- fore och efter utspadningseffekter 2,97 3,24 4,61 7,58 5,73
Medelantal aktier fére och efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
varav avskrivningar -1 857 -1 865 -1 884 -3741 -3673
2varav nedskrivningar -112 -55 -4 -116 -66
Bruttomarginal 31,8 28,5 32,7 32,3 27,7
EBITA marginal 13,5 10,6 15,8 14,7 10,2
Rérelsemarginal 12,8 10,0 15,2 14,1 9,6
Finansnettomarginal -1,0 -1,1 -0,9 -1,0 -1,1
Vinstmarginal 11,8 8,9 14,3 13,1 8,5
Inkomstskatter -3,0 -1,2 -3,5 -3,3 -1,5
Nettomarginal 8,8 7,7 10,8 9,8 7,0

Justerade, exklusive jamfdrelsestdérande poster:

Bruttomarginal 32,2 29,0 32,8 32,5 28,1
EBITA marginal 13,3 11,6 15,8 14,7 11,0
Rorelsemarginal 12,6 11,0 15,2 14,0 10,4
Finansnettomarginal -1,0 -1,1 -0,9 -1,0 -1,1
Vinstmarginal 11,6 9,9 14,3 13,0 9,3
Inkomstskatter -2,9 -1,5 -3,5 -3,2 -1,7
Nettomarginal 8,7 8,4 10,8 9,8 7,6

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 12
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2019:2 2020:1 2006 1906
Periodens resultat 2508 2501 3610 6118 4 430
Ovrigt totalresultat for perioden

Poster som inte kan omforas till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster avseende formansbestamda pensionsplaner -1 226 -492 -1895 -3121 -835
Verkligt varde Over totalresultatet 5 2 -7 -2 5
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 302 121 359 661 222

-919 -369 -1543 -2 462 -608

Poster som har omforts eller kan omféras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar

Resultat fran omvardering av derivat redovisat i eget kapital 55 -89 -347 -292 -390
Overfort till resultatrakningen for perioden 176 40 121 297 -14
Omrakningsdifferens pd utlandsk verksamhet -4 578 176 2512 -2 066 2487
Resultat frdn sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 702 4 -626 76 -211
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag -22 1 12 -10 -10
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -200 8 195 -5 138
-3867 140 1867 -2 000 2000

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -4 786 -229 324 -4 462 1392
Summa totalresultat for perioden 2278 2272 3934 1656 5822

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2107 2050 3253 1146 5106
Innehav utan bestammande inflytande -171 222 681 510 716

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

MSEK 2006 1906
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Varde vid periodens borjan 54125 47141
Summa totalresultat for perioden 1146 5106
Utdelning 0 -4 038
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 17 1
Overfort till anskaffningsvarde pa sékrade investeringar -8 7
Omvarderingseffekt vid férvarv av innehav utan bestammande inflytande -1 0
Varde vid periodens slut 55279 48217

Innehav utan bestdmmande inflytande

Varde vid periodens bérjan 8676 7 758
Summa totalresultat for perioden 510 716
Utdelning -222 -221
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 16 1
Avyttring innehav utan bestémmande inflytande 35 0
Vérde vid periodens slut 9015 8 254

Summa eget kapital, varde vid periodens slut 64294 56 471



Essity Aktiebolag (publ) - Halvarsrapport 2020

KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

MSEK

Kassamassigt rorelsedverskott
Forandring av rérelsekapital

Investering i anlaggningstillgdngar, netto
Omstruktureringskostnader m.m.

2006 1906
12 670 10 345
-1019 -1 090
-2 338 -2 706

-316 -503

Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgangar via leasing

Investering i operativa tillgéngar via leasing

8 997 6 046

-170 -168

Operativt kassaflode

Finansiella poster
Skattebetalning
Ovrigt

8 827 5878

-602 -686
-1.890 137
26 7

Roérelsens kassafléde

6 361 5336

Forvarv av koncernféretag och verksamheter -715 -10
Avyttring av koncernféretag och verksamheter -1 56
Kassaflode fore transaktioner med aktieagare 5 645 5382
Riktad nyemission till innehav utan bestdammande inflytande 32 2
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -91 -221
Utdelning 0 -4 038

Nettokassaflode

Nettoldneskuld vid periodens borjan
Oppningsbalans nettolaneskuld IFRS 16 leasingavtal
Nettokassaflode

Omvarderingar mot eget kapital

Investering i icke operativa tillgngar via leasing
Omrakningsdifferenser

5586 1125

-50940 -54 404

0 -3 786
5586 1125
-3123 -830
-292 -211
665 -1 585

Nettoldneskuld vid periodens slut

Skuldsattningsgrad, ggr
Skuldbetalningsforméaga, %
Nettoldneskuld / EBITDA
Nettoldneskuld / Justerad EBITDA

-48 104  -59 691

0,75 1,06

42 27
1,95 3,28
1,93 3,06

¢e> essity
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK 2006 1906
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 8 750 6 032
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet* 3941 4181
Betald rénta -579 -607
Erhallen ranta 53 50
Ovriga finansiella poster -171 -232
Forandring skulder avseende omstruktureringsprogram, m m -501 -363
Betald skatt -1 890 137
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 9603 9198
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring i varulager -2 328 -437
Forandring i rorelsefordringar 1336 -883
Forandring i rérelseskulder -28 230
Kassaflode fran den lopande verksamheten 8583 8108
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag och verksamheter -635 -10
Avyttring av koncernféretag och verksamheter 0 10
Investering i immateriella och materiella anlaggningstillgangar -2 340 -2741
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 10 65
Utbetalning av Ian till utomstéende -122 -135
Betald ranta aktiverad i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar -7 -30
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3094 -2 841
Finansieringsverksamheten
Riktad nyemission till innehav utan bestimmande inflytande 32 2
Utbetald utdelning 0 -4 038
Upptagna lan 5143 1151
Amortering av 1an -7 894 -1701
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -91 -221
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 810 -4 807
Periodens kassaflode 2679 460
Likvida medel vid periodens bérjan 2928 3008
Kursdifferens i likvida medel -107 134
Likvida medel vid periodens slut 5500 3602
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK 12,22 11,54
Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassaflode 2679 460
Amortering av lan 7 894 1701
Upptagna lan -5143 -1151
Utbetalning av 1an till utomstaende 122 135
Effekt fran reglering av pensionsskuld 190 0
Investering i operativa tillgangar via leasing -170 -168
Nettolaneskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter -81 46
Upplupna réantor 95 102
Nettokassaflode enligt koncernens operativa kassaflédesanalys 5586 1125
YJustering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 3857 3739
Resultat vid forsaljning av tillgangar 8 5
Effekt fran reglering av pensionsskuld -190 0
Resultat vid avyttringar 8 -10
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram -6 249
Ovrigt 256 198
Summa 3941 4181

¢e> essity
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KONCERNENS BALANSRAKNING

¢e> essity

MSEK 30 juni 2020 31 december 2019
Tillgdngar

Goodwill 34 694 34 581
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 20 909 21182
Materiella anlaggningstillgangar 54 868 56 900
Innehav i joint venture och intresseforetag 864 865
Aktier och andelar 8 8
Overskott i fonderade pensionsplaner 1084 2841
Langfristiga finansiella tillgangar 668 694
Uppskjutna skattefordringar 2148 2539
Andra langfristiga tillgangar 734 704
Summa anlaggningstillgangar 115977 120 314
Varulager 17 623 15 764
Kundfordringar 17 816 19 864
Aktuella skattefordringar 656 745
Ovriga kortfristiga fordringar 2232 2113
Kortfristiga finansiella tillgangar 1034 525
Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning 43 42
Likvida medel 5500 2928
Summa omséttningstillgdngar 44 904 41 981
Summa tillgdngar 160 881 162 295
Eget kapital

Aktiekapital 2 350 2350
Reserver 4 569 6 284
Balanserade vinstmedel 48 360 45 491
Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 55279 54 125
Innehav utan bestammande inflytande 9015 8676
Summa eget kapital 64 294 62 801
Skulder

Langfristiga finansiella skulder 41 346 43 079
Avséttningar for pensioner 6 641 5 866
Uppskjutna skatteskulder 6 163 6 545
Ovriga langfristiga avsattningar 467 541
Ovriga langfristiga skulder 289 183
Summa langfristiga skulder 54 906 56 214
Kortfristiga finansiella skulder 8 403 8983
Leverantorsskulder 15 593 15 802
Aktuella skatteskulder 2 065 2432
Kortfristiga avsattningar 843 1065
Ovriga kortfristiga skulder 14 777 14 998
Summa kortfristiga skulder 41 681 43 280
Summa skulder 96 587 99 494
Summa eget kapital och skulder 160 881 162 295
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KONCERNENS BALANSRAKNING (forts)
MSEK

Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet

Eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital, exklusive jamférelsestérande poster

Sysselsatt kapital
- varav rorelsekapital

Avkastning pa sysselsatt kapital*
Avkastning pé sysselsatt kapital*, exklusive jamforelsestorande poster

Nettolaneskuld

Avséttningar for strukturkostnader ingér i balansrékningen enligt féljande:

- Ovriga langfristiga avsattningar
- Kortfristiga avsattningar

*) rullande 12 manaders

30 juni 2020

0,75
34%

64 294

92
19,2%
19,5%

112 398
7 508

15,4%
15,6%

48 104

124
452

¢e> essity

31 december 2019

0,81
33%

62 801

89
17,4%
18,4%

113 741
6 782

13,2%
13,8%

50 940

184
603
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

Personal Care 23320 23699 10651 12669 12425 12216 12164 11535
Consumer Tissue 25517 24 415 12437 13080 13269 12220 12167 12248
Professional Hygiene 13272 14609 5315 7 957 7991 8131 7742 6 867
Ovrigt 10 1 4 6 1 -2 -5 6
Summa nettoomséttning 62119 62724 28407 33712 33686 32565 32068 30656

JUSTERAD EBITA (affarsomradesrapportering)

Personal Care 3477 3251 1438 2 039 1756 1739 1711 1540
Consumer Tissue 4216 2235 2124 2 092 1767 1319 1166 1069
Professional Hygiene 1874 1767 481 1393 1408 1288 1026 741
Ovrigt -452 -331 -261 -191 -189 -170 -171 -160
Summa justerad EBITA 9115 6 922 3782 5333 4742 4176 3732 3190

JUSTERAT RORELSERESULTAT (affirsomradesrapportering)

2020:2 2019:4
Personal Care 3091 2893 1241 1850 1567 1554 1529 1364
Consumer Tissue 4212 2232 2122 2090 1765 1317 1164 1068
Professional Hygiene 1855 1748 472 1383 1398 1278 1016 732
Ovrigt -452 -331 -261 -191 -190 -169 -170 -161
Summa justerat rorelseresultat! 8 706 6 542 3574 5132 4540 3980 3539 3003
Finansiella poster -602 -686 -283 -319 -303 -320 -344 -342
Resultat fore skatt* 8 104 5 856 3291 4813 4237 3660 3195 2661
Inkomstskatter -2012 -1 079 -823  -1189 -1178 -730 -482 -597
Periodens resultat? 6 092 4777 2 468 3624 3059 2930 2713 2 064
1ExkI. jamforelsestorande poster, fore skatt uppgéende till: 44 -510 61 -17 -2 -201 -322 -188
2Exkl. jamforelsestorande poster, efter skatt uppgdende till: 26 -347 40 -14 -13 -194 -212 -135

JUSTERAD EBITA MARGINAL (affarsomradesrapportering)

Procent 2019:4

Personal Care 14,9 13,7 13,5 16,1 14,1 14,2 14,1 13,4
Consumer Tissue 16,5 9,2 17,1 16,0 13,3 10,8 9,6 8,7
Professional Hygiene 14,1 12,1 9,0 17,5 17,6 15,8 13,3 10,8

RAPPORT OVER RESULTAT

2019:4
Nettoomséttning 28407 33712 33686 32565 32068
Kostnad for salda varor -19260 -22663 -22997 -22793 -22779
Jamforelsestérande poster - kostnad salda varor -100 -9 -11 23 -156
Bruttoresultat 9047 11040 10678 9795 9133
Forséljnings- och administrationskostnader 5381 5749 5986 -5594 -5553
Jamforelsestdrande poster - forséljnings- och administrationskostnader 161 -8 9 -224 -166
Intakter fr&n andelar i intresseféretag och joint ventures 16 33 39 -2 -4
EBITA 3843 5316 4740 3975 3410
Avskrivningar pa foérvarvsrelaterade immateriella tillgangar -208 -201 -202 -196 -193
Rorelseresultat 3635 5115 4538 3779 3217
Finansiella poster -283 -319 -303 -320 -344
Resultat fore skatt 3352 4796 4235 3459 2873
Inkomstskatter -844 -1186  -1189 -723 -372

Periodens resultat 2 508 3610 3046 2736 2501
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

¢e> essity

MSEK 2006 1906
Administrationskostnader -391 -327
Ovriga rérelseintakter 17 10
Rorelseresultat -374 -317
Finansiella poster -541 3726
Resultat fore skatt -915 3409
Inkomstskatter 182 133
Periodens resultat -733 3542

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

MSEK 30 juni 2020 31 december 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 15 16
Finansiella anlaggningstillgdngar 176 240 176 352
Summa anlaggningstillgdngar 176 255 176 368
Omsiéttningstillgdngar 412 1794
Summa tillgdngar 176 667 178 162
Bundet eget kapital 2 350 2 350
Fritt eget kapital 87 209 87 942
Summa eget kapital 89 559 90 292
Obeskattade reserver 4 4
Avséttningar 874 877
Langfristiga skulder 34 341 36 386
Kortfristiga skulder 51 889 50 603
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 176 667 178 162
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och enligt R&det for finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller
moderbolaget, RFR 2.

Fran och med 1 januari 2020 tillampar Essity foljande nyheter och tillagg till IFRS:
IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7 Finansiella instrument

| Gvrigt tillampade redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dverensstammer med vad som framgar i Essity Aktiebolag
(publ) Ars- och hallbarhetsredovisning fér 2019.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7 Finansiella instrument

Andringar av IFRS 9 och IFRS 7 antogs den 15 januari 2020 till féljd av referensréntereformen. Andringarna ger temporara
undantag fran att tillampa specifika krav pa sakringsredovisning foér sakringsrelationer som direkt paverkas av denna reform.
Undantagen avser sakringsredovisning och syftar till att bolagen inte ska behdva avbryta sakringsrelationer pa grund av
osékerheter kring reformen. Andringarna ska tillampas fran och med 1 januari 2020 men tidigare tillampning har varit tillaten.
Essity har valt att inte fortidstillampa dessa andringar. Reformen paverkar i dagslaget primart Essitys sakringar av verkligt
varde och EUR LIBOR rantor. Dessa sakringar vantas dock aven i framtiden vara effektiva. Inférandet av det nya regelverket
forvantas darmed inte ha ndgon vasentlig paverkan pa Essitys finansiella rapporter.

Ovanstaende férandringar bedéms inte ha ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella
stallning.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Essitys riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 34-39 i Essitys arsredovisning for 2019. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsférvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som Essity genomfor
infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedomningen av Essitys riskexponering beskrivs dessa under
rubriken "Handelser under kvartalet” i delars- eller bokslutsrapporterna.

Covid-19 pandemin
Osakerhet och risker har uppkommit med anledning av covid-19 pandemin som kan paverka Essitys forsaljning, resultat och
finansiell stéllning.

Processer for riskhantering

Essitys styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer. Ansvaret for den
langsiktiga och Gvergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets delegeringsordning, fran styrelse till
vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebar att de flesta operativa risker hanteras av Essitys affarsenheter pa lokal niva
men samordnas, dar sa bedéms nddvandigt. Verktygen for samordningen bestar framst av affarsenheternas lIopande
rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar risker och riskhantering ar en del av processen.

Essitys finansiella riskhantering &r centraliserad, liksom internbanken for koncernbolagens finansiella transaktioner och
hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med koncernens finanspolicy, vilken &r
faststalld av Essitys styrelse och utgdr tillsammans med Essitys energiriskpolicy ett ramverk for hanteringen. Riskerna
sammanstélls och f6ljs upp I6pande for att sakerstélla att dessa riktlinjer efterfoljs. Essity har &ven centraliserat annan
riskhantering.

Essity har en stabsfunktion for internrevision vilken féljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 20
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3 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

Finan-
Derivat siella Finansiella
som tillgdngar skulder
Véarderade anvands véarderade véarderade
Redovisat till verkligt for till verk- till Varav
varde i varde via sakrings- ligt varde upplupet verkligt
balans- resultat- redo- Over total- anskaff-  varde per
rakningen rakningen visning resultat ningsvarde nivat
30 juni 2020 1 2
Derivat 1388 600 788 - - - 1388
Langfristiga finansiella tillgangar 94 - - 94 - 94 -
Summa tillgdngar 1482 600 788 94 0 94 1388
Derivat 757 406 351 - - - 757
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 8 056 5261 - - 2795 - 5261
Langfristiga finansiella skulder 41 282 11 045 - - 30237 - 11045
Summa skulder 50 095 16 712 351 - 33032 - 17063

31 december 2019

Derivat 971 366 605 - - - 971
Langfristiga finansiella tillgdngar 96 - - 96 - 9 -
Summa tillgangar 1067 366 605 96 0 96 971
Derivat 991 629 362 - - - 991
Finansiella skulder

Kortfristiga finansiella skulder 8243 - - - 8 243 - -

Langfristiga finansiella skulder 42 984 13 167 - - 29 817 - 13167
Summa skulder 52 218 13796 362 - 38 060 - 14158

! Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder, exklusive leaseskulder, uppgar till 46 699 (49 106) MSEK. Verkligt varde pa
kundfordringar, 6vriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder samt 6vriga korta och langa skulders
verkliga varde beddms vara lika med dess bokférda varde.

Under perioden har inga 6verféringar mellan niva 1 och 2 férekommit.

4 Forvarv och avyttringar

Den 27 februari 2020 tillkdnnagavs att ett avtal slutits om férvarv av 75 procent av ABIGO Medical AB, ett svenskt foretag for
medicinska lésningar. ABIGO Medical AB utvecklar, tillverkar och marknadsfor bland annat teknologin Sorbact® som &r en
kliniskt etablerad innovation for avancerad sarbehandling. Transaktionen, som var foremal for sedvanliga
myndighetsgodkannanden, slutférdes den 30 april 2020.

En preliminar allokering av képeskillingen presenteras nedan med angivande av immateriella tillgangar i form av
kundrelationer, varumérken, teknik och goodwill. Den preliminéra fordelningen kan komma att justeras. Goodwill motiveras
eftersom ABIGO Medical AB redan har varit en viktig partner och underleverantor till Essity fore forvarvet da Essity redan
anvant Sorbact® i sina sarvardsprodukter for att forebygga och behandla infektioner. Bolaget har cirka 170 anstéllda och
nettoomsattningen for 2019 uppgick till 403 MSEK.

Sedan forvarvet uppgar ABIGO Medical ABs redovisade nettoomsattning till 41 MSEK, justerad EBITDA till 4 MSEK och justerad
EBITA till 2 MSEK.

Om forvarvet hade konsoliderats fran och med den 1 januari 2020 hade den forvantade forsaljningen uppgatt till 150 MSEK,
justerad EBITDA till 12 MSEK och justerad EBITA till 7 MSEK.
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Forvarvsanalys ABIGO Medical AB

MSEK

Immateriella tillgangar 235
Anlaggningstillgangar 92
Omsittningstillgangar 184
Likvida medel 47
Laneskulder -53
Avsittningar och andra langfristiga skulder -69
Rorelseskulder -69
Netto identifierbara tillgangar och skulder 367
Goodwill 532
Ej overférd ersattning, redovisas som skuld -257
Overford erséttning 642
Overford erséttning -642
Likvida medel i forvarvad verksamhet 47
Paverkan pa koncernens likvida medel (Koncernens kassaflédesanalys) -595
Forvarvad nettoldneskuld exklusive likvida medel -53
Forvarv av verksamhet inklusive dvertagen nettoldneskuld (Koncernens operativa -648

kassaflédesanalys)

Den 1 april 2020 férvarvade Essity 100 procent av aktierna i Novioscan B.V., ett hollandskt féretag som utvecklar en barbar
ultraljudsteknik som Gvervakar urinbldsan och mojliggér kontinenskontroll. Kopeskillingen for aktierna var 4 MEUR och
dvertagande av nettoskulden uppgar till 3 MEUR. Bolaget har 10 anstallda. Nettoomsattningen for 2019 samt fér andra kvartalet
2020 var forsumbar i férhallande till Essity-koncernens. Forvarvsanalysen medférde en goodwill om 67 MSEK.

5 Anvandning av icke-International Financial Reporting Standards (’IFRS”)

resultatmatt

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal fér foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut
av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som inte
stdds av IFRS.

| delarsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjalpa saval
investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa icke-IFRS-matt kan skilja sig fran
liknande beteckningar hos andra bolag. | Essitys arsredovisning for 2019 pa sidorna 64 — 69 beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats enligt IFRS. | nedanstdende tabeller
redovisas hur resultatmatten har beraknats.

Sysselsatt kapital

MSEK 2006 1912
Totala tillgangar 160881 162 295
-Finansiella tillgangar -8286  -6988
-Langfristiga ej rantebarande skulder -6919  -7269
-Kortfristiga ej rantebérande skulder -33278  -34 297
Sysselsatt kapital 112398 113741

Personal Care 44150 45684 44268 45630 45272
Consumer Tissue 45524 48486 47345 48421 47821
Professional Hygiene 23051 24747 22996 24332 24245
Ovrigt -327 -354 -868 -447 -1176

Sysselsatt kapital 112398 118563 113741 117936 116162
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Rorelsekapital
MSEK 2006 1912
Varulager 17623 15764
Kundfordringar 17816 19 864
Ovriga kortfristiga fordringar 2232 2113
Leverantdrsskulder -15593 -15802
Ovriga kortfristiga skulder -14 777 -14 998
Ovrigt 207 -159
Rorelsekapital 7 508 6 782
Nettolaneskuld
MSEK 2006 1912
Overskott i fonderade pensionsplaner 1084 2841
Langfristiga finansiella tillgangar 668 694
Kortfristiga finansiella tillgangar 1034 525
Likvida medel 5500 2928
Finansiella tillgangar 8 286 6988
Langfristiga finansiella skulder 41346 43079
Avséttningar for pensioner 6 641 5 866
Kortfristiga finansiella skulder 8 403 8 983
Finansiella skulder 56 390 57928
Nettolaneskuld 48104 50940
EBITDA
MSEK 2006 1906 2020:2 2019:2
Rorelseresultat 8 750 6 032 3635 3217
-Avskrivningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgngar 409 380 208 193
-Avskrivningar 2874 2 857 1415 1449
-Avskrivningar nyttjanderattstillgdngar 458 436 234 223
-Nedskrivningar 46 3 42 3
-Jamforelsestérande poster - netto nedskrivningar 70 63 70 52
EBITDA 12 607 9771 5604 5137
-Jamforelsestdrande poster exklusive av- och nedskrivningar -114 447 -131 270
Justerad EBITDA 12493 10218 5473 5 407
EBITA
MSEK 2006 1906 2020:2 2019:2
Rorelseresultat 8 750 6 032 3635 3217
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 409 380 208 193
Rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar/EBITA 9159 6412 3843 3410
EBITA marginal (%) 14,7 10,2 13,5 10,6
-Jamforelsestdrande poster - kostnad sélda varor 109 255 100 156
-Jamforelsestdrande poster - forséljnings- och administrationskostnader -153 255 -161 166
Justerad EBITA 9115 6 922 3782 3732

Justerad EBITA marginal (%) 14,7 11,0 13,3 11,6
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Operativt kassafléode

1906 2020:2 2019:2

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 4 454 4261 1932 2227
Forandring av rérelsekapital -524 -174 -36 -111
Investeringar i anlaggningstillgéngar, netto -641 -949 -355 -459
Strukturkostnader m.m. 77 -152 119 -102
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgdngar via leasing 3 366 2986 1660 1555
Investering i operativa tillgngar via leasing -30 -137 -14 -32
Operativt kassaflode 3336 2849 1 646 1523

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 5632 3559 2843 1851
Forandring av rérelsekapital 181 -343 297 -26
Investeringar i anlaggningstillgéngar, netto -1105 -1083 -690 -434
Strukturkostnader m.m. -87 -75 36 -2
Operativt kassafléde fore investering i operativa tillgéngar via leasing 4621 2058 2 486 1389
Investering i operativa tillgangar via leasing -99 -31 -57 -15
Operativt kassaflode 4522 2027 2429 1374

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 2963 2786 1017 1547
Forandring av rérelsekapital -493 -526 93 158
Investeringar i anlaggningstillgéngar, netto -490 -599 -223 -389
Strukturkostnader m.m. -308 -295 -104 -173
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgéngar via leasing 1672 1366 783 1143
Investering i operativa tillgangar via leasing -41 -8 -14 4
Operativt kassaflode 1631 1358 769 1147

Organisk nettoomsattning
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Personal Care

Organisk nettoomsattning -111 -1143
Valutaeffekt! -165 -358
Forvarv/Avyttringar -103 -12
Rapporterad féréandring -379  -1513

Consumer Tissue

Organisk nettoomsattning 1059 523
Valutaeffekt! 43 -253
Forvarv/Avyttringar 0 0
Rapporterad férandring 1102 270

Professional Hygiene

Organisk nettoomsattning -1529 -2378
Valutaeffekt! 192 -49
Forvarv/Avyttringar 0 0
Rapporterad férandring -1337 2427
Essity

Organisk nettoomsattning -572  -2989
Valutaeffekt! 70 -659
Forvéarv/Avyttringar -103 -12
Rapporterad foréandring -605 -3 660

!Bestar endast av omrakningsvalutaeffekter

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511



