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Tredje kvartalet 2019 (3 kv 2018) Januari-september 2019 (9M 2018)

e Rorelseintdkterna 6kade med 47% till e Rorelseintakterna 6kade med 48% till
94,7 MEUR (64,3) 259,8 MEUR (175,2)
o EBITDA 6kade 73% till 48,5 MEUR (28,0), e EBITDA 6kade 67% till 127,1 MEUR (76,1),
motsvarande en marginal om 51,2% (43,5) motsvarande en marginal om 48,9% (43,4)
e Periodens resultat uppgick till 39,8 MEUR (21,2) e Periodens resultat uppgick till 102,9 MEUR
e Resultat per aktie uppgick till 0,22 EUR (0,12) (57,9)

e Resultat per aktie uppgick till 0,57 EUR (0,32)

Handelser under tredje kvartalet 2019

e Positiv utvaxling fran investeringar i spel och studiokapacitet
o Alla geografiska marknader bidrar till den héga tillvaxten
e Licens fran Pennsylvania Gaming Control Board erhallen

Tredje kvartalet och niomanadersperioden i sammandrag

Koncernen Jan-sep Jan-dec

(kEUR) 2018 2018 %
Rorelseintakter 94729 64346 47% 259754 175192 48% 329980 245418 34%
EBITDA 48 470 27992 73% 127 118 76113  67% 158 686 107 681 47%
EBITDA-marginal 51,2% 43,5% - 48,9% 43,4% - 48,1% 43,9% -
Rorelseresultat 41 995 23225 81% 108 798 62750 73% 135532 89484 51%
Rorelsemarginal 44,3% 36,1% - 41,9% 35,8% - 41,1% 36,5% -
Resultat for perioden 39775 21242 87% 102 880 57925 78% 128 415 83460 54%
Vinstmarginal 42,0% 33,0% - 39,6% 33,1% - 38,9% 34,0% -
Resultat per aktie (EUR) 0,22 0,12 85% 0,57 0,32 77% 0,71 0,46 53%
Eget kapital per aktie (EUR) 1,29 0,76 70% 1,29 0,76 70% 1,29 0,90 43%
Op. kassafléde per aktie (EUR) 0,28 0,18 56% 0,67 0,41 66% 0,82 0,56 48%
Genomsnittligt antal heltidstjanster 5104 3692 38% 4679 3383 38% 4 500 3529 28%

For mer information, kontakta girna: Besok och folj Evolution:
Jacob Kaplan, CFO www.evolutiongaming.com

ir@evolutiongaming.com www.twitter.com/IREvoLiveCasino

Evolution Gaming Group AB (publ) ("Evolution”) utvecklar, producerar, marknadsfér och licensierar ut fullt integrerade live
casino-lésningar till speloperatérer. Sedan bolagets start 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-leverantor med Gver
200 operatérer som kunder. Koncernen har idag cirka 7 300 anstdllda i studior i Europa och Nordamerika. Moderbolaget dr
baserat i Sverige och noterat pd Nasdaq Stockholm med ticker EVO. Besok www.evolutiongaming.com fér mer information.


file:///C:/Users/AWestman/Documents/IR/01_Q%20Reports/2016%20Q2/ir@evolutiongaming.com
http://www.evolutiongaming.com/
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Kommentarer fran VD

Jag ar mycket nojd att kunna rapportera ett genomgaende starkt resultat i det tredje kvartalet. Vara
investeringar i nya spel och studior ger allt stérre effekt, vilket reflekteras i savél den hoga tillvaxten som
fortsatt starkta marginaler. Vi noterar en ytterligare forstarkt efterfragan pa Evolutions produkter globalt. Vi
ser nu ocksa tydligt att vi nar helt nya spelartyper, vilka i stor utstrackning moter livespel for forsta gangen.
Dessa nya spelare konverterar fran andra spelkategorier, till exempel slots, vilket 4r mycket gladjande.
Genom var expansion och byggnation av ny studiokapacitet, tillsammans med de 10 nya spel vi lanserade
under forsta halvaret 2019, ar vi ocksa gynnsamt positionerade att ta tillvara den vixande generella
efterfragan pa live.

Omséattningen i det tredje kvartalet uppgick till 94,7 MEUR, en 6kning med 47 procent jamfort med
foregdende ar. EBITDA uppgick till 48,5 MEUR med en marginal pa 51,2 procent. Fér niomanadersperioden
var EBITDA-marginalen 48,9 procent. Mot bakgrund av detta utfall kommer vi att hamna nagot hégre an
det tidigare kommunicerade marginalintervallet 47-49 procent for helaret 2019.

Evolutions produkter har hog efterfragan i hela varlden, vilket visas i tillvaxten som i allra hégsta grad ar
global. For att 6ka forstaelsen for var geografiska rackvidd redovisar vi fran och med denna rapport en
nedbrytning av vara intakter per region. Vi vaxer tillsammans med vara kunder i alla regioner, med hogst
tillvaxt i Asien och Nordamerika. Denna utveckling forvantar vi oss kommer att fortsatta och aterspeglar det
fokus som operatdrerna lagger pa nya tillvaxtmarknader. Pa vissa reglerade marknader i Europa har
onlinekasino gatt in i en mer mogen fas, men live casino som vertikal fortsatter att 6ka sin andel av den
totala marknaden.

Som tidigare kommunicerat fortsatter vi att investera i studiokapacitet for att mota den totala efterfragan
pa live. Var helt nya studio pa Malta ar nu operativ, och vi fortsatter samtidigt att expandera i befintliga
studior i bade Georgien och New Jersey. Georgien har nu fordubblat sin kapacitet sedan vi 6ppnade studion
i april 2018. | New Jersey kommer vi att vid arets slut ocksa att ha férdubblat kapaciteten i syfte att lagga
till fler spel ur var portfolj och méjliggora for fler dedikerade kundmiljéer. | dagslaget erbjuder vi 9 av 21
speltitlar ur var portfdlj till operatorer i delstaten.

Under kvartalet erhéll vi en Interactive Gaming Manufacturer-licens fran Pennsylvania Gaming Control
Board (PGCB), vilket ar en forutsittning for att vi ska kunna leverera tjanster i Pennsylvania. Baserat pa vara
erfarenheter fran New Jersey ser vi goda mojligheter att attrahera bade onlineoperatérer och landbaserade
kasinon med vart erbjudande. Planeringen for den nya studion &r i full gang och kommer ga live under
2020.

Efter kvartalets utgang har vi ingatt avtal med Flutter Entertainment och deras framgangsrika varuméarken
Paddy Power och Betfair. Avtalet ar resultatet av flera ars dialog, som har kunnat intensifieras tack vare
vara senaste innovationer. Vi ser fram mot att utveckla detta samarbete over tid.

2019 har varit ett produkt- och innovationsar for oss. Vi har ytterligare forstarkt var utvecklingskraft och
kommer att behalla tempot i utvecklingen av nya spel dven framat. Bakom kulisserna pagar det stiandiga
arbetet med att utveckla vara kédrnspel och samtidigt bredda live-vertikalen med nya innovationer. Nér vi
publicerar bokslutskommunikén fér 2019 i februari kommer 2020 ars upplaga av spelméassan ICE precis att
ha genomfdérts. Var ambition ar liksom tidigare ar att visa vagen framat for hela branschen genom att
lansera nya banbrytande produkter.

Evolutions absoluta karna bygger pa innovation med fokus pa att svara upp mot efterfragan pa live och att
konstant 6ka gapet till konkurrenterna. Jag ser med tillférsikt pa vad framtiden har att erbjuda.

Martin Carlesund
VD
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Resultatutveckling per kvartal
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Finansiell utveckling under tredje kvartalet 2019

Intdkter

Intdkterna uppgick till 94,7 MEUR (64,3) under tredje kvartalet, vilket r en 6kning om 47 procent jamfort
med motsvarande period 2018. Den positiva intaktsutvecklingen foérklaras framst av 6kade
provisionsintakter fran befintliga kunder, samt till viss del fran nya kunder. Efterfragan pa live casino
fortsatter 6ka, bland annat som ett resultat av flera framgangsrika spellanseringar, och antalet bet spots
(genomforda bets) fran slutanvandarna uppgick till 5,8 miljarder (3,9). Aven intakter fér dedikerade bord och
miljoer har bidragit till 6kningen som ett resultat av att fler kunder lanserar nya eller utdkar sina befintliga
skraddarsydda live casino-miljoer.

Kostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 52,7 MEUR (41,1). Kostnaderna drevs framfor allt av hogre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord i bolagets studior. Expansionen har ocksa 6kat de 6vriga
rorelsekostnaderna jamfort med tidigare kvartal.

Lénsamhet

Rorelseresultatet uppgick till 42,0 MEUR (23,2) vilket motsvarar en 6kning om 81 procent.
Rérelsemarginalen var 44,3 procent (36,1). EBITDA-marginalen var 51,2 procent (43,5). EBITDA-marginalen
har till viss del paverkats av den nya leasingstandarden IFRS 16, vilket redovisas i not 4.

Netto av finansiella poster hade endast marginell effekt pa resultatet och avsag framst rantekostnaden for
l&n for studiofastigheten i Riga. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 5,1 procent (8,4).
Skattesatsen paverkas av i vilka lander som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade
perioder. Periodens resultat uppgick till 39,8 MEUR (21,2). Resultatet per aktie fére utspadning var 0,22
EUR (0,12).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 4,1 MEUR (3,1) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska férbattringar i plattformen sdsom ny funktionalitet.
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Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till 5,1 MEUR (2,7) och utgjordes av ny studioyta,
nya spelbord, servrar och annan datorutrustning for att kunna mota nya tekniska krav samt bibehalla
kapacitet och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stéllning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 50,7 MEUR (32,2) under kvartalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -9,2 MEUR (-6,3). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 10,6 MEUR (0,6). Likvida medel uppgick till 141,12 MEUR (63,5) vid kvartalets slut.

Forsta nio manaderna 2019 i sammandrag

Intakter

For perioden januari-september 2019 uppgick intdkterna till 259,8 MEUR (175,2), motsvarande en 6kning
om 48 procent jamfért med samma period 2018. Den positiva intdktsutvecklingen forklaras framst av
okade provisionsintikter fran bade nya och befintliga kunder. Aven intakter fér dedikerade bord och miljder
har bidragit till 6kningen som ett resultat av att fler kunder lanserar nya eller utdkar sina befintliga
skraddarsydda live casino-miljéer.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 151,0 MEUR (112,4). Kostnaderna drevs framfor allt av hégre utgifter fér
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior. Den kraftiga expansionen har ocksa 6kat de
Ovriga rorelsekostnaderna jamfort med féregdende ar.

Lénsamhet
Rorelseresultatet uppgick till 108,8 MEUR (62,8) med en rérelsemarginal om 41,9 procent (35,8). EBITDA-
marginalen uppgick till 48,9 procent (43,4).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 8,4 MEUR (8,7) under perioden. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 12,0 MEUR (14,7). Forvarv av dotterbolag uppgick till 10,5 MEUR (-).
Investeringar i 6vriga finansiella tillgdngar uppgick till 0,1 MEUR (3,4).

Likvida medel, finansiering och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 121,5 MEUR (73,2) under perioden. Okningen
utgors framst av ett férbattrat resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -31,0 MEUR
(-26,8). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -34,6 MEUR (-32,0).

Marknadsutveckling

Live casino-marknaden

Live casino har vuxit kraftigt de senaste aren och forvéntas fortsatta vara bland de snabbast vaxande
spelsegmenten kommande ar. Evolutions tillvaxtmal &r att vaxa snabbare dn den totala europeiska live
casino-marknaden. Marknadstillvaxten paverkas av flera underliggande faktorer, sdsom tekniska framsteg
genom bland annat battre hardvara och 6kad bandbredd, fysiska kasinons onlinemigrering och reglering av
marknader. Okad mobilanvindning har varit en tillvixtfaktor under manga ar, och i det tredje kvartalet
genererades 74 procent (60) av operatorernas spelintakter via Evolutions plattform av mobila enheter.
Tillvaxten drivs ocksa i hog grad av att live casino vuxit i betydelse for de flesta speloperatérer, som darfér
véljer att exponera och marknadsfora sina liverbjudanden mot kund i hdgre utstrackning an tidigare.

Som B2B-leverantér har Evolution kundférhallanden till speloperatérerna, som i sin tur dger relationen till
slutanvandarna. Speloperatorerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar pa
en global marknad och tillater spel fran olika geografiska regioner. | nedanstaende tabell redovisas fran vilka
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geografiska regioner Evolutions intdkter kan harledas. Intdkter som baseras pa bruttospelintikter (GGR)
allokeras enligt slutanvandarnas lokalisering, medan intdkter som inte baseras pa GGR allokeras enligt
operatorernas lokalisering. Storbritannien inkluderar kronbesittningarna.

Intdkter per geografisk region

Jul-sep Jul-sep
Koncernen (MEUR) 2019 2018 %

Norden 6,1 4,7 30%
Storbritannien 12,7 11,4 12%
Ovriga Europa 46,5 32,7 42%
Asien 13,9 6,5 115%
Nordamerika 6,1 2,9 107%
Ovriga 9,3 6,1 54%
Summa rorelseintikter 94,7 64,3 47%
Andel reglerade marknader 42% 46% -
Ovrigt

Moderbolaget

Moderbolaget ar ett holdingbolag. Nettoomsattningen for det tredje kvartalet 2019 uppgick till 1,8 MEUR
(1,7) och kostnaderna till 1,8 MEUR (1,5). Rorelseresultatet uppgick till -0,1 MEUR (0,2). Periodens resultat
uppgick till -0,3 MEUR (0,1). Moderbolagets likvida medel uppgick till 1,0 MEUR (0,4) vid utgdngen av
perioden och eget kapital uppgick till 243,5 MEUR (200,9). Inga vasentliga investeringar har skett i
immateriella eller materiella tillgangar.

Anstillda
Den 30 september 2019 hade Evolution 7 342 anstillda (5 257), motsvarande 5 273 heltidstjanster (3 970).
Det genomsnittliga antalet heltidstjanster uppgick till 5 104 (3 692) under kvartalet.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Evolutions verksamhet &r utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet eller den finansiella stallningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
beddmning av koncernens framtida utveckling ar det av vikt att, vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvaxt, aven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattslaget for den typ av speltjanster som Evolution tillhandahaller ar en central riskfaktor
for koncernens framtida intjaningsformaga. Eftersom stérsta delen av bolagets kunder ar aktiva i Europa,
blir rattslaget inom EU sarskilt intressant och 6vervakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots
detta, for de fall lagstiftningen skulle tolkas i en ogynnsam riktning eller pa ett ovantat satt, finns en risk att
Evolutions villkor for tillvaxt, lonsamhet och produkterbjudande dndras. Likaledes skulle en tolkning i
gynnsam riktning kunna fa positiva effekter fér koncernen.

For ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens arsredovisning
for 2018 som aterfinns pa bolagets webbplats.

Arsstimma 2020
Arsstamman kommer att dga rum den 24 april 2020 i Stockholm.
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Kommande rapporteringstillfallen
Bokslutskommuniké 2019 12 februari 2020
Delarsrapport januari-mars 2020 23 april 2020
Delarsrapport januari-juni 2020 17 juli 2020
Delarsrapport januari-september 2020 22 oktober 2020
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Resultatrakningar i sammandrag for koncernen

Koncernen Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2018- Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 sep 2019 2018
Intakter 94711 64 335 259 699 175117 329 932 245 350
Ovriga intakter 18 11 55 75 48 68
Summa rorelseintdkter 94 729 64 346 259 754 175 192 329 980 245 418
Personalkostnader -33 670 -25 615 -93 156 -70710 -120 120 -97 674
Av- och nedskrivningar -6 475 -4 767 -18 320 -13 363 -23 154 -18 197
Ovriga rérelsekostnader -12 589 -10 739 -39 480 -28 369 -51174 -40 063
Summa kostnader -52734 -41 121 -150 956 -112 442 -194 448 -155 934
Roérelseresultat 41 995 23 225 108 798 62 750 135 532 89 484
Finansiella poster -64 -42 -160 -128 -190 -158
Resultat fore skatt 41 931 23183 108 638 62 622 135 342 89 326
Skatt pa periodens resultat -2 156 -1941 -5758 -4 697 -6 927 -5 866
Periodens resultat 39775 21242 102 880 57 925 128 415 83460

Varav hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 39775 21242 102 880 57 925 128 415 83 460

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 181622725 179851885 180442165 179851885 180294595 179 851885

Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,22 0,12 0,57 0,32 0,71 0,46
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 183384 005 183565260 183388453 182311907 183432655 182 625245
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,22 0,12 0,56 0,32 0,70 0,46
Rorelsemarginal 44,3% 36,1% 41,9% 35,8% 41,1% 36,5%
Effektiv skattesats 5,1% 8,4% 5,3% 7,5% 5,1% 6,6%

Resultatrakningen har paverkats av den nya leasingstandarden IFRS 16, vilket redogérs for i not 4.

Totalresultat i sammandrag

Koncernen Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2018- Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 sep 2019 2018
Periodens resultat 39775 21242 102 880 57 925 128 415 83 460
Owrigt totalresultat

Poster som kan dterféras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av

utlandsverksamheter 845 -65 607 -39 646 -63
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 845 -65 607 -39 -350 -63
Summa totalresultat for perioden 40 620 21177 103 487 57 886 128 065 83 397
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Balansrakningar i ssmmandrag for koncernen

Koncernen (kEUR) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgangar 24 229 17 483 21 344
Goodwill 15 437 - -
Byggnader 12 045 12078 12 167
Nyttjanderattstillgangar 15 839 - -
Materiella anlaggningstillgangar 33373 26 557 27 452
Ovriga langfristiga fordringar 1052 5903 952
Uppskjutna skattefordringar 156 34 180
Summa anliggningstillgdngar 102 131 62 055 62 095
Kundfordringar 52 709 39934 47 622
Ovriga fordringar 68 743 20 908 42771
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 636 3294 3218
Likvida medel 141 108 63 548 84 951
Summa omséttningstillgangar 267 196 127 684 178 562
SUMMA TILLGANGAR 369 327 189 739 240 657

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 545 540 540
Ovrigt tillskjutet kapital 17 430 5501 5867
Reserver 499 -93 -108
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 215 926 130 636 155971
Summa eget kapital 234 400 136 584 162 270
Uppskjuten skatteskuld 127 578 -
Langfristiga leasingskulder 12 601 - -
Langfristiga skulder till kreditinstitut 4 907 5992 5619
Summa langfristiga skulder 17 635 6570 5619
Leverantorsskulder 3244 2926 3190
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 950 950 950
Aktuella skatteskulder 71 650 26 228 49 939
Ovriga kortfristiga skulder 23518 10 108 11521
Kortfristiga leasingskulder 3238 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 692 6373 7 168
Summa kortfristiga skulder 117 292 46 585 72768
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 369 327 189 739 240 657

Immateriella tillgdngar bestar av Spelprogram 13 945 kEUR (16 049 per 2018-09-30 respektive 15 590 per
2018-12-31), Licenser och patent 10 284 kEUR (1 434; 5 754), Kundkontrakt 2 599 kEUR (0; 0) samt
Varumarke 232 kEUR (0; O).

Balansrakningen har paverkats av den nya leasingstandarden IFRS 16, vilket framgar av posterna
Nyttjanderattstillgangar, Langfristiga leasingskulder och Kortfristiga leasingskulder.

Delarsrapport | Januari-september 2019 | Evolution Gaming Group AB (publ) 8(17)



Evolution
Gaming

Forandringar i eget kapital i sammandrag for koncernen

Koncernen Bvrigt

2018 Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
(KEUR) kapital kapital Reserver vinstmedel [-CIRETE]
Ing&ende eget kapital 2018-01-01 540 4698 -45 104 688 109 881
Utdelning 2018-05-02 - - - -32373 -32373
Teckningsoptioner - 1169 - 195 1364
Ovrigt totalresultat - - -63 83 461 16 586
Utgdende eget kapital 2018-12-31 540 5867 -108 155971 162 270
Koncernen Ovrigt

2019 Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
(KEUR) kapital kapital Reserver vinstmedel - ET 2
Ingdende eget kapital 2019-01-01 540 5867 -108 155971 162 270
Utdelning 2019-05-08 - - - -43 164 -43 164
Teckningsoptioner - -152 - 239 87
Nyemission 5 11715 - - 11720
Ovrigt totalresultat for jan-sep - - 607 102 880 103 487
Utgdende eget kapital 2019-09-30 545 17 430 499 215926 234 400

Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Koncernen Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 2018

Rorelseresultat 41 995 23225 108 798 62 750 89 484
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflédet:

Av- och nedskrivningar 6475 4767 18 320 13 363 18 197

Ovrigt 61 109 239 148 561
Erhallen rénta 0 0 0 0 13
Betald rénta -64 -42 -160 -128 -171
Betald skatt -488 -377 -4 190 -2 601 -2912
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 47 979 27 682 123 007 73532 105 172
forandringar av rérelsekapital
Okning / Minskning i kundfordringar 1717 3745 -5 086 -441 -8 129
Okning / Minskning i leverantérsskulder 205 572 53 -1024 -761
Okning / Minskning i évrigt rérelsekapital 786 209 3557 1122 3754
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 50 687 32208 121 531 73189 100 036

Aktiverade utgifter for immateriella

anlaggningstillgangar -4 126 -3118 -8411 -8 686 -15 262
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5097 -2 740 -12 043 -14 727 -17 868
Férvérv av dotterforetag - - -10 460 - -
Okning/minskning i dvriga finansiella tillgangar 34 -410 -100 -3427 1480
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9 189 -6 268 -31014 -26 840 -31 650
Amortering av lan -237 -238 -712 -702 -1074
Amortering av leasingskuld -841 - -2 307 - -
Teckningsoptionspremier - 803 -152 803 803
Nyemission 11720 - 11720 - -
Utdelning - - -43 164 -32 135 -32 373
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 642 565 -34 615 -32034 -32 644
Periodens kassaflode 52 140 26 505 55 902 14 315 35742
Likvida medel vid periodens borjan 88 681 37 161 84 951 49 272 49 272
Omrakningsdifferens 287 -118 255 -39 -63
Likvida medel vid periodens slut 141 108 63 548 141 108 63 548 84 951
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de méjliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla foretag beraknar
finansiella matt pa samma sitt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag.
Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS. |
nedanstaende tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, savida inte annat anges. For
definitioner och syften, se dven sista sidan i rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Koncernen Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2018- Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 sep 2019 2018
Rorelseintékter (IFRS) 94729 64 346 259 754 175192 329 980 245418
EBITDA-marginal 51,2% 43,5% 48,9% 43,4% 48,1% 43,9%
Rérelsemarginal 44,3% 36,1% 41,9% 35,8% 41,1% 36,5%
Vinstmarginal 42,0% 33,0% 39,6% 33,1% 38,9% 34,0%
Soliditet 63,5% 72,0% 63,5% 72,0% 63,5% 67,4%
Likvida medel 141 108 63 548 141 108 63 548 141 108 84 951
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 5104 3692 4 679 3383 4 500 3529
Antal heltidsanstéllda vid periodens slut 5278 3970 5278 3970 5278 4319
Resultat per aktie (EUR) (IFRS) 0,22 0,12 0,57 0,32 0,71 0,46
Eget kapital per aktie (EUR) 1,29 0,76 1,29 0,76 1,29 0,90
Operativt kassafléde per aktie (EUR) 0,28 0,18 0,67 0,41 0,82 0,56
Genomsnittligt antal utestaende aktier 181622725 179851885 180442165 179851885 180294595 179 851885
Antal utestaende aktier 181622725 179851885 181622725 179851885 181622725 179851885

Nyckeltal for koncernen per kvartal

Koncernen (kEUR) (ok7A] Q2/19 Q1/19 Q4/18 Q3/18 Q2/18 Q1/18 Q4/17
Rorelseintdkter (IFRS) 94729 85728 79297 70226 64346 59252 51594 50718
EBITDA 48470 42730 35918 31568 27992 26168 21959 22599
EBITDA-marginal 51,2%  49,8%  453%  450%  43,5%  442%  42,6%  44,6%
Rorelseresultat 41995 36614 30189 26734 23225 21688 17842 18806
Rorelsemarginal 44,3% 42,7% 38,1% 38,1% 36,1% 36,6% 34,6% 37,1%
Intaktstillvaxt jmft foregdende ar 47,2%  447%  53,7%  385%  40,8% 40,1%  30,0% 47,8%
Intaktstillvéaxt jmft féregaende kvartal 10,5% 8,1%  12,9% 9,1% 8,6%  14,8% 1,7% 11,0%
Likvida medel 141108 88680 103734 84951 63548 37163 52076 49272
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Koncernen Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2018- Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 sep 2019 2018
Rorelsemarginal

Resultat fore skatt 41931 23183 108 638 62 622 135 342 89 326
Exklusive finansnetto 64 42 160 128 190 158
Rérelseresultat (EBIT) 41 995 23 225 108 798 62 750 135 532 89 484
Dividerat med Summa rorelseintakter 94 729 64 346 259 754 175 192 329 980 245 418
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) 44,3% 36,1% 41,9% 35,8% 41,1% 36,5%

EBITDA och EBITDA-marginal

Resultat fore skatt 41931 23183 108 638 62 622 135 342 89 326
Finansnetto 64 42 160 128 190 158
Avskrivningar/nedskrivningar 6475 4767 18 320 13 363 23154 18 197
EBITDA 48 470 27 992 127 119 76 113 158 686 107 681
Dividerat med Summa rérelseintdkter 94 729 64 346 259 754 175 192 329 980 245 418
EBITDA-marginal 51,2% 43,5% 48,9% 43,4% 48,1% 43,9%
Vinstmarginal

Periodens resultat 39775 21242 102 880 57 925 128 415 83460
Dividerat med Summa rorelseintakter 94 729 64 346 259 754 175 192 329 980 245 418
Vinstmarginal 42,0% 33,0% 39,6% 33,1% 38,9% 34,0%
Soliditet

Summa eget kapital 234 400 136 584 234 400 136 584 234 400 162 270
Dividerat med Summa tillgangar 369 327 189 739 369 327 189 739 369 327 240 657
Soliditet 63,5% 72,0% 63,5% 72,0% 63,5% 67,4%

EBITDA har paverkats av den nya leasingstandarden IFRS 16, vilket redogérs for i not 4.
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Resultatriakningar och rapport 6ver totalresultat i sammandrag for
moderbolaget

Moderbolaget Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2018- Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 sep 2019 2018
Nettoomséttning 1754 1708 4778 4712 6261 6195
Ovriga rorelsekostnader -1 846 -1 540 -4 737 -4 551 -6 182 -5996
Roérelseresultat -92 168 41 161 79 199
Resultat fran dotterbolag - - - - 75 000 75 000
Finansiella poster 0 0 0 -1 105 104
Resultat fore skatt -92 168 41 160 75184 75 303
Skatt pa periodens resultat -249 -38 -667 -38 -1144 -515
Periodens resultat -341 130 -626 122 74 040 74788
Moderbolaget Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Okt 2018- Jan-dec
(kEUR) 2019 2018 2019 2018 sep 2019 2018
Periodens resultat -341 130 -626 122 74 040 74788

Ovrigt totalresultat = - - - R _
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - a - B B
Summa totalresultat for perioden -341 130 -626 122 74 040 74788

Balansrakningar i sammandrag for moderbolaget

Moderbolaget (KEUR) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgangar 732 283 438
Materiella anlaggningstillgangar 59 55 40
Andelar i koncernféretag 206 000 206 000 206 000
Ovriga finansiella tillgangar 35 33 33
Uppskjuten skattefordran - 34 -
Summa anldggningstillgangar 206 826 206 405 206 511
Fordringar hos koncernforetag 36 967 5 666 69 539
Ovriga kortfristiga fordringar 293 124 272
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 217 176 76
Likvida medel 954 401 504
Summa omsittningstillgdngar 38431 6 367 70 391
SUMMA TILLGANGAR 245 257 212772 276 902
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 545 540 540
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 242 951 200 385 275179
Summa eget kapital 243 496 200 925 275719
Leverantorsskulder 154 31 160
Skulder till koncernféretag - 11581 -
Aktuella skatteskulder 1143 - 479
Ovriga skulder 168 35 158
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 296 200 386
Summa kortfristiga skulder 1761 11847 1183
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 245 257 212772 276 902
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport uppréttas i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Moderbolaget
tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen men med beaktande av rekommendationer fran
Radet for finansiell rapportering; RFR 2, Redovisning for Juridiska personer.

Belopp &r uttryckta i KEUR (tusentals euro) om inget annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period féregaende ar. Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med arsredovisningen 2018, undantaget den nya leasingstandarden IFRS 16 som ersatt IAS 17 och
tillampas fran den 1 januari 2019. Evolution har valt en férenklad retrospektiv metod vid 6vergangen till
IFRS 16, vilket innebér att beloppen for jamforelsearet 2018 inte raknas om. Effekten fran IFRS 16 pa
balansrakningen har redovisats direkt i balansrdkningen pa sidan 7. Effekten pa resultatrdkningen redovisas
inot 4.

Not 2. Hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Not 3. Incitamentsprogram

Bolaget har ett incitamentsprogram beslutat av arsstimman 2018. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna inom ramen for programmet uppgar utspadningseffekten till cirka 0,97 procent. Mer
information om programmet finns pa bolagets webbplats.

Not 4. Effekter fran IFRS 16 pa de finansiella rapporterna
Belopp som redovisats i resultatrdkningarna
Resultatrakningarna inkluderar féljande belopp som ar hanférliga till leasing:

Utfall Utfall
Koncernen (kEUR) Jan-sep 2019 Jan-sep 2018
Kostnader
Avskrivningar, nyttjanderéttstillgangar® -2 307
Ovriga kostnader 2344
Finansiella kostnader avseende nyttjanderittstillgangar? -37
Periodens resultat 0 -
Y Kostnader som &r hinférliga leasingavtal har flyttats fran Gvriga kostnader till avskrivningar
2 Ranteutgifter inkluderas i finansiella poster
Nyckeltal

Utfall Utfall
Koncernen (%) Jan-sep 2019 Jan-sep 2018
EBITDA-marginal inklusive IFRS 16 48,9%
EBITDA-marginal exklusive IFRS 16 48,0%

Not 5. Forvarv av Ezugi

Den 9 januari 2019 férvarvade Evolution live casino-leverantéren Ezugis verksamhet (bestdende av fem
legala enheter) for en képeskilling om 12 MUSD, med en mdjlig tillaggsk6peskilling om maximalt 6 MUSD.
Forvarvet vantas addera 2-4 procent till omsattningen 2019 och ge ett mindre bidrag till Evolutions vinst
per aktie 2019. Forvarvet starker Evolutions position pa befintliga marknader, framfér allt USA, samt bidrar
med ytterligare studiokapacitet samt resurser inom produktutveckling.
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Forvarvet finansieras genom kassa. Goodwillposten ar ej skattemassigt avdragsgill och bedéms vara
hanforlig till forvantad lonsamhet, kompetens bland medarbetarna samt forvantade synergieffekter. De
finansiella effekterna av denna transaktion redovisas nedan. Forvarvsanalysen avseende verkligt varde
justering av produktrattigheter, kortfristiga fordringar samt kortfristiga skulder ar preliminar fram tills tolv
manader efter férvarvsdatum. Koncerngoodwills underliggande valuta ar USD.

Verkligt viarde
Koncernen (KkEUR) redovisat i koncernen

Varumérke 257
Kundavtal 2875
Materiella anldggningstillgangar 975
Ovriga langfristia fordringar 75
Kortfristiga fordringar 1484
Likvida medel 186
Uppskjuten skatteskuld -157
Langfristiga skulder -228
Kortfristiga skulder -3991
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 1475
Koncerngoodwill 14 937
Koncernens anskaffningsvirde 16 412

Forvarvskostnaden uppgick till 0,5 MEUR, och har inkluderats i 6vriga rorelsekostnader i fjarde kvartalet
2018 och forsta kvartalet 2019.

| det tredje kvartalet 2019 och perioden januari-september 2019 har Ezugi bidragit till koncernens
nettoomsattning med 2 820 KEUR respektive 8 245 KEUR, men har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens resultat efter skatt.

Not 6. Sdsongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sdsongsmassiga monster vad betréffar slutanvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder méarker i allmanhet 6kad slutanvandaraktivitet och 6kade insatsvolymer under
det fjarde kvartalet varje ar, vilket stammer éverens med koncernens erfarenheter av 6kad live casino-trafik
och provisionsintakter som tjanats in under det fjarde kvartalet.
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Stockholm, 24 oktober 2019

Martin Carlesund
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta CFO Jacob Kaplan, +46 708 62 33 94, ir@evolutiongaming.com.

Evolution Gaming Group AB (publ) E-post: ir@evolutiongaming.com
Hamngatan 11 Webbplats: www.evolutiongaming.com
111 47 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792

Presentation for investerare, analytiker och media

Vd Martin Carlesund och CFO Jacob Kaplan presenterar rapporten och svarar pa fragor torsdagen den 24
oktober 2019 klockan 9.00 CET via en telefonkonferens. Presentationen sker pa engelska och kan aven
foljas online. Nummer fér deltagande pa telefon: +46 8 566 42 705. Folj presentationen pa
https://tv.streamfabriken.com/evolution-gaming-group-q3-2019.

Denna information dr sddan som Evolution Gaming Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen Idmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 24 oktober 2019 kl. 7.30 CET.
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Revisors granskningsrapport

Evolution Gaming Group AB (publ), reg. nr. 556994-5792

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for Evolution Gaming Group AB (publ) per 30 september 2019 och den nioménadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm, den 24 oktober 2019

PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom

Auktoriserad revisor
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Definitioner av nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nyckeltal
Rorelseresultat

Rorelsemarginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode
per aktie

Genomsnittligt antal
utestdende aktier

Antal utestdende
aktier

Soliditet

Likvida medel

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende ar

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende
kvartal
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Definition
Resultat fore skatt exklusive
finansnetto.

Rorelseresultat i férhallande till
rorelseintakter.

Rorelseresultat exklusive avskrivningar.

Rorelseresultat exklusive avskrivningar
i forhallande till rérelseintakter.

Periodens resultat i forhallande till
rorelseintakter.

Eget kapital i forhallande till antal
utestdende aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden.

Antal utestdende aktier under perioden
i genomsnitt.

Antalet utestaende aktier vid
periodens slut.

Eget kapital vid periodens slut i
forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Kassa samt banktillgangar.

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter samma period
foregaende ar.

Periodens rorelseintakter delat med
rérelseintakter narmast féregdende
kvartal.

Syfte
Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att f6lja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att f6lja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att f6lja
utvecklingen av kassafléde i koncernen.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation
till antal aktier under perioden.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation
till antal aktier vid periodens slut.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsférmaga.

Anvands av ledningen for att folja
koncernens kortsiktiga betalningsformaga.
Nyckeltalet anvands av ledningen for att f6lja

koncernens tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att f6lja
koncernens tillvaxt i intakter.
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