2 Evolution

- EST 2006 -

Bokslutskommuniké | Januari-december 2021 | Evolution AB (publ)

Fjarde kvartalet 2021 (4 kv 2020) Januari-december 2021 (2020)
e Rorelseintidkterna 6kade med 69% till 300,2 MEUR e Rorelseintidkterna 6kade med 90% till
(177,7) 1068,8 MEUR (561,1)

EBITDA 6kade 121% till 734,7 MEUR (332,2),
motsvarande en marginal om 68,7% (59,2)

Periodens resultat uppgick till 605,4 MEUR (284,6)
Vinst per aktie uppgick till 2,83 EUR (1,55)

Styrelsen féreslar en utdelning om 1,42 EUR per aktie
(0,68)

e EBITDA 6kade 115% till 206,9 MEUR (96,2),
motsvarande en marginal om 68,9% (54,2)

e Periodens resultat uppgick till 171,6 MEUR (80,6)

¢ Vinst per aktie uppgick till 0,80 EUR (0,42)

Handelser under fjarde kvartalet 2021

e Stigande efterfragan och god utvaxling pa investeringar har genererat 49% tillvaxt for Livekasino. For
RNG uppgick tillvaxten till 9,4% jamfort med proforma 4 kv 2020.

e Evolution hade vid utgangen av fjarde kvartalet éver 1 000 bord.

e Lanserat aterk&psprogram av egna aktier. | kvartalet har sammanlagt 1 158 865 aktier aterkopts.

Fjarde kvartalet och heldret 2021 i sammandrag

(o] (ZLETl  Okt-dec JELELITE  Jan-dec
Koncernen, KEUR 2021 2020 % 2021 2020 %
Rérelseintakter 300233 177658 69% 1068777 561134 90%
EBITDA 206 915 96219 115% 734650 332213 121%
EBITDA-marginal 68,9% 54,2% - 68,7% 59,2% -
EBITDA exkl. jamforelsestorande poster 206915 115605 79% 734650 351599 109%
Justerad EBITDA-marginal 68,9% 65,1% - 68,7% 62,7% -
Rérelseresultat 184 541 84837 118% 654004 299700 118%
Rorelsemarginal 61,5% 47,8% - 61,2% 53,4% -
Resultat fér perioden 171557 80600 113% 605435 284622 113%
Vinstmarginal 57,1% 45,4% - 56,6% 50,7% -
Resultat per aktie fére utspadning, EUR 0,80 042 90% 2,83 1,55 83%
Eget kapital per aktie, EUR 1491 12,84 16% 1491 12,84 16%
Op. kassaflode per aktie fore utspadning, EUR 0,83 0,52 60% 2,80 1,72 63%
Genomesnittligt antal heltidstjanster 8707 5731 52% 7917 5118 55%

For mer information, kontakta: Beso6k och folj Evolution:
Jacob Kaplan, CFO www.evolution.com
ir@evolution.com https://twitter.com/EvolutionIR

Evolution AB (publ) ("Evolution”) utvecklar, producerar, marknadsfor och licensierar ut fullt integrerade live casino-16sningar till
speloperatérer. Sedan bolagets start 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-leverantér med 6ver 500 operatdrer som
kunder. Koncernen har i dag drygt 13 000 anstdllda i studior i Europa och Nordamerika. Moderbolaget dir baserat i Sverige och
noterat pd Nasdaq Stockholm med ticker EVO. Besék www.evolution.com fér mer information.
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Kommentarer fran VD

Fjarde kvartalet 2021 med sitt fortsatt enastaende resultat speglar styrkan i var skalbara affarsmodell och
vardet av var strategi som fokuserar pa spelarupplevelsen.

Under fjarde kvartalet 6kade omsattningen med 69 procent till 300 MEUR medan EBITDA 6kade till 207
MEUR, vilket motsvarar en EBITDA-marginal om 68,9 procent. Omsattningstillvixten fortsatte att drivas av
den starka efterfragan inom livekasino men paverkades dven positivt av de stigande intdkterna fran RNG-
verksamheten. Intdkterna fran livekasino lag kvar pa en hég niva och 6kade med 48,6 procent jamfort med
féregdende ar. Detta star sig val vid en jamforelse med tillvaxttakten for var liveverksamhet fore pandemin.

Intdkterna fran RNG-spel lag nagot hdgre an var férvantning och steg med 9 procent jamfért med
proformasiffrorna for fjarde kvartalet 2020. Detta méjliggjordes med understéd fran vara nya spel och var
One Stop Shop-l6sning (OSS) som ger vara operatorer tillgang till vara spel genom en enda integration. Vi har
som ambition att 6ka tillvaxten inom RNG under 2022 jamfort med 2021. Vagen till 6kad tillvaxt kommer
emellertid inte att vara linjar, och jag forvantar mig att tillvaxttakten kommer att variera under kommande
kvartal.

EBITDA-marginalen var 68,9 procent under kvartalet och 68,7 procent for helaret. Detta ligger i linje med
var guidning fér aret. Marginalen har legat relativt stabilt under 2021, vilket jag betraktar som en prestation
under ett ar med sa stark expansion. Under 2022 férvantar vi oss att fortsatta géra substantiella
investeringar i vara befintliga studior, bygga nya studior och skapa spelinnovationer. Med detta sagt
férvantar vi oss att EBITDA-marginalen for heldret 2022 ska ligga i omradet 69-71 procent.

Mot slutet av kvartalet publicerades en tvivelaktig, anonym och falsifierad rapport med det uppenbara syftet
att skada Evolution. Vi har 6ver 15 ars erfarenhet av att driva verksamhet i reglerade miljéer och kdnner oss
bekvdama med och sakrai vart arbetssétt, var affarsmodell och var standiga stravan efter att forbattras pa alla
omraden. Evolution &r en innehallsleverantér som endast levererar till licensierade kunder. Da var ambition
ar att bli annu battre kommer vi att fortsétta arbetet med alla vara processer fér den due diligence vi gér med
avseende pa vara kunder och deras licensieringar och regulatoriska ramverk. De atgarder vi har vidtagit
under kvartalet har haft obetydlig paverkan pa finanserna.

2022 ar produkternas och innovationernas ar! | gar, vid var globala produktlansering, slappte vi ett
rekordhogt antal produkter. Evolution kommer att slappa hela 88(!) nya spel under 2022. Med dessa
fantastiska nya spel i alla olika kategorier samt den nya OSS-16sningen kommer vi att visa vara kunder den
verkliga nyttan med och kraften bakom Evolutions ambition och innovation som ar helt inriktad pa verklig
slutanvandarnéjdhet. Var pipeline for 2022 &r fylld med nya varianter av spelarfavoriter och kompletta
6verraskningar som drar nytta av kraften hos alla vara olika varumarken. Ett av de nya spel som sldpps under
forsta kvartalet &r "BacBo” - en férenklad variant av Baccarat med en unik twist: man anvander tarningar i
stallet for kort. Under foérsta kvartalet kommer dven "Peek Baccarat”, en unik version av det klassiska spelet.
Under forsta halvaret kommer vi dven att lansera stora nya slotspel som NetEnts Knight Rider och Red
Tigers Narcos Mexico. Jag dr oerhort néjd med var produktfardplan for 2022 och kdnner verklig tacksamhet
6ver det briljanta arbete som Evolutions alla team har lagt ned pa dessa produkter.

Den starka globala efterfragan pa onlinekasino fortsatte under fjarde kvartalet, och var utékade
studiokapacitet ar redo att halla jamna steg. Vi avslutade 2021 med 6ver 1 000 livebord - en 6kning med
6ver 300 bord under aret, vilket ar den stérsta 6kningen under ett enskilt ar. Den dramatiska 6kningen skulle
ha varit en prestation dven under normala férhallanden, och nar man tar pandemins utmaningar med i
berakningen blir jag oerhort stolt. Detta utgor ett bevis pa den talang, formaga och beslutsamhet som
kannetecknar Evolutions globala team.

Den nordamerikanska marknaden for onlinekasino fortsatter sin snabba utveckling, och vi ser stora
tillvaxtmojligheter inom alla befintliga reglerade delstater och expanderar i alla vara studior. Nasta nya
studio kommer att lanseras i Connecticut under 2022. Under kvartalet starkte vi dven var position i Kanada
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nar vi ingick avtal med den provinsiella lotteri- och spelmyndigheten, Ontario Lottery and Gaming
Corporation (OLG).

| Argentina lanserade vi var portf6lj med livekasinospel tillsammans med operatéren BetWarrior pa den
nyreglerade onlinespelmarknaden i provinsen Buenos Aires. Evolution var den férsta livekasinoleverantoren
pa denna marknad.

| Asien fortsatte tillvixten under fjarde kvartalet pa en hég niva driven av var Red Envelop-funktion for
Baccarat, ett spel anpassat for den asiatiska marknaden. Detta ar ett exempel pa hur vart mal - att
tillhandahalla den basta spelarupplevelsen - kan innebara att vi ger spelen en regional krydda.

Den mer mogna europeiska marknaden har lagre tillvaxttal, vilket i viss utstrackning paverkas av kortsiktiga
regelandringar som paverkar operatérerna. Under kvartalet 6ppnade Nederlanderna sin reglerade
onlinespelmarknad, och flera av de licensierade operatérerna anvander vara produkter. Vi férvantar oss att
den nederlandska marknaden ska 6ka ytterligare eftersom antalet licenser 6kar under 2022, och redan i
december passerade marknaden de nivaer vi hade fore regleringen.

For att summera det sista kvartalet av ytterligare ett intensivt ar sa fortsatter vi att réra oss med full fart
framat. Gardagens offentliggérande av var produktfardplan fér 2022 satte tonen fér det som kommer att bli
ett spannande produktar dar vi kommer att fortsatta med vart obevekliga fokus pa att ta spelarupplevelsen
till nasta niva och 6ka avstandet till konkurrenterna. Om jag ska avsluta med en blick tillbaka pa 2021, ett ar
da vi uppnadde flera viktiga milstolpar, da vill jag ta tillfallet i akt och tacka och erkdnna engagemanget och
det imponerande arbete som alla Evolutions medarbetare har uppvisat - och de fortsatter att strava efter att
gobra Evolution litet battre for varje dag som gar. Vi har ett enastdende globalt team, och jag ser fram emot ett
spannande 2022.

Martin Carlesund
VD
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Resultatutveckling per kvartal
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Finansiell utveckling under fjarde kvartalet 2021

Intdkter

Intakterna uppgick till 300,2 MEUR (177,7) under fjarde kvartalet, vilket ar en 6kning om 69 procent jamfort
med motsvarande period 2020. Av intakterna avser 62,9 MEUR (17,8) RNG-spel. Den positiva
intaktsutvecklingen inom onlinekasino forklaras framst av 6kade provisionsintdkter fran befintliga kunder,
samt till viss del fran nya kunder. Efterfrdgan pa onlinekasino fortséatter att 6ka, bland annat som ett resultat
av att vi kontinuerligt lanserar framgangsrika nya spel samt variationer pa traditionella spel. Antalet bet
spots (genomférda bets) fran slutanvandarna uppgick till 20,9 miljarder (15,3).

Intdkter per speltyp

Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Koncernen, MEUR 2020 2021 2021 2021 2021

Live 159,9 183,7 203,7 2145 2374
RNG, rapporterad 17,8 52,2 53,0 61,5 62,9
Total 177,7 235,8 256,7 276,0 300,2
RNG NetEnt/BTG, proforma 57,5 61,2 61,7 - -

NetEnt och Big Time Gaming ar inkluderade i koncernens rakenskaper fran 1 december 2020 respektive
1juli2021.

Kostnader

Roérelsekostnaderna uppgick till 115,7 MEUR (92,8). Kostnaderna drevs framfér allt av hégre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior samt generell expansion jamfort med fjarde
kvartalet 2020. Expansionen har dven 6kat de dvriga rorelsekostnaderna jamfort med fjarde kvartalet 2020.
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Lénsamhet

Roérelseresultatet uppgick till 184,5 MEUR (84,8) vilket motsvarar en 6kning om 118 procent. Rérelse-
marginalen var 61,5 procent (47,8). EBITDA-marginalen var 68,9 procent (54,2). | EBITDA 2020 ingick
jamforelsestorande poster om 19,4 MEUR, justerad EBITDA-marginal var 65,1 procent.

Nettot av finansiella poster hade endast marginell effekt pa resultatet och avsag framst rantekostnaden fér
leasing samt valutakursdifferenser. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 6,9 procent (4,1).
Skattesatsen paverkas av i vilka lander som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade
perioder. Periodens resultat uppgick till 171,6 MEUR (80,6). Resultatet per aktie fére utspadning var

0,80 EUR (0,42).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 8,4 MEUR (4,8) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska férbattringar i plattformen sasom ny funktionalitet. Se not 5 for
information om forvarv av koncernforetag.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 13,9 MEUR (6,2) och utgjordes av ny studioyta,
nya spelbord, servrar och annan datorutrustning for att kunna méta nya tekniska krav samt bibehalla
kapacitet och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 178,4 MEUR (99,6) under kvartalet. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -22,3 MEUR (35,1). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -127,9 MEUR (-194,4), vilket inkluderar aterkép av egna aktier om 123,3 MEUR. 2020 ingick
I6sen av NetEnts kreditfaciliteter om 184,7 MEUR. Likvida medel uppgick till 421,4 MEUR (221,7) vid
kvartalets slut.

Helaret 2021 i sammandrag

Intdkter

For perioden januari-december 2021 uppgick intakterna till 1 068,8 MEUR (561,1), motsvarande en 6kning
om 90 procent jamfort med 2020. Av intikterna avsag 229,5 MEUR (17,8) RNG-spel. Den positiva intakts-
utvecklingen inom onlinekasino férklaras framst av 6kade provisionsintakter fran bade nya och befintliga
kunder.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 414,8 MEUR (261,4). Kostnaderna drevs framfor allt av hogre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior. Den kraftiga expansionen har ocksa 6kat de
ovriga rorelsekostnaderna jamfort med féregaende ar.

Lénsamhet

Rorelseresultatet uppgick till 654,0 MEUR (299,7) med en rérelsemarginal om 61,2 procent (53,4). EBITDA-
marginalen uppgick till 68,7 procent (59,2). EBITDA 2020 inkluderade jamforelsestérande poster om 19,4
MEUR, justerad EBITDA-marginal var 62.7 percent.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 28,3 MEUR (13,6) under perioden. Investeringar i
materiella anldggningstillgangar uppgick till 33,3 MEUR (23,3). Investeringar i 6vriga finansiella tillgdngar
uppgick till 1,1 MEUR (2,4). Se not 5 for information om férvérv av koncernféretag.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 598,9 MEUR (316,1) under perioden. Okningen
utgors framst av ett forbattrat resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -155,0
MEUR (6,8). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -248,5 MEUR (-279,9) och inkluderade
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utdelning till aktiedgare om 144,4 MEUR (76,1) samt aterk&p av egna aktier om 123,3 MEUR (9,9). 2020
inkluderade |6sen av NetEnts kreditfaciliteter om 184,7 MEUR.

Marknadsutveckling

Onlinekasinomarknaden

Den globala onlinekasinomarknaden (Live & RNG) har vuxit kraftigt de senaste aren och férvantas fortsatta
vara bland de snabbast viaxande spelsegmenten kommande ar. Evolutions tillvaxtmal ar att vaxa snabbare dn
den totala globala onlinekasinomarknaden. Marknadstillvixten paverkas av flera underliggande faktorer,
sasom tekniska framsteg genom bland annat battre hardvara och 6kad bandbredd, fysiska kasinons
onlinemigrering och reglering av marknader. Okad mobilanvandning har varit en tillvaxtfaktor under manga
ar, i det fjarde kvartalet genererades 69,1 procent (70) av operatdrernas spelintikter via Evolutions
plattform av mobila enheter. RNG-spel 4r den storsta vertikalen inom onlinekasinomarknaden. Emellertid sa
ar tillvaxten till en stor del driven av att Livekasino vuxit i betydelse for speloperatérerna och &r idag en
integrerad och strategiskt betydande produkt for de flesta av dem.

Som B2B-leverantor har Evolution kundrelationen med speloperatérerna, som i sin tur ager relationen till
slutanvandarna. Speloperatérerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar pa en
global marknad och tillater spel fran olika geografiska regioner. | nedanstaende tabell redovisas fran vilka
geografiska regioner Evolutions intdkter kan hiarledas. Intdkter som baseras pa spelaraktivitet allokeras
enligt slutanvandarnas lokalisering, medan intdkter som inte baseras pa spelaraktivitet allokeras enligt
operatdrernas lokalisering. Storbritannien inkluderar kronbesittningarna.

Intdikter per geografisk region

Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Koncernen, MEUR 2020 2021 2021 2021 2021
Norden 111 16,4 16,4 19,5 20,9
Storbritannien 13,9 21,4 19,8 19,1 21,0
Ovriga Europa 81,1 104,1 104,0 103,2 105,6
Asien 41,9 53,2 65,7 76,7 90,8
Nordamerika 12,6 21,6 27,2 31,9 33,8
Ovrigt 17,1 19,1 23,5 25,6 28,0
Summa roérelseintikter 177,7 235,8 256,7 276,0 300,2
Andel reglerade marknader 36% 40% 40% 38% 41%
Intakter reglerade marknader 64,3 93,9 102,9 103,8 123,0

Kundberoende

Evolution har minskat beroendet av sina stérsta kunder under 2021. Evolutions storsta kund stod fér cirka
11 procent (11) av intdkterna under 2021, de fem stérsta kunderna stod for cirka 22 procent (33) av
intdkterna.

Kundberoende, % av intdkter

2017 2018 2019 2020 2021

Topp 1-5 38% 32% 27% 33% 22%
Topp 1 9% 7% 6% 11% 11%
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Ovrigt

Moderbolaget

Moderbolaget ar ett holdingbolag. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2021 uppgick till 4,9 MEUR
(2,8) och kostnaderna till 5,6 MEUR (2,8). Rorelseresultatet uppgick till -0,7 MEUR (0,0). Periodens resultat
uppgick till 250,2 MEUR (200,2). Moderbolagets likvida medel uppgick till 80,0 MEUR (34,4) vid utgangen av
perioden och eget kapital uppgick till 2 829,3 MEUR (2 666,3). Inga vasentliga investeringar har skett i
immateriella eller materiella tillgdngar.

Anstillda
Den 31 december 2021 hade Evolution 13 410 anstéllda (9 506), motsvarande 8 987 heltidstjanster (6 818).
Det genomsnittliga antalet heltidstjdnster uppgick under kvartalet till 8 707 (5 954).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Evolutions verksamhet ar utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet och den finansiella stallningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
bedémning av koncernens framtida utveckling &r det av vikt att, vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvixt, dven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattslaget for den typ av speltjanster som Evolution tillhandahaller &r en central riskfaktor
for koncernens framtida intjaningsformaga. Eftersom stérsta delen av bolagets kunder &r aktiva i Europa, blir
rattsldget inom EU sarskilt intressant och 6vervakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots detta,
for de fall lagstiftningen skulle tolkas i en ogynnsam riktning eller pa ett ovantat satt, finns en risk att
Evolutions villkor for tillvaxt, Ionsamhet och produkterbjudande dndras. Likaledes skulle en tolkning i
gynnsam riktning kunna fa positiva effekter for koncernen.

En eller flera marknader kan drabbas av negativa handelser som kan leda till att forutsattningarna for att
bedriva verksamhet férandras. Exempel pa denna typ av handelser som kan leda till produktionsstérningar ar
extremvader, social oro, sjukdom (t.ex. virusutbrott) eller andra makroekonomiska eller geopolitiska
handelser som ligger utanfér bolagets paverkan.

For ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens arsredovisning
for 2020 som aterfinns pa bolagets webbplats.

Forslag om utdelning

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att 303,8 MEUR (145,2) 6verfors till aktiedgarna, motsvarande
1,42 EUR (0,68) per aktie och 50,2 procent (51) av nettoresultatet. Utdelningen baseras pa antal utestdende
aktier per 31 december 2021 med avdrag for 1 158 865 aktier som Evolution har i eget forvar per samma
datum. Evolution har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler
utdelningsandel, av bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut 6ver tid.

Aterkdp av egna aktier

Under fjarde kvartalet beslutade styrelsen att utnyttja sitt bemyndigande fran arsstamman 2021 att
aterkopa egna aktier. Det hogsta belopp for vilket aktier far forvarvas uppgar till 200 MEUR. Mellan 6-30
december 2021 har totalt 1 158 865 aktier forvérvats inom ramen for aterképsprogrammet, vilket
motsvarar cirka 60 procent av maximalt 200 MEUR.
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Kalender

Arsredovisning 2021 18 mars 2022
Arsstamma 8 april 2022
Delarsrapport januari - mars 2022 28 april 2022
Delarsrapport januari - juni 2022 21juli 2022
Delarsrapport januari - september 2022 27 oktober 2022

Stockholm, 9 februari 2022

Martin Carlesund
Verkstallande direktér

For ytterligare information kontakta CFO Jacob Kaplan, +46 708 62 33 94 eller Head of IR Carl Linton,
+46 70508 85 75, ir@evolution.com.

Evolution AB (publ) E-post: ir@evolution.com
Vasagatan 16 Webbplats: www.evolution.com
111 20 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792

Presentation for investerare, analytiker och media

VD Martin Carlesund och CFO Jacob Kaplan presenterar rapporten och svarar pa fragor onsdagen den 9
februari 2022 klockan 9.00 CET via en telefonkonferens. Presentationen sker pa engelska och kan aven féljas
online. Nummer for deltagande pa telefon: +46 8 505 583 54

Folj presentationen pa: https://tv.streamfabriken.com/evolution-gaming-group-q4-2021

Denna information dr sadan som Evolution AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
foérordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 februari
2022 klockan 7.30 CET.

Denna rapport dr publicerad pad svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska versionen och
den svenska originaltexten ska den svenska versionen gdlla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kEUR 2021 2020 2021 2020
Intdkter - Live 237 355 159839 839238 543315
Intdkter - RNG 62878 17 819 229539 17 819
Summa rorelseintakter 300 233 177 658 1068777 561134
Personalkostnader -55252 -38616 -207 165 -133752
Av- och nedskrivningar -22374 -11 382 -80 646 -32513
Ovriga rorelsekostnader -38 066 -42 823 -126 962 -95169
Summa rérelsekostnader -115 692 -92 821 -414773 -261434
Rorelseresultat 184 541 84837 654 004 299 700
Finansiella poster -292 -818 -6513 -1018
Resultat fére skatt 184 249 84019 647 491 298 682
Skatt pa periodens resultat -12 692 -3419 -42056 -14 060
Periodens resultat 171 557 80 600 605 435 284 622
Varav hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 171557 80 600 605 435 284 622
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning 214724827 191632153 213714575 183927915
Resultat per aktie fére utspadning, EUR 0,80 0,42 2,83 1,55
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 222564458 197 388433 221818828 189021346
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 0,77 0,41 2,73 1,51
Rorelsemarginal 61,5% 47.8% 61,2% 53,4%
Effektiv skattesats 6,9% 4,1% 6,5% 4,7%

Totalresultat i sammandrag
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, KEUR 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 171 557 80 600 605 435 284 622
Owrigt totalresultat
Poster som kan dterféras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamheter -32154 -45 342 -55834 37 449
Ovrigt totalresultat -32 154 -45 342 -55 834 37 449
Summa totalresultat fér perioden 139 403 35258 549 601 322071
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Balansrakning i ssmmandrag for koncernen

Koncernen, kEUR l!glg!l 2020-12-31

Tillgadngar

Goodwill 2188482 1834333
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 757 250 723187
Byggnader 11409 11629
Nyttjanderattstillgangar 54313 44 104
Materiella anlaggningstillgangar 68745 50632
Ovriga langfristiga fordringar 11096 3302
Uppskjutna skattefordringar 2360 2696
Summa anliggningstillgangar 3093 655 2 669 883
Kundfordringar 200 700 120481
Ovrigafordringar 155 495 146 490
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31785 10583
Likvida medel 421432 221675
Summa omsittningstillgdngar 809 412 499 229
SUMMA TILLGANGAR 3903067 3169112

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 647 638
Ovrigt tillskjutet kapital 2405 622 2225817
Reserver -18 286 37548
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 802 967 462 168
Summa eget kapital 3190950 2726171
Uppskjuten skatteskuld 58816 36 666
Langfristiga leasingskulder 53171 38078
Ovriga langfristiga skulder 230000 -
Summa langfristiga skulder 341987 74744
Leverantorsskulder 8578 15335
Avsattningar 2253 11377
Aktuella skatteskulder 189053 164082
Ovriga kortfristiga skulder 111127 128 502
Kortfristiga leasingskulder 14 639 11891
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 44 480 37010
Summa kortfristiga skulder 370130 368 197
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3903067 3169112
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Forandringar i eget kapital i sammandrag for koncernen

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
Koncernen 2020, kEUR kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2020-01-01 545 17 430 99 262823 280897
Utdelning - - - -76 140 -76 140
Teckningsoptioner - 4504 - 717 5221
Aterkop egna aktier - - - -9854 -9854
Nyemission 93 2203883 - - 2203976
Periodens resultat - - - 284 622 284 622
Ovrigt totalresultat - - 37 449 - 37 449
Utgaende eget kapital 2020-12-31 638 2225817 37 548 462 168 2726171
Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
Koncernen 2021, kEUR kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 638 2225817 37548 462 168 2726171
Utdelning - - - -144 382 -144 382
Teckningsoptioner - 8826 - 3061 11887
Aterkop egna aktier - - - -123315 -123 315
Apportemission 3 147 801 - - 147 804
Nyemission 6 23178 - - 23184
Periodens resultat - - - 605435 605 435
Ovrigt totalresultat - - -55 834 - -55 834
Utgaende eget kapital 2021-12-31 647 2405 622 -18 286 802 967 3190950
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Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kKEUR 2021 2020 2021 2020
Rorelseresultat 184541 84838 654004 299700
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 22374 11382 80 646 32513
Avsattningar -1014 9979 -7 696 9979
Ovrigt -279 11388 -2840 13866
Erhallen ranta 48 2435 230 2468
Betald rénta -856 -786 -3372 -1065
Betald skatt -6 706 -346 -26794 -6517
Kassafléde fran den lopande verksamheten 198 108 118 890 694178 350 944
fore forandringar av rorelsekapital
Okning/minskning i kundfordringar -17 608 -17 370 -70442 -32345
Okning/minskning i leverantérsskulder 726 1197 -7 114 -253
Okning/minskning i évrigt rérelsekapital -2790 -3093 -17727 -2295
Kassafléde fran den lopande verksamheten 178 436 99 624 598 895 316 051
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8432 -4767 -28 285 -13635
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -13855 -6 155 -33307 -23251
Forvarv av dotterforetag - 47 466 -92230 46 085
Okning/minskning i dvriga finansiella tillgangar 20 -1470 -1130 -2378
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -22 267 35074 -154 952 6821
Amortering av lan - -189 633 - -190 351
Amortering av leasingskuld -3821 -1666 -12834 -5059
Aterkop egna aktier -123315 - -123315 -9854
Teckningsoptionspremier -724 -75 8826 4504
Nyemission - -3010 23189 -3010
Utdelning - - -144 382 -76 140
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -127 860 -194 384 -248 516 -279 910
Periodens kassafléde 28 309 -59 686 195 427 42 962
Likvida medel vid periodens bérjan 391931 283203 221675 182520
Omrakningsdifferens 1192 -1842 4 330 -3807
Likvida medel vid periodens slut 421 432 221 675 421 432 221675
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, savida inte annat anges. For definitioner och syften,
se dven sista sidan i rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kEUR 2021 2020 2021 2020
Rorelseintakter (IFRS) 300233 177 658 1068777 561134
EBITDA-marginal 68,9% 54,2% 68,7% 59,2%
Rorelsemarginal 61,5% 47,8% 61,2% 53,4%
Vinstmarginal 57,1% 45,4% 56,6% 50,7%
Soliditet 81,8% 86,0% 81,8% 86,0%
Likvida medel 421432 221675 421432 221675
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 8707 5731 7917 5118
Antal heltidsanstallda vid periodens slut 8987 6825 8987 6825
Resultat per aktie fére utspadning, EUR (IFRS) 0,80 0,42 2,83 1,55
Eget kapital per aktie, EUR 14,91 12,84 14,91 12,84
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, EUR 0,83 0,52 2,80 1,72
Genomsnittligt antal utestadende aktier fére utspadning 214724827 191632153 213714575 183927915
Antal utestaende aktier 213952250 212327008 213952250 212327008

Nyckeltal for koncernen per kvartal

Koncernen, KEUR CI7PAY 3kv/21 2kv/21 1kv/21 4kv/20 3kv/20 2kv/20 1kv/20 4kv/19
Rorelseintakter (IFRS) 300233 276016 256687 235841 177658 140020 128307 115149 105998
EBITDA 206915 192942 174668 160125 96219 90728 81143 64123 55830
EBITDA-marginal 68,9% 69,9% 68,0% 67,9% 54,2% 64.8% 63,2% 55,7% 52,7%
Rorelseresultat 184541 171963 155852 141648 84837 83572 74 166 57125 48 674
Rorelsemarginal 61,5% 62,3% 60,7% 60,1% 47,8% 59,7% 57,8% 49,6% 45,9%
Intaktstillvaxt jmft foregdende ar 69,0%  971% 100,1% 1048%  67,6%  478%  497%  452%  50,9%
Intaktstillvaxt jmft foregadende
kvartal 8,8% 7.5% 8,8% 32,8% 26,9% 9,1% 11,4% 8,6% 11,9%
Likvida medel 421432 391931 200392 326041 221675 283203 212049 204949 182520
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kEUR 2021 2020 2021 2020
Rorelsemarginal
Resultat fore skatt 184 249 84019 647 491 298 682
Finansnetto 292 818 6513 1018
Rérelseresultat (EBIT) 184 541 84837 654 004 299 700
Dividerat med Summa rérelseintdkter 300233 177 658 1068777 561134
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) 61,5% 47,8% 61,2% 53,4%
EBITDA och EBITDA-marginal
Resultat fore skatt 184 249 84019 647 491 298 682
Finansnetto 292 818 6513 1018
Avskrivningar/nedskrivningar 22374 11382 80 646 32513
EBITDA 206 915 96 219 734 650 332213
Dividerat med Summa rérelseintdkter 300233 177 658 1068777 561134
EBITDA-marginal 68,9% 54,2% 68,7% 59,2%
Justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal
EBITDA 206 915 96219 734 650 332213
Jamforelsestérande poster - 19 386 - 19 386
Justerad EBITDA 206 915 115 605 734 650 351599
Dividerat med Summa rérelseintdkter 300233 177 658 1068777 561134
Justerad EBITDA-marginal 68,9% 65,1% 68,7% 62,7%
Vinstmarginal
Periodens resultat 171557 80 600 605 435 284 622
Dividerat med Summa rérelseintdkter 300233 177 658 1068777 561134
Vinstmarginal 57,1% 45,4% 56,6% 50,7%
Soliditet
Summa eget kapital 3190950 2726171 3190950 2726171
Dividerat med Summa tillgéngar 3903067 3169112 3903067 3169112
Soliditet 81,8% 86,0% 81,8% 86,0%
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Resultatriakning och rapport 6ver totalresultat i sammandrag for

moderbolaget
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Moderbolaget, KEUR 2021 2020 2021 2020
Nettoomséattning 4863 2847 19175 9405
Ovriga rorelsekostnader -5595 -2798 -18 911 -9220
Rorelseresultat -732 49 264 185
Ranteintakter och liknande intakter 250917 200 136 250941 200136
Rantekostnader och liknande kostnader - - - -
Resultat fére skatt 250 185 200 185 251205 200 321
Skatt pa periodens resultat -27 -33 -323 -88
Periodens resultat* 250 158 200 152 250 882 200 233
*Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.

Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

Moderbolaget, KEUR !!!!E!I 2020-12-31

Tillgadngar

Immateriella tillgangar 681 763

Materiella anlaggningstillgangar 23 50

Andelar i koncernforetag 2635756 2495279

Ovriga finansiella tillgdngar 14 41

Summa anliggningstillgdngar 2636474 2496 133

Fordringar hos koncernféretag 258537 212914

Ovriga kortfristiga fordringar 958 751

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11524 368

Likvida medel 79952 34388

Summa omsittningstillgdngar 350971 248 421

SUMMA TILLGANGAR 2987 445 2744 554

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 647 638

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2828 647 2 665657

Summa eget kapital 2829 294 2666 295
Leverantorsskulder 247 2620

Aktuella skatteskulder 390 1120

Skulder till koncernféretag 84347 -

Ovriga skulder 72 345 73719

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 822 800

Summa kortfristiga skulder 158 151 78 259

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2987 445 2744 554
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Redovisnings- och berdkningsmetoderna ar oférandrade jamfort med arsredovisningen 2020. Det foreligger
inte férandringar av IFRS under 2021 som haft en vasentlig paverkan pa resultat och finansiell stallning for
koncernen.

Belopp ar uttryckta i KEUR (tusentals euro) om inget annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period foregdende ar.

Not 2. Hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter balansdagen.

Not 3. Incitamentsprogram

Bolaget har tva incitamentsprogram. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fér
programmet 2020/2023 (beslutat av extra bolagsstamma 16 januari 2020) uppgar utspadningseffekten till
cirka 0,45 procent, berdknat pa aktiens stangningskurs 1 286,20 SEK den 30 december 2021. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fér programmet 2021/2024 (beslutat av extra
bolagsstdmma 28 januari 2021) uppgar utspadningseffekten till cirka 1,86 procent. Mer information om
programmen finns i arsredovisningen for 2020.

Not 4. Sasongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sdsongsmaéssiga monster vad betréffar slutanvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder mérker i allmanhet 6kad slutanvandaraktivitet och 6kade insatsvolymer under
det fjarde kvartalet varje ar, vilket stammer 6éverens med koncernens erfarenheter av 6kad onlinekasino-
trafik och provisionsintdkter som tjanats in under det fjarde kvartalet.

Not 5. Forvarv av koncernforetag
Under forsta kvartalet har aterstaende tillaggskopeskilling avseende Ezugi om 2 356 kEUR betalats. Under
andra kvartalet har aterstaende tillaggskopeskilling avseende Red Tiger om 12 913 kEUR betalats.

Big Time Gaming

Evolution har ingatt avtal om att férvarva 100 procent av aktiekapitalet i Big Time Gaming Pty Ltd (BTG).
Transaktionen slutférdes 30 juni och BTG inkluderas i koncernens rakenskaper fran 1 juli. Den initiala
kopeskillingen betalades kontant samt med aktier i Evolution, motsvarande 80 MEUR respektive 147,8
MEUR. Utover den initiala kopeskillingen kan aven tillaggskopeskillingar om maximalt 230 MEUR utga,
baserade pa BTG:s EBITDA for dren 2022/23 och 2023/24. Tillaggskdpeskillingarna betalas 2023 respektive
2024, varav 70 procent kontant och 30 procent aktier i Evolution. Enligt den preliminara férvarvsanalysen
uppstod en skattemassigt ej avdragsgill goodwill om 392,0 MEUR som framst ar hanforlig till den kompetens
som BTGs anstéllda bidrar med samt stéarkt narvaro pa viktiga marknader. Nyttjandeperioden f6r
kundrelationer och spelportfélj bedéms vara tio ar.
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DigiWheel

< Evolution

Evolution har ingatt avtal om att férvarva 100 procent av aktiekapitalet i Transigo Ltd (DigiWheel), som
inkluderas i koncernens rakenskaper fran 1 september. Den initiala képeskillingen om 1 MEUR betalades
kontant. Utdver den initiala képeskillingen kan dven tillaggskopeskilling om fem ganger DigiWheels resultat
ar 2024 utga. Enligt den preliminara férvarvsanalysen uppstod en skattemassigt ej avdragsgill goodwill om
517 kEUR som framst ar hanforlig till den kompetens som DigiWheels anstallda bidrar med.
Nyttjandeperioden for utvecklad programvara bedéms vara tio ar.

Verkligt virde forvirvade nettotillgdngar, KEUR BTG DigiWheel
Kundrelationer 1100 -
Varumarke 2400 -
Spelportfolj 75400 -
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 1024 359
Nyttjanderattstillgangar 161 -
Materiella anlaggningstillgangar 22 2
Uppskjutna skattefordringar 450 -
Kundfordringar 7870 0
Ovriga kortfristiga fordringar 33 200
Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 58 1
Likvida medel 5285 3
Uppskjuten skatteskuld -23670 -45
Leasingskuld -212 -
Leverantorsskulder -239 -1
Skatteskulder -3116 -
Ovriga kortfristiga skulder -805 -36
Summa forvarvade nettotillgangar 65761 483
Kopeskilling, kKEUR BTG DigiWheel
Betald kopeskilling, kontant 79 970 1000
Betald kopeskilling, egna aktier 147 804 -
Tillaggskopeskilling, skuld 230000 -
Summa kopeskilling 457 774 1000
Verkligt varde férvarvade nettotillgdngar -65761 -483
Goodwill 392013 517
Koncernen, KEUR

Investeringsverksamheten 2021
Tillaggskopeskilling Ezugi -2356
Tillaggskopeskilling Red Tiger -12913

Inl6sen utestaende optioner NetEnt -447

Betald kodpeskilling Big Time Gaming -79970

Betald kopeskilling DigiWheel -1000

Likvida medel i forvarvade bolag 5288

Direkta kostnader i samband med férvarv -831

Nettoeffekt pa koncernens likvida medel fran férvarv -92 230

Direkta kostnader i samband med férvarv ingar i posten Ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.
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Koncernen, kKEUR

Big Time Gamings bidrag 2021
Rorelseintakter 21798
Avskrivningar av 6vervarden -3365
Arets resultat efter skatt 11270

Forvarvskostnader om 831 kEUR éar inkluderade i BTGs resultat.
DigiWheel hade ingen omsattning och endast marginell paverkan pa resultatet.

Foéljande tabell visar intikter och arets resultat som om férvirvet av BTG och DigiWheel hade skett 1 januari

Koncernen, KEUR BTG Evolution Koncernen
Rorelseintakter 40243 1046979 1087 222
Arets resultat efter skatt 16 828 594 165 610993

Arets resultat for Big Time Gaming inkluderar férvarvskostnader om 831 kEUR samt avskrivning av
Overvarden om 6 730 kEUR. Forvarvet av DigiWheel skulle inte gett ndgot bidrag till intakterna och
endast marginell effekt pa arets resultat.

Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
BTG, kKEUR 2020 2021 2021 2021 2021
Rorelseintakter 7843 8995 9450 10 602 11196
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA
Justerad EBITDA-
marginal

Vinstmarginal

Soliditet

Likvida medel

Intaktstillvaxt jamfort
med foregaende ar

Intaktstillvaxt jamfort
med foregaende kvartal

Genomesnittligt antal
heltidsanstallda

Per aktie
Resultat per aktie fére
utspadning

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode per
aktie fére utspadning

Genomesnittligt antal
utestaende aktier

Antal utestdende aktier

Definition
Resultat fore skatt exklusive finansnetto.

Rorelseresultat i forhallande till
rorelseintakter.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar i forhallande till
rorelseintakter.

Rorelseresultat EBITDA exklusive
jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA i forhallande till
rorelseintakter.

Periodens resultat i férhallande till
rorelseintakter.

Eget kapital vid periodens slut i forhallande
till balansomslutningen vid periodens slut.

Kassa samt banktillgangar.

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter samma period féregaende
ar.

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter narmast foregaende kvartal.

Genomsnittligt antal heltidsanstallda under
perioden. | heltidstjanster ingar
deltidsanstallningar.

Periodens resultat i forhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier fore
utspadning.

Eget kapital i forhallande till antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i
forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning under
perioden

Antal utestdende aktier fére utspadning
under perioden i genomsnitt.

Antalet utestaende aktier vid periodens slut.
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Syfte
Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvands av ledningen for att félja den

underliggande resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att félja den
underliggande resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsféormaga.

Anvands av ledningen for att folja koncernens
kortsiktiga betalningsformaga.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
koncernens tillvaxt i intakter.
Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja

koncernens tillvaxt i intikter.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
koncernens tillvaxt i antal anstallda.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
utvecklingen av kassaflode i koncernen.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier under perioden.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier vid periodens slut.
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