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Andra kvartalet 2024 (2 kv 2023) Januari-juni 2024 (1H 2023)
e Rorelseintdkterna 6kade med 15,3% till e Rorelseintidkterna 6kade med 16,0% till
508,4 MEUR (441,1) 1009,9 MEUR (870,6)
e EBITDA 6kade 10,9% till 345,8 MEUR (311,7), e EBITDA 6kade 13,0% till 691,6 MEUR (611,9),
motsvarande en marginal om 68,0% (70,7) motsvarande en marginal om 68,5% (70,3)
e Periodens resultat uppgick till 269,1 MEUR ¢ Periodens resultat uppgick till 538,3 MEUR (515,2)
(264,1) ¢ Vinst per aktie uppgick till 2,55 EUR (2,41)

o Vinst per aktie uppgick till 1,28 EUR (1,24)

Handelser under andra kvartalet 2024

e Ramverk for kapitalallokering infort
o Initierat aktiedterképsprogram
e Ingatt avtal om att férvarva Galaxy Gaming, Inc.

Andra kvartalet och halvarsperioden i sammandrag

LGIGITIN  Apr-jun Jul 2023- Jan-dec
Koncernen, kEUR 2024 2023 jun 2024 2023 %
Rérelseintakter 508410 441075 153% 1009861 870649 16,0% 1937813 1798601 7,7%
EBITDA 345767 311693 10,9% 691553 611851 130% 1347115 1267413 6,3%
EBITDA-marginal 68,0% 70,7% - 68,5% 70,3% - 69,5% 70,5% -
Rérelseresultat 311129 281515 10,5% 622740 552995 126% 1212475 1142730 6,1%
Rérelsemarginal 61,2% 63,8% - 61,7% 63,5% - 62,6% 63,5% -
Resultat for perioden 269143 264089 1,9% 538300 515239 4,5% 1093919 1070858 22%
Vinstmarginal 52,9% 59,9% - 53,3% 59,2% - 56,5% 59,5% -
Resultat/aktie fére utsp. EUR 1,28 124 32% 2,55 241  56% 5,15 501 27%
Eget kapital/aktie, EUR 17,43 15,99 9,0% 17,43 15,99  9,0% 17,43 18,83 -7,4%
Op. kassaflode/aktie fére utsp. EUR 1,48 1,10 34,2% 291 2,39 21,6% 5,99 547  9,4%
Genomsnittligt antal heltidstjanster 15395 12750 20,7% 15146 12633 19,9% 14335 13044  9,9%

For mer information, kontakta girna: Besok och folj Evolution:
Jacob Kaplan, CFO www.evolution.com
ir@evolution.com www.twitter.com/EvolutionIR

Evolution AB (publ) ("Evolution”) utvecklar, producerar, marknadsfér och licensierar ut fullt integrerade online casino-16sningar till
speloperatérer. Sedan bolagets start 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-leverantér med 6ver 800 operatdrer som
kunder. Koncernen har i dag drygt 21 100 anstdllda i studior i Europa och Nord- och Sydamerika. Moderbolaget dr baserat i Sverige
och noterat pd Nasdaq Stockholm med ticker EVO. Bes6k www.evolution.com for mer information.
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Kommentarer fran VD

Under andra kvartalet 2024 redovisade Evolution intdkter om 508,4 MEUR (441,1), vilket motsvarar en
intaktstillvaxt om 15 procent jamfort med foregaende ar och en EBITDA-marginal om 68 procent.
Intaktstillvaxten rensat for valutaeffekter uppskattas uppga till 19 procent under kvartalet.

Evolution hade ett mycket aktivt andra kvartal och jag ar n6jd med de framsteg vi gjort avseende flera
initiativ. Vi arbetar intensivt med att introducera vart erbjudande pa marknader som nyligen har reglerats
eller befinner sig i processen mot reglering, exempelvis Filippinerna, Brasilien och Tjeckien. Vi gér dven de
sista finjusteringarna pa nagra av de fantastiska spel som kommer att slappas under andra halvaret 2024.
Aven detta ar ar releaseschemat nagot tyngre under andra halvaret.

Jag anser att det finansiella resultatet for kvartalet ar stabilt, &ven om det inte fullt ut speglar var operativa
prestation. Det finns nagra tydliga anledningar till detta, varav en ar att vi gjort den storsta
vinstutbetalningen nagonsin inom onlinekasino under kvartalet, i vart Crazy Time-spel. Stora spelvinster ar
en viktig del av spelet och gor vara spel attraktiva fér spelarna, men de paverkar oss i form av lagre intdkter
under perioden. Den allmdnna utvecklingen var dven nagot langsammare i de flesta regioner under andra
kvartalet. Detta ar en del av de naturliga variationerna i var bransch. Sjalvklart finns det saker vi kan gora fér
att forbattra resultatet, vilket alltid varit vart fokus nér vi upplevt liknande perioder tidigare. De
underliggande marknadsdrivkrafterna och efterfragan pa vara marknadsledande produkter férblir mycket
starka.

Intdkterna fran livekasinoverksamheten 6kade med 18 procent jamfért med foregaende ar och vi férblir fullt
fokuserade pa att uttka saval leveranskapaciteten som vart studionatverk. Under 2024 férvantar vi oss att
de forsta borden gar live i vara toppmoderna studior i Colombia och Tjeckien. Idag driver vi 6ver 20 studior i
hela varlden, vilket ger oss en unik férmaga att erbjuda vara kunder bade volym och variation av vara
vérldsledande spel. Efter tva kvartal med starkt fokus pa expansion blev det andra kvartalet mer
konsoliderande, med nagot lagre marginal, da nya resurser gradvis kom upp i hastighet. Vi férvantar oss en
mer normaliserad personalexpansion under arets andra halvar.

Inom RNG 6kade intdkterna till 70,3 MEUR under kvartalet, vilket var lite hdgre bade jamfért med
féregdende kvartal och jamfort med samma period foregaende ar. Vi fortsatter att gora gradvisa
forbattringar av RNG-verksamheten genom att lagga till nya spel och 6kad funktionalitet i OSS-plattformen.

Den snabbare expansionen under det forsta halvaret ledde till en EBITDA-marginal om 68,5 procent under
forsta halvaret, vilket var ndgot lagre dn under verksamhetsaret 2023. Tidigare guidning om en EBITDA-
marginal om 69-71 procent for heldret 2024 kvarstar.

Vislapper spel i mycket snabb takt under 2024, 3nnu snabbare dn under 2023, och planerar att slappa 6ver
100 nya spel. Aven om en av vara stdrre lanseringar - Lightning Storm - har skjutits fram till det tredje
kvartalet haller vii stort sett var releaseplan for heldret. Slappet av Lightning Storm kommer att vara en av
de stérsta lanseringarna nagonsin i branschen. Vi har tagit lite extra tid pa oss for att vi ska kunna slappa ett
spektakulart spel som aldrig tidigare skadats pa marknaden.

Under andra kvartalet genomférdes en mycket framgangsrik lansering - Balloon Race, den senaste
generationens onlineslotspel som kombinerar game show-egenskaper med ett enkelt och lattspelat slotspel.
Spelet mottogs mycket val av slutanvandarna. Vi lanserade dven Lightning-versioner av vara populéra spel
SicBo och Dragon Tiger pa marknaden. P4 RNG-sidan har vi slappt 26 titlar under kvartalet, vilka alla var
fantastiska spel med den kvalitets- och innovationsniva som &r typisk for vara fyra enskilda RNG-
varumarken: Red Tiger, Nolimit City, NetEnt och Big Time Gaming.

Som tidigare namnts ser vi nér vi betraktar den globala marknaden, att den underliggande drivkraften for
tillvaxt ar stark och har en enorm potential i alla vara regioner. Europa fortsatter visa en stadig tillvaxttakt
och Asien ar fortsatt den snabbast viaxande regionen. | Nordamerika utdkar vi var narvaro och vi erbjuder allt
fler framgangsrika speltyper i varje delstat. Under andra kvartalet introducerade vi fér forsta gangen vara
livespel i Delaware. Latinamerika utvecklas vél, &ven om operatérerna fortsatt invantar regleringen av den
brasilianska marknaden.
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Vi soker standigt efter nya satt att starka var position som den ledande leverantéren av onlinekasinospel och
vi har offentliggjort ett bud pa Galaxy Gaming. Med detta férvarv starker vi var narvaro pa den amerikanska
marknaden, dar Galaxy &r licensierat i 28 stater. Genom Galaxy far vi en relation med regleringsmyndigheter
i stater som annu inte har 6ppnat for onlinekasino och férenklar en eventuell framtida licensiering. Galaxy
har 6ver 130 licenser globalt och en diversifierad portfélj av spel som starker Evolutions spelportfélj och
sdkerstaller tillgang fér vara framtida spelare till dessa vélkanda titlar.

Jag ar n6jd 6ver att var styrelse tydligare har kommunicerat vart kapitalallokeringsramverk. Vi kommer
foljaktligen att aterféra 100 procent av det dverskottskapital som aterstar efter de investeringar, inklusive
forvarv, som gors for att stodja var pagdende verksamhet. Vi kommer att fortsatta med den arliga
utdelningen om 50 procent av nettoresultatet och anvanda aterstaende delen for att aterképa aktier, savida
inte en extra utdelning skapar mer aktiedgarvarde. Styrelsen anser for ndrvarande att investeringar i egna
aktier i hog grad ar vardeskapande for vara aktiedgare och har darfor inlett ett dterképsprogram om upp till
400 MEUR.

Som ett mycket I6nsamt bolag med en marknadsledande position i en globalt vdxande bransch fokuserar vi
pa att ge vara kunder de basta produkterna i sitt slag, att ge vara medarbetare en bra plats dar de kan arbeta
och utvecklas samt att ge vara aktiesgare éverlagsen avkastning. Aven om regleringar fér narvarande leder
till en 6kad arbetsbérda pa manga marknader lagger de dven grunden till en mycket stark framtid.

Vi kommer att fortsatta med innovationer och att bryta ny mark nér vi leder vagen till att tillhandahalla
framtidens spel. Vi maste standigt réra oss framat om vi ska férbli relevanta om tio ar och dn langre ini
framtiden. Pa Evolution ar vi aldrig néjda och vi stravar standigt efter att bli battre pa det vi gér samt hoja
ribban, bade for oss sjalva och for vara kollegor. Jag vill passa pa att tacka mitt enastaende team pa Evolution
- |at oss tillsammans gora Evolution lite battre for varje dag som gar!

Martin Carlesund
VD
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Resultatutveckling per kvartal
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Finansiell utveckling under andra kvartalet 2024

Intdkter

Intikterna uppgick till 508,4 MEUR (441,1) under andra kvartalet, vilket 4r en 6kning med 15 procent
jamfort med motsvarande period 2023. Intaktstillvaxten justerad for forandringar i valutakurser uppskattas
till 19 procent jamfort med samma period féregaende ar. Av intakterna avser 438,1 MEUR (371,8) live-spel
och 70,3 MEUR (69,3) avser RNG-spel. Den positiva intaktsutvecklingen inom livekasino forklaras framst av
6kade provisionsintakter fran befintliga kunder, samt till viss del fran nya kunder. Efterfragan pa
onlinekasino fortsatter att 6ka, bland annat som ett resultat av att vi kontinuerligt lanserar framgangsrika
nya spel samt variationer pa traditionella spel.

Intdikter per speltyp

Apr-jun Jul-sep Sep-dec Jan-mar Apr-jun
Koncernen, MEUR 2023 2023 2023 2024 2024

Live 3718 385,8 405,6 431,3 438,1

RNG 69,3 66,8 69,8 70,1 70,3

Total 441,1 452,6 475,3 501,5 508,4
Kostnader

Roérelsekostnaderna uppgick till 197,3 MEUR (159,6). Kostnaderna drevs framfor allt av hégre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior samt generell expansion jamfért med andra
kvartalet 2023. Expansionen har dven dkat de 6vriga rorelsekostnaderna jamfort med andra kvartalet 2023.
Forandringar i valutakurser paverkade rérelsekostnaderna positivt med 0,9 MEUR jamfort med samma
period féregaende ar.

Lénsamhet
Rorelseresultatet uppgick till 311,1 MEUR (281,5) vilket motsvarar en 6kning om 11 procent. Rorelse-
marginalen var 61,2 procent (63,8). EBITDA-marginalen var 68,0 procent (70,7).
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Nettot av finansiella poster uppgick till 6,8 MEUR (1,5) och avsag ranteintikter, rantekostnader for leasing
samt valutakursdifferenser. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 15,3 procent (6,7),
o6kningen ar relaterad till uppskattad tillaggsskatt avseende Pillar Il. Skattesatsen paverkas av i vilka lander
som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade perioder. Periodens resultat uppgick till
269,1 MEUR (264,1). Resultat per aktie fére utspadning var 1,28 EUR (1,24).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 16,4 MEUR (12,1) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska férbattringar i plattformen sasom ny funktionalitet. Se not 5 for
information om férvarv av koncernféretag.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 16,2 MEUR (10,6) och utgjordes av ny studioyta,
nya spelbord, servrar och annan datorutrustning fér att kunna méta nya tekniska krav samt bibehalla
kapacitet och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 312,8 MEUR (233,8) under kvartalet. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -35,3 MEUR (-21,8). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -562,8 MEUR (-429,1) och inkluderade utdelning till aktiedgare om 559,3 MEUR (427,4). Likvida
medel uppgick till 688,7 MEUR (541,7) vid kvartalets slut.

Forsta halvaret 2024 i sammandrag

Intdkter

For perioden januari-juni 2024 uppgick intdkterna till 1 009,9 MEUR (870,6), motsvarande en 6kning om 16
procent jamfort samma period 2023. Av intdkterna avsag 869,4 MEUR (731,9) live-spel och 140,5 MEUR
(138,7) avsag RNG-spel. Den positiva intdktsutvecklingen inom live kasino forklaras framst av 6kade
provisionsintakter fran bade nya och befintliga kunder.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 387,1 MEUR (317,7). Kostnaderna drevs framfor allt av hégre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior. Den kraftiga expansionen har ocksa 6kat de
ovriga rorelsekostnaderna jamfort med féregaende ar.

Léonsamhet
Rérelseresultatet uppgick till 622,7 MEUR (553,0) med en rérelsemarginal om 61,7 procent (63,5). EBITDA-
marginalen uppgick till 68,5 procent (70,3).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 33,5 MEUR (22,8). Investeringar i materiella anldggnings-
tillgangar uppgick till 35,5 MEUR (22,1). Férandring i 6vriga finansiella tillgdngar uppgick till -4,8 MEUR (1,4).
Se not 5 for information om forvarv av koncernforetag.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick till 614,6 MEUR (511,2) under perioden. Okningen
utgors framst av ett forbattrat resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -78,1 MEUR
(-43,5). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -833,6 MEUR (-457,0) och inkluderade
utdelning till aktiedgare om 559,3 MEUR (427,4) samt aterkop av egna aktier om 284,0 MEUR (-).
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Marknadsutveckling

Onlinekasinomarknaden

Den globala onlinekasinomarknaden (Live & RNG) har vuxit kraftigt de senaste aren och férvantas fortsatta
vara bland de snabbast viaxande spelsegmenten kommande ar. Evolutions tillvaxtmal &r att vaxa snabbare &n
den totala globala onlinekasinomarknaden. Marknadstillviaxten paverkas av flera underliggande faktorer,
sasom tekniska framsteg genom bland annat battre hardvara och 6kad bandbredd, fysiska kasinons
onlinemigrering och reglering av marknader. Okad mobilanvandning har varit en tillvaxtfaktor under manga
ar, och i kvartalet genererades 71 procent (67) av operatdrernas spelintakter via Evolutions plattform av
mobila enheter. RNG-spel &r den storsta vertikalen inom onlinekasinomarknaden. Emellertid, till en stor del
sa ar tillvaxten driven av att Livekasino vuxit i betydelse for speloperatérerna och ar idag en integrerad och
strategiskt betydande produkt for de flesta av dem.

Som B2B-leverantor har Evolution kundrelationen med speloperatérerna, som i sin tur ager relationen till
slutanvandarna. Speloperatorerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar pa en
global marknad och tillater spel fran olika geografiska regioner. | nedanstdende tabell redovisas fran vilka
geografiska regioner Evolutions intdkter kan harledas. Intdkter som baseras pa spelaraktivitet allokeras
enligt slutanvandarnas lokalisering, medan intdkter som inte baseras pa spelaraktivitet allokeras enligt
operatoérernas lokalisering. Storbritannien inkluderar kronbesittningarna.

Intdikter per geografisk region

Apr-jun Jul-sep Okt-dec Jan-mar
Koncernen, MEUR 2023 2023 2023 2024 2024
Europa 175,2 1751 185,8 191,0 191,3
Asien 164,5 172,1 181,7 197,6 200,7
Nordamerika 55,5 54,7 59,1 62,1 60,2
Latinamerika 31,3 34,4 32,1 33,0 36,6
Ovrigt 14,6 16,3 16,6 17,8 19,6
Summa roérelseintikter 441,1 452,6 475,3 501.5 508,4
Andel reglerade marknader 40% 40% 40% 39% 39%
Intakter reglerade marknader 176,9 179,9 189,6 195,4 199,4
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Ovrigt

Moderbolaget

Moderbolaget ar ett holdingbolag. Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2024 uppgick till 4,5 MEUR
(5,0) och kostnaderna till 4,6 MEUR (4,7). Rorelseresultatet uppgick till -0,2 MEUR (0,3). Periodens resultat
uppgick till -27,9 MEUR (0,4) pga uppskattad tillaggsskatt avseende Pillar [I. Moderbolagets likvida medel
uppgick till 6,6 MEUR (7,6) vid utgédngen av perioden och eget kapital uppgick till 2 172,5 MEUR

(2 593,1). Inga vasentliga investeringar har skett i immateriella eller materiella tillgangar.

Anstillda
Den 30 juni 2024 hade Evolution 21 141 anstéllda (17 447), motsvarande 16 164 heltidstjanster (12 713).
Det genomsnittliga antalet heltidstjdnster uppgick till 15 395 (12 750) under kvartalet.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Evolutions verksamhet &r utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet och den finansiella stéllningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
bedémning av koncernens framtida utveckling &r det av vikt att, vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvaxt, &ven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattslaget for den typ av speltjanster som Evolution tillhandahaller &r en central riskfaktor
for koncernens framtida intjaningsformaga. Eftersom storsta delen av bolagets kunder ar aktiva i Europa, blir
rattsldget inom EU sarskilt intressant och dvervakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots detta,
for de fall lagstiftningen skulle tolkas i en ogynnsam riktning eller pa ett ovantat satt, finns en risk att
Evolutions villkor for tillvaxt, Ionsamhet och produkterbjudande dndras. Likaledes skulle en tolkning i
gynnsam riktning kunna fa positiva effekter for koncernen.

En eller flera marknader kan drabbas av negativa hiandelser som kan leda till att forutsattningarna for att
bedriva verksamhet férandras. Exempel pa denna typ av handelser som kan leda till produktionsstérningar ar
extremvader, social oro, sjukdom (t.ex. virusutbrott) eller andra makroekonomiska eller geopolitiska
handelser som ligger utanfor bolagets paverkan.

For ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens arsredovisning
for 2023 som aterfinns pa bolagets webbplats.
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Kommande rapporteringstillfallen
Delarsrapport januari-september 2024 24 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 30 januari 2025

Stockholm, 19 juli 2024

Martin Carlesund
Verkstallande direktér

For ytterligare information, kontakta CFO Jacob Kaplan, +46 708 62 33 94, eller Head of Investor Relations
Carl Linton, +46 705 08 85 75, ir@evolution.com.

Evolution AB (publ) E-post: ir@evolution.com
Hamngatan 11 Webbplats: www.evolution.com
111 47 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792

Presentation for investerare, analytiker och media

VD Martin Carlesund och CFO Jacob Kaplan presenterar rapporten och svarar pa fragor fredagen den 19 juli
2024 klockan 09.00 CEST via en telefonkonferens. Presentationen sker pa engelska och kan dven féljas
online.

Webcast: https://ir.financialhearings.com/evolution-q2-report-2024/register

Deltagande pa telefon: https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=50048475

Uppringningsnummer till telefonkonferensen erhalls genom registrering pa lanken ovan. Efter registreringen
kommer du att fa telefonnummer och ett konferens-/anvandar-ID for att komma at konferensen.

Denna information dr sddan som Evolution AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 19 juli 2024 klockan 07.30 CET.

Denna rapport dr publicerad pa svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska versionen och
den svenska originaltexten ska den svenska versionen gdlla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Apr-jun Apr-jun Jul 2023- Jan-dec
Koncernen, kEUR 2024 2023 jun 2024 2023
Intakter - Live 438071 371800 869409 731904 1660779 1523274
Intdkter - RNG 70339 69 275 140452 138 745 277034 275327
Summa rorelseintdkter 508 410 441075 1009 861 870649 1937813 1798601
Personalkostnader -111425 -87 470 -218 196 -170403 -403 093 -355 300
Av- och nedskrivningar -34 638 -30178 -68813 -58856 -134 640 -124 683
Ovriga rorelsekostnader -51218 -41912 -100112 -88 395 -187 605 -175 888
Summa rorelsekostnader -197 281 -159 560 -387 121 -317 654 -725 338 -655 871
Rorelseresultat 311129 281515 622 740 552995 1212475 1142730
Finansiella poster 6792 1493 12 669 68 18478 5877
Resultat fére skatt 317921 283 008 635409 553063 1230953 1148607
Skatt pa periodens resultat -48778 -18 919 -97 109 -37824 -137 034 -77749
Periodens resultat 269 143 264 089 538 300 515239 1093919 1070858

Varav hdnforligt till:
Moderbolagets aktieidgare 269143 264089 538 300 515239 1093919 1070858

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 211043861 213657146 211184863 213506514 212405674 213566498

Resultat per aktie fére utspadning, EUR 1,28 1,24 2,55 2,41 5,15 5,01
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 211043861 217214925 213006149 218422549 214360945 217069 145
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 1,28 1,22 2,53 2,36 5,10 4,93
Rérelsemarginal 61,2% 63,8% 61,7% 63,5% 62,6% 63,5%
Effektiv skattesats 15,3% 6,7% 15,3% 6,8% 11,1% 6,8%

Totalresultat i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jul 2023- Jan-dec
Koncernen, KEUR 2024 2023 jun 2024 2023
Periodens resultat 269 143 264 089 538 300 515239 1093919 1070858
Ovrigt totalresultat

Poster som kan dterféras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av

utlandsverksamheter 35305 -98 838 -41062 -110 194 77 458 8326
Ovrigt totalresultat 35 305 -98 838 -41 062 -110194 77 458 8326
Summa totalresultat fér perioden 304 448 165 251 497 238 405 045 1171377 1079 184
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Balansrakning i ssmmandrag for koncernen

o Evolution

Koncernen, KEUR 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Tillgdngar

Goodwill 2293096 22335%4 2324005
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 697 638 699 309 714509
Byggnader 20073 11078 10 968
Nyttjanderéttstillgangar 69222 68 849 70382
Materiella anlaggningstillgangar 132455 119055 121 106
Ovriga langfristiga fordringar 9933 7742 6779
Uppskjutna skattefordringar 8146 3069 3471
Summa anliggningstillgdngar 3230563 3142696 3251220
Kundfordringar 358 108 316126 348420
Skattefordringar 447772 231992 314239
Ovriga fordringar 31730 19 645 27827
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 804 33525 46022
Likvida medel* 688 687 541707 985756
Summa omsittningstillgdngar 1569 101 1142995 1722264
SUMMA TILLGANGAR 4799 664 4285 691 4973484
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 650 648 648
Ovrigt tillskjutet kapital 2429167 2382078 2411607
Reserver -248014 -325472 -206 952
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 1496924 1359781 1800912
Summa eget kapital 3678727 3417035 4006 215
Uppskjuten skatteskuld 60193 61239 61393
Avsattningar for pensioner 1604 - -
Langfristiga leasingskulder 63 620 65576 65534
Ovriga langfristiga skulder 279848 352756 279019
Summa langfristiga skulder 405 265 479 571 405 946
Leverantorsskulder 16 148 12 661 13063
Avsattningar - 180 -
Aktuella skatteskulder 586 269 273525 418 957
Ovriga kortfristiga skulder 48 235 34065 62029
Kortfristiga leasingskulder 15506 14 122 13923
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 49514 54532 53351
Summa kortfristiga skulder 715 672 389 085 561 323
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4799 664 4285 691 4973484
*Inklusive likvida medel avsedda for jackpotskulder 13765 10071 13298

Delarsrapport | Januari-juni 2024 | Evolution AB (publ) 10(17)



Forandringar i eget kapital i sammandrag for koncernen

o Evolution

Aktie- Ovrigt Balanserade
Koncernen 2023, kEUR kapital tillskjutet kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2023-01-01 647 2403963 -215278 1270949 3460281
Utdelning - - - -427 398 -427 398
Teckningsoptioner - -48 187 - 2261 -45 926
Aterkop egna aktier - - - -115758 -115758
Nyemission 1 35748 - - 35749
Apportemission - 20083 - - 20083
Periodens resultat - - - 1070858 1070858
Ovrigt totalresultat - - 8326 - 8326
Utgaende eget kapital 2023-12-31 648 2411607 -206952 1800912 4006 215
Aktie- Ovrigt Balanserade
Koncernen 2024, kEUR kapital tillskjutet kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 648 2411607 -206 952 1800912 4006215
Utdelning - - - -559 266 -559 266
Teckningsoptioner - -59445 - 1011 -58434
Aterkdp egna aktier - - - -284 033 -284 033
Nyemission 2 77 005 - - 77 007
Periodens resultat - - - 538 300 538 300
Ovrigt totalresultat - - -41062 - -41 062
Utgaende eget kapital 2024-06-30 650 2429167 -248014 1496924 3678727
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o Evolution

Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Jul 2023- Jan-dec
Koncernen, kEUR jun 2024 2023
Roérelseresultat 311129 281515 622740 552995 1212475 1142730
Ej kassaflédespaverkande poster:
Av- och nedskrivningar 34638 30178 68813 58856 134 640 124 683
Ovrigt 842 321 700 -33 1868 1135
Erhallen ranta 6320 1062 13327 2484 25151 14 308
Betald ranta 545 143 -143 -448 266 -39
Betald skatt -63 169 -55098 -69 127 -71156 -47 743 -49772

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 290 305 258121 636 310 542698 1326657 1233045

fére férandringar av rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar 38929 -28512 -9354 -39631 -42 093 -72370
Okning/minskning leverantérsskulder 952 5209 2919 2553 3410 3044
Okning/minskning évrigt rérelsekapital -17 413 -1011 -15 288 5536 -16 096 4728
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 312773 233 807 614 587 511156 1271878 1168 447
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -16 392 -12 149 -33472 -22813 -62 632 -51973
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -16 153 -10629 -35498 -22106 -55611 -42 219
Forvarv av dotterforetag -4 328 - -4 328 - -51864 -47 536
Okning/minskning évriga finansiella tillgdngar 1533 1022 -4783 1448 -3861 2370
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -35 340 -21756 -78 081 -43 471 -173 968 -139 358
Amortering av leasingskuld -3417 -3839 -7 815 -7737 -18 985 -18 907
Aterkop egna aktier - - -284 033 - -399791 -115758
Teckningsoptioner -126 -944 -59445 -57 633 -49 999 -48 187
Nyemission 19 3047 77 007 35749 77 007 35749
Utdelning -559 266 -427 398 -559 266 -427 398 -559 266 -427 398
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -562 790 -429 134 -833 552 -457 019 -951034 -574 501
Periodens kassafléde -285 357 -217 083 -297 046 10 666 146 876 454 588
Likvida medel vid periodens bérjan 974 125 759736 985756 532554 541707 532554
Omrakningsdifferens -81 -946 -23 -1513 104 -1386
Likvida medel vid periodens slut 688 687 541707 688 687 541707 688 687 985 756
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o Evolution

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, savida inte annat anges. For definitioner och syften,
se sista sidani rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Jul 2023- Jan-dec
Koncernen, kEUR jun 2024 2023
Rérelseintakter (IFRS) 508 410 441075 1009861 870649 1937813 1798 601
EBITDA-marginal 68,0% 70,7% 68,5% 70,3% 69,5% 70,5%
Rorelsemarginal 61,2% 63,8% 61,7% 63,5% 62,6% 63,5%
Vinstmarginal 52,9% 59,9% 53,3% 59,2% 56,5% 59,5%
Soliditet 76,6% 79,7% 76,6% 79.7% 76,6% 80,6%
Likvida medel 688 687 541707 688 687 541707 688 687 985756
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 15395 12750 15 146 12633 14 335 13044
Antal heltidsanstallda vid periodens slut 16 164 12713 16 164 12713 16 164 14 850
Resultat per aktie fére utspadning, EUR (IFRS) 1,28 1,24 2,55 2,41 5,15 5,02
Eget kapital per aktie, EUR 17,43 15,99 17,43 15,99 17,43 18,83
Op. kassaflode per aktie fore utspadning, EUR 1,48 1,09 2,91 2,39 5,99 547
Genomsnittligt antal utestaende aktier
fore utspadning 211043861 213657146 211184863 213506514 212405674 213566498
Antal utestdende aktier 211043928 213657147 211043928 213657147 211043928 212771346

Nyckeltal for koncernen per kvartal

Koncernen, kEUR VARTPZY 1kv/24  4kv/23  3kv/23  2kv/23  1kv/23  4kv/22  3kv/22  2kv/22
Rérelseintikter (IFRS) 508410 501451 475310 452642 441075 429574 407480 378532 343958
EBITDA 345767 345786 336963 318599 311693 300158 279529 261015 238218
EBITDA-marginal 68,0% 69,0% 70,9% 70,4% 70,7% 69,9% 68,6% 69,0% 69,3%
Rorelseresultat 311129 311611 302598 287137 281515 271480 250004 236393 214580
Rorelsemarginal 61,2% 62,1% 63,7% 63,4% 63,8% 63,2% 61,4% 62,4% 62,4%
Intaktstillvaxt jmft med fg ar 15,3% 16,7% 16,6% 19,6% 28,2% 31,5% 35,7% 37,1% 34,0%
Intaktstillvaxt jmft med fg kvartal 1,4% 5,5% 5,0% 2,6% 2,7% 5,4% 7,6% 10,1% 5,3%
Likvida medel 688687 974125 985756 813320 541707 759736 532554 319666 293915
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Jul 2023- Jan-dec
Koncernen, KEUR jun 2024 2023
Rérelsemarginal
Resultat fore skatt 317921 283008 635409 553063 1230953 1148 607
Finansnetto -6792 -1493 -12 669 -68 -18478 -5877
Rorelseresultat (EBIT) 311129 281 515 622 740 552995 1212475 1142730
Dividerat med Summa rérelseintakter 508 410 441075 1009861 870649 1937813 1798601
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) 61,2% 63,8% 61,7% 63,5% 62,6% 63,5%

EBITDA och EBITDA-marginal

Resultat fore skatt 317921 283008 635409 553063 1230953 1148 607
Finansnetto -6792 -1493 -12 669 -68 -18478 -5877
Avskrivningar/nedskrivningar 34 638 30178 68813 58856 134 640 124 683
EBITDA 345767 311693 691553 611851 1347115 1267413
Dividerat med Summa rérelseintakter 508410 441075 1009861 870649 1937813 1798 601
EBITDA-marginal 68,0% 70,7% 68,5% 70,3% 69,5% 70,5%
Vinstmarginal

Periodens resultat 269143 264089 538 300 515239 1093919 1070858
Dividerat med Summa rérelseintakter 508410 441075 1009861 870649 1937813 1798 601
Vinstmarginal 52,9% 59,9% 53,3% 59,2% 56,5% 59,5%
Soliditet

Summa eget kapital 3678727 3417035 3678727 3417035 3678727 4006215
Dividerat med Summa tillgangar 4799664 4285691 4799664 4285691 4799664 4973484
Soliditet 76,6% 79,7% 76,6% 79.7% 76,6% 80,6%

Intaktstillvaxt i konstant valuta uppskattas genom att tillampa GGR-till-intdkter-kvoten under innevarande
kvartal pa bruttospelintakterna (“GGR”) omraknat till EUR med vaxelkurserna fér motsvarande kvartal
féregaende ar.

Rorelsekostnader i konstant valuta berdknas genom att anvanda de vaxelkurser som anvandes vid
konsolideringen av motsvarande kvartal foregaende ar.
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Resultatriakning och rapport 6ver totalresultat i sammandrag for

moderbolaget
Jul 2023- Jan-dec
Moderbolaget, KEUR jun 2024 2023
Nettoomsattning 4456 4992 9436 9935 18790 19289
Ovriga rorelsekostnader -4 643 -4 695 -9732 -9674 -19473 -19415
Rorelseresultat -187 297 -296 261 -683 -126
Finansiella intdkter och kostnader 45 201 -1778 701 549 666 552145
Resultat fére skatt -142 498 -2074 962 548 983 552019
Skatt pa periodens resultat -27766 -123 -57 269 -232 -57 546 -509
Periodens resultat* -27 908 375 -59 343 730 491 437 551510
*Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.
Balansrakning i sammandrag for moderbolaget
Moderbolaget, KEUR 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Tillgdngar
Immateriella tillgangar 65 309 185
Materiella anlaggningstillgangar 317 381 342
Andelar i koncernforetag 2630780 2630780 2630780
Uppskjutna skattefordringar 241 - 1
Ovrigafinansiella tillgdngar 514 14 14
Summa anliggningstillgangar 2631917 2631484 2631322
Fordringar hos koncernféretag 4391 38676 375378
Ovriga kortfristiga fordringar 1513 1498 5496
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7739 3812 9843
Likvida medel 6614 7 630 53051
Summa omsiattningstillgangar 20 257 51616 443 768
SUMMA TILLGANGAR 2652174 2683100 3075090
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 650 648 648
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2171877 2592408 3056959
Summa eget kapital 2172527 2593056 3057 607
Leverantorsskulder 85 324 108
Aktuella skatteskulder 58877 1009 607
Skulder till koncernféretag 419 387 87 390 589
Ovriga skulder 316 332 14586
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 982 989 1593
Summa kortfristiga skulder 479 647 90 044 17 483
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2652174 2683100 3075090
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o Evolution

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Redovisnings- och berdkningsmetoder ar oférandrade fran arsredovisningen 2023. Det foreligger inga
andringar av IFRS-standarder under 2024 som haft en vasentlig paverkan pa koncernens resultat och
finansiella stallning.

Belopp ar uttryckta i KEUR (tusentals euro) om inget annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period foregdende ar.

Not 2. Hindelser efter balansdagen
Styrelsen for Evolution AB (publ) har antagit ett ramverk for kapitalallokering som beskriver den avsedda
framtida anvandningen av kapital.

Styrelsen for Evolution AB (publ) har med stéd av bemyndigandet fran arsstamman 2024 beslutat att bolaget
ska férvarva egna aktier. Beloppet for vilket aktier far aterkopas far inte 6verstiga 400 MEUR.

Evolution AB:s (publ) helagda dotterbolag, Evolution Malta Holding Limited, har ingatt ett avtal om att
forvarva Galaxy Gaming, Inc. for ett totalt aktievarde om cirka 85 MUSD kontant.

Not 3. Incitamentsprogram

Bolaget har ett incitamentsprogram. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fér
programmet 2023/2026 (beslutat av extra bolagsstamman 9 november 2023) uppgar utspadningseffekten
till cirka 0,9 procent.

Not 4. Sdasongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sdsongsmaéssiga monster vad betréffar slutanvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder méarker i allmanhet 6kad slutanviandaraktivitet och 6kade insatsvolymer under
det fjarde kvartalet varje ar, vilket stammer 6verens med koncernens erfarenheter av 6kad onlinekasino-
trafik och provisionsintakter som tjanats in under det fjarde kvartalet.

Not 5. Forvarv av koncernforetag

Evolution har forvarvat 100 procent av aktiekapitalet i Livespins Holdings Limited, en B2B-leverantor av
sociala streamingspel som gor det mojligt for operatorer att erbjuda sina spelare moéjligheten att satsa bakom
sina favoritstreamers, varumarkesambassadorer och influencers. Den initiala kontanta képeskillingen var 4,3
MEUR netto pa kassa- och skuldfri basis. Dessutom kan Evolution betala en tillaggskopeskilling baserat pa
Livespins resultat under 2026. Livespins ar inkluderade i koncernens rakenskaper, effekten pa koncernens
resultat och finansiella stallning ar inte materiell.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal
Rérelseresultat (EBIT)

Rérelsemarginal (EBIT-
marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet

Likvida medel

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende ar

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende kvartal

Genomesnittligt antal
heltidsanstallda

Per aktie
Resultat per aktie fore
utspadning

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode per
aktie fore utspadning

Genomesnittligt antal
utestaende aktier

Antal utestadende aktier

Definition
Resultat fore skatt exklusive finansnetto.

Rorelseresultat i forhallande till
rorelseintakter.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar i férhallande till
rorelseintakter.

Periodens resultat i férhallande till
rorelseintakter.

Eget kapital vid periodens slut i férhallande
till balansomslutningen vid periodens slut.

Kassa samt banktillgangar.

Periodens rorelseintdkter delat med
rérelseintakter samma period foregaende
ar.

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter narmast foregaende kvartal.

Genomesnittligt antal heltidsanstéallda under
perioden. | heltidstjanster ingar
deltidsanstéliningar.

Periodens resultat i férhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier fore
utspadning.

Eget kapital i foérhallande till antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den |6pande verksamheten i
forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning under
perioden

Antal utestadende aktier fore utspadning
under perioden i genomsnitt.

Antalet utestaende aktier vid periodens slut.
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Syfte
Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja

resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsformaga.

Anvands av ledningen for att folja koncernens
kortsiktiga betalningsférmaga.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i intakter.
Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja

koncernens tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i antal anstallda.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
utvecklingen av kassafléde i koncernen.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier under perioden.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier vid periodens slut.
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