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Forsta kvartalet 2025 (1 kv 2024)

e Nettoomsaittningen 6kade med 3,9% till 520,9 MEUR (501,5)

e EBITDA minskade med 1,1% till 342,0 MEUR (345,8), motsvarande en marginal om 65,6% (69,0)
e Periodens resultat uppgick till 254,7 MEUR (269,2)

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,24 EUR (1,27)

Handelser under férsta kvartalet 2025

e Proaktiva och egeninitierade atgarder for att tekniskt avgransa reglerade marknader i Europa.
e Lansering av en tredje studio i New Jersey och en andra studio i Rumanien.
e Paborjat nytt dterkdpsprogram. | kvartalet har 2 100 081 egna aktier aterkopts.

Forsta kvartalet i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec
Koncernen, KEUR 2025 2024 % mar 2025 2024 %

Nettoomsattning 520944 501451 3,9% 2082578 2063085 0,9%
Ovriga rorelseintakter - - - 151058 151058 0,0%
Totala rorelseintakter 520944 501451 3,9% 2233636 2214143 0,9%
EBITDA 341976 345786 -1,1% 1557965 1561775 -0,2%
EBITDA-marginal 65,6% 69,0% - 69,8% 70,5% -
Justerad EBITDA
exklusive Ovriga rorelseintakter 341976 345786 -1,1% 1406 907 1410717 -0,3%
Justerad EBITDA-marginal
exklusive Ovriga rorelseintakter 65,6% 69,0% - 67,6% 68,4% -
Resultat for perioden 254 669 269157 -54% 1229527 1244015 -1,2%
Vinstmarginal 48,9% 53,7% - 55,0% 56,2% -
Resultat per aktie fére utspadning, EUR 1,24 1,27 -2,8% 591 5,94 -0,5%

Evolution AB (publ) ("Evolution”) utvecklar, producerar, marknadsfér och licensierar ut fullt integrerade onlinekasinolésningar till
speloperatérer. Sedan bolagets start 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-leverantér med 6ver 800 operatdrer som
kunder. Koncernen har i dag drygt 22 200 anstdllda i studior i Europa och Nordamerika. Moderbolaget dir baserat i Sverige och
noterat pd Nasdaq Stockholm med ticker EVO. Besék www.evolution.com fér mer information.
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Kommentarer fran VD

For det forsta kvartalet 2025 rapporterar Evolution en nettoomséattning om 520,9 MEUR och en EBITDA om
342,0 MEUR, vilket motsvarar en omsattningstillvaxt om 3,9 procent jamfért med samma kvartal féoregdende
ar och en EBITDA-marginal pa 65,6 procent. Omsattningstillvaxten rensat for valutaeffekter uppskattas till
6,1 procent.

Den lagre tillvaxttakten i kvartalet har inte enbart paverkats av valutakursférandringar utan ar ocksa
kopplad till medvetna atgarder som kommer att vara till verksamhetens gagn i det langre perspektivet. Till
att boérja med adresserar vi de pagdende utmaningarna i Asien dar vi implementerar tekniska motatgarder
for att stoppa den kriminella cyberaktiviteten, vilket satter press pa omsattningstillvaxten. For det andra, och
i tillagg till vad vi redan gjort i Storbritannien fér att méta regulatoriska krav, sa har vi i februari genomfért
proaktiva och egeninitierade atgarder for att tekniskt avgransa ytterligare reglerade marknader i Europa.
Paverkan har varierat, med den storsta negativa omsattningseffekten i marknader dar kanaliseringen ar lag.
Vi har haft konstruktiva dialoger med alla stora europeiska regleringsmyndigheter under kvartalet och
fortsatter att stotta dem pa de sétt vi kan. Det ar dock viktigt att komma ihag att kanalisering primart ar
beroende av faktorer som ar utanfér var kontroll, det vill sdga hur regleringsparametrarna struktureras. Det
kravs en balans mellan dessa parametrar for att skapa en langsiktigt hallbar reglering dar slutanvandare
skyddas och samtidigt far en underhallande spelupplevelse. Den langsiktiga bilden forblir intakt: Reglering ar
positivt och attraherar nya slutanvandare 6ver tid, men regleringen maste ske pa ett satt som passar
behoven hos spelarnai varje land.

Som en konsekvens av ovan ar lonsamheten i det forsta kvartalet at det lagre hallet. Vi bedomer att de
atgarder vi genomfér dven kommer att paverka det andra kvartalet, men att det andra halvaret kommer vara
starkare. Vi star darfor fast vid var helarsuppskattning om en EBITDA-marginal om 66-68 procent. | detta
sammanhang vill jag upprepa var hallning att vi alltid kommer prioritera tillvaxt 6ver marginal, varfor vi
fortsatter att investera dven i tider nar verksamheten upplever kortsiktiga storningar.

F6r 2025 har vi den starkaste produktplanen ndgonsin med fler 4n 110 nya lanseringar som ytterligare
kommer att starka var varldsledande portfélj. Manga av de framsta spelen visades pa ICE-mé&ssan i Barcelona
i januari och fick ett mycket gott mottagande bland operatérerna. Bland de framgangsrika lanseringarna
redan i forsta kvartalet ar Race Track och War, féljt av den mycket emotsedda game show-upplevelsen
Marble Race i bérjan av andra kvartalet, liksom Fireball Roulette som lanseras officiellt idag. Fran vara RNG-
varumarken har totalt 17 nya spel lanserats i kvartalet. Nolimit Citys Duck Hunters star ut som en av de
basta slots-lanseringarna pa manga ar. Bland kommande lanseringar vill jag sarskilt lyfta Ice Fishing, med
planerad lansering i sommar. Det liknar inte nagot av de game show-spel vi tidigare utvecklat och har redan
skapat stort intresse i var industri.

Vart Live Casino-erbjudande vaxte 4 procent jamfort med féregaende ar. Trots effekterna fran tekniska
avgransningar och atgarder mot cyberattacker dr den underliggande potentialen i bade Europa och Asien
intakt. Nordamerika fortsatter att utvecklas val och i Latinamerika utvecklas var colombianska studio, som
lanserades 2024, mycket val med stigande efterfragan fran spansktalande marknader. Vi bedomer ocksa att
aktiviteten i Latinamerika kommer att 6ka med st6éd fran den nya regleringen i Brasilien. Det kan noteras att
den totala andelen nettoomséttning fran reglerade marknader har tagit ett hopp och nu uppgar till 45
procent. For att mota den globala efterfréagan fortsatter vi att investera i studior. | det forsta kvartalet har vi
lanserat en andra studio i Rumanien och en tredje studio i New Jersey. Studioprojekten i Brasilien och
Filippinerna gar enligt plan med lansering under andra halvan av 2025. Vi kommer ocksa att 6ppna en andra
studio i Michigan, USA, under hosten.

| var RNG-portfolj sa fortsatter Nolimit City att vara ett av de starkaste slots-varumérkena i varlden just nu,
samtidigt som vi kan vaxa mer i vara 6vriga varumarken inom RNG-segmentet. Sammantaget var RNG-
tillvaxten 3 procent jamfort med foregaende ar.
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Var studio i Georgien fortsatter sin verksamhet utan stérningar men med minskad kapacitet. Under det
forsta kvartalet har en av revisionsfirmorna inom "Big Four” genomfért en oberoende utredning av var
georgiska verksamhet, baserad pa de anklagelser som spreds i samband med strejken forra aret. Slutsatserna
av denna utredning har sammanfattats i en rapport som tydligt bekraftar det som Evolution framfort under
och efter strejken géillande en rad fragor sasom I6nenivaer, strejkdeltagande och arbetsmiljé. Denna
tredjepartsrapport har nu distribuerats till fackféreningar och relevanta myndigheter, och fér Evolutions del
ar strejken nu ett avslutat kapitel.

Evolutions team bestar nu av fler 4n 22 000 anstallda 6ver hela varlden. Majoriteten av vara unga
medarbetare tar sina forsta steg in pa arbetsmarknaden med oss, och vi satter stolthet i att kunna erbjuda
dem en fantastisk arbetsplats med konkurrenskraftiga formaner och stora karridrmajligheter. Som ett
exempel har vi verksamheten i Michigan med omkring 1 000 anstéllda, dar mer dn 85 procent av utlysta
positioner som handledare och chefer fylls av interna befordringar.

Jag ar sjalvfallet inte n6jd med den finansiella utvecklingen i kvartalet, men man maste beakta att resultatet
paverkas av nédvandiga steg som bidrar till vart uppdrag att standigt 6ka gapet till konkurrensen. Det kraver
hart arbete inom alla omraden: att ligga steget fore i det standigt foranderliga regulatoriska landskapet, att
vara en attraktiv arbetsgivare 6ver hela varlden, att sdkerstalla att var teknologi ligger i absolut framkant och
att erbjuda varldens basta produkt. Vagen kan inte alltid vara rak, men vad som ar avgérande ar att vi lar oss
fran de utmaningar vi méter och oavbrutet anpassar oss och stravar efter att géra Evolution lite battre varje
dag.

Martin Carlesund
VD
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Resultatutveckling per kvartal
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Finansiell utveckling under forsta kvartalet 2025

Nettoomsittning

Nettoomsattningen uppgick till 520,9 MEUR (501,5) under forsta kvartalet, vilket dr en 6kning om 3,9
procent jamfort med motsvarande period 2024. Intaktstillvéxten justerad for férandringar i valutakurser
uppskattas till 6,1 procent jamfort med samma period foregaende ar. Av intdkterna genererades 448,7
MEUR (431,3) fran live-spel och 72,3 MEUR (70,1) fran RNG-spel. Den positiva intdktsutvecklingen inom
livekasino forklaras framst av 6kade provisionsintakter fran befintliga kunder, samt till viss del fran nya
kunder. Efterfragan pa onlinekasino fortsatter att 6ka, bland annat som ett resultat av att vi kontinuerligt
lanserar nya spel samt variationer pa traditionella spel.

Nettoomsdttning per speltyp

Jan-mar Apr-jun Jul-sep Sep-dec Jan-mar
Koncernen, MEUR 2024 2024 2024 2024 2025

Live 431,3 438,1 446,9 4594 448,7

RNG 70,1 70,3 72,5 74,4 72,3

Nettoomsittning 501,5 508,4 519,4 533,8 520,9
Kostnader

Roérelsekostnaderna uppgick till 217,5 MEUR (189,8). Kostnaderna drevs framfor allt av hégre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord i bolagets studior i jamférelse med samma period
féregdende ar. Bolagets expansion i 6vrigt har ocksa 6kat rorelsekostnaderna jamfort med forsta kvartalet
2024. Forandringar i valutakurser paverkade rérelsekostnaderna negativt med 1,0 MEUR jamfort med
samma period foregaende ar.

Lénsamhet
Rorelseresultatet uppgick till 303,4 MEUR (311,6) vilket motsvarar en minskning om 2,6 procent.
Rorelsemarginalen var 58,2 procent (62,1). EBITDA-marginalen var 65,6 procent (69,0).

Nettot av finansiella poster uppgick till -1,2 MEUR (5,9) och avsag ranteintédkter, rantekostnader for leasing
samt valutakursdifferenser. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 15,7 procent (15,2).
Skattesatsen paverkas av i vilka lander som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade
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perioder. Periodens resultat uppgick till 254,7 MEUR (269,2). Resultat per aktie fére utspadning var 1,24
EUR (1,27).

Investeringar
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 16,6 MEUR (17,1) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska férbattringar i plattformen sasom ny funktionalitet.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 17,0 MEUR (19,3) och utgjordes av ny studioyta,
nya spelbord, servrar och annan datorutrustning fér att kunna méta nya tekniska krav samt bibehalla
kapacitet och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 361,3 MEUR (301,8) under kvartalet. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick till -33,2 MEUR (-42,7). Kassafl6det fran finansieringsverksamheten
uppgick till -159,2 MEUR (-270,8) och inkluderade aterkop av egna aktier om 154,1 MEUR (284,0). Likvida
medel uppgick till 969,2 MEUR (974,1) vid kvartalets slut.

Marknadsutveckling

Onlinekasinomarknaden

Den globala onlinekasinomarknaden (Live & RNG) har vuxit kraftigt de senaste aren och forvantas fortsitta
vara bland de snabbast viaxande spelsegmenten kommande ar. Evolutions tillvaxtmal ar att vaxa snabbare &n
den totala globala onlinekasinomarknaden. Marknadstillviaxten paverkas av flera underliggande faktorer,
sasom tekniska framsteg genom bland annat battre hardvara och 6kad bandbredd, fysiska kasinons
onlinemigrering och reglering av marknader. Okad mobilanvandning har varit en tillvixtfaktor under manga
ar, i det forsta kvartalet genererades 72 procent (69) av operatdérernas spelintikter via Evolutions plattform
av mobila enheter. RNG-spel &r den storsta vertikalen inom onlinekasinomarknaden. Emellertid sa ar
tillvaxten till en stor del driven av att Livekasino vuxit i betydelse for speloperatérerna och aridagen
integrerad och strategiskt betydande produkt fér de flesta av dem.

Som B2B-leverantor har Evolution kundrelationen med speloperatérerna, somi sin tur dger relationen till
slutanvandarna. Speloperatérerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar pa en
global marknad och tillater spel fran olika geografiska regioner. | nedanstaende tabell redovisas fran vilka
geografiska regioner Evolutions intakter kan harledas. Intdkter som baseras pa spelaraktivitet allokeras
enligt slutanvandarnas lokalisering, medan intakter som inte baseras pa spelaraktivitet allokeras enligt
operatorernas lokalisering.

Nettoomsdttning per geografisk region

Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Koncernen, MEUR 2024 2024 2024 2024 2025
Europa 191,0 191,3 194,9 201,8 189,7
Asien 197,6 200,7 202,2 202,2 201,9
Nordamerika 62,1 60,2 64,8 70,6 71,5
Latinamerika 33,0 36,6 37,4 38,5 36,2
Ovrigt 17,8 19,6 20,2 20,7 21,6
Nettoomsittning 501,5 5084 5194 533,8 520,9
Andel reglerade marknader 39% 39% 39% 41% 45%
Nettoomsattning reglerade marknader 195,4 199,4 204.,4 220,4 233,2
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Ovrigt

Moderbolaget

Moderbolaget ar ett holdingbolag. Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2025 uppgick till 4,2 MEUR
(5,0) och kostnaderna till 5,5 MEUR (5,1). Rorelseresultatet uppgick till -1,3 MEUR (-0,1). Periodens resultat
uppgick till -28,4 MEUR (-31,4). Moderbolagets likvida medel uppgick till 10,3 MEUR (108,2) vid utgangen av
perioden och eget kapital uppgick till 3000,1 MEUR (2 759,8). Inga vasentliga investeringar har skett i
immateriella eller materiella tillgangar.

Anstillda
Den 31 mars 2025 hade Evolution 22 223 (20 537) anstallda, motsvarande 16 368 (15 547) heltidstjanster.
Det genomsnittliga antalet heltidstjanster uppgick till 15 617 (14 897) under kvartalet.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Evolutions verksamhet &r utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet och den finansiella stallningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
beddmning av koncernens framtida utveckling ar det av vikt att, vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvaxt, aven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattslaget for den typ av speltjanster som Evolution tillhandahaller &r en central riskfaktor
for koncernens framtida intjaningsformaga. Rattslaget pa reglerade marknader ar av sérskilt intresse och
overvakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots detta, for de fall lagstiftningen skulle tolkas i en
ogynnsam riktning eller pa ett ovantat satt, kvarstar en risk att Evolutions villkor for tillvaxt, ldnsamhet och
produkterbjudande kan dndras. Likaledes skulle en tolkning i gynnsam riktning kunna fa positiva effekter fér
koncernen.

En eller flera marknader kan drabbas av negativa handelser som kan leda till att férutsattningarna for att
bedriva verksamhet férandras. Exempel pa denna typ av handelser som kan leda till produktionsstérningar ar
extremvader, social oro, sjukdom (tex virusutbrott) eller andra makroekonomiska eller geopolitiska
handelser som ligger utanfér bolagets paverkan.

For ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens &rsredovisning
for 2024 som aterfinns pa bolagets webbplats.

Forslag om utdelning

Styrelsen foreslar att arsstamman 2025 beslutar att 572,5 MEUR (563,8) 6verfors till aktiedgarna,
motsvarande 2,80 EUR (2,65) per aktie och 52,4 procent (52,7) av nettoresultatet, justerat fér intakt fran
reducerad tillaggskopeskilling. Utdelningen baseras pa antal utestaende aktier per 30 april 2025 med avdrag
for 7 371 042 aktier som Evolution har i eget férvar per samma datum. Evolution har antagit en
utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad géller utdelningsandel, av bolagets
konsoliderade nettoresultat ska delas ut 6ver tid.

Aterkép av egna aktier

Den 10 februari 2025 meddelades det att styrelsen for Evolution, med stdd av bemyndigandet fran
arsstamman 2024, beslutat att Bolaget ska forvarva egna aktier. Det maximala beloppet for vilket aktier far
aterképas inom ramen for detta aterkdpsprogram ar 500 MEUR. Evolution har under perioden 11 februari
tom 24 mars 2025 aterképt 2 100 081 aktier inom aterkdpsprogrammet. Antal aktier i eget férvar uppgar
darefter till 7 371 042.
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Kommande rapporteringstillfallen

Arsstamma 9 maj 2025
Delarsrapport januari-juni 2025 17 juli 2025
Delarsrapport januari-september 2025 23 oktober 2025

Stockholm, 30 april 2025

Martin Carlesund
Verkstillande direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta CFO Joakim Andersson, +46 760 44 83 30 eller
Head of Investor Relations Carl Linton, +46 705 08 85 75, ir@evolution.com.

Evolution AB (publ) E-post: ir@evolution.com
Hamngatan 11 Webbplats: www.evolution.com
111 47 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792

Presentation for investerare, analytiker och media

VD Martin Carlesund och CFO Joakim Andersson presenterar rapporten och svarar pa fragor onsdagen den
30 april 2025 klockan 09:00 via en telefonkonferens. Presentationen sker pa engelska och kan aven féljas
online.

Webcast: https://evolution.events.inderes.com/q1-report-2025/register

Nummer for deltagande pa telefon: Uppringningsnummer till telefonkonferensen erhalls genom registrering
pa lanken nedan. Efter registreringen kommer du att fa telefonnummer och ett konferens-/anvandar-1D fér
att komma at konferensen.

https.//conference.inderes.com/teleconference/?id=50051576

Denna information dr sddan som Evolution AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den
30 april 2025 klockan 07:30 CET.

Denna rapport dr publicerad pa svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska versionen och
den svenska originaltexten ska den svenska versionen gdlla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec
Koncernen, kKEUR 2025 2024 mar 2025 2024
Intakter - Live 448 655 431338 1793051 1775734
Intakter - RNG 72289 70113 289527 287351
Nettoomsittning 520 944 501451 2082578 2063085
Ovriga rorelseintakter* - - 151058 151058
Totala rérelseintakter 520 944 501451 2233636 2214143
Personalkostnader -119 949 -106 771 -451013 -437 835
Av- och nedskrivningar -38541 -34 175 -146 588 -142 222
Ovriga rorelsekostnader -59019 -48 894 -224 658 -214 533
Summa rorelsekostnader -217 509 -189 840 -822 259 -794 590
Rorelseresultat 303435 311611 1411377 1419 553
Finansiella poster -1246 5877 12 248 19371
Resultat fére skatt 302 189 317 488 1423 625 1438924
Skatt pa periodens resultat -47 520 -48 331 -194 098 -194 909
Periodens resultat 254 669 269 157 1229 527 1244015
Varav hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 254 669 269 157 1229527 1244015
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning 205 610452 211325865 208 133898 209562751
Resultat per aktie fére utspadning, EUR 1,24 1,27 591 5,94
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 205 610452 214968437 208 133898 210473394
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 1,24 1,25 5,91 5,91
Rorelsemarginal 58,2% 62,1% 63,2% 64,1%
Effektiv skattesats 15,7% 15,2% 13,6% 13,5%
*Qvriga rorelseintakter avsag reducering av tilldggsképeskilling.

Totalresultat i sammandrag
Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec
Koncernen, KEUR 2025 2024 mar 2025 2024
Periodens resultat 254 669 269 157 1229 527 1244015
Ovrigt totalresultat
Poster som kan dterféras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamheter 112148 -76 367 128 166 -60 349
Ovrigt totalresultat 112 148 -76 367 128 166 -60 349
Summa totalresultat fér perioden 366 817 192790 1357 693 1183 666
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Balansrakning i ssmmandrag for koncernen

2025-03-31

o Evolution

Koncernen, kKEUR 2024-03-31 2024-12-31
Tillgangar

Goodwill 2366168 2265564 2276524
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 709 808 690931 692399
Byggnader 19875 20487 20126
Nyttjanderattstillgangar 83451 70475 83673
Materiella anlaggningstillgangar 151793 123 666 147 493
Obligationsportfolj 101 604 - 100824
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 10 667 11507 10537
Uppskjutna skattefordringar 8756 5248 9302
Summa anliggningstillgangar 3452122 3187878 3340878
Kundfordringar 390735 396815 408 985
Skattefordringar 820287 407 793 726 601
Ovrigafordringar 26535 27 190 31787
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35872 45 622 37047
Likvida medel* 969 208 974125 801474
Summa omsiattningstillgangar 2242 637 1851 545 2005 894
SUMMA TILLGANGAR 5694 759 5039423 5346772
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 650 650 650
Ovrigt tillskjutet kapital 2429053 2429274 2429053
Reserver -155 153 -283 319 -267 301
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 1910419 1786678 1809433
Summa eget kapital 4184 969 3933283 3971835
Uppskjuten skatteskuld 63928 59296 62976
Langfristiga leasingskulder 76289 65289 77 394
Avsattningar for pensioner 1700 - 1610
Ovriga langfristiga skulder 129799 279434 129 869
Summa langfristiga skulder 271716 404 019 271 849
Leverantorsskulder 17797 15104 16053
Aktuella skatteskulder 1094 257 557857 957 241
Kortfristiga leasingskulder 16 636 14437 16 268
Ovriga kortfristiga skulder 58 355 64158 61010
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 51029 50565 52516
Summa kortfristiga skulder 1238074 702121 1103088
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5694759 5039423 5346772
*Inklusive likvida medel avsedda for jackpottskulder 11119 15659 14 400
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Forandringar i eget kapital i sammandrag for koncernen

o Evolution

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
Koncernen 2024, kEUR kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 648 2411607 -206 952 1800912 4006 215
Utdelning - - - -559 266 -559 266
Teckningsoptioner - -59559 - 1760 -57799
Aterkop egna aktier - - - -677 988 -677 988
Nyemission 2 77 005 - - 77 007
Periodens resultat - - - 1244015 1244015
Ovrigt totalresultat - - -60 349 - -60 349
Utgaende eget kapital 2024-12-31 650 2429053 -267 301 1809 433 3971835

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
Koncernen 2025, kEUR kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2025-01-01 650 2429053 -267 301 1809433 3971835
Teckningsoptioner - - - 391 391
Aterkdp egna aktier - - - -154074 -154074
Periodens resultat - - - 254 669 254 669
Ovrigt totalresultat - - 112148 - 112 148
Utgaende eget kapital 2025-03-31 650 2429053 -155153 1910419 4184 969
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o Evolution

Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec
Koncernen, kKEUR 2025 2024 mar 2025 2024
Rorelseresultat 303435 311611 1411377 1419553
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 38541 34175 146 588 142222
Ovrigt* -3440 -142 -151 359 -148 061
Erhallenrinta 4763 7007 18715 20959
Betald rénta -104 -688 213 -371
Betald skatt -4 110 -5958 -72571 -74419
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 339 085 346 005 1352963 1359883
fére férandringar av rérelsekapital
Okning/minskning kundfordringar 18042 -48 283 5981 -60 344
Okning/minskning leverantérsskulder 1902 1967 2415 2480
Okning/minskning 6vrigt rérelsekapital 2306 2125 -834 -1015
Kassafléde fran den lopande verksamheten 361 335 301814 1360 525 1301 004
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -16 635 -17 080 -70950 -71395
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -16 974 -19 345 -62 947 -65318
Forvarv av dotterforetag - - -7 583 -7 583
Okning/minskning évriga finansiella tillgdngar 427 -6316 -96 932 -103 675
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -33182 -42 741 -238412 -247 971
Amortering av leasingskuld -5088 -4 398 -18 962 -18272
Aterkép egna aktier -154074 -284 033 -548 029 -677 988
Teckningsoptioner - -59 319 -240 -59559
Nyemission - 76 988 19 77 007
Utdelning - - -559 266 -559 266
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -159 162 -270762 -1126 478 -1 238 078
Periodens kassafléde 168 991 -11 689 -4 365 -185 045
Likvida medel vid periodens bérjan 801474 985756 974125 985756
Omrakningsdifferens -1257 58 -552 763
Likvida medel vid periodens slut 969 208 974 125 969 208 801474

*2024: Reducerad skuld for tillaggskopeskilling 151,14 MEUR.
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o Evolution

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, savida inte annat anges. For definitioner och syften,
se dven sista sidan i rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec
Koncernen, kEUR 2025 2024 mar 2025 2024
Nettoomsattning 520944 501451 2082578 2063085
Justerad EBITDA-marginal 65,6% 69,0% 67,6% 68,4%
EBITDA-marginal 65,6% 69,0% 69,8% 70,5%
Rorelsemarginal 58,2% 62,1% 63,2% 64,1%
Vinstmarginal 48,9% 53,7% 55,0% 56,2%
Soliditet 73,5% 78,1% 73,5% 74,3%
Likvida medel 969 208 974 125 969 208 801474
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 15617 14 897 15065 14 885
Antal heltidsanstallda vid periodens slut 16 368 15547 16 368 15381
Resultat per aktie fére utspadning, EUR (IFRS) 1,24 1,27 591 5,94
Eget kapital per aktie, EUR 20,47 18,64 20,47 19,23
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, EUR 1,76 1,43 6,54 6,21
Genomsnittligt antal utestadende aktier fére utspadning 205610452 211325865 208133898 209562751
Antal utestdende aktier 204462162 211043728 204462162 206562243

Nyckeltal for koncernen per kvartal
Koncernen, KEUR I\7PEN 4kv/24  3kv/24  2kv/24  1kv/24  4kv/23  3kv/23  2kv/23  1kv/23
Nettoomséattning 520944 533845 519379 508410 501451 475310 452642 441075 429574
Justerad EBITDA 341976 363557 355607 345767 345786 336963 318599 311693 300158
Justerad EBITDA-marginal 65,6% 68,1% 68,5% 68,0% 69,0% 70,9% 70,4% 70,7% 69,9%
EBITDA 341976 454965 415257 345767 345786 336963 318599 311693 300158
EBITDA-marginal 65,6% 72,8% 71,7% 68,0% 69,0% 70,9% 70,4% 70,7% 69,9%
Rorelseresultat 303435 417634 379179 311129 311611 302598 287137 281515 271480
Rorelsemarginal 58,2% 66,8% 65,5% 61,2% 62,1% 63,7% 63,4% 63,8% 63,2%
Intéktstillvaxt jmft fg ar 3,9% 12,3% 14,7% 15,3% 16,7% 16,6% 19,6% 28,2% 31,5%
Intaktstillvaxt jmft fg kvartal -2,4% 2,8% 2,2% 1,4% 5,5% 5,0% 2,6% 2,7% 5,4%
Likvida medel 969208 801474 663730 688687 974125 985756 813320 541707 759736
Delarsrapport | Januari-mars 2025 | Evolution AB (publ) 12 (16)



o Evolution

Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec
Koncernen, KEUR 2025 2024 mar 2025 2024
Nettoomsittning
Totala rorelseintakter 520944 501451 2233636 2214143
Ovriga rorelseintakter - - -151058 -151058
Nettoomsittning 520944 501451 2082578 2063085
Rorelsemarginal
Resultat fore skatt 302 189 317488 1423625 1438924
Finansnetto 1246 -5877 -12 248 -19371
Rérelseresultat (EBIT) 303435 311611 1411377 1419553
Dividerat med Totala rérelseintakter 520944 501451 2233636 2214143
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) 58,2% 62,1% 63,2% 64,1%
Justerad EBITDA och Justerad EBITDA-marginal
Resultat fore skatt 302 189 317488 1423625 1438924
Finansnetto 1246 -5877 -12 248 -19371
Avskrivningar/nedskrivningar 38541 34175 146 588 142222
Ovriga rorelseintakter - - -151058 -151058
Justerad EBITDA 341976 345786 1406 907 1410717
Dividerat med Nettoomséattning 520944 501451 2082578 2063085
Justerad EBITDA-marginal 65,6% 69,0% 67,6% 68,4%
EBITDA och EBITDA-marginal
Resultat fore skatt 302189 317488 1423625 1438924
Finansnetto 1246 -5877 -12 248 -19371
Avskrivningar/nedskrivningar 38541 34175 146 588 142222
EBITDA 341976 345786 1557 965 1561775
Dividerat med Totala rérelseintakter 520 944 501451 2233636 2214143
EBITDA-marginal 65,6% 69,0% 69,8% 70,5%
Vinstmarginal
Periodens resultat 254 669 269157 1229527 1244015
Dividerat med Totala rérelseintakter 520 944 501451 2233636 2214143
Vinstmarginal 48,9% 53,7% 55,0% 56,2%
Soliditet
Summa eget kapital 4184969 3933283 4184969 3971835
Dividerat med Summa tillgéngar 5694759 5039423 5694759 5346772
Soliditet 73,5% 78,1% 73,5% 74,3%

Intaktstillvaxt i konstant valuta uppskattas genom att tillampa GGR-till-intakter-kvoten under innevarande
kvartal pa bruttospelintikterna (“GGR"”) omriknat till EUR med vaxelkurserna fér motsvarande kvartal

féregdende ar.

Rorelsekostnader i konstant valuta berdknas genom att anvanda de vaxelkurser som anvandes vid

konsolideringen av motsvarande kvartal foregaende ar.
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o Evolution

Resultatriakning och totalresultat i sammandrag for moderbolaget

Jan-mar Jan-mar Apr 2024- Jan-dec

Moderbolaget, KEUR 2025 2024 mar 2025 2024
Nettoomséattning 4207 4980 14 890 15663
Ovriga rérelsekostnader -5546 -5089 -21 239 -20782
Rorelseresultat -1 339 -109 -6 349 -5119
Finansiella intdkter och kostnader 1760 -1823 1452464 1448881
Resultat fére skatt -1932 1446 115 1443762
Skatt pa periodens resultat -28791 -29503 -126 993 -127 705
Periodens resultat* -28 370 -31435 1319122 1316 057

*Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.

Balansrakning i sammandrag for moderbolaget
Moderbolaget, KEUR 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgangar 51 128 40
Materiella anlaggningstillgangar 247 336 264
Andelar i koncernféretag 2630780 2630780 2630780
Uppskjutna skattefordringar 554 373 628
Ovriga finansiella anldggningstillgédngar 518 14 518
Summa anliggningstillgangar 2632150 2631631 2632230
Fordringar hos koncernféretag 482 207 55481 633178
Ovriga kortfristiga fordringar 1508 1337 1047
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6264 8454 6222
Likvida medel 10258 108 151 14126
Summa omsittningstillgdngar 500 237 173423 654 573
SUMMA TILLGANGAR 3132387 2805054 3286803
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 650 650 650
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2970764 2759158 3153208
Summa eget kapital 2971414 2759808 3153858
Leverantorsskulder 560 314 407
Aktuella skatteskulder 158016 30490 129254
Skulder till koncernforetag - 13 6
Ovriga skulder 425 12634 1324
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1972 1795 1954
Summa kortfristiga skulder 160 973 45 246 132945
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3132387 2805054 3286803
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o Evolution

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Redovisnings- och berdkningsmetoder ar oférandrade fran arsredovisningen 2024. Det féreligger inga
andringar av IFRS-standarder under 2025 som haft en vasentlig paverkan pa koncernens resultat och
finansiella stallning.

Belopp ar uttryckta i KEUR (tusentals euro) om inget annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period foregdende ar.

Not 2. Hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser.

Not 3. Incitamentsprogram

Bolaget har ett incitamentsprogram. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen foér
programmet 2023/2026 (beslutat av extra bolagsstamman 9 november 2023) uppgar utspadningseffekten
till cirka 0,9 procent.

Not 4. Sasongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sdsongsmassiga monster vad betraffar slutanvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder méarker i allmdnhet 6kad slutanviandaraktivitet och 6kade insatsvolymer under
det fjarde kvartalet varje ar, vilket stimmer 6verens med koncernens erfarenheter av 6kad onlinekasino-
trafik och provisionsintidkter som tjanats in under det fjarde kvartalet.

Not 5. Forvarv av koncernféretag

Evolution har under 2024 ingatt ett avtal om att forvarva Galaxy Gaming, Inc. for ett aktievarde om cirka
85 MUSD, som ska betalas kontant. Slutférande av férvarvet beradknas ske under andra halvan av 2025,
Galaxy Gaming Inc. ar darfor dnnu inte inkluderade i koncernens rakenskaper.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal
Nettoomsattning

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-
marginal

Vinstmarginal
Soliditet

Likvida medel
Intaktstillvaxt jamfort

med féregaende ar

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende kvartal

Genomsnittligt antal
heltidsanstallda

Per aktie

Resultat per aktie fore
utspadning

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode per
aktie fore utspadning

Genomesnittligt antal
utestaende aktier

Antal utestadende aktier

Definition
Totala rorelseintakter minskat med 6vriga
rorelseintakter.

Resultat fore skatt exklusive finansnetto.

Rorelseresultat i forhallande till totala
rorelseintakter.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar
i forhallande till totala rérelseintakter.

EBITDA minskat med 6vriga rorelseintakter.

Justerad EBITDA i forhallande till
nettoomsattning.

Periodens resultat i forhallande till totala
rorelseintakter.

Eget kapital vid periodens slut i férhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Kassa samt banktillgangar.

Periodens nettoomséattning delat med
nettoomsattning samma period foregaende ar.

Periodens nettoomséattning delat med
nettoomsattning narmast foregaende kvartal.

Genomesnittligt antal heltidsanstéallda under
perioden. | heltidstjanster ingar
deltidsanstéllningar.

Periodens resultat i férhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier fore
utspadning.

Eget kapital i forhallande till antal utestaende
aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den |6pande verksamheten i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier fore utspadning under perioden

Antal utestadende aktier fore utspadning under
perioden i genomsnitt.

Antalet utestaende aktier vid periodens slut
minskat med aktier i eget forvar.
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Syfte
Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
intaktsutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja

resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsférmaga.

Anvands av ledningen for att folja koncernens
kortsiktiga betalningsformaga.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i antal anstallda.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvands av ledningen for att folja
utvecklingen av kassaflode i koncernen.
Anvands for att beradkna nyckeltal i relation till

antal aktier under perioden.

Anvands for att berakna nyckeltal i relation till
antal aktier vid periodens slut.
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