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HMS Networks AB (publ)

Halvarsrapport januari-juni 2008

Fortsatt god tillvaxt med forstarkt lonsamhet

@® Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 79,7 Mkr (67,6) vilket motsvarar en

forséaljningsékning pa 17,9 %

@® Nettoomsattningen forsta halvaret 6kade till 157,0 Mkr (135,5). Pa rullande 12 manader
6kade omsattningen med 15,2 % till 290,9 Mkr

@ Orderingangen under forsta halvaret 6kade med 22,5 % till 164,7 Mkr (134,5).

® Kassaflodet fran lI6pande verksamhet forbattrades med 122,6 % till 27,6 Mkr (12,4)

@ Rorelseresultatet under arets forsta sex manader forbattrades med 35,9 % till 36,6 Mkr
(28,9)

@® Resultat efter skatt 6kade med 38,5 % till 22,3 Mkr (16,1) och resultat per aktie
forbattrades med 39,6% till 2,15 kr (1,54)

- Den positiva inledningen pa aret har fortsatt under drets andra kvartal. En fortsatt bra orderingdng med god
torsiljningsutveckling gor att vi kan redovisa en resultatékning pa 38,5 % f6r forsta halvéret, sdger Nicolas
Hassbjer, VD fér HMS.

HMS Networks ér en virldsledande leverant6r av kommunikationsteknologi f6r industriautomation. Forsiljningen som 2007 uppgick till 270 Mkr
sker till mer 4n 90 % utanfor Sverige. Vid huvudkontoret i Halmstad bedrivs all utveckling och huvuddelen av tillverkningen. Forsaljningskontor
finns i Tokyo, Beijing, Karlsruhe, Chicago, Milano och Mulhouse. HMS har 155 anstillda och producerar nitverkskort samt produkter for att
koppla ihop olika nitverk under varumirket Anybus®. Nitverkskorten byggs in i automationsutrustning sisom t ex robotar, styrsystem, motorer
och sensorer. Dirigenom kan delkomponenter i maskiner kommunicera med varandra samt med olika nitverk.

HMS utsags tidigare i 4r till Sveriges bidsta exportféretag och dr noterat pi OMX Nordiska Bérs i Stockholm i kategorin Small Cap, Information
Technology.
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VD kommentar

Forsiljning och resultat uppvisar en stark utveckling under férsta halvaret 2008. Tillvixten dr fortsatt god
och rorelseresultatet har forbittrats med 35,9 % till 36,6 Mkr. Inférandet av vart nya Anybus NP30
nitverkschip i en allt storre andel av véra produkter ger nu positiva effekter pa vir bruttomarginal.
Portfoljen av design-wins, som ger intikter Gver lang tid, fortsitter att vixa och HMS har som tidigare
rapporterats gjort ett genombrott med stérre design-wins for var nya Anybus teknologi. Detta visar att HMS
ar ritt positionerat for att attrahera krivande kunder med ett behov av en stark partner inom omridet
industriell kommunikation. Vara lingsiktiga satsningar har gett oss den prestigefyllda utmirkelsen Sveriges
bista exportforetag. Priset, undertecknat av HM. Konungen, ir ytterligare en sporre for alla véra
medarbetare att fortsitta sina anstringningar och kommer dven till nytta i vér fortsatta internationella

expansion.

Omsattning

Nettoomsittningen for de senaste fyra kvartalen uppgick till

290,9 Mkr (252,6) vilket motsvarar en arlig tillvixttakt pa
15,2 %. Orderingangen for for de senaste fyra kvartalen
uppgick till 297,1 Mkr (253,2) motsvarande en 6kning med
17,3 %.

Omsittningen for andra kvartalet uppgick till 79,7 Mkr
(67,06), vilket motsvarar en tillvixt pa 17,9 % jimfoért med
motsvarande period foregiende ar. Justerat for
valutaeffekter om -1,7 Mkr uppgick tillvixten till 20,5%.
Otrderingangen under andra kvartalet uppgick till 84,9 Mkr
(72,7) vilket motsvarar en 6kning med 16,8 %.

Rorelseresultat

For de senaste fyra kvartalen uppgick rérelseresultatet till
62,3 Mkr (54,1). De senaste fyra kvartalens rorelseresultat
har belastats med kostnader foérknippade med flytt av
verksamheten om 3,8 Mkr. Justerat for dessa kostnader
uppgick rorelseresultatet till 66,1 Mkr, motsvarande en
rérelsemarginal pa 22,7 %.

Rorelseresultatet f6r andra kvartalet 2008 uppgick till 18,0
Mkr (13,4) vilket dr en 6kning med 34,7 % jaimfo6rt med
motsvarande period féregdende ar. Rérelsemarginalen

uppgick till 22,6 % (19,8).
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Grafen visar omsittning per kvartal i staplarna med skala pd axeln till vinster. Linjen
visar omsittningen den senaste 12-manadersperioden med skala pa axeln till héger.

Rorelseresultat
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Grafen visar rorelseresultat per kvartal i staplarna med skalan pa axeln till vinster. Linjen
visar rorelseresultatet den senaste 12-manadersperioden med skala pé axeln till héger.
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Kassaflode, investeringar och finansiell stéllning

Kassaflode fran den 16pande verksamheten forbittrades till 27,6 Mkr (12,4) framf&r allt beroende pa ett minskat rérelsekapital.
Periodens investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till 0,9 Mkr (2,8). Vid periodens slut uppgick likvida medel till 38,9
Mkr (21,3) samt icke utnyttjade kreditfaciliteter till 20,0 Mkr. Koncernens nettoskuld minskade till 77,9 Mkr (111,2). Periodens
finansnetto har paverkats positivt av realiserade terminskontrakt fér valutor.

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till 10,3 Mkr (7,7). Skattekostnaden har beriknats utifran i koncernen gillande skattesituation och
resultatutvecklingen i de i koncernen ingiende rapporterande enheterna.

Eget Kapital

Koncernens eget kapital uppgick till 195,1 Mkr. Totalt antal aktier vid periodens utging var 10 571 650. Efter fullt utnyttjande av
utestiende teckningsoptioner uppgar antalet aktier till 11 152 900. Under perioden har utdelning om 10,6 Mkr utbetalats. Koncernens
soliditet uppgick till 54,6 %o.

Viktiga héandelser under perioden

Den 13 Maj tilldelades HMS Stora
Exportpriset som for fjirde gangen
delades ut till det bista exportforetaget
i Sverige. Priset delades ut av Kung
Carl XVI Gustav vid en ceremoni pi
Berns Salonger i Stockholm inf6r

1 000 personer fran svensk
exportindustri.

Juryns motivering 16d: HMS snabba
tillvixt bygger pa behovet att fa
maskiner och komponenter i
produktionsprocesser att
kommunicera. Ledningen f6r HMS A =
beslot tidigt att satsa pa den ] - -

internationella marknaden och skapade g \d

ett affirskoncept baserat pd inbyggda skriddarsydda 16sningar som genererat savil stark tillvixt som stark I6nsamhet. HMS har pé
kort tid uppnatt savil en stabil geografisk spridning som en allt bredare kundbas.

- Det ir faktiskt fa svenska foretag for vilka de tre st6rsta marknaderna ocksa dr vildens tre storsta ekonomier nimligen USA, Japan
och Tyskland, tillade Ulf Berg VD f6r exportradet.

Utsikter for 2008

HMS 6vergripande mal dr of6rindrade, dvs en tillvixt pa i genomsnitt 20% per ar och en rérelsemarginal Gver 20%. Bolagets strategi
for att uppna dessa mal innebir en fortsatt satsning pa att bygga upp en stark portfélj av design wins inom omradet inbyggda
nitverkskort samt att bredda erbjudandet till nirliggande omraden inom nitverksteknologi baserade pa bolagets teknologiplattform.

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB dr noterat pA OMX Nordic Exchange i kategorin Small Cap inom segmentet Information Technology. Totala
antalet aktier uppgick vid periodens slut till 10 571 650.

Risker och osakerhetsfaktorer

HMS koncernen utsitts i sin verksamhet f6r allminna affdrsmissiga och finansiella risker. Dessa risker har utférligt beskrivits i
bolagets drsredovisning f&r 2007. Utdver vad som beskrivs i dessa dokument har négra ytterligare visentliga risker e¢j tillkommit.

Redovisningsprinciper
Denna kommuniké ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34, Delarsrapportering. Fér information om tillimpade

redovisningsprinciper hinvisas till arsredovisningen f6r 2007. Redovisningsprinciperna ir oférandrade jamfort med de som
tillimpades 2007.

S @ﬁnybus®
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Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet dr frimst inriktad pa koncerngemensam férvaltning och finansiering. Férutom koncernens VD har
bolaget inga anstillda. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -3,1 Mkr (-2,9). Likvida medel uppgick till 0,1 Mkr (1,2) och
uppldningen till 112,9 Mkr (127,9).

Rapporttillfallen

Arsstimma i HMS Networks AB holls den 30/4 2008. Fullstindig arsredovisning finns tillginglig pa bolagets hemsida och en tryckt
version kan rekvireras frin bolaget genom att skicka namn och adress tll ir@hms.se.

e Delérsrapport kvartal 3 presenteras 5/11 2008
e Bokslutskommuniké for 2008 presenteras 6/2 2009

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rittvisande 6versikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foéretaget och de foretag som ingér i koncernen stir infér. Denna rapport har

ej granskats av bolagets revisor.

Halmstad 2008-07-30

Utban Jansson Ray Mauritsson Goran Sigfridsson

Sebastian Ehrnrooth Staffan Dahlstrém Nicolas Hassbjer
Verkstillande Direktor

Ytterligare information kan erhillas av:

CEO Nicolas Hassbjer, telefon 035-17 29 02
CFO Gunnar Hogberg pi telefon 035-17 29 95
Se dven: http://investors.hms.se

S @ﬂnybus®
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4 Q3 07-Q2 08
Tkr 2008 2007 2008 2007 2007 12 manader
Nettoomséttning 79 657 67550 = 157002 135374 269 464 290 927
Kostnad for salda varor och tjanster -37 439 -32 237 -74 179 -67 431  -128 193 -134 941
BRUTTORESULTAT 42 219 35313 82 823 67943 141271 155 986
Forsaljnings-och marknadsféringskostnader -12 747 -11 088 -23 714 -19 972 -42 355 -46 097
Administrationskostnader -4 300 -3291 -8 766 -6 474 -14 496 -16 788
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 773 -5 535 -13 009 -12 549 -25 710 -26 170
Ovriga rorelseintakter 295 295
Ovriga rérelsekostnader -374 -2 014 -717 -2 014 -4 496 -4 955
RORELSERESULTAT 18 025 13 385 36 617 26 935 54 509 62 271
Finansiella intakter 103 207 720 513
Finansiella kostnader -837 -1 533 -3009 -3 386 -12 817 -10 640
Resultat fore skatt 17 188 11 935 33608 23 756 42 413 52 144
Skatt -5 407 -4 228 -10 298 -7 673 -9 652 -12 276
Uppskjuten skatt -2 993 -2 993
PERIODENS RESULTAT 11 780 7707 23 310 16 082 29 768 36 875
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11 353 7 566 22 170 15 768 29 284 35 562
Resultat hanforligt till minoriteten 427 141 1140 314 484 1313
Resultat per aktie fére utspadning, kr 1,11 0,74 2,15 1,54 2,81 3,51
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,06 0,68 2,02 1,42 2,65 3,22
Nyckeltal
Nettoomséattningstillvaxt (%) 17,9 24,7 16,0 22,6 18,5 15,2
Bruttomarginal (%) 53,0 52,3 52,8 50,2 52,4 53,6
Rorelsemarginal EBIT (%) 22,6 19,8 23,3 19,9 20,2 20,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 16,3 17,4 16,3 17,4 16,8 16,4
Avkastning pa eget kapital (%) 19,2 20,7 19,2 20,7 17,1 19,4
Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%) 8,2 9,3 8,2 11,4 8,1 8,4
Kapitalomsattningshastighet 0,77 0,74 0,77 0,74 0,79 0,77
Skuldsattningsgrad 0,40 0,78 0,40 0,78 0,69 0,40
Soliditet (%) 55 49 55 49 52 55
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 635 649 933 1561 5044 4 416
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 1655 1001 2825 1211 2872 4 486
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 1041 769 2 002 1506 3163 3 659
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 995 860 1990 1719 3668 3939
Antal anstéllda (genomsnitt) 155 135 155 135 144 149
Omsattning per anstalld 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, kr 2,16 0,71 2,61 1,21 3,29 3,23
Operativt kassaflode per aktie efter utspadning, kr 2,06 0,66 2,49 1,12 3,09 3,09
Antal aktier fére utspadning, genomsnitt, tusental 10 570 10 240 10 570 10 240 10 406 10 489
Antal aktier efter utspadning, genomsnitt, tusental 11 059 11 069 11 059 11 069 11 040 10 972
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KONCERNENS BALANSRAKNING Tkr 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 236 071 236 071 236 071
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 14 573 14 178 13736
Materiella anlaggningstillgangar 10 829 9949 11 869
Uppskjuten skattefordran 766 1155 828
Summa anlaggningstillgangar 262 239 261 353 262 503
Varulager 14 399 20 965 18 255
Kundfordringar 35 583 37 403 30552
Ovriga kortfristiga fordringar 6 229 4426 8 642
Likvida medel 38 900 21 296 30117
Summa omsattningstillgangar 95111 84 090 87 566
SUMMA TILLGANGAR 357 350 345 443 350 069
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 191 961 167 663 180 252
Minoritets andel av eget kapital 3099 1608 1959
Summa eget kapital 195 060 169 271 182 211
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 116 833 132528 125138
Uppskjuten skatteskuld 6 823 3185 6 358
Summa langfristiga skulder 123 656 135713 131 497
Leverantdrsskulder 22 445 22 237 21558
Ovriga kortfristiga skulder 16 187 18 222 14 802
Summa kortfristiga skulder 38 632 40 459 36 360
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 357 350 345 443 350 069

Q2 Q2 Q1-Q2 Helar
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN 2008 2007 2008 2007 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 12 984 8 624 26132 19422 35149
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 9873 -1323 1469 -7036 -949
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22 857 7301 27601 12 386 34 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten -634  -1650 916 -2771 -7 059
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 522 41 -17902  -5646 -14 350
Periodens kassafléde 8 701 5692 8 783 3970 12 791
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 30199 15604 30117 17 326 17 326
Likvida medel vid periodens slut 38900 21296 38900 21296 30117

.y @ﬁnybus®
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Kvartalsdata

Fakturering per region, Tkr

EMEA

Americas

Asia

Resultatrakning i sammandrag, Tkr
Nettoomsattning

Bruttoresultat
Bruttomarginal

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
2008 2008 2007 2007 2007 2007 2006 2006
50327 53444 41279 42618 43681 39418 36265 33844

15 446 11907

13 884 11993

79 657 77 345

42 219 40 605
53,0% 52,5%

13112 13018

11727 12171

66 118 67 807

34702 38461
52,5% 56,7%

12379 13789

11490 14617

67 550 67 989

35313 32795
52,3% 48,1%

11608 12223

12679 10407

60552 56474

29634 29179
48,9% 51,7%

Rorelseresultat 18 025 18 594 8704 16888 15285 13632 11021 14135
Rorelsemarginal 22,6% 240% 132% 24,9% 22,7% 20,0% 18,2%  25,0%
Resultat fore skatt 17 188 16 422 6706 11830 11935 11942 9497 12341
Moderbolaget

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar Q307-Q2 08

2008 2007 2008 2007 2007 12 manader
Nettoomséattning 2 446 4618 100 4718
Kostnad fér sélda varor och tjanster
BRUTTORESULTAT 2 446 0 4618 0 100 4718
Administrationskostnader -876 -888 -1501 -975 -1 092 -1 618
Ovriga rorelsekostnader -1 900 -1 900 -800 -1 100
RORELSERESULTAT 1570 -2788 3117 -2875 -1792 2000
Finansiella kostnader -1 532 -1 570 -3117 -3163 -11 181 -11 135
Resultat fore skatt 38 -4 358 0 -6038 -12 973 -9 135
Skatt 0 0 0 0 1880 1880
PERIODENS RESULTAT 38 -4 358 0 -6038 -9 342 -7 255
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 2008-06-30 2007-06-30  2007-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgngar 289113 289 113 289 113
Summa finansiella anlaggningstillgangar 289 113 289 113 289 113
Ovriga fordringar 200 438 543
Likvida medel 118 1197 44
Summa omsattningstillgangar 318 1635 587
SUMMA TILLGANGAR 289 431 290 748 289 700
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 104 166 108 704 114 738
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 112 909 127 909 120 441
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag 71547 51 041 51 839
Ovriga kortfristiga skulder 809 3094 2682
Summa kortfristiga skulder 72 356 54 135 54 521
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 289 431 290 748 289 700

®
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Our Vision
"The vision of HMS is that all automation devices will be intelligent and networked.
HMS shall be the market leader in connectivity solutions for industrial devices".

Our Mission
"We provide reliable and flexible solutions to connect industrial devices to networks and
products enabling interconnection between different industrial networks".
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HMS Networks AB (publ)
Org.Nr. 556661-8954

Stationsgatan 37 | 302 45 Halmstad | Sweden

Tel: +46 35 172 900 | Fax: +46 35 172 909
http://investors.hms.se
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