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Ll Nettoomsittningen for de senaste
tolv manaderna uppgick till 389
Mkr (360), vilket motsvarar en 6kning
med 11 % i lokala valutor

Rorelseresultat for de senaste tolv

manaderna uppgick till 69 Mkr (83),
motsvarande en rorelsemarginal pa
17,7 % (23,1)

Orderingangen for tolvmanaders-
perioden uppgick till 407 Mkr (361)

Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten for de senaste tolv manad-
erna uppgick till 55 Mkr (63)

Resultat efter skatt for de senaste tolv
manaderna uppgick till 52 Mkr (61)
och vinst per aktie till 4,66 kr (5,36)

.
! Kvajtalet g -

[ Férsta kvartalets omsittning uppgick
till 96 Mkr (92) motsvarande en
okning pa 5 % och rorelseresultatet
uppgick till 14 Mkr (18)

Orderingangen under forsta kvartalet
uppgick till 116 Mkr (97)

Under kvartalet erholl HMS den storsta
enskilda ordern i bolagets historia,
uppgaende till 16 Mkr.




VD kommentar

Den osikerhet vi tidigare givit uttryck for om vara marknad-
er bestdr. Gillande vira viktigaste marknader ser vi att den
svagt positiva utvecklingen pi den amerikanska marknaden
fortsitter, Tyskland ir avvaktande medan den japanska ter sig
fortsatt osiker. Vi ser ett fortsatt inflode av nya design-wins
vilket bekriftar var starka position i marknaden och attraktiv-
iteten i vart produkterbjudande, men dessa nya kunder kom-
mer att generera intikter forst 2013 och framdc. Efterfrigan
pa kundanpassningar av HMS teknologi ir fortsatt hog och
inom omridet embedded erholl vi under det forsta kvartalet
den stérsta ordern i foretagets historia, uppgaende till 16 Mkr.
Forutsittningarna for en fortsatt lingsiktig tillvixt beddms
oférindrade dven om vara kunder kortsiktigt intar en forsiktig

attityd.

Vi ser att vart arbete med att utveckla vér inkdpsprocess och
relation till vira underleverantdrer ger resultat, vilket bland an-
nat visas i en stark bruttomarginal for var produktférsiljning.

Var strdvan ir nu act nd full effeke av de investeringar i nya
resurser som genomforts under tidigare dr. Investeringar som sa
hir langt resulterat i ett fortsatt infldde av design-wins, en ef-
fektivare forsiljnings- och marknadsorganisation, en forstirke
utvecklingsavdelning och ett antal nya partners som ytterligare
forstarker HMS nirvaro pa visentliga marknader.

Kvartalsoversikt Q1
2012

Q4
2011
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Vir strivan dr
nu att nd full
effekt av de
investeringar

i nya resurser
som genom-
Jforts under
tidigare dr.

Staffan Dahlstrém
VD, HMS Networks AB

Nettoomsattning (Mkr)
Orderingang (Mkr)
Rorelseresultat (Mkr)
Bruttomarginal (%)
Rorelsemarginal (%)
Avkastning pa eget kapital (%)
Vinst per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie (kr)

10
60,8
10,5
18,6
0,71

26,77
0,25

101 97 92 92 88 89
108 100 97 88 87 90
24 20 18 20 24 22
60,6 61,3 59,6 60,4 61,6 60,2
24,2 21,0 19,3 21,7 26,8 24,9
21,6 22,1 22,6 23,2 23,0 21,2
1,67 1,34 1,11 1,31 1,46 1,48
25,96 24,41 25,08 25,30 24,37 22,80
1,74 2,06 -0,08 2,27 1,86 1,64




Nettoomsittningen for de senaste tolv ménaderna uppgick till
388,6 Mkr (360,0) motsvarande en 6kning pd 7,9 %. Totalt
for de senaste fyra kvartalen har forstirkningen av den sven-
ska kronan i férhillande till de for HMS visentliga valutorna
paverkat koncernens nettoomsittning med -12,6 Mkr jamfért
med ndrmast féregiende 12 ménaders period. Orderingingen

for motsvarande period uppgick till 407,1 Mkr (361,0).

Omsittningen for det forsta kvartalet 2012 uppgick dill 96,5
Mkr (91,5), vilket motsvarar en 8kning med 5,4 % jimfort
med motsvarande period foregiende ar. Justerat for valutaef-
fekter pa 1,5 Mkr uppgick 6kningen i omsittning dill 3,8 %.
Orderingangen for kvartalet 6kade med 19,5 Mkr till 116,3
Mkr (96,8), varav 96,1 Mkr med beriknad levererans under
nistkommande tolv ménader. I lokala valutor motsvarade
kvartalets orderingdng en 6kning med 18,6 %.

Rorelseresultat

Rérelseresultat f6r de senaste 12 ménaderna uppgick till 68,8
Mkr (83,3) motsvarande en rorelsemarginal pa 17,7 %. Forin-
dringar i valutakurser har péverkat rérelseresultatet negativt
med 5,9 Mkr jimf6rt med nirmast foregiende 12 manaders

period.

Rérelseresultatet for det forsta kvartalet 2012 uppgick «ill 14,3
Mkr (17,7). Forindringar i valutakurser jamfért med mots-
varande kvartal féregdende &r har péverkat kvartalets resultat
positivt med 1,0 Mkr.

Skatt

Kvartalets skattekostnad uppgick dll 3,9 Mkr (4,6). Skatte-
kostnaden har berdknats utifrin i koncernen gillande skatte-
situation och resultatutvecklingen i de i koncernen ingiende
rapporterande enheterna.

Koncernens eget kapital uppgick till 309,4 Mkr (279,8). Totalt
antal aktier vid periodens utging var 11 152 900. Efter fullt
utnyttjande av utestiende teckningsoptioner uppgar antalet
aktier till 11 322 400. Koncernens soliditet forstirkees till

78,4 % (73,3).

Koncernen, forandring av eget kapital
Tkr

Ingadende eget kapital den 1 januari

Summa totalresultat for perioden
Utdelning
Forvarv av innehav utan bestimmande inflytande

Utgaende eget kapital

M — 0 000
M 1 00 000

— 0 000

\
\

\

Grafen visar omséttning per kvartal i staplarna med skala pa axeln till
vanster. Linjen visar omsattningen den senaste 12-ménadersperioden med
skala pa axeln till hoger.

Rorelseresultat

)

2009 kgﬁ 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012
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= EBIT per kvartal EBIT rullande 12 manader

Grafen visar rorelseresultat per kvartal i staplarna med skalan pa axeln till
vanster. Linjen visar rorelseresultatet den senaste 12-ménadersperioden
med skala pa axeln till hoger.
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Valutapaverkan

Tillgingar och skulder i utindsk valuta omvirderas vid
varje balansdag. Valutasikringskontrakt omvirderas vid varje
balansdag och fir dessutom en effekt nir de loses. Virdeforin-
dringen dll f6ljd av omvirderingen av rérelserelaterade
balansposter och losen av valutasikringskontrake redovisas
under posterna dvriga rorelseintikter och évriga rorelsekost-
nader. Virdeforindring pd andra balansposter i utlindsk
valuta, till exempel likvida medel, redovisas i finansnettot.
Rérelsens intikter och kostnader péaverkas ocksd av forind-
ringar i valutakurser. Dessa forindringar paverkar direke sjilva
intikts- och kostnadsposten. Kvartalets rorelseintikter utgors
ungefir till 59 % av euro, 23 % av amerikanska dollar, 10 % av
japanska yen och 8 % av svenska kronor och 6vriga valutor. I
kostnad sélda varor ingér kostnader i utlindska valutor med 41
% i euro, 14 % i amerikanska dollar samt 1 % i japanska yen.
Rérelsekostnader utgérs till 16 % av euro, 7 % av amerikanska
dollar, 7 % av japanska yen och 70 % av svenska kronor och
ovriga valutor. Koncernen tillimpar en policy for valutasikring
som nirmare beskrivs i bolagets drsredovisning.

Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Kassaflode frin den lopande verksamheten uppgick dill 8,1
Mkr (-0,9) under det forsta kvartalet.

Kvartalets investeringar i materiella anliggningstillgingar
uppgick dll 5,5 Mkr (3,6) och investeringar i immateriella
anlidggningstillgingar uppgick till 4,8 Mkr (3,4). Investeringar
i immateriella tillgingar bestir av aktivering av kostnader av-
seende utvecklingsarbeten.

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 20,7 Mkr (25,1)
samt icke utnyttjade kreditfaciliteter till 20,0 Mkr. Koncernens
nettoskuld uppgick till 0,7 Mkr (10,5).

Viktiga handelser

W januari flyttade det svenska bolaget in i nya tillbyggda
lokaler i Halmstad.

L HMS erhsll den storsta enskilda ordern i bolagets histo-
ria uppgdende till 16 Mkr.

L HMS erhsll en order pa 2 Mkr frin en av Europas
ledande tillverkare verksam inom industriell energimit-
ning och évervakning.

Utsikter

Koncernens  lingsiktiga tillvixt stods av et  fort-
satt inflode av design-wins, ett bredare produkterb-
judande framfor allt inom omridet Gatewayproduk-
ter och Remote Management, ett forstirkt kundfokus
samt en expansion av HMS siljkanaler i enlighet med den fast-
lagda strategin.

Den globala konjunkturen bedéms som fortsatt svag. Dess ef-
fekter pd marknaden for HMS produkterbjudande samt val-
utapaverkan ir svirbeddmda, men HMS lingsiktiga mal dr
oférindrade: En langsiktig tillvixt pa i genomsnitt 20 % per &r

och en rorelsemarginal éver 20 %.



Redovisningsprinciper

HMS upprittar sin koncernredovisning enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten har
upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Nyheter
i redovisningsstandards som trite i kraft 1 januari 2012 har
inte haft nigon paverkan pi koncernens redovisning per 31
mars 2012.

Frin och med férsta kvartalet 2012 ingar i redovisade uppgifter
for orderingdng dven kundorder avseende utvecklingsprojekt
med framtida avtalade volymétaganden samt avropsorder med
uppskattade framtida volymer. Som ett fortydligande anges
dven till vilken del orderingingen avser leveranser under nist-
kommande tolv ménader.

I vrigt tillimpar koncernen samma redovisningsprinciper och
virderingsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moder-
bolaget upprittar sin redovisning enligt RFR 2, Redovisning
for juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och till-
dmpar samma redovisningsprinciper och virderingsmetoder
som i den senaste drsredovisningen.

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) ir noterat pd Stockholmsbérsen
Nasdaq OMX Small Cap, sektorn Information Technology.
Totala antalet aktier uppgick vid periodens slut till 11 152 900.

Risker och
osakerhetsfaktorer

HMS koncernen utsitts i sin verksamhet fo6r allminna
affirsmissiga och finansiella risker. Dessa risker har utforligt
beskrivits i bolagets drsredovisning fér 2011. Utdver vad som
beskrivs i dessa dokument har nigra ytterligare visentliga risker
¢j tillkommit.

Moderbolagets verksamhet #r frimst inriktad pa koncern-
gemensam forvaltning och finansiering. Forutom koncernens
VD har bolaget inga anstillda. Roérelseresultatet for aret
uppgick ill 0,1 Mkr (0,2). Likvida medel uppgick till 0,5 Mkr
(0,0) och upplaningen till 20,4 Mkr (35,4).



Strategier

Tillvaxtstrategi - HMS huvudsakliga fokus ir organisk
tillvixt. Expansion pa existerande marknad ska ske med
forbdttrat och utdkat produkterbjudande, ny teknologi, hog
service och nya forsiljningskanaler. Viss tillvixt kan ske genom
selektiva forvirv av verksamheter som kan utgdra virdefulla
komplement till bolagets organiska tillvixtstrategi.

Utvecklingsstrategi - Bolagets kirnkompetens utgdrs
av ett brett och djupt kunnande kring kommunikation i
industriella nitverk.

Produktstrategi- HMS marknadsfor tre tydliga produkt-
linjer, vilka till viss del baseras p4 en gemensam teknisk plact-
form;

U Anybus Embedded — inbyggda nitverkskort

U Anybus Gateways — kommunikationséversittare mellan
olika nitverk

L Netbiter Remote Management — fjirrévervakning och
styrning av industriella apparater

Produktionsstrategi - HMS bibehéller en egen lig-
volymproduktion fér Anybus-produkterna i den egna fabriken
i Halmstad. Volymproduktion sker i nira samarbete med
underleverantérer (i Sverige och Kina) f6r att uppna flexibilitet
i kostnader och utnyttja volymmissiga skalfordelar.

Marknadsstrategi - Anybus nitverkskort marknadsfors
och siljs till aktérer inom industri- och infrastrukturautoma-
tion och Anybus Gateways till systemintegratdrer, maskin-
byggare och slutanvindare inom industri- och infrastrukeur-
automation. Netbiterprodukter marknadsfors och siljs till
en stor bredd av kunder, fran apparattillverkare till dgare av
installationer som behover fjirrovervakning/styrning.

Saljstrategi - Forsiljning sker via egna siljkontor pa
definierade nyckelmarknader i 10 linder. P4 bolagets dvriga
marknader i ett 50-tal linder sker forsiljning via agenter/dis-
tributdrer.

Affarsmodell

HMS har format sina affirsmodeller efter respektive marknad
och produktlinje. Fér Embedded giller ramavtal, si kallade
design-wins, med relativt ling siljcykel och konstruktionsfas
i ndra samarbete med kund och direfter sikra langsiktiga in-
tikter. For Gateways och Remote Management ir affirsmodel-
len mer traditionell med kort siljcykel och tillverkning mot

kundorder.

Rapporttilifallen

[ Halvirsrapport 2012 presenteras 12/7, 2012
) Delarsrapport kvartal 3, 2012 presenteras 23/10, 2012
O Bokslutskommunikée 2012 presenteras 7/2, 2013

Halmstad 2012-04-18

Staffan Dahlstrom
Verkstillande Direktor

Denna rapport har inte granskats
av bolagets revisorer.

Ytterligare information kan erhéllas av:
CEO Staffan Dahlstrom, telefon 035-17 29 01 eller
CFO Gunnar Hégberg, telefon 035-17 29 95



Koncernens nyckeltal

Q1-Q4 1104-1203
2011 12 manader

Nettoomsattningstillvaxt (%) 7,9
Bruttomarginal (%) 61,2
Rorelsemarginal EBIT (%) 17,7
Avkastning pa sysellsatt kapital (%)* 22,3
Avkastning pa eget kapital (%)* 17,6
Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%)* 11
Kapitalomsattningshastighet 1,00
Nettoskuldsattningsgrad 0,00
Soliditet (%) 78,4
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 11186
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 12157
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -4924
Avskrivningar immateriella anldaggningstillgangar -5450
Antal anstéllda (genomsnitt) 222
Omsattning per anstalld* 1,8
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 27,74
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 27,71
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie fore utspadning, kr 4,93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning, kr 4,93
Antal aktier fore utspadning, genomsnitt, tusental 11153
Antal aktier efter utspadning, genomsnitt, tusental 11165
*Nyckeltalen har i forekommande fall omraknats till rullande 12 manaders varden.
Koncernens resultatrakning i sammandra
l drag

Q1 Q1 Q1-Q4 1104-1203
Tkr 2012 2011 2011 12 manader
Nettoomsattning 91527 388558
Kostnad for salda varor och tjanster -150 851
Bruttoresultat 237707
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -97 524
Administrationskostnader -32216
Forsknings- och utvecklingskostnader -37.299
Ovriga rérelseintakter 325
Ovriga rérelsekostnader -2147
Rorelseresultat 68 847
Finansiella intdkter 2717
Finansiella kostnader -483
Resultat fore skatt 71081
Skatt -19114
Periodens resultat 51967
Resultat per aktie fore utspadning, kr 4,66
Resultat per aktie efter utspadning, kr 4,65




Koncernens rapport over totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Intékter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar
Valutakursdifferenser

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat

Q1 Q1 Q1-Q4

2011 2011

12390

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Koncernens halansrakning i sammandrag

Tkr

TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefodran

Summa anldggningstillgangar
Varulager

Kundfodringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Langfristiga rantebarande skulder

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

1103-1204

12 manader

2012-03-31  2011-03-31  2011-12-31
236071 236 071
20336 23353
13048 15347
701 770
270156 275541
29376 35584
48119 42781
9141 10634
25128 26573
111764 115572
381920 391113
279769 298543
35599 25192
17102 20705
52701 45897
25048 22216
24403 24 457
49 450 46 673
381920 391113




Q1-Q4 1104-1203

2011 12

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Forandringar av korta fordringar/skulder hanférliga till derivatinstrument redovisas i sin helhet som kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av rorelsekapital.

Kvartalsdata for koncernen

Forséljning per region
Tkr

EMEA

Americas

Asia

Resultatrakning i
sammandrag, Tkr

Nettoomsattning (Mkr) 94848 100720 96498 91527 91647 87579 89242 76061 72215 56735 49969
Bruttoresultat 57686 61062 59193 54552 55385 53931 53723 44518 43408 34245 26752
Bruttomarginal 60,8% 60,6% 61,3% 59,6% 60,4% 61,6% 602% 585% 60,1% 604%  53,5%
Rorelseresultat 9925 24360 20224 17704 19848 23502 22242 17932 15802 13349 -2989
Rérelsemarginal 10,5% 24,2% 21,0%  193%  21,7% 26,8% 249%  23,6%  21,9%  23,5% -6,0%
Resultat fore skatt 10715 25544 20536 16973 20232 22702 22834 18295 15965 12423 -4964

Forsalining

Geografisk fordelning av forsiljning under forsta kvartalet 2012

EMEA 63%
Tyskland 25%

Americas 21%

USA 17%

framgar av grafen till hoger.

Embedded produkter stod for 69 % av koncernens intikter,

Gateway produkter 25 % och Remote Management produkter

uppgick till 3 %. Asia 16%
Japan 10%

Samtliga produktgrupper baseras pd gemensam teknologi

samt marknadsfors och siljs i gemensamma siljkanaler

varfor en fullstindig segmentredovisning ej rapporteras.



Moderholagets resultatrakning i sammandrag

Q1 Q1 Q1-Q4 1104-1203

2012 2011 2011 12 manader

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor och tjanster

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

1735
0

1735
207
-207

Moderholagets halansrakning i sammandrag

10

Tkr

TILLGANGAR

Finansiella anldaggningstillgangar

2012-03-31

Summa finansiella anldggningstillgangar
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Obeskattade reserver

Skulder

Langfristiga rantebarande skulder
Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

2011-03-31  2011-12-31
244039 244039
244039 244039
596 444

5 18

601 462
244640 244501
155411 133098
8 8
35368 24118
124 525
52759 85769
970 983
53853 87277
244640 244501




|
Avkastning pa eget kapital

Andel av resultat efter skatt hinférligt tll moderbolagets
aktiedgare i forhéllande till genomsnittligt eget kapital exklu-
sive innehav utan bestimmande inflytande.

Avkastning pa sysselsatt
kapital

Andel av resultat efter finansiella intikter i forhillande till
genomsnittligt sysselsate kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning med avdrag for ej rintebirande kortfristiga
skulder och avsittningar samt uppskjuten skatteskuld.

Kapitalomsattningshastighet
Nettoomsittning i férhillande till totalt kapital.

Resultat per aktie

Andel av resultat efter skatt hinforlige dll moderbolagets
aktiedgare i forhdllande till genomsnittigt antal utestdende

aktier.

Resultat per aktie efter
utspadning

Andel av resultat efter skatt hinforlige dll moderbolagets
aktiedgare i forhillande till genomsnittligt antal utestiende
aktier med tdlligg for genomsnitdigt antal aktier som
tillkommer vid konvertering av utestdende antal konvertibler
och optioner.
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Rorelsekapital

Omsiteningstillgingar minus likvida medel och korta skulder.

Rorelsemarginal

Rérelseresultat i forhallande till nettoomsitening.

Soliditet

Eget kapital i férhillande till balansomslutningen.

Nettoskuld

Langfristiga och kortfristiga finansiella skulder reducerat med
finansiella tillgingar.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld i foérhillande till eget kapital inklusive innehav
utan bestimmande inflytande.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare i forhél-

lande till antalet utestiende aktier vid periodens slut.

HMS Networks (publ) ar en varldsledande leverantor av kommunikationsteknologi fér indus-
triautomation. Forséljningen som 2011 uppgick till 384 Mkr sker till mer @n 90 % utanfor Sver-
ige. Vid huvudkontoret i Halmstad bedrivs all produktutveckling och delar av tillverkningen.
Forsaljningskontor finns i Tokyo, Beijing, Karlsruhe, Chicago, Milano, Pune, Coventry, Képen-
hamn och Mulhouse. HMS har 240 anstéllda och producerar natverkskort samt Gateways for att
koppla ihop olika natverk under varuméarket Anybus® samt produkter for fiarrovervakning under
varumarket Netbiter®. HMS &r noterat pa Stockholmsbdrsen Nasdag OMX Small Cap, sektorn
Information Technology.

1



Our vision

“The vision of HMS is that all
automation devices will be intelligent
and networked. HMS shall be the

market leader in connectivity our nurnﬂse

solutions for industrial devices”.
“To create long term value

for our customers, employees
and investors”.

Our mission

“We provide world class solutions
to connect industrial devices to
networks and products enabling
interconnection between different
industrial networks”.

HMS Networks AB (publ)
Org.Nr. 556661-8954
Box 4126 | 300 04 Halmstad | Sweden

. _——
Tel: +46 35 172 900 Fax: +46 35 172 909 @ﬂnybus n2tb'ter

http://investors.hms.se




