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Forsta-halvaret B Kvartalet

O / Nettoomsittningen for férsta halvaret O ' Andra kvartalets omsittning kade med
6kade med 25 % till 433 Mkr (347); vilket 32 % till 232 Mkr (177)

motsvarar en 6kning med 25 % aven i
lokala valutor O Rorelseresultatet uppgick till 35 Mkr (24)

motsvarande en rorelsemarginal om 15 %
Rorelseresultat for arets forsta sex (14)

manader uppgick till 55 Mkr (56), mot-

svarande en rorelsemarginal pa 13 % (16) Orderingangen under andra kvartalet

) . uppgick till 247 Mkr (170)
Orderingangen for forsta halvaret 6kade

-
med 30 % till 447 Mkr (345) Verksamheten i Intesis Software S.L.,

som forvdrvades i slutet av andra
kvartalet, har inte paverkat koncernens
omsattning och resultat

Kassaflodet fran den lopande verksam-
heten uppgick till 51 Mkr (37)

Resultat efter skatt for perioden uppgick
till 38 Mkr (37) och vinst per aktie till
3,28 kr (3,26)

Andra kvartalets resultat har belastats
med 2,5 Mkr i forvarvskostnader

Under perioden har det férvarvade
eWON SA bidragit till koncernens om-
sattning med 71 MKkr. Forvarvets bidrag
till rorelseresultatet, inklusive avskriv-
ningar och forvarvskostnader, uppgick till
17 Mkr

Forsta halvarets resultat har belastats
med 5 Mkr i férvarvskostnader

Pa rullande tolv manader uppgick netto-
omsattningen till 788 Mkr (655) mots-
varande en 6kning med 20 %.
Rorelseresultatet uppgick till 101 Mkr
(111) motsvarande en rérelsemarginal pa
13 % (17)
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VD kommentar

Under arets andra kvartal ndr vi ett nytt omsittningsrekord pa
232 Mkr vilket motsvarar en 6kning med 32 %. Okningen ir dels
organisk (7 %) via en ndgot férbittrad marknadsutveckling, men
ocksd att vi i kvartalet har full effekt av forvirvet av eWON SA.

Under det andra kvartalet kan vi dven rapportera en positiv
forindring av vir produktmix vilket resulterat i fOrbittrade
bruttomarginaler. Detta 1 kombination med en fOrsiktig
héllning avseende nya investeringar har inneburit att rorelse-
resultatet  forbattrats  under  drets andra  kvartal  2016.
Produktgruppen Netbiter, som framéver kommer att inga som en
del under varumirket eWON, uppvisar en forsiljningsékning pa
57 % under forsta halvaret - dock fran smd volymer. Med ytterligare
marknadsledande produkter frin eWON har vi en stark tilltro
till att fjirrévervakning som del av HMS produkterbjudande
nu kommer att kunna utvecklas 4nnu bittre framover.
I slutet av det andra kvartalet foérvirvade HMS det spanska bolaget
Intesis Software S.L. Intesis” kunnande inom byggnadsautomation,
och deras etablerade 16sningar pd marknaden blir ett viktigt
tillskott till HMS tillvixtstrategi att bredda oss till nya marknader.
Intesis’ starka marknadsposition kring systemintegrationslosningar
HMS’

erbjudande mycket vil. Genom férvirvet av Intesis fir HMS en

inom byggnadsautomation kompletterar existerande
stark position och mycket goda férutsittningar till tillvixt inom
marknadssegmentet byggnadsautomation. Intesis ér ett viletablerat
och hogt ansett industriellt féretag som, likt det nyligen forvirvade
eWON, kommer att stirka HMS’ unika virdeproposition ytterligare
gentemot savil tillverkare av industriella produkter och maskiner

som systemintegratérer och installatérer globalt.

Vi har under férsta halvaret pdbdrjat arbetet med att samordna
eWON?s silj- och marknadsféringsresurser med HMS befintliga
organisation fO6r vira varumirken Anybus®, IXXAT® och
eWON®. I ett lingre perspektiv finns dven goda méjligheter att
koordinera teknologi och utvecklingsprojekt fran den forvirvade
verksamheten, vilket forvintas ge positiv effekt pd kommande
generationers produkter frin HMS.

Var strdvan dr nu att nd full effekt av de mojligheter vi ser i de
nyférvirvade verksamheterna likvdl som de investeringar som
genomforts under tidigare ar.

Trots den o&kande orderingingen kvarstir delvis den osikra
marknadsutveckling vi tidigare gett uttryck fér. Vi ser dock fortsatt
god tillstromning nya design-wins av vara produkter vilket fortsitter
att langsiktigt stirka HMS position pa marknaden.

Tyska och japanska marknaderna fortsitter att utvecklas stabilt. Fér
USA ser vi fortsatt en blandad bild och en avvaktande marknad.
Diaremot har vi under senaste kvartalet vunnit ett par storre
kundprojekt pa den amerikanska marknaden, som ger oss gott hopp
for framtiden.

En 6kad belastning frin avskrivningar pa immatericlla tillgangar,
forvirvsrelaterade kostnader samt investeringar i ytterligare resurser
framfér allt inom forsiljning och marknadsféring belastar resultatet
for drets forsta halvar.

Virt fokus 4r att driva fortsatt tillvixt inom vara verksamhetsomriden.
Vi arbetar fortsatt vidare med att balansera vér lingsiktiga
tillvixtstrategi med en aterhdllsam syn pa kostnader. Lingsiktigt
bedomer vi att marknaden for industriell datakommunikation och
fjarrovervakning kommer att utgéra ett intressant tillvixtomrade
och vi fortsitter fokusera kring virt motto “HMS — Connecting
Devices”.

“Genom forvirvet av Intesis i andra ¢ -
koartalet far HNLS en stark position Yt\ _—
och goda forutsattningar for tillvixt )

inom omrédet byggnadsantomation”

Staffan Dahlstrom,
17D, HMS Networks AB




Omsattning

Nettoomsittningen for de senaste tolv manaderna uppgick till 788
Mkr (655) motsvarande en Okning pa 20 %. Totalt for de senaste
fyra kvartalen har forsvagningen av den svenska kronan i férhédllande
till de f6r HMS visentliga valutorna paverkat koncernens nettoom-
sittning med 19 Mkr jimfért med ndrmast foregiende 12 ménad-
ers period. Orderingdngen for den senaste 12 manaders-perioden

uppgick till 783 Mkr (655).

Omsittningen for det férsta halvaret 2016 uppgick till 433 Mkr (347),
vilket motsvarar en 6kning med 25 % jimfort med motsvarande pe-
riod foregiende ar. Forindringar i valutakurser jaimfort med mots-
varande period féregiende ar har inte haft nigon effekt pd omsitt-
ningen under forsta halvéiret. Under férsta halvaret har eWON, som
forvirvades i februari 2016, bidragit till koncernens omsittning med
71 Mkr. Orderingdngen f6r de forsta sex manaderna 6kade med 102
Mkr till 447 Mkr (345), varav 438 Mkr (331) med beriknad leverans
under nistkommande tolv minadet.

Omsittningen for arets andra kvartal uppgick till 232 Mkr (177)
motsvarande en 6kning pa 32 %. Under andra kvartalet har eWON
bidragit till koncernens omsittning med 43 Mkr. I slutet av kvarta-
let forvirvades det spanska bolaget Intesis Software S.L. Forvirvets
verksamhet har inte paverkat koncernens omsittning under peri-

oden. Orderingingen for kvartalet uppgick till 247 Mkr (170).
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Omsittning per kvartal ——Omsittning tolv manader rullande

Grafen visar omséttning per kvartal i staplarna med skala pa axeln till vanster. Linjen visar omsatt-
ningen den senaste 12-manadersperioden med skala pa axeln till hoger.

Q2 Q1
Kvartalsoversi 2016 2016
Nettoomsattning (Mkr) 232 201
Orderingang (Mkr) 247 199
Bruttomarginal (%) 60,9 59,2
EBITDA (Mkr) 44 30
EBITDA (%) 18,8 14,8
Rorelseresultat (Mkr) 35 20
Rérelsemarginal (%) 15,0 10,1
Avkastning pa eget kapital (%) 18,4 9,9
Resultat per aktie (kr) 2,20 1,08
Eget kapital per aktie (kr) 48,15 48,39
Kassaflode fran den [6pande 3,91 0,44
verksamheten per aktie (kr)
Q1-Q2 Q3-Q4
Halvarsoversik 2016 2015
Nettoomsattning (Mkr) 433 355
Orderingang (Mkr) 447 337
Bruttomarginal (%) 60,1 60,2
EBITDA (Mkr) 73 63
EBITDA (%) 16,9 17,7
Rorelseresultat (Mkr) 55 46
Rérelsemarginal (%) 12,7 12,8
Avkastning pa eget kapital (%) 15,0 10,5
Resultat per aktie (kr) 3,28 2,05
Eget kapital per aktie (kr) 43,82 39,26
Kassaflode fran den [6pande 4,36 4,69

verksamheten per aktie (kr)
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RoOrelseresultat

Rorelseresultat  fore avskrivningar EBITDA  f6r den senaste

Rorelseresultat EBITDA

12 maénaders-perioden uppgick till 136 Mkr (143) motsvarande en 5000: ™ Es“mooo
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2016 uppgick till 73 Mkr (73), motsvarande en rorelsemarginal fére
avskrivningar EBITDA pa 17 % (21). Rorelseresultatet EBIT for e Rérelseresultat EBIT o
det forsta halvaret 2016 uppgick till 55 Mkr (56) motsvarande en 50000 | 120000
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Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 44 Mkr
(33) for andra kvartalet motsvarande en rorelsemarginal EBITDA
pa 19 % (19). Rérelseresultat EBIT f6r drets andra kvartal uppgick
till 35 Mkr (24), motsvarande en rorelsemarginal pd 15 % (14).
Forindringar i valutakurser har paverkat kvartalets resultat positivt
med 0,3 Mkr. Forvirvet av eWON paverkade andra kvartalets resul-
tat positivt med 12 Mkr.

I slutet av det andra kvartalet forvirvades det spanska bolaget Intesis
Software S.L. Verksamheten i det spanska bolaget har inte paverkat
koncernens resultat under perioden. Forvirvskostnader uppgiende
till 2,5 Mkr har beaktats i andra kvartalet resultat.

Eget Kapital
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EBIT per kvartal —EBIT rullande tolv ménader

De tva graferna visar rorelseresultat EBITDA samt EBIT per kvartal. Staplarna refererar till skalan pa
axeln till vanster. Linjen visar rorelseresultatet den senaste 12-manadersperioden med skala pa
axeln till hoger.

Koncernens eget kapital uppgick till 562 Mkr (431). Totalt antal aktier vid periodens utgang var 11 704 717. I den nyemission som genom-
fordes i samband med férvirvet av eWON i februari 2016 emitterades 382 317 nya aktier i HMS Networks AB, vilket 6kade eget kapital med
38 Tkr i aktiekapital och 93 247 Tkr i 6verkursfond. Koncernens soliditet uppgick till 41 % (51). I anslutning till aktiesparprogrammet som

pabotjades under 2013 har bolaget fram till den 30/6 2016 forvirvat 31 000 egna aktier i HMS Networks AB.

Koncernen, fordandring av ege

Tkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Ingdende eget kapital den 1 januari 455 482 422 599 422599
Summa totalresultat for perioden 41415 35771 59376
Nyemission 93 285 0 0
Aktierelaterad ersattning 1133 964 1737
Utdelning -29 184 -28 229 -28 229
Utgaende eget kapital 562 131 431105 455 482



Skatt

Forsta halvarets skattekostnad uppgick till 15 Mkr (12). Skatte-
kostnaden har beriknats utifran i koncernen gillande skattesitua-
tion och resultatutvecklingen i de i koncernen ingdende rapport-
erande enheterna.

Valutapaverkan

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta omvirderas vid varje bal-
ansdag. Valutasikringskontrakt omvirderas vid varje balansdag och
far dessutom en effekt nir de I6ses. Virdeforindringen till f6ljd av
omvirderingen av rorelserelaterade balansposter och 16sen av val-
utasikringskontrakt redovisas under posterna 6vriga rorelseintik-
ter och Gvriga rérelsekostnader. Virdeférindring avseende sikring
av nettoinvestering redovisas i 6vrigt totalresultat. Virdeférindring
pé andra balansposter i utlindsk valuta, till exempel likvida medel,
redovisas 1 finansnettot. Rorelsens intdkter och kostnader paverkas
ocksa av fordndringar i valutakurser. Dessa forindringar paverkar di-

rekt sjilva intdkts- och kostnadsposten.

Kvartalets rorelseintikter utgors ungefir till 60 % av euro, 24 % av
amerikanska dollar, 9 % av japanska yen och 7 % av svenska kronor
och 6vriga valutor. I kostnad salda varor ingar kostnader i utlind-
ska valutor med 58 % i euro, 20 % i amerikanska dollar samt 1 %
i japanska yen. Rorelsekostnader utgdrs till 43 % av euro, 13 % av
amerikanska dollar, 4 % av japanska yen och 40 % av svenska kronor

och 6vriga valutor.

Koncernen tillimpar en policy for valutasikring som ndrmare

beskrivs i bolagets arsredovisning,

Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 51 Mkr (37)
under det forsta halvéret.

Kvartalets investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick
till 4 Mkr (3) och investeringar i immateriella anliggningstillgangar
uppgick till 15 Mkr (8). Investeringar 1 immateriella tillgangar bestar
till 6vervigande del av utveckling av teknikplattformar. Under peri-
oden uppgick avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader till
9 Mkr (9).

Forvirvet av IXXAT i februari 2013 har gett upphov till ett koncern-
missigt 6vervirde pa ca 255 Mkr fore skatt, varav ca 144 Mkr f6r-
delats pa teknologiplattformar, varumirke och kunder som ingick i
forvirvet. Uppskattad arlig avskrivning pa férvirvade évervirden
uppgar till ca 7 Mkr.

Forvirvet av eWON i februari 2016 har, enligt prelimindr forvirvs-
analys, gett upphov till ett koncernmissigt Gvervirde pa ca 232
Mkr fére skatt varav ca 97 Mkr fordelats pa varumirke och kunder
som ingick i férvirvet. Uppskattad arlig avskrivning pa férvirvade
overvirden uppgér till ca 1,5 Mkr. Avskrivningar pd foérvirvade
overvirden har beaktats med 0,6 Mkr under f6rsta halvaret 2016.

Forvirvet av eWON finansierades genom nyemission av 382 317
aktier i HMS Networks AB samt genom upptagande av en forvirvs-
kredit pa 19 Meur. Forvirvet av Intesis Software S.L. finansierades
genom upptagande av en forvirvskredit pa 16 Meur. Forvirvslanen
amorteras med 6,4 Meur drligen och uppgick vid periodens slut till
33 Meut.

Totalt har 28 Mkr (18) av koncernens befintliga lin amorterats under
forsta halviret 2016. Vid periodens slut uppgick likvida medel till 76
Mkr (17) samt icke utnyttjade kreditfaciliteter till 3 Mkr. Koncernens
nettoskuld uppgick till 498 Mkr (221).

Under drets andra kvartal utbetalades en utdelning pa totalt 29 Mkr
(28)

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet dr frimst inriktad pd koncerngemensam
forvaltning och finansiering. Férutom koncernens VD har bolaget
inga anstillda. Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till
0 Mkr (0). Likvida medel uppgick till 0,4 Mkr (0,3) och upplaningen
till 0 Mkr (0).

HMS Networks AB:s
aktie

HMS Networks AB (publ) idr noterat pa Stockholmsbdrsen Nasdaq
OMX Mid Cap, sektorn Information Technology. Totala antalet ak-
tier uppgick vid periodens slut till 11 704 717, varav 31 000 aktier
innehas i eget forvar.

Aktiesparprogram

Bolaget har idag fyra aktiesparprogram. Enligt beslut pa bolagets
arsstimmor erbjuds tillsvidareanstilla att spara aktier i ett arligt ak-
tiesparprogram. Andelen anstillda som valt att delta uppgar till mel-
lan 47 % och 60 % i de olika programmen. Bolaget har atagit sig
att forutsatt att faststillda kriterier uppfylls maximalt ge deltagare
i programmet 2 aktier for varje sparad aktie. Den 30 juni 2016 up-
pgick det totala antalet sparade aktier till ca 60 000.



Viktiga handelser

HMS forvarvar det belgiska bolaget eWON SA

Den 5 februari 2016 férvirvade koncernen 100 % av aktiekapi-
talet 1 belgiska eWON SA. eWON grundades 2001 och har sitt
huvudkontor i Nivelles, Belgien. Med dotterbolag i USA och Ja-
pan, erbjuder eWON kommunikationsprodukter och tjanster for
fjarratkomst av industriella applikationer och styrsystem (PLC),
datainsamlingsapplikationer och molnbaserad programvara.

Forvarvspriset uppgick till 29 Meur pa skuldfri basis varav ca 10
Meur har erlagts genom nyemittering av 382 317 aktier i bolaget
och resterande del i likvida medel. Forvirvet finansieras genom
banklan pa 19 Meur.

Forvirvet genererar ett koncernmissigt 6vervirde pa ca 232
Mkr. Nyemissionen av aktier, som skett inom ramen for arsstim-
man 2015 bemyndigande till styrelsen, har gett en utspadning pa
3,27 %. Det forvirvade bolaget ingar i HMS koncernens resultat
och balansrikning frin och med 1 februari 2016.

Enligt preliminir forvirvsanalys uppgar kopeskilling, forvirvade
nettotillgangar och goodwill till f6ljande:

Kopeskilling Tkr
Likvida medel 178 981
Aktier som emitterats 93 285
Summa prelimindr kopeskilling 272266

De tillgangar och skulder som redovisas till foljd

av forvarvet ar foljande: Verkligt varde, Tkr

HMS erhaller en order pa 1,5 m USD for leverans av
fjdrrovervakning av reservkraftsgeneratorer

HMS arsstimma genomfordes den 28 april 2016

HMS arsstamma faststillde en utdelning pa 2,50 kr,
vilket utbetalades under andra kvartalet

HMS forvarvar det spanska bolaget Intesis Software S.L.

Den 29 juni 2016 foérvirvade koncernen 100 % av aktiekapitalet
i spanska Intesis Software S.L. Intesis grundades 2000 och har
sitt huvudkontor i Igualada, Spanien, nira Barcelona. Intesis er-
bjudande utgérs av avancerade gateway-16sningar och produkter
for kommunikation inom byggnadsautomation. Den storsta del-
en av férsiljningen kommer fran foretagets industriella byggnad-
sautomationslosning “IntesisBox”. Intesis har ett ndra samarbete
med manga ledande tillverkare av luftkonditionerings- och byg-
gnadsautomationssystem globalt. Féretaget har idag 30 anstillda,
varav 9 dr ingenjérer inom produktutveckling,

Forvirvspriset uppgick till 13 Meur pa skuldfri basis samt en re-
sultatbaserad tilliggkopeskilling pa ytterligare 2 Meur. Férvirvet
finansierades genom ett férvirvslan pa 16 Meur.

Forvirvet genererar preliminirt ett koncernmassigt 6vervirde pa
ca 133 Mkr. Det forvirvade bolaget ingar i koncernens balans-
rikning den 30 juni 2016.

Enligt prelimindr forvirvsanalys uppgar képeskilling och forvir-
vade nettotillgangar till f6ljande:

Kopeskilling Tkr
Likvida medel 166 528
Summa preliminar kopeskilling 166 528

De tillgangar och skulder som redovisas till foljd

Likvida medel 26783
Kundfordringar och andra fordringar 32455
Varulager 19253
Materiella anlaggningstillgangar 21551
Immateriella anldggningstillgangar

Kunder 15045
Varumdrken 81675
Uppskjutna skatteskulder -30950
Leverantorsskulder och andra skulder -30228
Upplaning -28 971
Uppskjutna skatteskulder -329
Summa identifierbara nettotillgangar 106 283
Goodwill* 165 982
Forvarvade nettotillgangar 272 266

*Goodwill &r hénforligt till de anstéllda och den héga Ionsamheten i den forvar-
vade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara skattemdssigt

avdragsgill.

av forvarvet ar foljande:

Verkligt véarde, Tkr

Immateriella anlaggningstillgangar* 132615
Ovriga anlaggningstillgadngar 1628
Omsattningstillgangar 11301
Likvida medel 28 807
Langfristiga skulder -72
Kortfristiga skulder -7 751
Forvarvade nettotillgangar 166 528

*Per 30 juni 2016 &r dessa ofordelade mellan olika kategorier avimmateriella tillgan-
gar i avvaktan pa resultatet fran pagaende férvarvsanalysvarderingar och faststél-

landet av slutlig kdpeskilling.
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Tillverkning

Transport

Utsikter

Koncernens lingsiktiga tillvixt stéds av ett fortsatt infléde av
design-wins, ett bredare produkterbjudande framfér allt inom omra-
det Gateway produkter och Remote Management, kompletterande
teknologiplattformar frin IXXAT, eWON och Intesis samt ett
forstirkt kundfokus och en expansion av HMS siljkanaler i enlighet
med den fastlagda strategin.

Den globala konjunkturutvecklingen bedéms som ojimn med en
forsiktigt positiv underton. Dess effekter pa marknaden f6r HMS
produkterbjudande samt valutapaverkan dr svirbedomda, men HMS
lingsiktiga mal dr oférindrade: En langsiktig tillvixt pa 1 genomsnitt
20 % per ar och en rérelsemarginal éver 20 %.

Redovisningsprinciper

HMS upprittar sin koncernredovisning enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS). Delarsrapporten har upprittats i
enlighet med TAS 34 Delarsrapportering. Nyheter i redovisnings-
standards som tritt i kraft 1 januari 2016 har inte haft nigon paver-
kan pa koncernens redovisning per 30 juni 2016.

1 6vrigt tillimpar koncernen samma redovisningsprinciper och vir-
deringsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolaget
upprittar sin redovisning enligt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, samt Arsredovisningslagen och tillimpar samma redovis-
ningsprinciper och virderingsmetoder som i den senaste arsredovis-
ningen.

Fran och med denna delarsrapport tillimpas ESMAs riktlinjer for
alternativa nyckeltal (métt som inte definieras enligt IFRS).

Risker och
osakerhetsfaktorer

HMS koncernen utsitts i sin verksamhet f6r allmidnna affirsmissiga
och finansiella risker. Dessa risker har utforligt beskrivits i bolagets
arsredovisning f6r 2015. Utover vad som beskrivs i dessa dokument
har ndgra ytterligare visentliga risker ¢j tillkommit.



Kort om bolaget

Strategier

TILLVAXTSTRATEGI — HMS huvudsakliga fokus 4r organisk till-
vaxt. Expansion pa existerande marknad ska ske med forbittrat
och utdkat produkterbjudande, ny teknologi, hég service och nya
forsiljningskanaler. Viss tillvixt kan ske genom selektiva f6rvirv av
verksamheter som kan utgéra virdefulla komplement till bolagets
organiska tillvixtstrategi.

UTVECKLINGSSTRATEGI — Bolagets kirnkompetens utgdrs av
ett brett och djupt kunnande kring datakommunikation i industriella
nitverk.

PRODUKTSTRATEGI — HMS marknadsfor sex tydliga produk-
tlinjer, vilka till viss del baseras pd en gemensam teknisk plattform;

Anybus Embedded — inbyggda nitverkskort

Anybus Gateways — kommunikationsoversittare mellan
olika niatverk samt for tradlos kommunikation

IXXAT — kommunikationsplattformar for industriella
maskiner och utrustningar

Netbiter Remote Management — fjarrovervakning och
styrning av industriella apparater

e¢WON Remote Access — fjirrkontroll av industriella
styrsystem

IntesisBox — kommunikationsdversittare mellan olika nitverk
inom byggnadsautomation

PRODUKTIONSSTRATEGI — HMS bibehiller en egen ligvolym-
produktion i de egna fabrikerna i Halmstad, Nivelles och Igualada.
Volymproduktion sker i nira samarbete med underleverantorer
(i Europa och Asien) for att uppna flexibilitet i kostnader och utnyt-
tja volymmissiga skalférdelar.

MARKNADSSTRATEGI — Anybus nitverkskort marknadsférs
och siljs till aktérer inom industri- och infrastrukturautomation
och Anybus Gateways till systemintegratorer, maskinbyggare och
slutanvindare inom industri- och infrastrukturautomation. IXXAT
kommunikationsplattformar marknadsférs- och siljs till maskinbyg-
gare inom industriella applikationer och medicinsk utrustning samt
till fordonsindustrin. eWON och Netbiter marknadsfors och siljs
till stor del genom ett nitverk av distributérer till en stor bredd av
kunder, frin apparattillverkare till dgare av installationer som be-
hover fjarrovervakning/styrning, Intesis produkter marknadsfors
och siljs till tillverkare och systemintegratorer samt slutanvindare
inom byggnadsautomation.

SALISTRATEGI - Forsilining sker via egna siljkontor & dis-
tributérer pa definierade nyckelmarknader i 10 linder. P4 bolagets
Ovriga marknader i mer dn 50 linder sker forsiljning frimst via
agenter/distributorer.

Affarsmodell

HMS har format sina affirsmodeller efter respektive marknad och
produktlinje. F6r Embedded giller ramavtal, sa kallade design-wins,
med relativt lang siljcykel och konstruktionsfas i nira samarbete
med kund och direfter sikra langsiktiga intikter. Fér Gateways och
eWON ir affirsmodellen mer traditionell med kort siljcykel och
tillverkning mot kundorder eller prognos. Fér IXXAT och Intesis
produkter dr affirsmodellen en kombination av ovan nimnda mod-

eller.

Rapporttillfallen

Delérsrapport kvartal 3, 2016 presenteras 26 oktober, 2016

Bokslutskommuniké 2016 presenteras 16 februari, 2017

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att deldrsrapporten ger en
rittvisande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, still-
ning och resultat samt besktiver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

som moderbolaget och koncernen star infor.

Halmstad 2016-07-19

Staffan Dahlstrom

Verkstillande Direktor

Charlotte Brogren

Styrelseordférande

Henrik Johansson Ray Mauritsson
Kerstin Lindell Fredrik Hansson
Anders Morck

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Ytterligare information kan erhallas av:
CEO Staffan Dahlstrom, telefon 035-17 29 01 eller
CFO Gunnar Hégberg, telefon 035-17 29 95

Informationen dr sidan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
handel med finansiella instrument och/eller lagen om virdepappersmarknaden. Informa-
tionen limnas for offentliggérande klockan 07:50 den 19 juli 2016.



Koncernens nyckeltal

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4 1507-1606

2016 2015 2016 2015 2015 12 manader
Nettoomsattningstillvaxt (%) 31,5% 24,8 24,9% 23,6 19,1 20,2%
Bruttomarginal (%) 60,9% 62,2 60,1% 62,3 61,2 60,2%
Roérelsemarginal EBIT (%) 15,0% 13,7 12,7% 16,2 14,5 12,8%
EBITDA (Tkr)*** 43570 32827 73 254 72 687 135517 136 073
EBITDA (%)*** 18,8% 18,6 16,9% 21,0 19,3 17,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 3,6% 3,6 6,6% 8,4 15,4 11,5%
Avkastning pa eget kapital (%) 18,4% 13,7 15,0% 17,3 13,7 12,4%
Rorelsekapital i forhallande till omséattning (%)** 8,4% 7.5 8,4% 7,5 58 8,4%
Kapitalomsattningshastighet 0,72 0,84 0,78 0,83 0,84 0,71
Nettoskuldsattningsgrad 0,89 0,51 0,89 0,51 0,39 0,89
Soliditet (%) 40,5% 51,4 40,5% 51,4 54,9 40,5%
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (Tkr) 2480 2091 4110 3143 5042 6 009
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (Tkr) 7 655 4132 15001 8415 20 404 26991
Avskrivningar pa materiella anldaggningstillgangar (Tkr) -2429 -2050 -4 672 -4 052 -8 095 -8714
Avskrivningar pa immateriella anldaggningstillgangar (Tkr)* -6314 -6 595 -13 381 -12585 -25 838 -26 634
Antal anstéllda (genomsnitt) 429 363 429 359 362 397
Omsattning per anstalld (Mkr)** 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9 2,0
Eget kapital per aktie, kr 48,15 38,18 43,82 37,80 38,88 43,37
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, kr 3,91 2,56 4,36 3,24 7,97 9,09
Totalt antal aktier, genomsnitt, tusental 11705 11322 11641 11322 11322 11482
Aktier i eget forvar, genomsnitt, tusental 31 31 31 31 31 31
Totalt antal utestaende aktier, genomsnitt, tusental 11674 11 291 11610 11291 11291 11451

*Inklusive allokerade 6vervarden i férvarvade dotterbolag.
**Nyckeltalen har i forekommande fall omréknats till rullande 12 manaders varden.

***Definitioner av alternativa nyckeltal i ovanstdende tabell dterfinns pa sid 14.

Koncernens resultatrakning i ssmmandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4 1507-1606

2016 2015 2016 2015 2015 12 manader

Nettoomsattning 232127 176 515 433 201 346 766 701676 788110
Kostnad for salda varor och tjanster -90 797 -66660  -172836  -130743  -271918 -314011
Bruttoresultat 141330 109 854 260 365 216 023 429 757 474 099
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -56 494 -39809  -105353 -77 921 -164 932 -192 364
Administrationskostnader -20 387 -16 041 -40 182 -30 961 -61 354 -70575
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 053 -27 640 -57 240 -51116  -103116 -109 240
Ovriga rérelseintakter 0 672 0 5429 1230 -4199
Ovriga rérelsekostnader -1568 -2 859 -2 389 -5392 0 3003
Rorelseresultat 34827 24178 55202 56 061 101 584 100725
Finansiella intakter 3407 0 3424 0 2 3427
Finansiella kostnader -2258 -4 295 -5 495 -6 772 -14 025 -12748
Resultat fore skatt 35977 19883 53131 49 289 87 561 91403
Skatt -10 245 -4 971 -14 877 -12322 -27 356 -29911
Periodens resultat 25732 14912 38254 36967 60 205 61493

Resultat per aktie, kr 2,20 1,32 3,28 3,26 5,33 5,35



Koncernens rapport over totalresultat

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4 1507-1606
2016 2015 2016 2015 2015 12 manader

Periodens resultat 25732 14912 38254 36 967 60 205 61493

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar -1479 2193 -1197 1556 1787 -966

Valutakursdifferenser 10037 -1897 7951 -9154 -11 244 5861

Valutasdkring i nettoinvestering -3185 2266 -4944 8 646 11565 -2026

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt 1026 -981 1351 -2244 -2937 658

totalresultat

(")vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 6399 1581 3161 -1196 -830 3527

Summa totalresultat for perioden 32131 16 493 41415 35771 59376 65 020

Koncernens balansrakning i ssmmandrag

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

TILLGANGAR

Goodwill 565 406 395591 394 167
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 480938 248 421 245 835
Materiella anlaggningstillgangar 37 666 17 569 15300
Uppskjuten skattefodran 576 407 3239
Andra langfristiga fordringar 2132 1914 1723
Summa anldggningstillgangar 1086718 663 902 660 264
Varulager 81128 58 496 55810
Kundfordringar 122216 83 047 81973
Ovriga kortfristiga fordringar 21216 15910 13313
Likvida medel 75 546 16 594 19503
Summa omsattningstillgangar 300 106 174 047 170 599
SUMMA TILLGANGAR 1386 824 837 949 830863
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 562 131 431 105 455 482
Skulder

Langfristiga rantebarande skulder 477 841 178 977 158 142
Uppskjuten skatteskuld 103 086 68 563 72242
Summa langfristiga skulder 580927 247 540 230384
Kortfristiga rantebarande skulder 95562 58 506 38759
Leverantorsskulder 54389 43937 44704
Ovriga kortfristiga skulder 93 815 56 861 61534
Summa kortfristiga skulder 243766 159 304 144997

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1386 824 837 949 830863



Kassaflode for koncernen i sammandrag

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Omrékningsdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

Q2
2016

39965

5644

45 609
-129 376
110679

26913
47 652

981
75 546

Q2
2015

20417

8061

28478
-6 144
-17 789

4545
12500

-451
16 594

Q1-Q2
2016

54623

-3962

50661
-290 230
294 484

54916
19503

1127
75 546

Q1-Q2 Q1-Q4
2015 2015
49 966 96 808
-13376 -6 796
36590 90012
-11 803 -25398
-25916 -62 872
-1129 1742
17 629 17 629
94 132

16 594 19503

1507-1606
12 manader

101 465

2618

104 083
-322671
276 374

57787
16 594

1165
75546

*Forvarvet av eWONs paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for eWONSs likvida medel uppgick till -152 198 Tkr i Q1 2016. Lkvida medel i e WON uppgick

till 26 783 Tkr.

**Forvarvet av Intesis paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for Intesis likvida medel uppgick till -118 874 Tkr i Q2 2016. Likvida medel i Intesis uppgick

till 28 807 Tkr.

Kvartalsdata for koncernen

Forsaljning per reg Q2 Q1
LG 2016 2016
EMEA 144356 121420
Americas 48548 46424
Asia 39223 33230
sammandrag, Tkr 2016 2016
Nettoomsattning 232127 201073
Bruttoresultat 141330 119035
Bruttomarginal 60,9% 59,2%
Rorelseresultat 34827 20374
Rorelsemarginal 15,0% 10,1%
Resultat fore skatt 35977 17154
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Forsaljning

Q4
2015

99757
40938
34379

Q4
2015

175074

105993
60,5%
14 440
82%
11913

Q3 Q2
2015 2015
109576 104637
38898 37248
31362 34629
Q3 Q2
2015 2015
179835 176515
107742 109854
599%  62,2%
31083 24178
17,3%  13,7%
26359 19883

Geografisk fordelning av forsiljning under forsta halvaret 2016

framgar av grafen till hoger.

Anybus Embedded produkter stod fér 44 % (51) av koncernens
intikter, IXXAT for 14 % (19), Anybus Gateway produkter 17 %
(21) och eWON produkter uppgick till 20 % (3), 6vriga intikter

(tjanster, Intesis och Gvrigt) uppgick till 5 % (6).

Storre delen av bolagets produktgrupper baseras pa gemensam

teknologi samt marknadsfors och siljs i gemensamma siljkanaler

varfor en fullstindig segmentredovisning ej rapporteras.

Q1 Q4
2015 2014
104580 99014
39999 33123
25672 24181
Q1 Q4
2015 2014
170251 156318
106168 96 867
62,4%  62,0%
31884 17977
18,7% 11,5%
29406 15764

Americas 22%

USA 18%

Asia 17%
Japan 10%

Q3
2014

97 567
30157
24592

Q3
2014

152316

95991
63,0%
37150
24,4%
33465

Q2 Q1 Q4 Q3
2014 2014 2013 2013
90 601 91628 78378 89455
27 519 27 291 26 359 30592
23330 20 207 21021 19920

Q2 Q1 Q4 Q3
2014 2014 2013 2013

141451 139127 125758 139967
87618 86369 80056 88704
61,9% 62,1% 63,7% 63,4%
20928 21527 13443 32226
14,8% 15,5% 10,7% 23,0%
17971 18611 12397 30479

EMEA 61%
Tyskland 26%




Moderbolagets resultatrakning i ssmmandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4 1507-1606

2016 2015 2016 2015 2015 12 manader

Nettoomsattning 3825 3166 7878 5402 11933 14 408
Bruttoresultat 3825 3166 7878 5402 11933 14 408
Administrationskostnader -3823 -3166 -7 878 -5 402 -11 606 -14 081
Rorelseresultat 2 0 0 0 327 327
Rantekostnader och liknande poster 0 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt 2 0 0 0 327 327
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 8 8
Skatt 0 0 0 0 -141 -141
Periodens resultat 2 0 0 0 194 194

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anldaggningstillgangar 337324 244039 244039
Summa anldaggningstillgangar 337324 244039 244 039
Ovriga fordringar 793 765 600
Likvida medel 434 300 276
Summa omsattningstillgangar 1227 1064 876
SUMMA TILLGANGAR 338552 245103 244915
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 153974 90 249 90443
Obeskattade reserver 0 8 0
Skulder

Leverantorsskulder 81 181 667
Skulder till koncernféretag 181014 152415 149 890
Ovriga kortfristiga skulder 3483 2250 3915
Summa kortfristiga skulder 184 578 154 847 154 472

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 338552 245103 244915
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Definitioner
ANTAL UTESTAENDE AKTIER

Antal registrerade aktier med avdrag for aterképta aktier, vilka in-
nehas av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhéllande till genomsnittligt eget kapital exklusive innehav utan
bestimmande inflytande.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intdkter 1 férhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rérelseresultat enligt resultatrikningen exklusive jamforelsestérande

poster.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i férhéllande
till antalet utestdende aktier vid periodens slut.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsittning i forhéllande till totalt kapital.

NETTOSKULD
Langfristiga och kortfristiga rintebdrande skulder reducerat med
finansiella rintebdrande tillgangar (likvida medel).

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i férhallande till eget kapital inklusive innehav utan
bestimmande inflytande.

RESULTAT PER AKTIE
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i férhéllande till genomsnittligt antal utestiende aktier.

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Andel av resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier med tilligg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestdende antal konvertibler och optioner.

RORELSEKAPITAL
Omsittningstillgdngar minus likvida medel och korta skulder.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsittning,

SOLIDITET
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning med avdrag for ej rintebirande kortfristiga
skulder och avsittningar samt uppskjuten skatteskuld.

Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella mitt i deldrsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger virdefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da
det mojliggdr utvirdering av relevanta trender samt bolagets presta-
tion. Eftersom inte alla féretag beriknar finansiella matt pa samma
sitt, dr dessa inte alltid jimforbara med matt som anvinds av andra
foretag, Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en ersittning
f6r matt som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

EBITDA
Rérelseresultat exklusive avskrivningar pa materialla och immateri-
ella anldggningstillgangar.

Q2 Q1-Q2  1507-1606
Tkr 2016 2016 12 manader
Rorelseresultat 34827 55202 100725
Avskrivningar 8743 18052 35348
EBITDA 43570 73254 136 073

HMS Networks AB (publ) &r en vérldsledande leverantér av kommunikationsteknologi for industriautomation. Férséljningen som 2015 uppgick till 702 Mkr

sker till mer @n 90 procent utanfor Sverige. Vid huvudkontoret i Halmstad, Ravensburg och Nivelles bedrivs produktutveckling och delar av tillverkningen.

Forsaljningskontor finns i Japan, Kina, Tyskland, USA, ltalien, Frankrike, Belgien, Spanien, Indien, England och Danmark. HMS har 6ver 460 anstéllda och

producerar natverkskort samt gateways for att koppla ihop olika natverk under varuméarkena Anybus® och IXXAT® samt produkter for fjarrovervakning under
varuméarkena eWON® och Netbiter®. HMS &r noterat pa NASDAQ-OMX Nordiska Bors i Stockholm i kategorin Mid Cap, Information Technology.
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Our vision

“In a world where all devices are
intelligent and networked...

HMS is the leader in making industrial
devices and systems communicate —
for a more productive and sustainable
world.”.

HMS Networks AB (publ)

Org.Nr. 556661-8954

Box 4126 | 300 04 Halmstad | Sweden
Tel: +46 35 172 900 Fax: +46 35 172 909
http://investors.hms.se

Our mission

“We drive innovation in collaboration
with partners and customers creating
leading technologies, products and
solutions bringing value to real-world
challenges”.
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