hms networks

FOrsta nio manaderna

O Nettoomsittningen for de forsta nio ma-

Kvartalet

O Tredje kvartalets omséttning uppgick till

377 MSEK (353), motsvarande en 6kning
med 7 %. Valutaeffekter har paverkat kon-
cernens omsittning positivt med 15 MSEK

Kvartalet belastas av omstrukturerings-
kostnader om 25 MSEK, relaterat till ett
atgardsprogram

Rorelseresultatet uppgick till 56 MSEK
(74) motsvarande en rorelsemarginal pa
14,9 % (20,9)

Rorelseresultatet fore omstrukturerings-
kostnader uppgick till 81 MSEK motsva-
rande en rorelsemarginal pa 21,6 %

Orderingangen uppgick till 372 MSEK
(360), motsvarande en 6kning med 3 %

Kassafl6det fran den I6pande
verksamheten uppgick till 90 MSEK (73)

Resultat efter skatt uppgick till 46 MSEK
(51) och vinst per aktie till 0,98 SEK
(1,09)
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naderna uppgick till 1 172 MSEK (1 003),

vilket motsvarar en 6kning me

d 17 %.

Valutaeffekter har paverkat koncernens
omsittning positivt med 58 MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 1

88 MSEK

(199), motsvarande en roérelsemarginal

pa 16,0 % (19,9)

Rorelseresultatet fore omstrukturerings-
kostnader uppgick till 213 MSEK mot-
svarande en rorelsemarginal pa 18,2 %

Orderingangen uppgick till 1 134 MSEK

(1 046), motsvarande en 6kning

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 193
(144)

med 8 %

MSEK

Resultat efter skatt uppgick till
138 MSEK (129) och vinst per aktie till

2,96 SEK (2,78)
|
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VO kommentar

Tredje kvartalet uppvisar svagare tillvixt och orderingdng och
vi kan konstatera att avmattningen pa marknaden har fortsatt.
Omsittningen for kvartalet dr 377 MSEK, vilket ger en tillvaxt pa
7 % jamfort med samma period foregaende dr. Till storsta delen
ir tillvixten valuta- och foérvirvsdriven, den organiska tillvixten
var 1 %. Orderingdngen under kvartalet var 372 MSEK, en
organisk nedgang om 5 %.

Den svaga marknadsutveckling vi rapporterat om tidigare har
fortsatt under tredje kvartalet. Bide makrodata och vara kunder
indikerar fortsatt svaga utsikter framéver pa alla vira viktiga
geografiska marknader. Japan har varit svagt hela dret men nu
har bade Tyskland och USA visat tydliga tecken pé inbromsning,
dven om USA visat en viss dterhimtning under kvartalets senare

del.

Just nu ser vi en kombination av bade en svagare marknad och
att vira kunder sinker sina lagersaldon. Frimst ser vi avmattning
inom tillverkningsindustrin fér véra varumirken Anybus och
Ewon, ddremot ser vi en stabilare utveckling fér vara varumirken
Ixxat och Intesis som framférallt dr inriktade mot andra
industriella marknader.

Kvartalet visar en god bruttomarginal om nistan 63 % vilket
ir bdttre dn vara senaste kvartal. Detta dr frimst drivet av en
férdelaktig produktmix under kvartalet.

Som rapporterats via pressmeddelandet den 23 september, har ett
atgirdsprogram paborjats for att anpassa vira omkostnader till en
svagare marknad. Vi redovisar dirfér omstruktureringskostnader
om 25 MSEK under kvartalet for att nd en kostnadsbesparing om
ca 45 MSEK. Virt rorelseresultat fore omstruktureringskostnader
uppgir till 81 MSEK f6r kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal
om 21,6 %. Efter omstruktureringskostnader dr rorelseresultatet
56 MSEK och rorelsemarginalen 14,9 %.

Atgéirdsprogrammet kommer att reducera antalet medarbetare
med ca 40 personer, men da vi expanderat senaste kvartalen,
bdde organiskt och genom f6rvirv, kommer antalet anstillda
efter programmet genomférts vara fler dn i borjan av 2019.
Ambitionen 4r att fortsitta satsa inom segment med stor
tillvixtpotential, och utéka god kostnadsskontroll inom omraden
med svagare tillvixtutsikter framover.

+37%

Orderingang
03

/7%

Tillvaxt

Vart kassaflode dr starkt i kvartalet, 90 MSEK, beroende pa den
underliggande goda lénsamheten. Vi minskar dven vir nettoskuld
och forstirker véir finansiella position vilket ger oss en relativt
lig nettoskuldsittning om 463 MSEK motsvarande 1,45 ginger
EBITDA.

De nya férvirven, WEBfactory och Raster Products, har kommit
in i koncernen pa ett bra sitt och utvecklas enligt planerna.
Strategiska samarbeten har paboérjats med WEBfactory och vi ser
redan en viss cross-selling.

I det korta perspektivet ser vi fortfarande en begrinsad
tillvixtpotential. Vi arbetar vidare med vira langsiktiga
tillvixtmal, forsaljningstillvixt pa 20 % per dr och rérelsemarginal
om 20 %. Langsiktigt bedémer vi att marknaden for industriell
datakommunikation kommer att utgéra ett intressant
tillvixtomrade och vi fortsitter fokusera kring vart motto “HMS

— Connecting Devices”.

Vi genomfor ett atgardsprogram for att
minska kostnader inom omraden som
visar svag utveckling, samtidigt som vi
sakerstaller langsiktiga satsningar for var
tillvaxt. Vi gor dessa proaktiva atgarder for
att méta den konjunkturavmattning vi ser
pa vara marknader parallellt med
att vi fortsatt skall utveckla den
tillvaxtpotential som finns inom
Industriell kommunikation pa
langre sikt.

Staffan Dahlstrtom, D, HMS Networks AB

19%

Rorelsemarginal
03



Orderingang, netto-
omsattning och resultat

Tredje kvartalet

Otrderingingen 6kade med 3 % till 372 MSEK (360), varav valu-
taomrikningseffekter paverkade positivt med 18 MSEK. Bolagen
WEBfactory och Raster Products som forvirvades under andra
kvartalet har tillsammans bidragit till orderingangen med 11 MSEK.
Organisk férindring av orderingdngen var -5 %.

Nettoomsittningen 6kade 7 % till 377 MSEK (353), varav valutaom-
rikningseffekter paverkade positivt med 15 MSEK (29). WEBfac-
tory och Raster Products har tillsammans bidragit till omsittningen
med 7 MSEK. Organisk tillvixt av omsittningen var 1 %.

Bruttoresultatet 6kade med 23 MSEK till 236 MSEK (213) motsva-
rande en bruttomarginal om 62,8 % (60,3). Rérelsekostnaderna 6ka-
de totalt med 41 MSEK till 180 MSEK (139) varav 25 MSEK avser
kostnader f6r omstrukturering som initierats i koncernen i slutet av
kvartalet for att anpassa koncernens kostnader till en svagare mark-
nad. De bedémda kostnaderna for pigdende aktiesparprogram har
justerats ner och bidrar positivt till kvartalets resultat med 4 MSEK.

Rérelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 82 MSEK (87),
motsvarande en marginal pa 21,7 % (24,5). Avskrivningarna upp-
gick till 25 MSEK (13) varav 8 MSEK avser avskrivningar enligt
IFRS 16 Leasingavtal. Rérelseresultatet efter avskrivningar uppgick
till 56 MSEK (74) motsvarande en marginal pa 14,9 % (20,9). Va-
lutaomrikningseffekter har paverkat kvartalets rorelseresultat posi-
tivt med 6 MSEK (11). P4 grund av virdenedging av den svenska
kronan under kvartalet har realiserade terminssikringar paverkat

Forsta nio manaderna

Orderingingen 6kade med 8 % till 1 134 MSEK (1 046), varav va-
lutaomrikningseffekter paverkade positivt med 56 MSEK. De f6r-
viarvade bolagen har tillsammans bidragit till orderingingen med
41 MSEK. Organisk forindring av orderingangen var -1 %.

Nettoomsittningen 6kade 17 % till 1 172 MSEK (1 003), varav va-
lutaomrikningseffekter paverkade positivt med 58 MSEK (44). De
férvirvade bolagen har tillsammans bidragit till omsittningen med
55 MSEK. Organisk 6kning av omsittningen var 6 %.

Bruttoresultatet 6kade med 98 MSEK till 716 MSEK (618) med en
bruttomarginal om 61,1 % (61,6). Rérelsekostnaderna 6kade totalt
med 109 MSEK till 528 MSEK (418), varav 25 MSEK avser kost-
nader fér omstrukturering som initierats i koncernen i slutet av det
tredje kvartalet for att anpassa koncernens kostnader till en svagare
marknad. De bedémda kostnaderna fér pagiende aktiesparpro-
gram har justerats ner och bidrar positivt till periodens resultat med
4 MSEK. En del av 6kningen kan ocksa forklaras av forvirvseffek-
ter frin de férvirvade bolagen.

Rérelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 255 MSEK (237),
motsvarande en marginal pa 21,8 % (23,0). Avskrivningarna upp-
gick till 67 MSEK (38) varav 22 MSEK avser avskrivningar enligt
IFRS 16 Leasingavtal. Rérelseresultatet efter avskrivningar uppgick
till 188 MSEK (199), motsvarande en marginal pd 16,0 % (19,9). Va-
lutaomrikningseffekter har paverkat rorelseresultatet positivt med
25 MSEK (16). Pa grund av en fortsatt virdenedging av den svens-
ka kronan har realiserade terminssikringar paverkat rorelseresulta-
tet med -10 MSEK (-4). De foérvirvade bolagen WEBfactory och

rorelseresultatet med -4 MSEK (-1). De férvirvade bolagen har inte
haft nigon visentlig paverkan pd kvartalets rorelseresultat efter av-
skrivningar.

Finansnettot var -1 MSEK (-4) vilket gav ett resultat fore skatt om
55 MSEK (70). Resultatet efter skatt uppgick till 46 MSEK (51) och
resultat per aktie fore och efter utspiadning var 0,98 SEK (1,09) res-
pektive 0,98 SEK (1,08).

Orderingang 360 3,3
Nettoomsattning 353 6,5
Bruttoresultat 213 10,8
Bruttomarginal (%) 60,3
EBITDA 87 -59
EBITDA (%) 24,5
EBIT 74 -24,0
EBIT (%) 20,9

Raster Products har inte haft nigon visentlig paverkan pd periodens
rorelseresultat efter avskrivningar.

Finansnettot var -7 MSEK (-20) vilket gav ett resultat fore skatt om
181 MSEK (180). Resultatet efter skatt uppgick till 138 MSEK (129)
och resultat per aktie fore och efter utspadning var 2,96 SEK (2,78)
respektive 2,95 SEK (2,76).

Orderingang 1046 8,4
Nettoomsattning 1003 16,9
Bruttoresultat 618 159
Bruttomarginal (%) 61,6
EBITDA 237 7,6
EBITDA (%) 23,6
EBIT 199 -56
EBIT (%) 19,9
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Grafen visar omséttning per kvartal i staplarna med skala pa axeln till vanster. Linjen visar
omsattningen den senaste 12-manadersperioden med skala pa axeln till hoger.

Kvartalsoversikt’

Orderingang (MSEK)
Nettoomsattning (MSEK)
Bruttomarginal (%)
EBITDA (MSEK)
EBITDA (%)

EBIT (MSEK)

EBIT (%)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie (SEK)

Vinst per aktie fore utspadning (SEK)
Vinst per aktie efter utspadning (SEK)

Eget Kapital per aktie (SEK)

Grafen visar rorelseresultat EBIT per kvartal. Staplarna refererar till skalan pa axeln till vanster.
Linjen visar rorelseresultatet den senaste 12-manadersperioden med skala pa axeln till hoger.
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363
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52

14,3
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17,98

'Q1, Q2 och Q3 2019 paverkas av IFRS 16 Leasingavtal. For ytterligare information, se sidan 9.
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16,28
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301
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43
14,3
31

10,2

0,77
0,43
0,43

15,37




Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Tredje kvartalet

Kassaflédet frin den Iopande verksamheten foére forindringar
av rorelsekapital uppgick till 101 MSEK (59) for tredje kvartalet.
Rérelsekapitalforindringar var -11 MSEK (15). Kassaflodet frin den
I6pande verksamheten uppgick dirmed till 90 MSEK (73).

Under kvartalet skedde investeringar i nya anlaggningstillgdngar om
20 MSEK (28). Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgick
dirmed till -20 MSEK (-28).

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -101 MSEK
(-86), vilket till storsta delen forklaras av minskning av externa lin om
96 MSEK (76). Vidare har amorteringar av leasingavtal belastat finan-
sieringsverksamheten med 8 MSEK (1). Detta innebir att kvartalets
kassaflode uppgick till -31 MSEK (-40).

Férsta nio manaderna

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten fére féraindringar av r6-
relsekapital uppgick till 231 MSEK (188) for de forsta nio manaderna.
Rorelsekapitalférindringar var -38 MSEK (-44) frimst beroende
pd en kombination av minskade leverantérsskulder och ett okat
varulager. Kassaflodet frin den 16pande verksamheten uppgick dir-
med till 193 MSEK (144).

Under de foérsta nio manaderna skedde investeringar i nya anldgg-
ningstillgangar om 48 MSEK (23) samt foérvirv av nya dotterbolag
om 24 MSEK (22). Kassaflodet frin investeringsverksamheten upp-
gick till -74 MSEK (-45).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -128 MSEK
(-137), vilket fraimst forklaras av att utdelning har utbetalats med
84 MSEK (70) samt att koncernens externa 1an har minskat med
20 MSEK (25). Vidare har amorteringar av leasingavtal belastat finan-
sieringsverksamheten med 22 MSEK (2). Detta innebir att de forsta
nio manadernas kassafléde uppgick till -8 MSEK (-38).

Likvida medel och
nettoskuldsattning

Likvida medel uppgick till 57 MSEK (55) och outnyttjade kreditfacili-
teter tll 146 MSEK (125). Nettoskulden uppgick till 463 MSEK (381)
och nettoskulden i férhéllande till EBITDA de senaste tolv médnaderna
var 1,45 (1,36). Nettoskuldsittningsgraden var 49 % (47) och solidite-
ten 52 % (52).

Nettoskulden samt nyckeltalen ovan, f6r 2019, 4r beriknade enligt den
nya redovisningsstandarden IFRS 16. Se tabellen pé sidan 9 f6r mot-
svarande tal exklusive IFRS 16.

Under drets andra kvartal utbetalades en utdelning pa 1,80 kr per aktie,
totalt 84 MSEK (70) till aktiedgarna.

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) dr noterat pd Stockholmsbérsen
Nasdag OMX Mid Cap, scktorn Information Technology. To-
tala antalet aktier uppgick vid periodens slut till 46 818 868, varav
202 999 aktier innehas i eget forvar.

En forteckning 6ver bolagets dgarstruktur dterfinns pa bolagets hem-
sida (www.hms-networks.com).

Aktiesparprogram

Bolaget har idag fyra aktiesparprogram. Enligt beslut pa bolagets ars-
stimmor erbjuds tillsvidareanstillda att spara aktier i HMS i ett arligt
aktiesparprogram. Andelen anstillda som valt att delta uppgar till
mellan 46 % och 60 %. Bolaget har atagit sig att forutsatt att faststall-
da kriterier uppfylls maximalt ge deltagare i programmet tva aktier i
HMS f6r varje sparad aktie. Den 30 september 2019 uppgick totalt
antal sparade aktier till 138 784 (157 071) i pagdende program.

Den sista december 2018 avslutades aktiesparprogrammet fran 2015.
Under forsta kvartalet 2019 har darfor 89 826 aktier, varav 44 913
som prestationsaktier, distribuerats vederlagsfritt till de dd kvarva-
rande deltagarna. For tilldelningen anvindes aktier som fanns i eget
forvar.

Moderbaolaget

Moderbolagets verksamhet 4r frimst inriktad pa koncerngemensam
férvaltning och finansiering, Férutom koncernens VD har bolaget
inga anstillda. Rorelseresultatet f6r de forsta nio ménaderna upp-
gick till 0 MSEK (1). Utdelning fran dotterbolag har erhallits med
179 MSEK (165) och periodens resultat uppgick till 183 MSEK (164)
efter skatt. Likvida medel uppgick till 1 MSEK (1) och nagon extern
upplaning férekommer ej.

Transaktioner med narsta-
ende

Inga visentliga transaktioner med nirstdende har férekommit under
petioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nagra férindringar i koncernens eventualférpliktel-
set, nirmare beskrivna pd sidan 98 under not 34 i drsredovisningen
for ar 2018.



Vasentliga handelser
HMS forvarvar WEBfactory GmbH

Den 1 april 2019 férvirvade koncernen 74,9 % av aktierna i det tyska
féretaget WEBfactory GmbH, en ledande leverantér av webbaserade
mjukvarulésningar for Industrial Internet of Things, IToT.

Forvirvspriset uppgick till 3,2 MEUR pa skuldfri basis samt en vill-
korad tilliggsképeskilling pa maximalt 1,5 MEUR. Forvirvet finan-
sierades med befintlig kredit.

Forvirvet genererar ett prelimindrt koncernmissigt 6vervirde pa ca
43 MSEK (inklusive innehav utan bestimmande inflytande 25,1 %)).
Det forvirvade bolaget ingar i HMS koncernens resultat- och ba-
lansrikning frin och med den 1 april 2019. Under de f6rsta sex ma-
naderna har WEBfactory bidragit till koncernens omsittning med
10 MSEK. Férvirvets bidrag till rérelseresultat, inklusive forvirvs-
kostnader, uppgick till -4 MSEK.

Forvirvsanalysen dr preliminir i avvaktan pa allokering av Gvervir-
den till specifika tillgdngar samt i vintan pd utvirdering av skatteposi-
tionen i WEBfactory per forvirvsdagen. Inga férindringar har gjorts
jaimfort med den preliminira férvirvsanalysen som presenterades i

halvarsrapporten 2019.

HMS forvarvar Raster Products B.V.

Den 2 maj 2019 forvirvade koncernen samtliga aktier i det hollind-
ska foretaget Raster Products B.V. Bolaget har under flera ar varit
HMS primara distributdr av Ewon produkter i Nederlinderna.

Forvirvspriset uppgick till 1,1 MEUR pa skuldfri basis och finansie-
rades med befintlig kredit.

Férvirvet genererar ett prelimindrt koncernmissigt 6vervirde pé ca
8 MSEK. Det forvirvade bolaget ingar i HMS koncernens resultat-
och balansrikning frin och med den 1 maj 2019. Raster Products har
under de férsta fem ménaderna inte haft nigon visentlig paverkan pa
koncernens omsittning och rorelseresultat.

Forvirvsanalysen dr preliminidr i avvaktan pa allokering av Svervir-
den till specifika tillgingar. Inga férindringar har gjorts jamfort med
den preliminira forvirvsanalysen som presenterades i halvarsrappor-
ten 2019.

Forvarvsanalys Beck IPC GmbH

Forvirvsanalysen fran férvirvet av Beck IPC har under tredje kvar-
talet 2019 blivit definitiv, eftersom ett ar passerat sedan forvirvet den
17 juli 2018.

Enligt slutlig forvirvsanalys uppgar képeskilling, férvirvade nettotill-
gangar och goodwill till féljande:

Kopeskilling MSEK
Likvida medel 23
Villkorad tilliggsképeskilling 21
Summa preliminir kdpeskilling 44

De tillgangar och skulder som redovisas till

foljd av forvirvet ér féljande: MSEK
Immateriella anliggningstillgangar

- Immateriella rittigheter 12
- Kundrelationer 3
- Uppskjutna skatteskulder -2
Materiella anliggningstillgingar 1
Uppskjutna skattefordringar 5
Varulager 7
Kundfordringar och andra fordringar 8
Likvida medel 0
Langfristiga skulder -2
Leverantorsskulder och andra skulder - 36
Summa identifierbara nettotillgingar -3
Goodwill* 47
Forvirvade nettotillgangar 44

*Goodwill ar framfor allt hinférligt till férvintade synergier med befintlig verk-
samhet. Ingen del av redovisad goodwill forvintas vara skattemassigt avdragsgill.

Omstruktureringsatgarder

HMS genomfér ett dtgirdsprogram for att anpassa kostnaderna till
en svagare marknad. Finansiellt kommer atgirderna medféra en arlig
besparing om 45 MSEK med full effekt 2020. Omstruktureringsat-
girderna har resulterat i kostnader om 25 MSEK, som belastar resul-
tatet for det tredje kvartalet 2019. Totalt berors 40 anstillda i koncer-
nen varav 24 anstillda i Sverige.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Inga hindelser som ir att betrakta som visentliga har intraffat efter
periodens utgang fram till undertecknandet av denna delarsrapport.

Utsikter

Koncernens lingsiktiga tillvixt stods av ett fortsatt inflode av
Design-Wins, ett bredare produkterbjudande framfér allt inom
omradet Industrial Internet of Things (IIoT) och Wireless,
kompletterande teknologiplattformar frin tidigare genomférda
férvirv samt en expansion av HMS siljkanaler i enlighet med den
fastlagda strategin.

Den globala konjunkturutvecklingen bedéms som fortsatt férsvagad,
och kommer sannolikt skapa utmaningar for vara tillvixtambitioner
i det korta perspektivet. Konjunkturutvecklingen inom olika geogra-
fiska omraden och industrisegment samt dess effekt pa marknaden
for HMS produkterbjudande ar svarbedémd. Valutornas utveckling
paverkar i hég grad och dven denna effekt dr svarbedémd.

HMS langsiktiga mal dr oférindrade: en lingsiktig tillvixt pa i genom-
snitt 20 % per ar och en rérelsemarginal pa 20 %.



Risker och
osakerhetsfaktorer

HMS koncernen utsitts i sin verksamhet f6r allminna affirsmissiga
och finansiella risker. Dessa risker har utforligt beskrivits i bolagets drs-
redovisning fér 2018. Utover vad som beskrivs i dessa dokument har
nagra ytterligare visentliga risker inte tillkommit.

Valberedning

Utifran riktlinjer beslutade pé en tidigare drsstimma har f6ljande per-
soner utsetts att ingd i HMS valberedning: Johan Hjertonsson, Invest-
ment AB Latour representerande 26 % av aktierna, Staffan Dahlstrém
representerande 14 % av aktierna, Evert Carlsson, Swedbank Robur
Fonder AB representerande 9 % av aktierna, Per Trygg, SEB Fonder
representerande 6 % av aktierna samt Charlotte Brogren, styrelsens
ordférande. Valberedningen har inom sig utsett Johan Hjertonsson till
ordf6rande.

Aktiedgare som 6nskar limna forslag till HMS valberedning kan géra
det via e-post till: valberedning@hms.se eller med brev till adressen:
HMS Networks AB, Att: Valberedningen, Box 4126, 300 04 Halmstad,
senast den 1 februari 2020.

Redovisningsprinciper

HMS upprittar sin koncernredovisning enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Delarsrapporten har
upprittats i enlighet med TAS 34 Delarsrapportering och Arsredovis-
ningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad som fram-
gar av drsredovisningen f6r 2018 med undantag av inférandet av IFRS
16 Leasingavtal. Ovriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller 6v-
riga IFRIC-tolkningar som tritt i kraft efter 1 januari 2019 har inte
haft ndgon effekt pa koncernens finansiella rapporter per 30 september
2019.

HMS tillimpar European Securities and Markets Authoritys (ESMA)
riktlinjer fOr alternativa nyckeltal (métt som inte definieras enligt IFRS).

Poster av jamforelsesttrande karaktar

Poster av jimforelsestérande karaktir redovisas separat i de finansiella
rapporterna ndr detta ir nédvindigt for att férklara koncernens resul-
tat. Med poster av jimforelsestorande karaktir avses visentliga intikts-
eller kostnadsposter som redovisas separat pd grund av betydelsen
av deras karaktir eller belopp. Under tredje kvartalet 2019 redovisar
koncernen omstruktureringskostnader om 25 MSEK relaterat till ett
initierat atgirdsprogram. Eftersom kostnaderna dr visentliga i det en-
skilda kvartalet och ej vanligt f6rekommande redovisas dessa kostnader
som en post av jamforelsestorande karaktir pa egen rad i koncernens
resultatrakning,



IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 tillimpas den nya redovisningsprincipen
avseende leasing (IFRS 16). Leasingstandarden kriver att i princip
alla leasingavtal, med nédgra undantag, redovisas i balansrikningen.
For mer information om redovisningsprinciperna avseende den nya
leasingstandarden, se not 38 i Arsredovisning 2018.

HMS har valt att tillimpa den forenklade 6vergangsmetoden och
kommer inte att tillimpa standarden retroaktivt. Jimforelsetalen for
2018 har inte riknats om i enlighet med den foérenklade Gvergangs-
metoden. Den huvudsakliga paverkan pa HMS redovisning hérror
fran redovisningen av hyreskontrakt avseende lokaler.

Q3-19 inkl
IFRS 16

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK

Forindringen innebir att leasingkontrakt redovisas som en nyttjan-
derittstillging och en leasingskuld i balansrikningen. I resultatrak-
ningen ersitts den linjira operationella leasingkostnaden med kost-
nad for avskrivning pi nyttjanderittstillgingen och rintekostnad
hinférlig till leasingskulden. HMS har anvint en vigd genomsnittlig
diskonteringsrinta om 1,8 % vid faststillande av leasingskulden i
Sppningsbalansen per 1 januari 2019.

I tabellen nedan redovisas effekterna i balans- och resultatrikning
samt i nyckeltal (ddr effekten anses visentlig), som 6vergangen till
den nya leasingstandarden medfor.

IFRS 16
effekt

Q3-19 exkl
IFRS 16

Q1-Q3 inkl
IFRS 16

IFRS 16
effekt

Q1-Q3 exkl
IFRS 16

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor och tjanster
Bruttoresultat

Rorelsekostnader

Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Q3-19 inkl

Koncernens balansrikning i sammandrag, MSEK IFRS 16

1172 - 1172
-456 - -456
716 - 716
-495 -24 -519
-33 22 -1
188 -2 186
-7 1 -6
181 -1 180
-43 0 -42
138 -1 137

IFRS 16
effekt

Q3-19 exkl
IFRS 16

IFRS 16

UB 1812 effekt 1B 1901

TILLGANGAR

Summa anlaggningstillgangar
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Summa langfristiga skulder
Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Nettoskuld

Q3-19 inkl
IFRS 16

Q3-19 exkl

1158 103 1261
419 - 419
1577 103 1680
857 0 857
454 75 529
266 27 293
1577 103 1680

R12 inkl
IFRS 16

Q1-Q3 inkl
IFRS 16

Q1-Q3 exkl
IFRS 16

R12 exkl

IFRS 16 IFRS 16

Koncernens nyckeltal

EBITDA (MSEK)

EBITDA (%)

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Soliditet (%)
Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld/EBITDA




Kort om bolaget

Strategier

TILLVAXTSTRATEGI — HMS Networks fokuserar huvudsakligen pa
organisk tillvixt dr expansion pa existerande marknader sker genom
ett kontinuerligt forbittrat och utkat produkterbjudande, ofta inne-
fattande ny teknologi. Detta kombineras med hog serviceniva och
satsningar pd nya forsiljningskanaler. Nya marknader adresseras med
innovativa och riktade 16sningar. Tillvixt kan ocksé genereras genom
selektiva forvirv av kompletterande verksamheter.

UTVECKLINGSSTRATEGI
brett och djupt kunnande inom industriell kommunikation och IIoT,

— Bolagets kirnkompetens utgérs av ett

Industrial Internet of Things. En tydlig plattformsstrategi sikerstiller
att alla utvecklingscentra inom HMS éteranvinder f6r bolaget central
teknologi. Bolagets kirnkompetens utgdrs av ett brett och djupt kun-
nande kring datakommunikation i industriella nitverk.

PRODUKTSTRATEGI —
kommunikation och IIoT under varumirkena Anybus®, Ewon® och

HMS marknadsfér 16sningar f6r industriell

Ixxat®. Kommunikationslésningar for fastighetsautomation erbjuds
genom dotterbolaget Intesis.

*  Anybus — uppkoppling av automationsprodukter och maskiner
till industriella nitverk och IloT-applikationer, genom inbyggda
kort, gateways och trddlés kommunikation

*  Ewon — fjirratkomst, 6vervakning, datainsamling och styrning
av maskiner och andra industriella applikationer

e Ixxat — kommunikation inom maskiner och i smarta elnit, samt
16sningar for funktionssikerhet och testning inom bilindustrin

PRODUKTIONSSTRATEGI

briker i Halmstad, Nivelles och Igualada kombineras med volympro-

— Flexibel lagvolymproduktion i egna fa-

duktion i nira samarbete med underleverantdrer i Europa och Asien.

MARKNADSSTRATEGI —
samtliga nyckelaktorer i den industriella virdekedjan. Tillverkare av

HMS erbjuder anpassade 19sningar till

automationsprodukter och maskinbyggare erbjuds 16sningar som in-
tegreras titt till kundens applikation. Systemintegratorer och slutan-
vandare erbjuds flexibla infrastrukturprodukter som 16ser allehanda
kommunikationsproblem inom industriella system och IoT appli-
kationer. HMS storsta marknad 4r fortsatt fabriksautomation, men
andra viktiga marknader dr energi och infrastruktur, transport och
logistik samt fastighetsautomation.

SALJSTRATEG!
siljkontor med forsiljning genom distribution. HMS har siljkontor

— HMS kombinerar direktforsiljning frin egna

pé nyckelmarknader i 16 linder, kompletterat med ett distributérs-
nitverk i mer 4n 50 linder.

Affarsmodell

HMS har format sina affirsmodeller efter respektive malgrupp och

teknologi. Med tillverkare av automationsprodukter och maskiner
tecknar HMS ramavtal, si kallade Design-Wins. Denna modell kin-
netecknas av relativt ling siljcykel och konstruktionsfas dir HMS’
16sning specificeras in i kundens applikation, varefter lingsiktiga in-
takter sikras. Samarbetet ger ocksa tydlig insyn i kundens kommande
behov. Gentemot systemintegratorer dr affirsmodellen mer traditio-
nell med kort siljcykel och tillverkning mot kundorder eller kortsiktig
prognos. Denna forsiljning hanteras ofta av lokala distributérer som

stottas av HMS forsiljnings- och marknadsorganisation.
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Bokslutskommuniké 2019 presenteras 3 februari 2020
*  Rapport for det forsta kvartalet 2020 presenteras 23 april 2020
+  Arsstimma kommer att hallas 23 april 2020

e Halvarsrapport 2020 presenteras 15 juli 2020

Halmstad 2019-10-22

Staffan Dahlstrém

Verkstillande Direktor

Ytterligare information kan erhallas av:
CEO Staffan Dahlstrém, telefon 035 17 2901 eller
CFO Joakim Nideborn, telefon 035 710 6983

Informationen ir sidan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggora enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnas, ge-
nom ovanstiende personers forsorg, for offentliggorande klockan 14:00 den 22 oktober 2019.

Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapport) for HMS Networks AB
(publ) per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slu-
tade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen.
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pé vér versiktliga granskning,

Den aversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
6versiktlig granskning bestir av att gora forfrigningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgirder. En Gversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6v-
rigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet
som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pd var Oversiktlign granskning har det inte kommit fram
ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrap-
porten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Halmstad 22 oktober 2019
(jhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Goransson
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor och tjanster
BRUTTORESULTAT

Forsaljnings-och marknadsféringskostnader

Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Omstruktureringskostnader”

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
RORELSERESULTAT

Finansiella intékter och kostnader

Resultat fore skatt
Skatt
PERIODENS RESULTAT

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vinst per aktie avseende resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare:

Fore utspadning (SEK)
Efter utspadning (SEK)

1810-1909

12 manader

1366

-532

834
-310
111
-162

3,68
3,65

! Omstruktureringskostnader fordelas enligt féljande: Kostnad for salda varor och tjanster 2 MSEK, Forsaljning-och marknadsféringskostnader 8 MSEK, Administrations-

kostnader 3 MSEK samt Forskning- och utvecklingskostnader 12 MSEK

Koncernens rapport over totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Kassaflédessakringar

Valutasakring i nettoinvestering

Omrakningsdifferenser

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

1810-1909
12 manader

171

-10
48

39
211

211

11
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TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar/Leasingtillgangar
Uppskjuten skattefordran

Andra finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga leasingskulder

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga leasingskulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Koncernens balansrakning i sammandrag

2019-09-30  2018-09-30

2018-12-31

842 841
259 254
32 33
20 19

5 4

2 7
1160 1158
155 157
165 161
50 42
55 59
424 419
1585 1577
816 857
816 857
392 359
20 19
80 76
492 454
21 21

4 3

92 105
160 138
276 266
1585 1577




Kassaflode for koncernen i sammandragd

1810-1909

12 manader

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital 232
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 193
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -166
Periodens kassafléde -35
Likvida medel vid periodens boérjan 91
Omrakningsdifferenser i likvida medel 3
Likvida medel vid periodens slut 59
Réntebarande skulder 401
Nettoskuld 342

- Forvérvet av Beck’s paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for Beck's likvida medel, uppgick till 22 MSEK i Q3 2018.
- Forvérvet av WEBfactory's paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for WEBfactory'’s likvida medel, uppgick till 13 MSEK i Q2 2019.
- Forvérvet av Raster’s paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for Raster’s likvida medel, uppgick till -12 MSEK i Q2 2019.

Eget kapital

Koncernen, forandring av eget kapital

MSEK 2019-09-30  2018-09-30  2018-12-31
Ingaende eget kapital den 1 januari 721 721
Summa totalresultat for perioden 171 211
Kostnader for aktierelaterad ersattning 4 5
Aterkdp av egna aktier -1 -1
Utdelning -70 -70
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktieagare 816 857
Innehav utan bestdmmande inflytande som uppkommit

vid forvarv av dotterféretag - -
Utgaende eget kapital 816 857
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Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt (%)

Bruttomarginal (%)

EBITDA (MSEK)

EBITDA (%)

EBIT (MSEK)

EBIT (%)

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

Avkastning pa eget kapital (%)

Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%)
Kapitalomsattningshastighet

Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet (%)

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (MSEK)
Investeringar i nyttjanderatts-/leasingtillgangar (MSEK)
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (MSEK)
Avskrivningar i materiella anlaggningstillgangar (MSEK)
Avskrivningar i nyttjanderatts-/leasingtillgangar (MSEK)
Avskrivningar i immateriella anlaggningstillgangar (MSEK)
Varav avskrivningar pa évervérden relaterade till forvérv
Varav avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader
Antal anstallda (genomsnitt)

Omsattning per anstalld (MSEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK)
Totalt antal aktier, genomsnitt (tusental)

Aktier i eget férvar, genomsnitt (tusental)

Totalt antal utestaende aktier, genomsnitt (tusental)

Q1-Q3

2018

1810-1909
12 manader

15,4
61,1
302
221
251
18,4
20,7
21,6

7,2
0,89
0,40
54,3

-10




Kvartalsdata for koncernen

Nettoomsattning per Q3

varumarke, MSEK 2019

Anybus
Ixxat
Ewon
Intesis

Ovrigt

Summa

251 225 211
44 48 44
74 73 67
28 25 24
19 8 18

416 380 363

183 189 182
39 38 39
70 64 58
25 24 16
12 5 6

329 320 301

Samtliga varumarken baseras pa gemensam teknologi samt marknadsfors och saljs i gemensamma séljkanaler varfor en fullstandig segmentredovisning ej

rapporteras.

Forsaljning per region
MSEK

EMEA

Americas

Asia

Summa

Resultatrakning i
sammandrag, MSEK

Nettoomsattning
Bruttoresultat
Bruttomarginal (%)
EBIT

EBIT (%)

Resultat fore skatt

256 240 222
81 84 81
79 55 60

416 380 363

208 198 181
67 59 62
54 63 58

329 320 301

416
254
61,2
72
17,3
70

380
225
59,3
60
15,8
56

363
216
59,6
52
14,3
52

329
206
62,8
63
19,0
58

320
198
61,8
63
19,6
52

301
182
60,3
31
10,2
25

15



Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 1810-1909

2019 2018 2019 2018 | 12 manader

Nettoomsattning 17
Bruttoresultat 17
Administrationskostnader -17
Rorelseresultat 0
Resultat fran andelar i dotterbolag 165
Ranteintakter/-kostnader och liknande poster 0
Resultat fore skatt 164
Skatt -1
Periodens resultat 164

2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 337 337
Summa finansiella anlaggningstillgangar 337 337
Fordringar hos koncernféretag 64 64
Ovriga kortfristiga fordringar 1 0
Likvida medel 1 1
Summa omséttningstillgangar 66 66
SUMMA TILLGANGAR 403 404
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 202 202
Skulder

Leverantorsskulder 0 0
Skulder till koncernféretag 197 196
Ovriga kortfristiga skulder 4 6
Summa kortfristiga skulder 201 202
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 403 404




Definitioner

ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Antal registrerade aktier med avdrag for aterkopta aktier, vilka
innehas av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intdkter 1 férhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rérelseresultat enligt resultatrdkningen.

EBITDA
Rérelseresultat exklusive avskrivningar pd materiella och immate-
riella anliggningstillgingar.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Genomsnittligt eget kapital hinférligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till antalet utestdende aktier vid periodens slut.

FINANSIELLA TILLGANGAR
Langfristiga och kortfristiga finansiella fordringar samt likvida
medel.

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Under dret genomsnittligt antal registrerade aktier med avdrag for
aterkdpta aktier, vilka innehas av bolaget.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsittningen i férhallande till genomsnittlig balansomslutning,

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN PER
AKTIE

Kassafléde fran den I6pande verksamheten i férhallande till ge-
nomsnittligt antal utestiende aktier.

Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger virdefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da
det mojliggdr utvirdering av relevanta trender samt bolagets presta-
tion. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella métt pa

Q3

Q3
2018

Q1-Q3 Q1-Q3

2019 2019 2018

Rérelseresultat
Avskrivningar
EBITDA

NETTOSKULD
Langfristiga och kortfristiga rintebirande skulder reducerat med
finansiella rintebdrande tillgangar.

NETTOSKULDBSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

RORELSEKAPITAL
Omsittningstillgangar minus likvida medel och korta skulder,
beriknat pi genomsnittliga virden.

RORELSEMARGINAL
Rérelseresultat i forhallande till nettoomsittning,

SOLIDITET
Eget kapital i forhédllande till balansomslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning med avdrag for ¢j rintebirande kortfristiga skul-
der och avsittningar samt uppskjuten skatteskuld.

VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestiende aktier.

VINST PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Andel av resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets akticdgare
i forhallande till genomsnittligt antal utestiende aktier med tilligg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestiende antal konvertibler och optioner.

samma sitt, dr dessa inte alltid jamférbara med matt som anvinds
av andra foretag, Dessa finansiella métt ska ddrfor inte ses som en
ersittning for matt som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

1810-1909
12 manader

Q1-Q4
2018
251

51

302

17
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77
”ﬂ’s Connecting Devices"

HMS Networks AB (publ) ar en marknadsledande leverantor av I6sningar for industriell kommunikation och Industrial Internet of Things, IloT.
HMS utvecklar och tillverkar produkter under varumarkena Anybus®, Ixxat® och Ewon®. Kommunikationslésningar for fastighetsautomation
erbjuds genom dotterbolaget Intesis. Utveckling och tillverkning sker pa huvudkontoret i Halmstad, samt i Ravensburg, Nivelles, Igualada, Wetzlar
och Buchen. Lokal férsaljning och support skoéts fran saljkontor i Tyskland, USA, Japan, Kina, Singapore, ltalien, Frankrike, Schweiz, Spanien,
Nederlanderna, Indien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea och Férenade Arabemiraten (UAE), samt genom ett varldsomspannande natverk av
distributorer och partners. HMS sysselsatter 6ver 600 personer och omsatte 1 366 MSEK under 2018. HMS ar noterat pa NASDAQ OMX i Stock-
holm, i kategorin Mid Cap, Information Technology.
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Our vision

“In a world where all devices are
intelligent and networked...

HMS is the leader in making indus-
trial devices and systems commu-
nicate — for a more productive and
sustainable world.”.

L/

HMS Networks AB (publ)

Org.Nr. 556661-8954

Box 4126 | 300 04 Halmstad | Sweden
Tel: +46 35 17 29 00

info@hms.se
www.hms-networks.com/sv/aktieagare

Our mission

“We drive innovation in collabora-
tion with partners and customers
creating leading technologies, prod-
ucts and solutions bringing value to
real-world challenges”.

(&
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