HOLMEN

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-08 2-08 3-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 4591 4 826 4 637 14 291 14 086 19 159
Rorelseresultat 64 257 642 767 1804 2843
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster* 362 320 642 1128 1804 2 286
Resultat efter skatt -24 124 438 371 1164 1505
Resultat per aktie (efter utspadning), kr -0,3 15 52 4,4 13,7 17,8
Avkastning pa eget kapital, % -0,6 3,0 10,6 3,0 9,5 9,2

*

Jamforelsestdrande post i tredje kvartalet 2008 avser reservering om -298 Mkr fér nedlaggning av Wargons Bruk. | andra
kvartalet ingar -115 Mkr for nedlaggning av PM2 vid Hallsta Pappersbruk och +52 Mkr i resultateffekter till foljd av branden vid
Bravikens Pappersbruk. 2007 ars jamférelsestérande poster avser nedskrivning inom Holmen Paper -1 603 Mkr, aterféring av
60 Mkr avseende tidigare nedskrivning inom Holmen Timber och omvérdering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

= Koncernens nettoomséttning for januari-september 2008 uppgick till 14 291 (januari-
september 2007: 14 086) Mkr.

= Resultatet efter skatt blev 371 (1 164) Mkr.

= Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 4,4 (13,7) kr. Avkastningen pa eget kapital var
3,0 (9,5) %.

» Rorelseresultatet blev 767 (1 804) Mkr. | resultatet ingar netto -361 Mkr i jamforelsestorande
poster inom Holmen Paper, varav -298 Mkr avser reservation i tredje kvartalet for
nedldggning av Wargons Bruk.

Rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster blev 1 128 (1 804) Mkr.
Resultatnedgangen beror pa lagre tidningspapperspriser och hogre kostnader for virke och
andra insatsvaror.

= F0r tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster till 362 Mkr,
vilket var 42 Mkr higre &n under andra kvartalet. Resultatforbattringen forklaras framst av
sasongsmassigt lagre personal- och underhallskostnader, samtidigt som hogre kostnader for
insatsvaror paverkade resultatet negativt.

= Efterfragan pa tidningspapper i Europa var lagre an foregaende ar. Samtidigt har exporten fran
Europa Okat, importen minskat och kapacitet stallts av, vilket har medfort att
kapacitetsutnyttjandet &r hogt for europeiska producenter.

Leveranserna av farskfiberkartong till Europa fran europeiska producenter var under januari-
september pa samma niva som foregaende ar. Prishéjningar har under andra halvaret
genomforts i Europa.
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Holmen Paper Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-08 2-08 3-07 2008 2007 2007
Nettoomsattning 2517 2 547 2 556 7 589 7547 10 345
Rorelsens kostnader -2 213 -2 217 -2 088 -6 651 -6 343 -8 808
Avskrivningar enligt plan -225 -230 -227 -678 -687 -914
Jamforelsestorande poster * -298 -63 - -361 - -1 603
Rorelseresultat -218 37 241 -101 516 -980
Rorelseresultat exkl. jamforelsestérande poster * 80 100 241 260 516 623
Investeringar 150 193 117 573 471 584
Operativt kapital 9729 10 109 11 762 9729 11762 9971
Rorelsemarginal, % ** 3 4 9 3 7 6
Avkastning pa operativt kapital, % ** 3 4 8 4 6 5
Produktion, 1 000 ton 515 494 499 1533 1512 2034
Leveranser, 1 000 ton 493 508 503 1 505 1469 2025

* Jamforelsestdrande poster i tredje kvartalet 2008 avser reservering om -298 Mkr for nedlaggning av Wargdns Bruk. Andra kvartalets
jamforelsestdrande poster avser reservering for kostnader i samband med nedlaggning av PM2 i Hallsta -115 Mkr och resultateffekter av
branden i Braviken +52 Mkr. 2007 &rs jamforelsestorande poster avser nedskrivning av goodwill om -569 Mkr och materiella

anlaggningstiligdngar om -1 034 Mkr.
** Exkl. jamforelsestérande poster.

Efterfragan pa tidningspapper i Europa var for
januari-september 2008 3 % lagre &n under
motsvarande period 2007. Samtidigt har exporten
fran Europa okat, importen minskat och kapacitet
stéllts av. Det har medfort att kapacitetsutnyttjandet
ar hogt for europeiska producenter.

Leveranserna av MF Journal till Europa var for
januari-september oférandrade jamfort med
motsvarande period 2007, medan leveranserna av
SC-papper till Europa 6kade med 6 %.

Holmen Papers leveranser steg med 2 % jamfort med
januari-september 2007. Jdmfort med andra kvartalet
var leveranserna sasongsmassigt nagot lagre. Till
foljd av prissankningar pa tidningspapper och MF
Journal var priserna for Holmen Papers produkter i
genomsnitt cirka 3 % lagre an under motsvarande
period foregaende ar.

Holmen Papers rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster for januari-september 2008
uppgick till 260 (516) Mkr. Resultatférsamringen
forklaras av lagre forsaljningspriser, hogre kostnader
for insatsvaror, framst virke, samt negativa
valutaeffekter. Hogre volymer och lagre
underhallskostnader bidrog daremot positivt till
resultatet.

Jamfort med andra kvartalet forsdémrades tredje
kvartalets rorelseresultat exklusive jamforelse-

stérande poster med 20 MKkr till 80 Mkr, framst
beroende pé& hogre kostnader for insatsvaror.

Jamforelsestorande poster uppgick till totalt -361
Mkr for januari-september 2008. De avser en
reservering om -298 Mkr under tredje kvartalet for
nedlaggning av Wargons Bruk samt en reservering
for kostnader avseende stdngning av pappersmaskin
PM2 vid Hallsta Pappersbruk med -115 Mkr och en
redovisad intakt om netto +52 Mkr fran branden i
Braviken, bada i andra kvartalet.

Holmens styrelse fattade i augusti beslut om
nedlaggning av verksamheten vid Wargons Bruk
(145 000 arston MWC-papper). Férhandlingarna om
nedlaggningen har slutforts under det tredje kvartalet
och produktionen kommer att upphéra i december
2008.

Fran och med november har produktionen vid Hallsta
Pappersbruks maskin PM2 och returpapperslinje
lagts ned. Stangningen &r en del i en storre struktur-
forandring av Hallsta Pappersbruk som innebar att
tillverkningen av standard tidningspapper i Hallsta
minskar och att PM2:s produktion av bland annat
bokpapper behalls men flyttas till en storre maskin.
Detta tillsammans med andra produktomlaggningar i
affarsomradet bidrar till att Holmen Papers totala
produktion av standard tidningspapper minskar med
150 000 arston.
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Iggesund Paperboard Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-08 2-08 3-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 1210 1219 1239 3666 3862 5100
Rorelsens kostnader -990 -1 068 -1 037 -3 087 -3101 -4 147
Avskrivningar enligt plan -92 -91 -88 -275 -263 -355
Rorelseresultat 127 61 115 304 499 599
Investeringar 102 79 209 230 430 689
Operativt kapital 4227 4196 4149 4227 4 149 4180
Rorelsemarginal, % 11 5 9 8 13 12
Avkastning pa operativt kapital, % 12 6 11 10 16 15
Produktion, kartong, 1 000 ton 128 123 116 378 386 513
Leveranser, kartong, 1 000 ton 124 127 125 378 389 516

Leveranserna av farskfiberkartong till Europa fran
europeiska producenter var oférandrade under
januari-september jamfort med foregaende ar.

Iggesunds leveranser uppgick till 378 000 ton, vilket
var 3 % lagre jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Priserna var hogre an under januari-
september 2007 till f6ljd av genomférda pris-
hojningar under foregaende ar. Nya prishdjningar
har genomforts i Europa under andra halvaret 2008
for bade solid- och falskartong inom segmenten
forpackning och grafiskt.

Iggesunds rorelseresultat for januari-september 2008
blev 304 (499) Mkr. Nedgangen beror pa lagre
produktion och leveranser, hdgre kostnader for virke
och andra insatsvaror samt en svagare dollarkurs.
Hogre priser och lagre underhallskostnader
paverkade resultatet positivt.

Jamfort med andra kvartalet 6kade resultatet 66 MKkr
till 127 Mkr, framst till foljd av 6kad produktion och
sasongsmassigt lagre personal- och underhalls-
kostnader.

Holmen Timber Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-08 2-08 3-07 2008 2007 2007
Nettoomsattning 116 124 124 390 438 589
Rorelsens kostnader -109 -118 -84 -345 -311 -420
Avskrivningar enligt plan -9 -8 -6 -25 -17 -23
Jamforelsestbrande post * - - - - - 60
Rorelseresultat -1 -2 35 20 109 206
Investeringar 5 20 10 31 24 63
Operativt kapital 369 359 236 369 236 345
Rorelsemarginal, % ** -2 -2 28 4 25 24
Avkastning pa operativt kapital, % ** -1 -2 61 7 67 64
Produktion, 1 000 m? 72 63 57 207 200 272
Leveranser, 1 000 m® 66 66 53 203 198 262

* Jamforelsestorande post avser aterféring av tidigare nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar om 60 Mkr under fjarde kvartalet 2007.

** Exkl. jamforelsestérande post.

Marknaden for travaror var fortsatt svag under tredje
kvartalet med fallande priser. Producentlagren har
sjunkit nagot, men &r fortsatt hoga.

Holmen Timbers rérelseresultat for januari-
september 2008 blev 20 (109) MKkr.
Resultatférsamringen beror framst pa lagre priser.

Jamfort med andra kvartalet forbattrades
rorelseresultatet med 1 Mkr till -1 Mkr. L&gre priser
har paverkat resultatet negativt samtidigt som
foregaende kvartal belastades av ett ombyggnads-
stopp.

Projekteringen av det nya sagverket vid Bravikens
Pappersbruk i Norrkoping fortsétter och uppstarten
planeras till andra halvaret 2010.
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Holmen Skog Kvartal Januari-september Helar
MKkr 3-08 2-08 3-07 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1208 1433 1074 4077 3440 4775
Rorelsens kostnader -1 075 -1283 -932 -3617 -3018 -4 136
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -6 -17 -19 -26
Operativt resultat 127 144 135 443 402 613
Véardeforandring skog 23 8 10 10 107 89
Jamforelsestbrande post * - - - - - 2100
Rorelseresultat 150 152 145 453 509 2802
Investeringar 10 19 5 38 16 79
Operativt kapital 11378 11392 9126 11 378 9126 11 264
Avkastning pa operativt kapital, % ** 5 5 6 5 8 8
Avverkning egen skog, 1 000 m® 631 714 642 1879 1847 2575

* Jamforelsestdrande post avser omvérdering av skog om 2 100 Mkr som genomférdes i fijarde kvartalet 2007.
** Beraknad utifr&n operativt resultat.

Holmen Skogs rérelseresultat for januari-september Jamfort med andra kvartalet minskade det operativa
2008 uppgick till 453 (509) Mkr. I resultatet ingar resultatet med 17 Mkr till 127 Mkr, vilket framst
omvardering av skog beréknad enligt IAS 41 med forklaras av lagre avverkning samtidigt som

10 (107) Mkr. Det operativa resultatet (resultatet fore  skogsvardskostnaderna sasongsmassigt var lagre.
vardeforandring skog) 6kade med 41 MKkr till 443 Vardeforandringen uppgick till 23 (8) Mkr.

Mkr som féljd av hogre virkespriser, samtidigt som

kostnaderna for avverkning och skogsvard dkade.

Holmen Energi Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-08 2-08 3-07 2008 2007 2007
Nettoomséattning 442 392 352 1333 1128 1590
Rorelsens kostnader -404 -329 -307 -1102 -916 -1 300
Avskrivningar enligt plan -5 -4 -4 -14 -13 -17
Rorelseresultat 33 58 40 217 199 272
Investeringar 8 22 3 41 7 14
Operativt kapital 2954 2952 2947 2954 2947 2 960
Avkastning pa operativt kapital, % 5 8 5 10 9 9
Produktion egen vattenkraft, GWh 176 254 249 817 917 1193
Holmen Energis rorelseresultat for januari- Jamfort med andra kvartalet minskade rorelse-
september 2008 blev 217 (199) Mkr. resultatet med 25 Mkr till 33 Mkr till foljd av
Resultatforbattringen forklaras framst av hogre sésongsmassigt 1agre produktion.

priser samtidigt som produktionen var lagre.
Produktionen for januari-september var dock 3 %
hogre &n under ett normalar. Lag nederbord har gjort
att vattennivaerna ar lagre an normalt.
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Finansnetto och finansiering

Finansnettot for januari-september 2008 blev -222
(-196) Mkr. Forandringen beror pa hogre marknads-
rantor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 1 146 Mkr och kassaflodet fran investerings-
verksamheten till -892 Mkr. Under aret har utdelning
om 1 017 Mkr utbetalats.

Koncernens finansiella nettoskuld har sedan
arsskiftet 6kat med 1 212 Mkr till 7 189 MKkr.
Skuldséttningsgraden var 0,45. Soliditeten uppgick
till 47 %.

De finansiella skulderna uppgick till 7 674 Mkr,
varav 4 822 Mkr var Kortfristiga. Likvida medel samt
finansiella fordringar uppgick till 485 Mkr. Koncer-
nen har avtalade langfristiga kreditl6ften om cirka

6 400 Mkr, varav cirka 490 Mkr var utnyttjat vid
kvartalsskiftet.

Skatt

Koncernens skattekostnad for januari-september
2008 uppgick till -174 (-444) Mkr, vilket motsvarar
32 % av resultatet fore skatt.

Sakring av valutakurser och elpriser

I rérelseresultatet for januari-september 2008 ingar
valutasékringar med -85 (47) Mkr. For resterande del
av 2008 ar huvuddelen av koncernens bedémda
nettofléden i valuta sdkrade. For 2009 ar cirka 95 %
av koncernens beddémda nettofléden i euro sékrade
till i snitt 9,36 och for 2010 cirka 75 % sakrat till i
snitt 9,62. For pund och dollar & kommande fyra
manaders floden sakrade.

Koncernens bedémda nettoforbrukning av el i
Sverige ar for resterande delen av 2008 och fram till
och med 2012 fullt prissékrad och for perioden 2013-
2015 prissakrad till cirka 90 %.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under januari-
september 2008 till 917 (950) Mkr. Avskrivningar
enligt plan uppgick till 1 010 (1 000) Mkr.

Personal
Medelantalet &rsanstéllda i koncernen var 4 870
(4 956).

HOLMEN

Incitamentsprogram

Under andra kvartalet infordes ett incitaments-
program inom Holmen-koncernen dér de anstallda
erbjods att till marknadsmaéssigt pris forvérva
kdpoptioner avseende aktier av serie B i Holmen.
Sammanlagt utfardades 758 300 kdpoptioner.
Optionspriset var 20 kronor per option och
optionernas losenpris uppgar till 224,50 kronor per
aktie. Varje option ger réatt att forvarva en aktie under
I6senperioden maj/juni 2013. Holmens atagande i
programmet har sékerstallts genom aterkop av egna
aktier.

Aterkop av aktier

Vid arsstamman fornyades bemyndigandet for
styrelsen att fatta beslut att forvarva upp till 10 % av
bolagets aktier.

Aterkép av aktier genomfordes under andra kvartalet
2008 for att sékerstalla bolagets ataganden i
incitamentsprogrammet. Totalt har 760 000 B-aktier
aterkopts, vilket motsvarar cirka 0,9 % av det totala
antalet utelépande aktier och cirka 0,3 % av det totala
antalet roster. Snittpriset for de aterkopta aktierna var
201,70 kronor.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer avser framfor allt utvecklingen av
efterfradgan och priset pa dess produkter, kostnaden
for betydande insatsvaror samt férandringar i valuta-
kurser. For en mer utforlig beskrivning av vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer, se Holmens arsredo-
visning for 2007, sid 26-27 samt i not 26. Den
senaste tidens oro pa de finansiella marknaderna har
Okat osékerheten kring konjunkturutvecklingen.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstaende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Stockholm den 12 november 2008
Holmen AB (publ)

Magnus Hall
VD och koncernchef

Bokslutsrapport for 2008 offentliggérs den 5 februari 2009.
For ytterligare information kontakta gérna:
Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Almgren, ekonomi- och finansdirektor, tel 08 — 666 21 16
Ingela Carlsson, informationsdirektor, tel 08 — 666 21 15.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av
delarsrapporten for Holmen Aktiebolag per den 30
september 2008 och den niomanadersperiod som
slutade detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktGren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med Standard for oversiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsatgarder. En Gver-
siktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt

HOLMEN

Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed
i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger 0ss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 november 2008
KPMG AB

George Pettersson
Auktoriserad revisor

6(13)



HOLMEN

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar for koncernen upprattad i enlighet med 1AS 34 Delérsrapportering, arsredovisningslagen
samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Siffror i
tabeller &r avrundade.

Koncernen
Resultatrakning. Mk Kvartal Januari-september Helar
9, Mkr 308 2-08 307 2008 2007 2007
Nettoomséttning 4591 4 826 4637 14 291 14 086 19 159
Ovriga rorelseintakter 117 277 220 557 450 642
Vardeforandring i biologiska tillgangar 23 8 10 10 107 2189
Forandring lager av fardiga varor
och produkter i arbete 232 -69 -24 254 159 62
Révaror, handelsvaror och férnédenheter -2 765 -2 736 -2413 -8 228 -7 504 -10 146
Personalkostnader -760 -790 -601 -2 245 -1 965 -2 664
Ovriga rorelsekostnader -998 -931 -858 -2 845 -2534 -3531
Avskrivningar enligt plan -337 -339 -332 -1010 -1 000 -1337
Nedskrivningar -56 - - -56 - -1543
Andelar i intresseforetags resultat 16 12 3 40 4 12
Rorelseresultat 64 257 642 767 1804 2843
Finansiella intakter 3 3 5 9 12 17
Finansiella kostnader - 88 -76 -73 -231 - 208 -279
Resultat fore skatt -22 185 573 545 1608 2582
Skatt -2 -61 -135 -174 -444 -1077
Periodens resultat -24 124 438 371 1164 1505
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,3 15 52 4,4 13,7 17,8
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,3 15 52 4.4 13,7 17,8
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning, (milj.) 84,0 84,5 84,8 84,4 84,8 84,8
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning, (milj.) 84,0 84,5 84,8 84,4 84,8 84,8
Rorelsemarginal, % * 7,5 6,4 13,8 7,6 12,8 11,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 6,3 5,6 11,2 6,6 10,5 10,0
Avkastning pé eget kapital, % -0,6 3,0 10,6 3,0 9,5 9,2

.. " . - Januari-september Helar
Redogdrelse over redovisade intakter och kostnader, Mkr 2008 2007 2007
Intékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar

Omvardering av derivat redovisat i eget kapital -273 -34 -209

Overfort fran eget kapital till resultatrakningen 60 -41 -34

Overfort fran eget kapital till anlaggningstillgangar 0 1 2
Aktuariell omvardering av pensionsskuld -202 7 61
Omrékningsdifferens pa utlandsk verksamhet 79 -84 -29
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -118 74 -33
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital 145 -9 51
Summa redovisat direkt i eget kapital -309 -86 -192
Periodens resultat redovisat i resultatrékningen 371 1164 1505
Summa redovisade intakter och kostnader 62 1078 1314
Ovriga férandringar i eget kapital

Utdelning till moderbolagets aktiedgare -1017 -1017 -1017

Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 - -
Summa férandring i eget kapital -1093 61 297

* Exkl. jamforelsestérande poster.
** Bestar av aterkop egna aktier (-153 Mkr) och erhallna premier for utstéllda kdpoptioner (15 Mkr) avseende incitamentsprogram.
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Koncernen

HOLMEN

Balansrakning, Mkr

2008
30 september

2007
31 december

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 125 42
Materiella anlaggningstillgangar 12 904 12 984
Biologiska tillgangar 11 070 11073
Andelar i intresseféretag 1790 1745
Ovriga aktier och andelar 8 7
Langfristiga finansiella fordringar 119 108
Uppskjutna skattefordringar 319 301
Summa anlaggningstillgangar 26 335 26 261
Omsattningstillgangar

Varulager 3395 3063
Kortfristiga rorelsefordringar 3936 3485
Kortfristiga finansiella fordringar 42 39
Likvida medel 324 394
Summa omsattningstillgangar 7 697 6 982
Summa tillgangar 34031 33243
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15 839 16 932
Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 2450 2452
Uppskjuten skatteskuld 5430 5482
Avsattningar till pensioner 401 247
Ovriga avsattningar 796 658
Summa langfristiga skulder 9077 8 840
Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 4822 3819
Rorelseskulder 4 293 3652
Summa kortfristiga skulder 9116 7471
Summa skulder 18 193 16 311
Summa eget kapital och skulder 34 031 33243
Skuldsattningsgrad, ggr 0,45 0,35
Soliditet, % 46,5 50,9
Operativt kapital 28 138 28 090
Sysselsatt kapital 23 027 22 909
Finansiell nettoskuld 7189 5977
Stéllda sékerheter 139 100
Eventualforpliktelser 927 915
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Koncernen
K flod | Januari-september Heldr
assariodesanalys, Mkr 2008 2007 2007
Den I16pande verksamheten
Resultat fore skatt 545 1608 2582
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet * 1373 812 629
Betalda inkomstskatter -299 -343 -390
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten
fore foréandringar av rorelsekapital 1619 2077 2821
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -335 -308 -457
Forandring av rorelsefordringar -250 -101 -213
Forandring av rorelseskulder 112 -9 325
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 1146 1660 2476
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -917 -950 -1434
Forsaljning av anlaggningstillgangar 25 12 119
Kassaflode fran investeringsverksamheten -892 -937 -1 315
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och fordringar 828 229 -236
Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 - -
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1 017 -1017 -1017
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -327 -788 -1 253
Periodens kassaflode -73 -66 -91
Likvida medel vid periodens bérjan 394 484 484
Valutakursdifferens i likvida medel 3 -1 1
Likvida medel vid periodens slut 324 417 394
_— . . . Januari-september Helar
Forandring finansiell nettoskuld, mkr 2008 2007 2007
Ing&ende finansiell nettoskuld -5 977 -5 985 -5 985
Kassaflode
Lépande verksamhet 1146 1660 2476
Investeringsverksamhet -892 -937 -1315
Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 - -
Utbetald utdelning -1017 -1017 -1017
Aktuariell omvéardering av pensionsskuld -202 7 61
Valutaeffekter och marknadsvardeférandringar -110 -103 -197
Utgéende finansiell nettoskuld -7 189 -6 377 -5 977
Sammanstallning antal aktier
Aktie RoOster Antal aktier Antal réster
A 10 22 623 234 226 232 340
B 1 62 132 928 62 132 928
Totalt antal aktier 84 756 162 288 365 268
Innehav av aterkopta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83996 162 287 605 268
Utstallda képoptioner, B-aktier 758 300

* Justeringarna utgors framst av avskrivningar enligt plan, vardeférandring biologiska tillgéngar, nedskrivningar och aterféringar av
nedskrivningar av anlaggningstillgdngar, férandring av avsattningar, valutaeffekter och marknadsomvérderingar finansiella instrument

samt resultat vid forsaljning av anlaggningstillgangar.

** Bestar av aterkop egna aktier (-153 Mkr) och erhallna premier for utstallda képoptioner (15 Mkr) avseende incitamentsprogram.
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Moderbolaget
Resultatrakning. Mk Kvartal Januari-september Helar
9. Mkr 3-08 2-08 307 2008 2007 2007
Rérelsens intékter 3512 3870 3575 11 071 10778 14735
Rorelsens kostnader -3 532 -3831 -3198 -10 860 -9 665 -13 345
Rorelseresultat -21 39 377 211 1113 1390
Finansnetto - 203 -85 86 -271 90 -1517
Resultat efter finansiella poster -224 -46 463 -60 1203 -127
Bokslutsdispositioner 76 -70 -128 -92 -416 -97
Resultat fore skatt -147 -116 335 -152 788 -224
Skatt 36 31 -71 30 -196 -324
Periodens resultat -111 -85 265 -122 592 -548
Balansrékning, Mk 2008 2007 2007
9, Mkr 30 sep 31 dec 30 sep
Anlaggningstillgangar 20910 18 439 22238
Omséttningstillgdngar 5940 6881 5797
Summa tillgangar 26 850 25321 28 035
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 3426 4520 5712
Obeskattade reserver 2788 2 696 3014
Avsattningar 575 911 920
Skulder 14 147 11 279 12 475
Summa eget kapital och skulder 26 850 25321 28 035
Stéllda sékerheter 6 6 6
Eventualforpliktelser 780 790 849

Av nettoomséttningen januari-september 2008

avser 99 (67) Mkr forséljning till koncernforetag.

I finansnettot ingar resultat fran sakring av eget
kapital i de utlandska dotterbolagen. | koncernen
redovisas detta resultat direkt mot eget kapital. |
finansnettot for helaret 2007 ingar nedskrivning av

aktier om -1 508 Mkr.

Moderbolagets investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar uppgick under
januari-september 2008 till 35 (17) Mkr.
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Koncernen
K tal ift 2008 2007

vartalsuppgitter, Mkr K3 K2 K1 K4 K3 K2 KL Helar
Resultatrakning
Nettoomséttning 4591 4826 4875 5073 4637 4662 4787 19159
Rorelsens kostnader -3909 -4178 -4107 -4 261 -3 666 -3 802 -3818 -15548
Avskrivningar enligt plan -337 -339 -334 -337 -332 -332 -336 -1337
Andel i intresseforetags resultat 16 12 12 7 3 1 1 12
Jamforelsestérande poster * -298 -63 - 557 - - - 557
Rorelseresultat 64 257 446 1039 642 529 634 2843
Finansnetto -85 -73 -64 -66 -68 -65 -62 -261
Resultat fore skatt -22 185 383 974 573 464 571 2582
Skatt -2 -61 -111 -633 -135 -135 -174  -1077
Periodens resultat -24 124 271 341 438 329 397 1505
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,3 15 3,2 4,0 5,2 3,9 4,7 17,8
Nettoomséttning
Holmen Paper 2517 2 547 2525 2798 2 556 2461 2530 10345
Iggesund Paperboard 1210 1219 1237 1239 1239 1297 1326 5100
Holmen Timber 116 124 149 151 124 164 149 589
Holmen Skog 1208 1433 1436 1335 1074 1200 1165 4775
Holmen Energi 442 392 499 462 352 344 433 1590
Internleveranser -902 -890 -972 -911 -708 -804 -815 -3 239
Koncernen 4591 4 826 4875 5073 4 637 4 662 4787 19159
Rorelseresultat
Holmen Paper 80 100 80 107 241 115 160 623
Iggesund Paperboard 127 61 116 100 115 178 206 599
Holmen Timber -1 -2 23 37 35 43 32 146
Holmen Skog 150 152 151 192 145 209 155 702
Holmen Energi 33 58 125 73 40 45 114 272
Koncerngemensamt och Ovrigt -27 -49 -49 -27 66 -61 -34 -56
Jamforelsestérande poster * -298 -63 - 557 - - - 557
Koncernen 64 257 446 1039 642 529 634 2843
Rorelsemarginal, % **
Holmen Paper 3,2 3,9 2,7 3,6 9,4 4,7 6,3 5,9
Iggesund Paperboard 10,5 5,0 9,3 8,1 9,3 13,7 15,6 11,7
Holmen Timber -2,0 -2,0 14,7 24,0 27,5 25,8 20,8 24,4
Koncernen 75 6,4 8,9 9,4 13,8 11,3 13,2 11,9
Avkastning pd operativt kapital, % **
Holmen Paper 3,2 4,0 3,2 3,7 8,2 3,9 55 53
Iggesund Paperboard 12,1 5,8 11,1 9,6 11,1 17,4 20,6 14,6
Holmen Timber -1,3 2,1 26,2 56,7 61,4 79,3 59,6 63,9
Holmen Skog 53 54 53 8,4 6,4 9,2 6,9 7,7
Holmen Energi 4,5 7,9 16,9 9,9 54 6,1 15,5 9,2
Koncernen 51 4,5 6,4 6,9 9,3 7,7 9,4 8,3
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 6,3 5,6 7,8 8,4 11,2 9,2 11,1 10,0
Avkastning pa eget kapital, % -0,6 3,0 6,4 8,1 10,6 8,2 9,7 9,2
Leveranser
Tidnings- och journalpapper, 1 000 ton 493 508 503 555 503 477 489 2025
Kartong, 1 000 ton 124 127 127 127 125 130 134 516
Travaror, 1 000 m3 66 66 72 64 53 74 72 262

* Jamforelsestdorande post i tredje kvartalet 2008 avser reservering om -298 Mkr for nedlaggning av Wargdns Bruk.
| andra kvartalet ingar -115 Mkr for nedlaggning av PM2 vid Hallsta pappersbruk och +52 Mkr i resultateffekter till foljd av branden
vid Bravikens pappersbruk. 2007 ars jamforelsestérande poster avser nedskrivning inom Holmen Paper -1 603 Mkr aterféring
av 60 Mkr avseende tidigare nedskrivning inom Holmen Timber och omvérdering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

** Exkl. jamforelsestdrande poster.
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Helarsuppgifter, Mkr

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Resultatrékning
Nettoomsattning 19 159 18 592 16 319 15 653 15 816 16 081 16 655
Rorelsens kostnader -15 548 -14 954 -13 205 -12 570 -12 306 -12 205 -12 460
Avskrivningar enligt plan -1 337 -1 346 -1 167 -1 156 -1 166 -1153 -1126
Andel i intresseforetags resultat 12 11 20 25 -6 -10 -3
Jamforelsestorande poster * 557 - - - - - -620
Rorelseresultat 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Finansnetto -261 -247 -233 -206 -212 -149 -152
Resultat fore skatt 2582 2 056 1734 1746 2126 2564 2294
Skatt -1 077 -597 -478 -471 -675 -605 -108
Arets resultat 1505 1459 1256 1275 1451 1959 2186
Rorelseresultat per affarsomrade
Holmen Paper 623 754 631 487 747 1664 2410
Iggesund Paperboard 599 752 626 809 1001 818 455
Holmen Timber 146 80 13 5 18 -6 -79
Holmen Skog 702 643 537 586 516 450 455
Holmen Energi 272 197 301 178 193 -26 49
Koncerncentralt -56 -123 -141 -113 -137 -187 -224
Jamforelsestdrande poster * 557 - - - - - -620
Koncernen 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 26 153 25 354 25793 23381 20 940 21 357 19 150
Omsiéttningstillgngar 6 549 6138 5709 5149 4743 4922 5 366
Finansiella fordringar 541 649 712 459 675 688 432
Summa tillgangar 33243 32141 32214 28 989 26 358 26 967 24 948
Eget kapital 16 932 16 636 16 007 15 635 15 366 15185 14 072
Uppskjuten skatteskuld 5482 5030 5143 5177 4557 4370 4014
Finansiella skulder 6518 6 634 7 351 5335 4044 4496 3593
Rorelseskulder 4310 3841 3713 2842 2391 2916 3269
Summa eget kapital och skulder 33243 32141 32214 28 989 26 358 26 967 24948
Kassaflode
Lépande verksamheten 2476 2 358 2471 2331 2443 3498 3786
Investeringsverksamheten -1 315 -947 -3029 -1195 -726 -1 810 -1 669
Kassaflode efter investeringar 1161 1411 -558 1136 1717 1688 2117
Nyckeltal
Avkastning sysselsatt kapital, % ** 10 10 9 10 12 16 18
Avkastning eget kapital, % 9 9 8 8 10 14 16
Skuldséttningsgrad, ggr 0,35 0,36 0,41 0,31 0,22 0,25 0,22
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 17,8 17,2 14,8 15,1 17,5 23,6 26,4
Ordinarie utdelning, kr 12 12 11 10 10 11 10
Extra utdelning, kr - - - - 30 - -

* Jamforelsestorande poster avser nedskrivning av goodwill och materiella anlaggningstillgdngar om -1 603 Mkr inom Holmen Paper,
aterféring av 60 Mkr avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgangar inom Holmen Timber och omvérdering av skog om 2 100 Mkr

inom Holmen Skog, vilka genomforts under fjarde kvartalet 2007.

** Exkl. jamforelsestorande poster.

Redovisat enligt IFRS fran 2004. For Holmens del &r den framsta skillnaden mellan IFRS och tidigare redovisningsprinciper att
skogstillgdngar varderas och redovisas till verkligt varde, att goodwill inte skrivs av planmassigt samt att marknadsvéardet pa finansiella
tillgdngar och skulder som sakringsredovisas tas upp i balansrakningen.
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Holmen i korthet

Holmen &r en skogsindustrikoncern med produktionskapaciteten 2,5 miljoner ton papper och kartong per ar.
Europa ar den klart dominerande marknaden med cirka 90 % av omsattningen. Holmens affarsverksamhet
utgors av tre produktinriktade och tva ravaruinriktade affarsomraden.

Affarsomradet Holmen Paper kommer efter de strukturatgarder som genomfors under 2008 att tillverka
tryckpapper for dagstidningar, tidskrifter, kataloger, reklam och bocker vid tva svenska och ett spanskt bruk.
Iggesund Paperboard producerar vid ett svenskt och ett engelskt bruk kartong for férpackningar och grafiska
andamél. Holmen Timber tillverkar travaror vid ett svenskt ségverk. Arlig produktionskapacitet &r 1 905 000
ton tryckpapper, 590 000 ton kartong och 340 000 kubikmeter trévaror.

Holmen Skog forvaltar koncernens skogar pa en miljon hektar och den érliga avverkningen i egen skog ar
cirka 2,5 miljoner kubikmeter virke. Holmen forbrukar arligen cirka 5 miljoner kubikmeter. Holmen Energi
producerar ett normalar cirka 1 100 GWh el vid hel- och deldgda vattenkraftverk i Sverige. Darutover
produceras cirka 500 GWh el vid bruken. Holmen forbrukar totalt cirka 5 100 GWh el per ar.

Press- och analytikerkonferens samt telefonkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten for januari-september 2008 halls press- och
analytikerkonferens onsdagen den 12 november ki 14.30. Plats: Aulan, Salén Konferens, Norrlandsgatan
15, Stockholm. Rapporten presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Magnus Hall. Konferensen
kan féljas direkt pa www.holmen.com. Det gar ocksa att delta per telefon med uppringning senast kl. 14.25 pa
+46 (0)8 505 201 14 (Sverige) eller +44 (0)20 7162 0177 (6vriga Europa).

Telefonkonferens pa engelska halls kl 16.30. Den kan nas via webbplatsen och/eller telefon
+44 (0)20 7162 0125 (Europa) eller +1 334 323 6203 (US) med uppringning senast kl. 16.25.

Ekonomisk rapportering och arsstamma 2009

5 februari Bokslutsrapport for 2008

24 mars Arsstimma

7 maj Delarsrapport, januari-mars 2009

13 augusti Delarsrapport, januari-juni 2009

4 november Delarsrapport, januari-september 2009

I egenskap av utgivare offentliggér Holmen AB enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
informationen i denna delérsrapport for januari-juni 2008. Informationen lamnades till medierna for offentlig-
gorande onsdagen den 12 november 2008 kl. 12.15.
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