HOLMEN

Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 4 826 4 875 4 662 9700 9449 19 159
Rorelseresultat 257 446 529 704 1162 2843
Resultat efter skatt 124 271 329 395 726 1 505
Resultat per aktie (efter utspadning), kr 15 3,2 3,9 4,7 8,6 17,8
Avkastning pa eget kapital, % 3,0 6,4 8,2 4,7 9,0 9,2

= Koncernens nettoomséttning for januari-juni 2008 uppgick till 9 700 (januari-juni 2007:
9 449) Mkr.

= Resultatet efter skatt blev 395 (726) Mkr.

= Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 4,7 (8,6) kr. Avkastningen pa eget kapital var
4,7 (9,0) %.

= Rorelseresultatet blev 704 (1 162) Mkr. Resultatet paverkades negativt av lagre
tidningspapperspriser, negativa valutaeffekter och hdgre kostnader framst for virke.
| resultatet ingar kostnader avseende strukturatgarder i Hallsta och resultateffekter av branden
i Braviken, sammantaget -73 Mkr under andra kvartalet.

= Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 257 Mkr, vilket var 189 Mkr l&gre an under
forsta kvartalet. Utéver engangsposterna inom Holmen Paper var resultaten lagre inom
Iggesund och Holmen Timber, delvis pa grund av underhalls- respektive ombyggnadsstopp,
samt sasongsmaéssigt lagre inom Holmen Energi.

= Marknadsléaget for tidningspapper i Europa var fortsatt svagt under andra kvartalet.
Leveranserna till Europa var under januari-juni 4 % l&gre an under motsvarande period 2007.
Holmen Papers priser var under forsta halvaret i genomsnitt cirka 4 % lagre an motsvarande
period foregaende ar.

Marknadslaget for farskfiberkartong i Europa var svagare an féregaende ar och leveranserna

fran europeiska producenter till Europa var 1 % lagre under forsta halvaret 2008 jamfort med
foregaende ar. Iggesunds leveranser var 4 % lagre. Iggesunds priser var hogre an under forsta
halvaret 2007.

= Holmens styrelse har idag beslutat att paborja en forhandling om nedlaggning av
verksamheten vid Wargdns Bruk. Avsikten &r att helt upphéra med produktionen i december

2008.
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Holmen Paper Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 2 547 2525 2461 5072 4991 10 345
Rérelsens kostnader -2 280 -2 222 -2 117 -4 501 -4 256 -8 808
Avskrivningar enligt plan -230 -223 -229 -453 -460 -914
Jamforelsestorande poster * - - - - - -1 603
Rérelseresultat 37 80 115 117 275 -980
Investeringar 193 231 180 423 354 584
Operativt kapital 10 109 9827 11711 10 109 11711 9971
Rorelsemarginal, % ** 1 3 5 2 6 6
Avkastning pa operativt kapital, % ** 2 3 4 2 5 5
Produktion, 1 000 ton 494 523 498 1017 1013 2034
Leveranser, 1 000 ton 508 503 477 1012 967 2025

* Jamforelsestorande poster avser nedskrivning av goodwill om -569 Mkr och materiella anlaggningstillgdngar om -1 034 Mkr under

fjérde kvartalet 2007.
** Exkl. jamforelsestorande poster.

Marknadsléget for tidningspapper i Europa var
fortsatt svagt under andra kvartalet 2008.
Leveranserna till Europa under forsta halvaret var

4 % lagre &n under motsvarande period 2007.
Exporten fran Europa 6kade samtidigt som importen
till Europa fran Nordamerika minskade.

Leveranserna av MF Journal till Europa var
ofdrandrade, medan leveranserna av SC-papper till
Europa 6kade med 7 % och bestruket papper med
3 %.

Holmen Papers leveranser steg med 5 % jamfort med
forsta halvaret 2007. Leveransokningen skedde bade
till Europa och andra marknader. Jdmfort med forsta
kvartalet var leveranserna i stort sett ofgrandrade.
Till foljd av prissankningar pa tidningspapper och
MF Journal var priserna for Holmen Papers
produkter i genomsnitt cirka 4 % l&gre &n under
forsta halvaret 2007.

Holmen Papers rorelseresultat for januari-juni 2008
uppgick till 117 (275) Mkr. Resultatférsamringen
forklaras av lagre forsaljningspriser, hogre kostnader
for insatsvaror, frdmst virke, samt negativa
valutaeffekter. Hogre volymer bidrog daremot
positivt till resultatet. | resultatet ingar en reservering
for kostnader avseende strukturatgarder i Hallsta med
-115 Mkr samt en redovisad intdkt om netto +52 Mkr
fran branden i Braviken (se nedan).

Jamfort med forsta kvartalet férsamrades
rorelseresultatet under andra kvartalet med 43 Mkr
till 37 Mkr. Resultatet paverkades negativt av ovan
namnda engangsposter, samtidigt som
sasongsmassigt lagre energikostnader paverkade
resultatet positivt.

Holmens styrelse har den 13 augusti 2008 beslutat att
paborja en férhandling om nedlaggning av
verksamheten vid Wargdns Bruk. Avsikten &r att helt
upphdra med produktionen i december 2008.
Bakgrunden till beslutet &r brukets otillfredsstéllande
Iénsamhet och beddmningen att det inte finns
forutsattningar att na tillracklig konkurrenskraft och
lénsamhet. Wargons Bruk tillverkar bestruket
tryckpapper (MWC-papper) och har en arlig
produktionskapacitet om 145 000 arston. Bruket har
cirka 340 anstéllda och omsatte 2007 knappt 900
Mkr. Anlaggningskapitalet uppgar till cirka 100 Mkr.
Stangningen kommer att medféra kostnader, men
nagon reservering har annu inte gjorts for detta.

Forhandlingarna avseende strukturférdndringen vid
Hallsta Pappersbruk &r avslutade. Produktionen vid
PM2 och returpapperslinjen kommer att stdngas fran
och med den 1 november i ar. Strukturforandringen
innebér att tillverkningen av standard tidningspapper
i Hallsta minskar och att PM2:s produktion av bland
annat bokpapper behalls men flyttas till en storre
maskin. Detta tillsammans med andra produkt-
omlaggningar i affarsomradet bidrar till att Holmen
Papers totala produktion av standard tidningspapper
minskar med 150 000 arston.

En brand utbrét den 11 maj pa Holmens pappersbruk
i Braviken. Branden, som borjade i ett barklager,
medférde drygt en veckas produktionsstopp i bruket.
Skadan técks av koncernens forsékringsskydd med
en sjalvrisk pa 30 Mkr. Det redovisade resultatet for
perioden paverkas dock positivt med 52 Mkr. Detta
beror pa att den del av forsékringsersattningen som

ska tacka ateruppbyggnaden redovisas som en intékt i

resultatrékningen medan investeringskostnaden
aktiveras som en tillgang i balansrakningen.
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Iggesund Paperboard Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1219 1237 1297 2 456 2623 5100
Rorelsens kostnader -1 068 -1 029 -1 033 -2 097 -2 064 -4 147
Avskrivningar enligt plan -91 -92 -86 -183 -175 -355
Rérelseresultat 61 116 178 176 384 599
Investeringar 79 49 120 128 220 689
Operativt kapital 4196 4163 4088 4196 4088 4180
Rorelsemarginal, % 5 9 14 7 15 12
Avkastning pa operativt kapital, % 6 11 17 8 19 15
Produktion, kartong, 1 000 ton 123 127 135 250 270 513
Leveranser, kartong, 1 000 ton 127 127 130 254 264 516

Marknadsléaget for farskfiberkartong i Europa var
svagare an under foregaende ar. Leveranserna fran
europeiska producenter till Europa var 1 % lagre an
under forsta halvaret 2007. Exporten till marknader
utanfor Europa 6kade nagot.

Iggesunds leveranser uppgick till 254 000 ton, vilket
var 4 % lagre jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Priserna var hogre an under forsta
halvaret 2007 till foljd av de prishojningar som
genomfordes under foregaende ar. Nya prishojningar
om cirka 10 % har aviserats i Europa for bade solid-
och falskartong inom segmenten foérpackning och
grafiskt.

Iggesunds rorelseresultat for januari-juni 2008 blev
176 (384) Mkr. Nedgangen beror pa lagre produktion
och leveranser, hogre kostnader for virke och andra
insatsvaror samt en svagare dollarkurs.

Jamfort med forsta kvartalet var resultatet 55 Mkr
lagre framst pa grund av underhéllsstopp och higre
kostnader for insatsvaror.

Under sommaren lanserades nya Invercote med
forbéattringar av tryckbarhet, hdgre renhet och
forbattrade mekaniska egenskaper.

Holmen Timber Kvartal Januari-juni Helar
MKkr 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 124 149 164 273 313 589
Rérelsens kostnader -118 -118 -116 -236 -228 -420
Avskrivningar enligt plan -8 -8 -6 -17 -11 -23
Jamforelsestdrande post * - - - - - 60
Rorelseresultat -2 23 43 21 74 206
Investeringar 20 6 9 26 14 63
Operativt kapital 359 356 219 359 219 345
Rorelsemarginal, % ** -2 15 26 7 23 24
Avkastning pa operativt kapital, % ** -2 26 79 12 70 64
Produktion, 1 000 m*® 63 73 72 135 142 272
Leveranser, 1 000 m® 66 72 74 137 146 262

* Jamforelsestorande post avser aterforing av tidigare nedskrivning av materiella anlaggningstillgadngar om 60 Mkr under

fjarde kvartalet 2007.
** Exkl. jamforelsestdrande post.

Marknadslaget for travaror var svagt med fortsatt
fallande priser under andra kvartalet 2008.
Producentlagren var hoga samtidigt som efterfragan
forsvagats till foljd av minskad nybyggnation pa
vissa marknader.

Holmen Timbers rérelseresultat for januari-juni 2008
blev 21 (74) Mkr. Resultatforsamringen beror pa
lagre priser och lagre leveranser.

Jamfort med forsta kvartalet minskade
rorelseresultatet med 25 Mkr till -2 Mkr till f6ljd av
lagre priser. Kvartalet paverkades dven av ett
ombyggnadsstopp for installation av
automatsortering i justerverket.

Projekteringen av det nya sagverket vid Bravikens
pappersbruk i Norrkdping fortsatter enligt plan.
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Holmen Skog Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomsattning 1433 1436 1200 2 869 2 365 4775
Rérelsens kostnader -1283 -1 259 -1070 -2 542 -2 086 -4 136
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -6 -11 -13 -26
Operativt resultat 144 172 124 316 267 613
Véardeférandring skog 8 -21 85 -13 97 89
Jamforelsestdrande post * - - - - - 2100
Rorelseresultat 152 151 209 303 364 2802
Investeringar 19 8 4 27 11 79
Operativt kapital 11 392 11 317 9 097 11 392 9097 11 264
Avkastning pa operativt kapital, % ** 5 5 9 5 8 8
Avverkning egen skog, 1 000 m? 714 534 672 1248 1205 2575

* Jamforelsestérande post avser omvérdering av skog om 2 100 Mkr som genomfordes i fjarde kvartalet 2007.

** Berdknad utifrdn operativt resultat.

Efter vissa prishdjningar pa massaved i borjan av aret

har virkespriserna i Sverige i stort varit oférandrade

under forsta halvaret.

Jamfort med forsta kvartalet minskade det operativa
resultatet med 28 Mkr till 144 Mkr, vilket framst

forklaras av sésongsmassigt hdgre kostnader for

skogsvard. Under andra kvartalet utbrét flera
skogsbrander pa Holmens marker, vilket medfort

Holmen Skogs rérelseresultat for januari-juni 2008

uppgick till 303 (364) Mkr. I resultatet ingar
omvardering av skog beréknad enligt IAS 41 med

-13 (97) Mkr. Det operativa resultatet (resultatet fore

vardeforandring skog) kade med 49 Mkr till 316

Mkr som foljd av hogre virkespriser, samtidigt som

kostnaderna for avverkning och skogsvard dkade.

kostnader om cirka 10 Mkr. Branderna paverkar inte
Holmens langsiktiga avverkningsplanering.

Holmen En ergi Kvartal Januari-juni Helar
MKr 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 392 499 344 891 776 1590
Rorelsens kostnader -329 -369 -295 -699 -609 -1 300
Avskrivningar enligt plan -4 -4 -4 -9 -9 -17
Rérelseresultat 58 125 45 184 159 272
Investeringar 22 11 2 32 4 14
Operativt kapital 2 952 2968 2940 2952 2940 2 960
Avkastning pa operativt kapital, % 8 17 6 12 11 9
Produktion egen vattenkraft, GWh 254 388 272 642 668 1193

Holmen Energis rorelseresultat for januari-juni 2008
blev 184 (159) Mkr. Resultatférbattringen forklaras
frdmst av hogre priser. Produktionen var cirka 10 %

hogre &n under ett normalar men nagot lagre &n
foregaende ar.

Jamfort med forsta kvartalet minskade
rorelseresultatet med 67 Mkr till 58 Mkr till foljd av
sasongsmassigt lagre produktion och nagot lagre pris.
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Finansnetto och finansiering
Finansnettot for januari-juni 2008 blev -136
(-127) Mkr. Forandringen beror pa hogre
marknadsréantor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 749 Mkr och kassaflodet fran investerings-
verksamheten till -625 Mkr. Under andra kvartalet
har utdelning om 1 017 Mkr utbetalats.

Koncernens finansiella nettoskuld har sedan
arsskiftet 6kat med 1 064 Mkr till 7 041 MKkr.
Skuldséttningsgraden var 0,44. Soliditeten uppgick
till 48 %.

De finansiella skulderna uppgick till 7 486 Mkr,
varav 4 817 Mkr var Kortfristiga. Likvida medel samt
finansiella fordringar uppgick till 444 Mkr.
Koncernen har avtalade outnyttjade langfristiga
kreditl6ften om cirka 5 700 Mkr.

Holmens langfristiga kreditrating om BBB+ fran
kreditvérderingsinstitutet Standard & Poor’s har
under andra kvartalet fatt &ndrad utsikt fran stabil till
negativ.

Skatt

Koncernens skattekostnad for januari-juni uppgick
till -172 (-309) Mkr, vilket motsvarar 30 % av
resultatet fore skatt.

I det skattemal som berér Holmens dotterbolag
MoDo Capital har Regeringsratten avslagit bolagets
ans6kan om provningstillstand. Malet &r darmed
aterforvisat till Lansratten for vidare behandling.

Sakring av valutakurser och elpriser
Resultatet fran valutasékringar uppgick till 6

(13) Mkr, vilket redovisas i rorelseresultatet. FOr
resterande del av 2008 ar cirka 95 % av koncernens
bedémda nettofléden i euro sékrade till snittkurs
9,25. For 2009 ér cirka 80 % sakrade till i snitt 9,36
och for 2010 cirka 25 % till i snitt 9,42. For pund och
dollar ar kommande fyra manaders floden sakrade.

Koncernens bedémda nettoforbrukning av el i
Sverige ar for perioden 2008-2012 prissakrad till
90-95 % och for perioden 2013-2015 till cirka 75 %.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under januari-juni
till 639 (606) Mkr. Avskrivningar enligt plan uppgick
till 673 (668) Mkr.

HOLMEN

Personal
Medelantalet &rsanstéllda i koncernen var 4 840
(4912).

Incitamentsprogram

Arsstamman den 2 april 2008 godkande styrelsens
forslag om ett incitamentsprogram fér Holmen-
koncernens anstallda. Programmet innebér att de
anstéllda erbjuds att till marknadsmassigt pris
forvérva kdpoptioner avseende aktier av serie B i
Holmen.

1 492 av koncernens omkring 5 000 anstéllda har
anmalt sig for kop av sammanlagt 758 300
kdpoptioner. Optionspriset var 20 kronor per option
och optionernas l6senpris uppgar till 224,50 kronor
per aktie. Varje option ger rétt att forvarva en aktie
under I6senperioden maj/juni 2013. Holmens
atagande i programmet har sakerstallts genom
aterkdp av egna aktier.

Aterkop av aktier

Vid arsstamman fornyades bemyndigandet for
styrelsen att fatta beslut att forvérva upp till 10 % av
bolagets aktier.

Aterkop av aktier har genomforts for att sékerstélla
bolagets ataganden i incitamentsprogrammet. Totalt
har 760 000 B-aktier aterkopts, vilket motsvarar cirka
0,9 % av det totala antalet utelépande aktier och cirka
0,3 % av det totala antalet rgster. Snittpriset for de
aterkopta aktierna blev 201,70 kronor.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osékerhetsfaktorer avser framfor allt utvecklingen av
efterfradgan och priset pa dess produkter, kostnaden
for betydande insatsvaror samt forandringar i
valutakurser. Utdver de risker och osakerhetsfaktorer
som beskrivs i Holmens arsredovisning foér 2007, sid
26-27 samt i not 26, beddms inga nya ha tillkommit.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstaende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Delarsrapport for januari-september 2008 offentliggors
den 12 november.

For ytterligare information kontakta gérna:

Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Almgren, ekonomi- och finansdirektor, tel 08 — 666 21 16
Ingela Carlsson, informationsdirektor, tel 08 — 666 21 15.
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Styrelsen och verkstallande direktoren forséakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 13 augusti 2008
Holmen AB (publ)

Fredrik Lundberg Kenneth Johansson UIf Lundahl
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Steewe Bjorklundh Carl Kempe Goran Lundin
Styrelseledamot Vice ordférande Styrelseledamot
Lilian Fossum Curt Kallstromer Bengt Pettersson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Torgny Hammar Hans Larsson Magnus Hall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

och verkstéllande direktor

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar for koncernen upprattad i enlighet med 1AS 34 Delérsrapportering, arsredovisningslagen
samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Siffror i

tabeller ar avrundade.

Koncernen
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Resultatrakning, Mkr Kvartal Januari-juni Helar
! 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Nettoomséttning 4826 4875 4662 9 700 9 449 19 159
Ovriga rorelseintakter 277 151 95 428 230 642
Vardeforandring i biologiska tillgdngar 8 -21 85 -13 97 2189
Forandring lager av fardiga varor

och produkter i arbete -69 89 63 20 183 62
Ravaror, handelsvaror och fornédenheter -2 736 -2 810 -2 479 -5 546 -5 091 -10 146
Personalkostnader -790 -666 -700 -1 456 -1 364 -2 664
Ovriga rorelsekostnader -931 -850 -866 -1781 -1 676 -3531
Avskrivningar enligt plan -339 -334 -332 -673 -668 -1337
Nedskrivningar - - - - - -1543
Andelar i intresseforetags resultat 12 12 1 24 2 12
Rorelseresultat 257 446 529 704 1162 2843
Finansiella intékter 3 3 4 7 8 17
Finansiella kostnader -76 - 67 - 69 - 143 -135 -279
Resultat fore skatt 185 383 464 567 1035 2582
Skatt -61 -111 -135 -172 -309 -1077
Periodens resultat 124 271 329 395 726 1505
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 1,5 3,2 3,9 4,7 8,6 17,8
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,5 3,2 3,9 4,7 8,6 17,8
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning, (milj.) 84,5 84,8 84,8 84,6 84,8 84,8
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning, (milj.) 84,5 84,8 84,8 84,6 84,8 84,8
Rorelsemarginal, % * 51 8,9 11,3 7,0 12,3 11,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 4,5 7,8 9,2 6,1 10,2 10,0
Avkastning pa eget kapital, % 3,0 6,4 8,2 4,7 9,0 9,2

.. . . s Januari-juni Helar
Redogorelse éver redovisade intéakter och kostnader, Mkr 2008 2007 2007
Intékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodesséakringar

Omvérdering av derivat redovisat i eget kapital 69 -49 -209

Overfort fran eget kapital till resultatrakningen -16 -18 -34

Overfort fran eget kapital till anlaggningstillgangar 0 1 2
Aktuariell omvéardering av pensionsskuld -84 29 61
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -104 -3 -29
Sékring av valutarisk i utlandsverksamhet 28 38 -33
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital -1 -1 51
Summa redovisat direkt i eget kapital -108 -4 -192
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 395 726 1505
Summa redovisade intékter och kostnader 287 722 1314
Ovriga forandringar i eget kapital

Utdelning till moderbolagets aktiedgare -1017 -1017 -1017

Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 - -
Summa férandring i eget kapital -868 -295 297

* Exkl. jamforelsestérande poster.
** Bestar av aterkop egna aktier (-153 Mkr) och erhallna premier for utstallda kdpoptioner (15 Mkr) avseende incitamentsprogram.
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Koncernen
Bal akni 2008 2007
alansrakning, Mkr 30 juni 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar 130 42
Materiella anlaggningstillgangar 12 886 12 984
Biologiska tillgngar 11 066 11 073
Andelar i intresseforetag 1767 1745
Ovriga aktier och andelar 8 7
Langfristiga finansiella fordringar 149 108
Uppskjutna skattefordringar 290 301
Summa anlaggningstillgangar 26 296 26 261
Omsattningstillgangar
Varulager 3143 3063
Kortfristiga rorelsefordringar 3849 3485
Kortfristiga finansiella fordringar 45 39
Likvida medel 250 394
Summa omséttningstillgngar 7 288 6 982
Summa tillgangar 33 584 33243
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 064 16 932
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 2385 2452
Uppskjuten skatteskuld 5496 5482
Avsattningar till pensioner 284 247
Ovriga avséttningar 663 658
Summa langfristiga skulder 8 828 8 840
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 4817 3819
Rorelseskulder 3875 3652
Summa kortfristiga skulder 8 692 7471
Summa skulder 17 520 16 311
Summa eget kapital och skulder 33584 33 243
Skuldséttningsgrad, ggr 0,44 0,35
Soliditet, % 47,8 50,9
Operativt kapital 28311 28 090
Sysselsatt kapital 23105 22 909
Finansiell nettoskuld 7041 5977
Stéllda sékerheter 120 100
Eventualforpliktelser 884 915
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Koncernen
K flod | Januari-juni Helar
assarlodesanalys, Mkr 2008 2007 2007
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 567 1035 2582
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet * 655 570 629
Betalda inkomstskatter -221 -190 -390
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1002 1414 2821
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -78 -356 -457
Foréndring av rorelsefordringar -368 -85 -213
Forandring av rorelseskulder 193 137 325
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 749 1111 2 476
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgngar -639 -606 -1434
Forsaljning av anlaggningstillgangar 14 8 119
Kassaflode fran investeringsverksamheten -625 -597 -1315
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och fordringar 887 328 -236
Aterkop/forsalining av egna aktier m.m. ** -138 - -
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -1017 -1017 -1017
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -268 -689 -1 253
Periodens kassaflode -143 -175 -91
Likvida medel vid periodens borjan 394 484 484
Valutakursdifferens i likvida medel -1 0 1
Likvida medel vid periodens slut 250 309 394
Esrandring fi iell nettoskuld Januari-juni Helar
orandring rinansiell nettoskuld, Mkr 2008 2007 2007
Ingaende finansiell nettoskuld -5 977 -5 985 -5 985
Kassaflode
Lépande verksamhet 749 1111 2 476
Investeringsverksamhet -625 -597 -1315
Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 - -
Utbetald utdelning -1017 -1017 -1017
Aktuariell omvérdering av pensionsskuld -84 29 61
Valutaeffekter och marknadsvardeférandringar 51 -66 -197
Utgdende finansiell nettoskuld -7 041 -6 526 -5977
Sammanstéllning antal aktier
Aktie Roster Antal aktier Antal roster
A 10 22 623 234 226 232 340
B 1 62 132 928 62 132 928
Eget innehav av B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83 996 162 287 605 268

* Justeringarna utgors framst av avskrivningar enligt plan, vardeférandring biologiska tillgangar, nedskrivningar och aterforingar av
nedskrivningar av anlaggningstillgangar, valutaeffekter och marknadsomvarderingar finansiella instrument samt resultat vid forsaljning av
anlaggningstillgdngar.

** Bestar av aterkdp egna aktier (-153 Mkr) och erhéallna premier for utstéllda kopoptioner (15 Mkr) avseende incitamentsprogram.
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Moderbolaget
Resultatrakning. Mk Kvartal Januari-juni Helar
9. ' 2-08 1-08 2-07 2008 2007 2007
Rorelsens intékter 3870 3738 3532 7 609 7203 14735
Rorelsens kostnader -3831 -3 547 -3 180 -7 377 -6 467 -13 345
Rorelseresultat 39 192 353 231 735 1390
Finansnetto -85 18 62 - 68 5 -1517
Resultat efter finansiella poster -46 210 415 164 740 -127
Bokslutsdispositioner -70 -98 -145 -168 -288 -97
Resultat fore skatt -116 112 270 -4 452 -224
Skatt 31 -37 -69 -6 -125 -324
Periodens resultat -85 75 201 -11 327 -548
Balansrakning, Mkr 2008 2007 2007
9. 30 juni 31 dec 30 juni
Anlaggningstillgangar 18 628 18 439 21187
Omsattningstillgangar 7 542 6 881 5335
Summa tillgangar 26 170 25321 26 522
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 3759 4520 5331
Obeskattade reserver 2864 2 696 2 886
Avsattningar 1026 911 919
Skulder 12 606 11 279 11 470
Summa eget kapital och skulder 26 170 25321 26 522
Stallda sakerheter 6 6 6
Eventualforpliktelser 756 790 849
Av nettoomséttningen januari-juni 2008 avser 67 Moderbolagets investeringar i anlaggnings-
(60) Mkr forséljning till koncernféretag. tillgangar (exklusive aktier) uppgick under januari-

juni 2008 till 25 (12) Mkr.
| finansnettot ingar resultat fran sékring av eget
kapital i de utlandska dotterbolagen. | koncernen
redovisas detta resultat direkt mot eget kapital. |
finansnettot for helaret 2007 ingar nedskrivning av
aktier om -1 508 Mkr.
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Koncernen

. 2008 2007
Kvartalsuppgifter, Mkr K2 K1 K4 K3 K2 K1 Helr
Resultatrakning
Nettoomsattning 4 826 4 875 5073 4637 4662 4787 19159
Rorelsens kostnader -4241  -4107 -4261 -3666 -3802 -3818 -15548
Avskrivningar enligt plan -339 -334 -337 -332 -332 -336 -1 337
Andel i intresseforetags resultat 12 12 7 3 1 1 12
Jamforelsestorande poster * - - 557 - - - 557
Rorelseresultat 257 446 1039 642 529 634 2843
Finansnetto -73 -64 -66 -68 -65 -62 -261
Resultat fore skatt 185 383 974 573 464 571 2582
Skatt -61 -111 -633 -135 -135 -174  -1077
Periodens resultat 124 271 341 438 329 397 1505
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,5 3,2 4,0 5,2 3,9 4,7 17,8
Nettoomsattning
Holmen Paper 2 547 2525 2798 2 556 2 461 2530 10345
lggesund Paperboard 1219 1237 1239 1239 1297 1326 5100
Holmen Timber 124 149 151 124 164 149 589
Holmen Skog 1433 1436 1335 1074 1200 1165 4775
Holmen Energi 392 499 462 352 344 433 1590
Internleveranser -890 -972 -911 -708 -804 -815 -3 239
Koncernen 4 826 4 875 5073 4 637 4 662 4787 19159
Rorelseresultat
Holmen Paper 37 80 107 241 115 160 623
lggesund Paperboard 61 116 100 115 178 206 599
Holmen Timber -2 23 37 35 43 32 146
Holmen Skog 152 151 192 145 209 155 702
Holmen Energi 58 125 73 40 45 114 272
Koncerngemensamt och 6vrigt -49 -49 -27 66 -61 -34 -56
Jamforelsestérande poster * - - 557 - - - 557
Koncernen 257 446 1039 642 529 634 2843
Rorelsemarginal, % **
Holmen Paper 1,0 2,7 3,6 9,4 4,7 6,3 5,9
lggesund Paperboard 5,0 9,3 8,1 9,3 13,7 15,6 11,7
Holmen Timber -2,0 14,7 24,0 27,5 25,8 20,8 24,4
Koncernen 5,1 8,9 9,4 13,8 11,3 13,2 11,9
Avkastning pa operativt kapital, % **
Holmen Paper 1,5 3,2 3,7 8,2 3,9 55 5,3
lggesund Paperboard 5,8 11,1 9,6 111 17,4 20,6 14,6
Holmen Timber -2,1 26,2 56,7 61,4 79,3 59,6 63,9
Holmen Skog 54 53 8,4 6,4 9,2 6,9 7,7
Holmen Energi 7,9 16,9 9,9 54 6,1 15,5 9,2
Koncernen 3,7 6,4 6,9 9,3 7,7 9,4 8,3
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 4.5 7,8 8,4 11,2 9,2 11,1 10,0
Avkastning pa eget kapital, % 3,0 6,4 8,1 10,6 8,2 9,7 9,2
Leveranser
Tidnings- och journalpapper, 1 000 ton 508 503 555 503 477 489 2025
Kartong, 1 000 ton 127 127 127 125 130 134 516
Travaror, 1 000 m3 66 72 64 53 74 72 262

* Jamforelsestorande poster avser nedskrivning av goodwill och materiella anlaggningstillgdngar om -1 603 Mkr
inom Holmen Paper, aterforing av 60 Mkr avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgangar inom Holmen
Timber och omvardering skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog, vilka genomforts under fjarde kvartalet 2007.

** Exkl. jamforelsestdrande poster.
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Helarsuppgifter, Mkr

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Resultatrakning
Nettoomsattning 19 159 18 592 16 319 15 653 15 816 16 081 16 655
Rorelsens kostnader -15 548 -14 954 -13 205 -12 570 -12 306 -12 205 -12 460
Avskrivningar enligt plan -1337 -1 346 -1 167 -1 156 -1 166 -1 153 -1126
Andel i intressefbretags resultat 12 11 20 25 -6 -10 -3
Jamforelsestérande poster * 557 - - - - - -620
Rorelseresultat 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Finansnetto -261 -247 -233 -206 -212 -149 -152
Resultat fore skatt 2582 2 056 1734 1746 2126 2564 2294
Skatt -1 077 -597 -478 -471 -675 -605 -108
Arets resultat 1505 1459 1256 1275 1451 1959 2186
Rorelseresultat per affarsomréde
Holmen Paper 623 754 631 487 747 1664 2410
Iggesund Paperboard 599 752 626 809 1001 818 455
Holmen Timber 146 80 13 5 18 -6 -79
Holmen Skog 702 643 537 586 516 450 455
Holmen Energi 272 197 301 178 193 -26 49
Koncerncentralt -56 -123 -141 -113 -137 -187 -224
Jamforelsestorande poster * 557 - - - - - -620
Koncernen 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 26 153 25 354 25793 23 381 20 940 21 357 19 150
Omsattningstillgangar 6 549 6 138 5709 5149 4743 4922 5 366
Finansiella fordringar 541 649 712 459 675 688 432
Summa tillgangar 33243 32141 32214 28 989 26 358 26 967 24948
Eget kapital 16 932 16 636 16 007 15 635 15 366 15185 14 072
Uppskjuten skatteskuld 5482 5030 5143 5177 4 557 4370 4014
Finansiella skulder 6518 6 634 7 351 5335 4044 4496 3593
Rérelseskulder 4310 3841 3713 2842 2391 2916 3269
Summa eget kapital och skulder 33243 32141 32214 28989 26 358 26 967 24948
Kassaflode
Lépande verksamheten 2476 2358 2471 2331 2443 3498 3786
Investeringsverksamheten -1 315 -947 -3 029 -1 195 -7126 -1 810 -1 669
Kassaflode efter investeringar 1161 1411 -558 1136 1717 1688 2117
Nyckeltal
Avkastning sysselsatt kapital, % ** 10 10 9 10 12 16 18
Avkastning eget kapital, % 9 9 8 8 10 14 16
Skuldsattningsgrad, ggr 0,35 0,36 0,41 0,31 0,22 0,25 0,22
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 17,8 17,2 14,8 15,1 17,5 23,6 26,4
Ordinarie utdelning, kr 12 12 11 10 10 11 10
Extra utdelning, kr - - - - 30 - -

* Jamforelsestorande poster avser nedskrivning av goodwill och materiella anlaggningstillgdngar om -1 603 Mkr inom Holmen Paper,

aterforing av 60 Mkr avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgdngar inom Holmen Timber och omvérdering skog om 2 100 Mkr
inom Holmen Skog, vilka genomforts under fjarde kvartalet 2007.

** Exkl. jamforelsestérande poster.

Redovisat enligt IFRS fran 2004. Fér Holmens del &r den framsta skillnaden mellan IFRS och tidigare redovisningsprinciper att

skogstillgangar varderas och redovisas till verkligt varde, att goodwill inte skrivs av planmassigt samt att marknadsvardet pa finansiella

tillgngar och skulder som sékringsredovisas tas upp i balansrakningen.
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Holmen i korthet

Holmen &r en skogsindustrikoncern med produktionskapaciteten 2,8 miljoner ton papper och kartong per ar.
Europa ar den klart dominerande marknaden med cirka 90 % av omsattningen. Holmens affarsverksamhet
utgors av tre produktinriktade och tva ravaruinriktade affarsomraden.

Affarsomradet Holmen Paper tillverkar tryckpapper for dagstidningar, tidskrifter, kataloger, reklam och
bocker vid tre svenska och ett spanskt bruk. Iggesund Paperboard producerar vid ett svenskt och ett engelskt
bruk kartong for forpackningar och grafiska &ndamal. Holmen Timber tillverkar travaror vid ett svenskt
sagverk.

Avrlig produktionskapacitet i de produktinriktade affarsomradena &r 2 185 000 ton tryckpapper, 590 000 ton
kartong och 300 000 kubikmeter travaror.

Holmen Skog forvaltar koncernens skogar pa en miljon hektar och den érliga avverkningen i egen skog ar
cirka 2,5 miljoner kubikmeter virke. Holmen forbrukar arligen cirka 5 miljoner kubikmeter. Holmen Energi
producerar ett normalar cirka 1 100 GWh el vid hel- och deldgda vattenkraftverk i Sverige. Darutover
produceras cirka 500 GWh kraft vid bruken. Holmen forbrukar totalt cirka 5 100 GWh el per ar.

Press- och analytikerkonferens samt telefonkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten for januari-juni 2008 halls press- och
analytikerkonferens onsdagen den 13 augusti kl 14.30. Plats: Aulan, Salén Konferens, Norrlandsgatan 15,
Stockholm. Rapporten presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Magnus Hall. Konferensen kan
foljas direkt pa www.holmen.com. Det gar ocksa att delta per telefon med uppringning senast k. 14.25 pa
+46 (0)8 505 201 14 (Sverige) eller +44 (0)20 7162 0125 (6vriga Europa).

Telefonkonferens pa engelska halls kl 16.30. Den kan nas via webbplatsen och/eller telefon
+44 (0)20 7162 0025 (Europa) eller +1 334 323 6201 (US) med uppringning senast 16.25.

Ekonomisk rapportering 2008-2009:

12 november 2008 Delarsrapport, januari-september 2008
5 februari 2009 Bokslutsrapport for 2008

7 maj 2009 Delarsrapport, januari-mars 2009

13 augusti 2009 Delarsrapport, januari-juni 2009

4 november 2009 Delarsrapport, januari-september 2009

I egenskap av utgivare offentliggér Holmen AB enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
informationen i denna delérsrapport for januari-juni 2008. Informationen lamnades till medierna for offentlig-
gorande onsdagen den 13 augusti 2008 kl. 11:58.
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