HOLMEN

Delarsrapport januari-juni 2010

Kvartal Januari-juni Helar
MKr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomséttning 4227 4 400 4 496 8 628 9 025 18 071
Rorelseresultat 268 320 372 588 787 1620
Resultat efter skatt 133 178 256 312 501 1 006
Resultat per aktie, kr 1,6 2,1 3,0 3,7 6,0 12,0
Avkastning pa eget kapital, % 3,2 4,3 6,6 3,8 6,5 6,4

= Resultatet efter skatt for januari-juni 2010 uppgick till 312 (januari-juni 2009: 501) MKkr.

= Resultat per aktie blev 3,7 (6,0) kr. Avkastningen pa eget kapital var 3,8 (6,5) procent.

= Rorelseresultatet uppgick till 588 (787) Mkr. Resultatet inom Holmen Paper forsdmrades vasentligt till
foljd av lagre tidningspapperspriser. Lonsamheten for koncernens 6vriga affarsomraden forbattrades.

Rorelseresultatet uppgick under andra kvartalet 2010 till 268 Mkr, vilket var 52 Mkr lagre &n under
forsta kvartalet. Resultatnedgangen forklaras av sdsongsmassigt lagre resultat inom Holmen Energi.

= Efterfradgan pa tidningspapper i Europa var fortsatt svag under andra kvartalet. Marknadslaget for
farskfiberkartong var starkt och leveranserna fran europeiska producenter till Europa har 6kat med
11 procent under det forsta halvaret jamfort med motsvarande period foregaende ar.
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Holmen Paper Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomsattning 1955 1982 2361 3937 4 645 9 303
Rorelsens kostnader -1911 -1 945 -1 990 -3 856 -3934 -8 084
Avskrivningar enligt plan -214 -215 -221 -429 -444 -878
Roérelseresultat -170 -178 150 -348 267 340
Investeringar 69 17 44 86 83 287
Operativt kapital 8116 8223 9778 8116 9778 8789
Rorelsemarginal, % -9 -9 6 -9 6 4
Avkastning pa operativt kapital, % -8 -8 6 -8 5 4
Produktion, 1 000 ton 431 417 432 847 847 1715
Leveranser, 1 000 ton 420 421 437 840 834 1745
Efterfragan pa tidningspapper i Europa var fortsatt Holmen Papers rérelseresultat for januari-juni
svag under andra kvartalet. Leveranserna var under uppgick till -348 (267) Mkr. Nedgangen beror
forsta halvaret 2 procent hogre jamfort med den huvudsakligen pa lagre forséljningspriser. Aven
laga nivan motsvarande period foregaende ar. hogre priser pa returpapper och massa har
Importen till Europa fran Nordamerika har minskat paverkat resultatet negativt. Bristen pa returpapper
samtidigt som den europeiska exporten till Asien har inneburit vissa produktionsbegransningar.
har okat. Priserna i Europa ar vasentligt lagre an
foregaende ar. Jamfért med forsta kvartalet forbattrades
rorelseresultatet med 8 Mkr till -170 Mkr. Resultatet
Efterfragan pa MF Journal i Europa var 11 procent paverkades positivt av hogre produktion och
hogre under forsta halvaret jamfort med samma sasongsmassigt lagre kostnader for energi, vilket
period féregaende ar. For SC-papper minskade motverkades av hdgre returpapperskostnader.
efterfragan med 2 procent, medan den steg med 11
procent for bestruket tryckpapper. | juni inleddes férhandlingar avseende en minskning
av personalstyrkan vid Hallsta Pappersbruk med

Holmen Papers leveranser 6kade till 840 000 ton, cirka 150 personer. Nagon reservering for
jamfort med 834 000 ton for det forsta halvaret kostnader relaterade till detta har &nnu inte gjorts.
2009. Jamfort med forsta kvartalet var leveranserna
ofdrandrade.
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Ilggesund Paperboard Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomsattning 1139 1195 1274 2 333 2540 5023
Rorelsens kostnader -874 -959 -1 105 -1832 -2 208 -4 244
Avskrivningar enligt plan -84 -73 -92 -157 -182 -361
Rorelseresultat 180 163 77 344 151 419
Investeringar 164 28 75 192 131 260
Operativt kapital 4 259 4018 4 330 4 259 4 330 4114
Rorelsemarginal, % 16 14 6 15 6 8
Avkastning pa operativt kapital, % 17 16 7 17 7 10
Produktion, kartong, 1 000 ton 107 113 120 220 234 471
Leveranser, kartong, 1 000 ton 110 115 119 225 236 477

Marknadsléaget for farskfiberkartong var starkt under
andra kvartalet. Leveranserna under forsta halvaret
2010 fran europeiska producenter till Europa var

11 procent hogre jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Prishojningar for bade solidkartong
och falskartong haller pa att genomféras.

Iggesund Paperboards leveranser under januari-
juni uppgick till 225 000 ton, vilket var nagot lagre
jamfort med foregaende ar. Leveranserna har
paverkats negativt av strejken vid Iggesunds Bruk
under andra kvartalet samt av sténgningen av
kartongmaskin BM 1 i Workington i december.
Jamfort med det forsta kvartalet minskade
leveranserna till foljd av strejken.

lggesund Paperboards rérelseresultat for januari-
juni blev 344 (151) Mkr. Det starka marknadslaget
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har mojliggjort ett hogt kapacitetsutnyttjande.

Stangningen av kartongmaskinen BM 1 i

Workington har medfért sankta personal- och
underhallskostnader samt forbattrat produktmixen.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade resultatet med
17 Mkr till 180 Mkr. Intdktsbortfall och kostnader i
samband med strejken vid Iggesunds Bruk tacks av
arbetsgivarorganisationen.

Holmens styrelse beslutade under andra kvartalet
att investera i en ny sodapanna och turbin vid
Iggesunds Bruk. Investeringen uppgar till 2,3
miljarder kronor och innebar 6kad elproduktion med
mojlighet for bruket att bli sjalvforsorjande pa el
samtidigt som kapaciteten att producera massa

okas.
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Holmen Timber Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomsattning 150 128 130 277 257 553
Rorelsens kostnader -131 -113 -117 -244 -252 -501
Avskrivningar enligt plan -7 -8 -8 -15 -16 -31
Rorelseresultat 11 7 5 18 -11 21
Investeringar 224 115 9 340 1 110
Operativt kapital 759 527 319 759 319 396
Rorelsemarginal, % 8 5 4 7 -4 4
Avkastning pa operativt kapital, % 7 6 6 7 -7 6
Produktion, 1 000 m?® 77 67 72 144 140 291
Leveranser, 1 000 m? 71 62 80 134 160 313

Konsumtionen av sdgade travaror i Europa okade
sasongsmassigt under andra kvartalet, men
utvecklingen var svagare an normalt. Bristande
tillgang pa ravara begransar produktionen vid
manga sagverk. Priserna var i stort oférandrade
jamfért med forsta kvartalet men vasentligt hégre
an under forsta halvaret 2009.

Holmen Timbers leveranser under januari-juni
uppgick till 134 000 kubikmeter, vilket &r 16 procent
lagre an motsvarande period foregaende ar.
Produktionsstorningar och transportproblem under
forsta kvartalets stranga vinter har paverkat arets
leveranser negativt.
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Holmen Timbers rérelseresultat for januari-juni
uppgick till 18 (-11) Mkr. Resultatférbattringen beror
péa hogre forsaljningspriser medan hogre ravaru-
kostnader har paverkat resultatet negativt.

Jamfort med forsta kvartalet forbattrades rorelse-
resultatet med 4 Mkr till 11 Mkr. Férbattringen beror
framst pa hogre leveranser. | resultatet for andra
kvartalet ingar 8 Mkr i kostnader avseende
Bravikens Sagverk.

Byggandet av Bravikens Sagverk utanfor
Norrkoping pagar planenligt och produktionsstarten
beraknas till arsskiftet 2010/2011.
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Holmen Skog Kvartal Januari-juni Helar
Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomséattning 1441 1408 1163 2 849 2 445 4799
Rorelsens kostnader -1 222 -1214 -1042 -2 436 -2175 -4184
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -6 -12 -12 -27
Operativt resultat 213 188 114 401 258 589
Vardeforandring skog 1 1 30 2 20 16
Rorelseresultat 214 189 144 403 278 605
Investeringar -3 1 3 -2 11 69
Operativt kapital 11 410 11395 11420 11410 11420 11384
Avkastning pa operativt kapital, % 8 7 5 7 5 5
Awerkning egen skog, 1 000 m? 882 643 753 1525 1333 2 897
Efterfragan pa bade timmer och massaved var stark MKr battre &n under samma period 2009. Okningen
under andra kvartalet och priserna har fortsatt stiga. forklaras av hog avverkning pa egen skog och

. . S hogre priser.
Holmen Skogs rorelseresultat for januari-juni var grep

hogt till féljd av stigande virkespriser och uppgick till
403 (278) Mkr. | resultatet ingar vardeférandring av
skog beraknad enligt IAS 41 med 2 (20) Mkr.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade det operativa
resultatet med 25 MKkr till 213 Mkr. Avverkningen pa
egen skog var hog under kvartalet samtidigt som

Det operativa resultatet (resultatet fore varde- skogsvardskostnaderna var sasongsmassigt hoga.

férandring skog) uppgick till 401 Mkr, vilket ar 143

Holmen Energi Kvartal Januari-juni Helér
Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomsattning 408 549 359 957 801 1628
Rorelsens kostnader -313 -362 -293 -675 -588 -1194
Avskrivningar enligt plan -5 -5 -5 -10 -9 -21
Rorelseresultat 90 182 59 271 203 414
Investeringar 8 10 31 18 50 88
Operativt kapital 3207 3219 3156 3207 3156 3207
Avkastning pa operativt kapital, % 11 23 8 17 13 13
Produktion egen vattenkraft, GWh 255 323 203 578 507 1090
Rorelseresultatet for januari-juni uppgick till 271 minskade sasongsmassigt men var anda klart éver
(203) Mkr. Resultatforbattringen forklaras av hogre normalproduktionen for kvartalet. Priserna atergick
volymer och hogre priser. Produktionen var till mer normala nivaer efter den extrema

14 procent hdgre an samma period féregaende ar prissituation som radde under delar av forsta

och i nivd med ett normalar. kvartalet.

Jamfort med forsta kvartalet minskade rérelse- Fylinadsgraden i Holmens vattenmagasin var vid
resultatet med 92 Mkr till 90 Mkr. Produktionen utgdngen av kvartalet ndgot dver normal niva.




Finansnetto och finansiering
Finansnettot for januari-juni uppgick till -107
(-140) Mkr. Nettoskulden var lagre, medan
upplaningskostnaden i princip var oféréndrad,
3,7 (3,6) procent.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten
uppgick till 323 Mkr. | kassaflédet ingar -611 Mkr
avseende skattemal (se nedan). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -629 Mkr.
Under andra kvartalet har utdelning om 588 Mkr
utbetalats till aktiedgarna.

Koncernens finansiella nettoskuld har sedan
arsskiftet okat med 601 Mkr till 6 284 MKkr.
Skuldséattningsgraden var 0,38. Soliditeten uppgick
till 51 procent.

De finansiella skulderna inklusive pensions-
avsattningar uppgick till 6 644 Mkr, varav 2 729 Mkr
var kortfristiga. Likvida medel samt finansiella
fordringar uppgick till 360 Mkr. Koncernen har
under andra kvartalet upptagit ett nytt langfristigt 1an
om 300 Mkr samt avtalat om ett nytt kreditlofte om
570 Mkr. Efter detta har koncernen langfristiga
finansiella skulder om 3 915 Mkr och outnyttjade
avtalade langfristiga kreditl6ften om 7 582 Mkr.

Eget kapital

Koncernens eget kapital 6kade under januari-juni
med 41 Mkr till 16 545 Mkr. Periodens resultat
uppgick till 312 Mkr och utbetald utdelning till

588 Mkr. Dartill kommer 6vrigt totalresultat som
under januari-juni uppgick till 317 Mkr, vilket
framforallt beror pa att en forstarkning av den
svenska kronan haft en positiv effekt pa marknads-
vardet av utestdende transaktionssakringar.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under januari-juni till

-170 Mkr. Den redovisade skatten i forhallande till
resultatet fore skatt uppgar till 35 procent, vilket ar
hogre an normalt. Det forklaras av negativt resultat i
Holmen Papers spanska verksamhet.

Holmens dotterbolag MoDo Capital AB har
Overklagat lansrattens dom fran januari 2010
avseende vardeminskningsavdrag. Holmen har
sedan tidigare reserverat for eventuella kostnader
och domen har darfor inte paverkat resultatet men
har medfort en skattebetalning om totalt 611 Mkr,
varav 465 Mkr har paverkat kassaflodet forsta
kvartalet och 146 Mkr det andra kvartalet.
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Sakring av valutakurser och elpriser
Koncernen sakrar delar av de framtida bedémda
nettoflédena i utlandsk valuta. | rorelseresultatet for
januari-juni ingar valutasékringar med 11

(-298) Mkr.

Vid kvartalsskiftet var koncernens bedémda netto-
floden i euro for 2010 till cirka 95 procent sédkrade
till kursen 9,7 kronor, for 2011 cirka 85 procent till
kursen 10,6 kronor och fér 2012 cirka 25 procent till
kursen 10,5 kronor. For dollar var fyra manaders
beddmda fléden sékrade till kursen 7,5 kronor.
Marknadsvardet for &nnu inte resultatférda
valutasakringar uppgick vid kvartalsskiftet till

497 MKkr.

Koncernens bedémda nettoférbrukning av el i
Sverige ar for perioden 2010-2012 prissékrad till
cirka 85 procent och for perioden 2013-2015 till
cirka 75 procent.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under januari-juni till -629 (-277) Mkr. Avskrivningar
enligt plan uppgick till 625 (664) Mkr. Storre delen
av investeringarna avser nytt sdgverk i Braviken
samt ny sodapanna och turbin vid Iggesunds Bruk.

Personal

Medelantalet arsanstallda i koncernen var 4 276

(4 600). Minskningen beror p& neddragningar inom
Holmen Paper samt stangningen av kartongmaskin
BM 1 i Workington.

Aterkop av aktier

Vid arsstamman 2010 férnyades bemyndigandet for
styrelsen att kunna férvarva upp till 10 procent av
bolagets samtliga aktier. Inget aterkop har
genomforts under aret. Sedan tidigare innehar
bolaget 0,9 procent av aktierna for att sékerstélla
bolagets ataganden i képoptionsprogrammet riktat
till de anstéllda.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer avser framfor allt utvecklingen
av efterfrdgan och priset pa dess produkter,
kostnaden for betydande insatsvaror samt
forandringar i valutakurser. For en mer utforlig
beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, se Holmens arsredovisning for
2009, sid 47-48 samt i not 27.

Transaktioner med narstadende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.
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Styrelsen och verkstéllande direktren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 11 August 2010
Holmen AB (publ)

Fredrik Lundberg Carl Kempe Ulf Lundahl
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Carl Bennet Curt Kéallstromer Goran Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Steewe Bjorklundh Hans Larsson Karin Norin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kenneth Johansson Louise Lindh Magnus Hall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

och verkstallande direktor

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Del&rsrapport januari-september 2010 offentliggérs den 26 oktober 2010.

For ytterligare information kontakta géarna:

Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05
Anders Jernhall, ekonomi- och finansdirektér, tel 08 — 666 21 22
Ingela Carlsson, informationsdirektdr, tel 070 — 212 97 12
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden vilket &r i
enlighet med bestdmmelserna i RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper for rapporten &r oférandrade jaAmfért med senast avgiven
arsredovisning. Siffror i tabeller ar avrundade.

Koncernen

sy Kvartal Januari-juni Helar
Resultatrakning, Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Nettoomsattning 4 227 4 400 4 496 8 628 9 025 18 071
Ovriga rorelseintakter 273 190 146 463 284 600
Forandring av varulager 31 -1 -65 30 -91 -381
Ravaror och férnédenheter -2 383 -2 467 -2 237 -4 849 -4 587 -9 017
Personalkostnader -663 -625 -695 -1 288 -1 348 -2 662
Ovriga rorelsekostnader -908 -882 -985 -1 790 -1 873 -3709
Avskrivningar enligt plan -318 -308 -333 -625 -664 -1 320
Nedskrivningar - - - - - -22
Vardeforandring i biologiska tillgangar 1 1 30 2 20 16
Andelar i intresseféretags resultat 8 9 15 18 22 45
Rorelseresultat 268 320 372 588 787 1620
Finansiella intakter 2 2 2 4 7 12
Finansiella kostnader -56 -54 -68 -111 -146 -267
Resultat fore skatt 214 268 306 482 648 1 366
Skatt -81 -89 -51 -170 -147 -360
Periodens resultat 133 178 256 312 501 1 006
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 1,6 2,1 3,0 3,7 6,0 12,0
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,6 2,1 3,0 3,7 6,0 12,0
Roérelsemarginal, % 6,4 7,3 8,3 6,8 8,7 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4,8 5,8 6,6 53 7,0 7,2
Avkastning pa eget kapital, % 3,2 4,3 6,6 3,8 6,5 6,4

" Kvartal Januari-juni Helar
Rapport dver totalresultat, Mkr 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Periodens resultat 133 178 256 312 501 1 006
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 84 443 196 527 244 910
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inklusive loneskatt -52 67 52 15 -20 15
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 10 -299 62 -289 125 -256
Séakring av valutarisk i utlandsverksamhet 26 255 6 281 -12 254
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat -14 -202 -68 -217 -55 -310
Summa 6vrigt totalresultat 54 264 249 317 281 613
Summatotalresultat 187 442 505 629 782 1619
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Koncernen

2010 2010 2009
Balansrakning, Mkr 30 juni 31mars 31 december
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 20 22 27
Materiella anlaggningstillgangar 12 451 12 317 12 473
Biologiska tillgangar 11 130 11131 11 109
Andelar i intresseforetag 1775 1770 1770
Ovriga aktier och andelar 12 10 10
Langfristiga finansiella fordringar 157 157 151
Uppskjutna skattefordringar 265 264 304
Summ a anlaggningstillgéngar 25 811 25 670 25 845
Omsattningstillgangar
Varulager 2 858 2740 2 850
Kundfordringar 2 443 2420 2712
Aktuell skattefordran 9 23 22
Ovriga kortfristiga rorelsefordringar 1048 789 490
Kortfristiga finansiella fordringar 93 87 74
Likvida medel 110 94 182
Summa omsaéttningstillgdngar 6 562 6 153 6 331
Summatillgangar 32373 31823 32176
Eget kapital 16 545 16 358 16 504
Langfristigaskulder
Langfristiga finansiella skulder 3615 3400 3472
Avsattningar for pensioner 300 260 320
Ovriga avséttningar * 539 687 1102
Uppskjutna skatteskulder 5372 5209 5045
Summa langfristiga skulder 9 827 9 555 9 939
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 2729 2116 2 298
Leverantorsskulder 2 002 1937 1911
Aktuell skatteskuld 31 77 102
Avsaéttningar 197 194 274
Ovriga rorelseskulder 1042 1 586 1149
Summakortfristiga skulder 6 001 5910 5733
Summaskulder 15 828 15 465 15672
Summa eget kapital och skulder 32373 31823 32176
Skuldséttningsgrad, ggr 0,38 0,33 0,34
Soliditet, % 51,1 51,4 51,3
Operativt kapital 27 936 26 741 26 929
Sysselsatt kapital 22 829 21 796 22188
Finansiell nettoskuld 6 284 5437 5683
Stéllda sékerheter 18 18 21
Eventualforpliktelser 140 136 140

* Inbetalning av skatt avseende pagaende skattemal har sedan 31december 2009 minskat 6 vriga avsattningar

med 611Mkr.
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Koncernen

L . . . Januari-juni
Forandringar i eget kapital, Mkr 2010 2009
Ingdende eget kapital 16 504 15 641
Periodens resultat 312 501
Ovrigt totalresultat 317 281
Utdelning -588 -756
Utgéende eget kapital 16 545 15 668
Sammanstalining antal aktier
Aktie Roster Antal aktier Antal rOster Kvotvarde Mkr
A 10 22 623234 226 232 340 50 1131,2
B 1 62 132 928 62 132 928 50 3 106,6
Totalt antal aktier 84 756 162 288 365 268 4237,8
Innehav av aterkopta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83996 162 287 605 268
Utstallda kdpoptioner, B-aktier (férfall 2013) 758 300

10
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Koncernen
Kassaflddesanalys, Mkr Kvartal Januari-juni Helar
’ 2-10 1-10 2-09 2010 2009 2009
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 214 268 306 482 648 1 366
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet * 306 225 202 531 457 1163
Betalda inkomstskatter ** -111 -592 -131 -703 -81 -334
Kassafléde frdn den lI6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 408 -99 377 309 1024 2 195
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -122 124 199 2 290 621
Forandring av kundfordringar och 6vriga rorelsefordringar -186 165 34 -21 339 445
Forandring av leverantérsskulder och évriga rorelseskulder 102 -70 =77 32 -466 -389
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 202 120 533 323 1187 2873
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -495 -193 -172 -688 -303 -759
Avyttring av anlaggningstillgdngar 34 38 8 72 26 45
Forandring langfristiga finansiella fordringar 0 -13 - -13 - -104
Kassaflode fran investeringsverksamheten -461 -168 -163 -629 =277 -818
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella
fordringar 863 -37 120 825 -337 -1 766
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -588 - -756 -588 -756 -756
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 275 -37 -636 237 -1 093 -2 522
Periodens kassaflode 16 -85 -267 -69 -183 -467
Likvida medel vid periodens bérjan 94 182 737 182 653 653
Valutakursdifferens i likvida medel -1 -3 -1 -4 0 -4
Likvida medel vid periodens slut 110 94 470 110 470 182
I . . . Kvartal Januari-juni Helar
Foérandring finansiell nettoskuld, Mkr .10 1-10 2.09 2010 2009 2009
Ingé&ende finansiell nettoskuld -5437 -5 683 -7 047 -5 683 -7 504 -7 504
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 202 120 533 323 1187 2873
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl finansiella
fordringar) -461 -155 -163 -616 =277 -714
Utbetald utdelning -588 - -756 -588 -756 -756
Aktuariell omvéardering av pensionsskuld -52 67 51 15 -20 13
Valutaeffekter och marknadsvéardeforandringar 51 214 113 265 101 405
Utgdende finansiell nettoskuld -6 284 -5437 -7 270 -6 284 -7 270 -5683

* Justeringarna utgdrs framst av avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar, vardefo randring av biologiska
tillgangar, fé randring av avsattningar, resultat fran intresseforetag, valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella
instrument samt resultat vid fé rséljning av anlaggningstillgdngar.

** | petalda inkomstskatter 2010 ingar -611M kr avseende pagaende skattemal, varav -146 M kr under andra kvartalet.
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Moderbolaget
s Kvartal Januari-juni Helar
Resultatrakning, Mkr 210 1-10 2-09 2010 2009 2009
Rorelsens intakter 3480 3392 3439 6 872 6 889 13884
Rorelsens kostnader -3331 -3337 -3247 -6 669 -6 521 -13 022
Rorelseresultat 149 54 192 203 368 861
Finansnetto - 26 201 885 175 804 746
Resultat efter finansiella poster 123 255 1077 378 1172 1607
Bokslutsdispositioner 88 -133 7 -46 21 388
Resultat fore skatt 211 122 1084 333 1194 1995
Skatt -57 -35 -44 -93 -45 -331
Periodens resultat 154 86 1040 240 1148 1664
. Kvartal Januari-juni Helar
Rapport dver totalresultat, Mkr 210 1-10 .09 2010 2009 2009
Periodens resultat 154 86 1040 240 1148 1664
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 135 421 218 556 218 919
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat -36 -111 -57 -146 -57 -242
Summa dvrigt totalresultat 100 310 161 410 161 677
Summatotalresultat 253 396 1201 650 1 309 2341
o 2010 2010 2009
Balansrakning, Mkr 30 juni 31 mars 31 december
Anlaggningstillgangar 19 009 19 773 19 645
Omsittningstillgangar 5 055 4721 4 675
Summatillgangar 24 065 24 495 24 320
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 4 706 4 809 4776
Obeskattade reserver 2 409 2 496 2 363
Avséttningar 1 336 1319 1185
Skulder 9 700 9 955 10 081
Summa eget kapital och skulder 24 065 24 495 24 320
Stallda sakerheter 6 6 6
Eventualforpliktelser 642 659 688

HOLMEN

Delarsrapport januari-juni 2010

Av rérelsens intakter for januari-juni avser
75 (47) Mkr forsaljning till koncernféretag.

Moderbolagets investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar uppgick under
januari-juni till 8 (21) Mkr.

| finansnettot ingar resultat fran sakring av eget

kapital i utlandska dotterbolag med 281 (-12) Mkr.
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Koncernen

. 2010 2009 Januari-juni Helar
Kvartalsuppgifter, Mkr K2 K1 K4 K3 K2 K1 2010 2009 2009
Resultatrakning
Nettoomsattning 4 227 4 400 4 659 4 387 4 496 4529 8 628 9 025 18 071
Rorelsens kostnader -3650 -3782 -3943 -3636 -3806 -3789 -7432 -7596 -15175
Avskrivningar enligt plan -318 -308 -334 -322 -333 -332 -625 -664 -1 320
Andel i intresseforetags resultat 8 9 10 13 15 7 18 22 45
Rorelseresultat 268 320 392 442 372 415 588 787 " 1620
Finansnetto -55 -52 -60 -55 -66 -74 -107 -140 -255
Resultat fore skatt 214 268 332 386 306 341 482 648 1366
Skatt -81 -89 -107 -106 -51 -96 -170 -147 -360
Periodens resultat 133 178 225 280 256 245 312 501 1 006
Resultat per aktie, efter utspéadning, kr 1,6 2,1 2,7 3,3 3,0 2,9 3,7 6,0 12,0
Nettoomséattning
Holmen Paper 1955 1982 2 310 2348 2361 2284 3937 4 645 9 303
lggesund Paperboard 1139 1195 1260 1223 1274 1266 2333 2540 5023
Holmen Timber 150 128 155 142 130 127 277 257 553
Holmen Skog 1441 1408 1306 1048 1163 1283 2849 2445 4799
Holmen Energi 408 549 465 363 359 442 957 801 1628
Himinering av intern nettoomséttning -864 -862 -837 -737 -791 -872 -1726 -1663 -3 236
Koncernen 4227 4 400 4 659 4 387 4 496 4529 8 628 9 025 18 071
Rorelseresultat
Holmen Paper -170 -178 -34 107 150 117 -348 267 340
lggesund Paperboard 180 163 140 128 77 73 344 151 419
Holmen Timber 11 7 19 13 5 -16 18 -11 21
Holmen Skog 214 189 179 147 144 134 403 278 605
Holmen Energi 90 182 138 72 59 144 271 203 414
Koncerngemensamt -46 -45 -50 -43 -51 -47 -91 -99 -191
Himinering av internt rérelseresultat -11 2 0 16 -11 9 -9 -1 13
Koncernen 268 320 392 442 372 415 588 787 1620
Rorelsemarginal, %
Holmen Paper -8,7 -9,0 -1,5 4,6 6,3 5,1 -8,8 5,7 3,7
lggesund Paperboard 15,8 13,7 11,1 10,5 6,1 5,8 14,7 5,9 8,3
Holmen Timber 7,6 5,3 12,2 9,5 3,5 -12,4 6,5 -4,3 3,8
Koncernen 6,4 7,3 8,4 10,1 8,3 9,2 6,8 8,7 9,0
Avkastning pa operativt kapital, %
Holmen Paper -8,3 -8,4 -1,5 4,5 6,0 4,6 -8,3 5,3 3,5
lggesund Paperboard 17,4 16,1 13,6 12,1 7,2 6,9 16,8 7,0 9,9
Holmen Timber 7,1 59 21,0 16,7 5,6 -17,7 6,6 -6,5 6,2
Holmen Skog 7,5 6,6 6,3 51 5,0 4,7 7,1 4,9 5,3
Holmen Energi 11,2 22,6 17,3 9,1 7,7 19,1 16,9 13,3 13,3
Koncernen 3,9 4,8 5,8 6,4 55 6,1 4,3 5,8 59
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4.8 5,8 7,0 7,8 6,6 7,3 53 7,0 7,2
Avkastning p& eget kapital, % 3,2 4,3 5,5 7,0 6,6 6,4 3,8 6,5 6,4
Leveranser
Tidnings- och journalpapper, 1 000 ton 420 421 456 455 437 397 840 834 1745
Kartong, 1 000 ton 110 115 123 118 119 117 225 236 477
Tréavaror, 1 000 n?® 71 62 76 76 80 81 134 160 313
Avverkning egen skog, 1 000 m? 882 643 859 704 753 580 1525 1333 2897
Egen vattenkraft, GWh 255 323 355 229 203 304 578 507 1090
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Koncernen

Helarsuppagitter, Mkr 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Resultatréakning

Nettoomsattning 18 071 19 334 19 159 18 592 16 319 15 653 15 816 16 081 16 655 15155
Rorelsens kostnader -15175 -16 630 -15 548 -14 954 -13 205 -12 570 -12 306 -12 205 -12 460 -11 843
Avskrivningar enligt plan -1320 -1343 -1337 -1 346 -1167 -1 156 -1 166 -1153 -1126 -1045
Andel i intressefdretags resultat 45 50 12 11 20 25 -6 -10 -3 552
Jamforelsestorande poster * - -361 557 - - - - - -620 2 023
Rorelseresultat 1620 1051 2 843 2 303 1967 1952 2 338 2713 2 446 4 842
Finansnetto -255 -311 -261 -247 -233 -206 -212 -149 -152 -101
Resultat fore skatt 1 366 740 2 582 2 056 1734 1746 2126 2 564 2294 4741
Skatt -360 -98 -1 077 -597 -478 -471 -675 -605 -108 -769
Arets resultat 1006 642 1505 1459 1256 1275 1451 1959 2186 3972
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 12,0 7,6 17,8 17,2 14,8 15,1 17,5 23,6 26,4 44,7
Rorelseresultat per affarsomrade

Holmen Paper 340 280 623 754 631 487 747 1664 2410 1389
lggesund Paperboard 419 320 599 752 626 809 1001 818 455 569
Holmen Timber 21 13 146 80 13 5 18 -6 -79 -116
Holmen Skog 605 632 702 643 537 586 516 450 455 466
Holmen Energi 414 327 272 197 301 178 193 -26 49 99
Koncerngemensamt och elimineringar -178 -159 -56 -123 -141 -113 -137 -187 -224 -112
Jamforelsestorande poster * - -361 557 - - - - - -620 2023
Overlatna verksamheter - - - - - - - - - 524
Koncernen 1620 1051 2 843 2 303 1967 1952 2338 2713 2 446 4 842
Balansrakning

Anlaggningstillgdngar 25 694 26 506 26 153 25 354 25793 23381 20940 21357 19 150 18 955
Omsattningstillgdngar 6 075 7 268 6 549 6138 5709 5149 4743 4922 5 366 5330
Finansiella fordringar 407 828 541 649 712 459 675 688 432 2 015
Summatillgdngar 32176 34 602 33 243 32 141 32 214 28 989 26 358 26 967 24 948 26 300
Eget kapital 16 504 15 641 16 932 16 636 16 007 15 635 15 366 15 185 14 072 17 014
Uppskjuten skatteskuld 5045 4819 5482 5030 5143 5177 4 557 4 370 4014 4264
Finansiella skulder och réantebarande avsattningar 6 091 8332 6518 6634 7 351 5335 4044 4 496 3593 1721
Rorelseskulder 4 536 5 809 4 310 3841 3713 2842 2391 2916 3 269 3301
Summa eget kapital och skulder 32176 34 602 33243 32141 32214 28 989 26 358 26 967 24 948 26 300
Kassaflode

Lopande verksamheten 2873 1660 2 476 2358 2471 2331 2443 3498 3786 1925
Investeringsverksamheten -818 -1124 -1 315 -947 -3 029 -1195 -726 -1810 -1 669 -2 019
Kassafléde efter investeringar 2 054 536 1161 1411 -558 1136 1717 1688 2117 -94
Nyckeltal

Avkastning sysselsatt kapital, % ** 7 6 10 10 9 10 12 16 18 15
Avkastning eget kapital, % 6 4 9 9 8 8 10 14 16 24
Skuldséttningsgrad, ggr 0,34 0,48 0,35 0,36 0,41 0,31 0,22 0,25 0,22 -0,02
Utdelning

Ordinarie utdelning, kr 7 9 12 12 11 10 10 11 10 9
Extra utdelning, kr - - - - - - 30 - - 60

*  Jamforelsestorande poster &r 2008 om -361 Mkr avser reserveringar och kostnader for omstrukturering och nedlaggning av bruk samt resultateffekter av brand.
Jamfoérelsestérande poster &r 2007 avser nedskrivning av goodw ill och materiella anlaggningstillgdngar om -1 603 Mkr inom Holmen Paper, aterféring av 60 Mkr
avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgdngar inom Holmen Timber och omvéardering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

** Exkl. jamforelsestorande poster.

Redovisat enligt IFRS fran 2004. Fér Holmens del &r den framsta skillnaden mellan IFRS och tidigare redovisningsprinciper att skogstillgdngar varderas och redovisas
till verkligt varde, att goodw ill inte skrivs av planméssigt samt att marknadsvardet pa finansiella tillgdngar och skulder som sakringsredovisas tas upp i balansrakningen.
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Holmen i korthet

Holmens affarsidé ar att utveckla och driva lonsam verksamhet inom tre produktinriktade affarsomraden for
tryckpapper, kartong och tréavaror samt tva ravaruinriktade for skog och energi. Europa ar huvudmarknaden.

Affarsomradet Holmen Paper tillverkar tryckpapper for dagstidningar, tidskrifter, kataloger, reklam och bocker
vid tva svenska och ett spanskt bruk. Iggesund Paperboard producerar kartong for konsumentforpackningar
och grafiska andamal vid ett svenskt och ett engelskt bruk. Holmen Timber tillverkar travaror vid ett svenskt
sagverk och uppfor ytterligare ett sdgverk i Sverige med driftstart vid arsskiftet 2010/2011. Arlig produktions-
kapacitet &r 1 940 000 ton tryckpapper, 530 000 ton kartong och 340 000 kubikmeter travaror. Det nya
sagverket far en initial kapacitet om 550 000 kubikmeter.

Holmen Skog ansvarar for koncernens skogar pa drygt en miljon hektar. Den arliga avverkningen i egen skog
ar normalt cirka 2,5 miljoner kubikmeter virke. Holmen Energi ansvarar for koncernens vattenkrafttillgangar och
for att utveckla koncernens verksamhet inom energiomradet. Produktionen uppgar ett normalar till cirka 1 100

GWh el vid hel- och delagda vattenkraftverk i Sverige. Holmen Skog och Holmen Energi ansvarar aven for
koncernens virkes- respektive elforsérjning i Sverige.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggorandet av delarsrapporten halls press- och analytikerkonferens onsdagen den

11 augusti kl 14.30. Plats: IVA Konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm. Rapporten presenteras och
kommenteras av VD och koncernchef Magnus Hall. Presentationen halls pa engelska.

Konferensen kan foljas som webcast direkt p& var webbplats www.holmen.com. Det gar ocksa att delta per

telefon med uppringning senast kl.14.25 p& nummer 08 505 598 53 (Sverige), +44 (0) 203 043 24 36 (Ovriga
Europa) eller +1 866 458 40 87 (USA).

Ekonomisk rapportering avseende 2010
26 oktober 2010 Delarsrapport januari-september

2 februari 2011 Bokslutsrapport for 2010

Ekonomisk rapportering avseende 2011

6 maj 2011 Delarsrapport januari-mars
17 augusti 2011 Delarsrapport januari-juni
26 oktober 2011 Delarsrapport januari-september

| egenskap av utgivare offentliggér Holmen AB enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
informationen i denna delarsrapport for januari-juni 2010. Informationen lamnades till medierna for
offentliggdrande onsdagen den 11 augusti 2010 kl. 12.30.
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