HOLMEN

Bokslutsrapport for 2013

Kvartal Helar
Mkr 4-13 3-13 4-12 2013 2012
Nettoomsattning 3938 3939 4276 16 231 17 852
Rorelseresultat exkl. jAmforelsestérande poster* 338 326 271 1209 1713
Rorelseresultat 338 326 78 1069 1520
Resultat efter skatt 230 207 902 711 1853
Resultat per aktie, kr 2,7 2,5 10,7 8,5 22,1
Avkastning pa eget kapital, % 4,5 4,1 17,7 3,4 9,3

*Jamforelsestérande poster avser nedskrivning och omstruktureringskostnader inom Holmen Paper (K1 2013: -140 Mkr, K4 2012: -193 Mkr).

» Resultatet efter skatt for 2013 uppgick till 711 (2012: 1 853) Mkr. Féregaende ars resultat paverkades av en
engangsintakt pd 911 Mkr som en foljd av sankt bolagsskatt.

» Resultatet per aktie blev 8,5 (22,1) kr. Avkastningen pa eget kapital var 3,4 (9,3) procent.
» Styrelsen foreslar en utdelning om (9) 9 kr per aktie.

» Rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster blev 1 209 (1 713) Mkr. Nedgangen beror pa en
starkare svensk krona, lagre forséljningspriser for tryckpapper samt produktionsstérningar inom lggesund
Paperboard.

= Jamfort med tredje kvartalet 6kade rorelseresultatet med 12 Mkr till 338 Mkr. Genomfdrda rationaliseringar
har kompenserat fér volymbortfall till féljd av stdéngda tryckpappersmaskiner.

» Marknadslaget for kartong var bra. Efterfrdgan pa tryckpapper har fortsatt att minska men marknadsbalansen
for tidningspapper ar god till foljd av nedlaggningar. Prishojningar har genomforts vid arsskiftet 2013/14. For
sagade travaror var marknadsléaget fortsatt svagt.

= Holmens VD och koncernchef Magnus Hall har anmalt till styrelsen att han vill lAmna sitt uppdrag. Till hans
eftertradare har utsetts Henrik Sjélund, fér narvarande VD fér Holmen Paper. Forandringen sker i samband
med arsstdamman den 8 april.
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Holmen Paper Kvartal Helar

Mkr 4-13 3-13 4-12 2013 2012
Nettoomsaéttning 1674 1817 1960 7 148 8 144
Rorelsens kostnader -1 559 -1 681 -1 831 -6 720 -7 282
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 115 137 128 429 862
Avskrivningar enligt plan -185 -185 -192 -738 -768
Rorelseresultat exkl. jamforelsestérande poster -70 -48 -63 -309 94
Jamforelsestérande poster* - - -193 -140 -193
Rorelseresultat -70 -48 -257 -449 -99
Investeringar** -42 58 60 85 174
Operativt kapital 4810 4974 5608 4810 5608
EBITDA-marginal, %*** 7 8 7 6 11
Rorelsemarginal, % *** -4 -3 -3 -4 1
Produktion, 1 000 ton 354 378 404 1545 1658
Leveranser, 1 000 ton 363 400 411 1574 1651

* Jamforelsestorande poster avser nedskrivningar och omstruktureringskostnader

(K1 2013140Mkr , K4 2012-193Mkr )

**|nklusive inbetalningar fran forsaljning av den stangda pappersmaskinen PM 61 i Spanien

***Exklusive jamforelsestérande poster

Efterfragan pa tryckpapper i Europa minskade under
2013 med 5 procent. Tack vare nedlaggningar &r
marknadsbalansen god fér tidningspapper medan
Overkapacitet rader for magasinpapper. Priserna for
tidningspapper har vid arsskiftet 2013/14 ckat med
cirka 5 procent.

Holmen Papers leveranser fér 2013 minskade med
5 procent till 1 574 000 ton till féljd av
produktionsbegransningar och nedlaggning av
kapacitet under hosten. For de strategiska
produkterna MF Magasin och bokpapper, som nu
utgor halften av forsaljningen, 6kade leveranserna
med 10 procent.

Rorelseresultatet for 2013 blev -309 (+94) Mkr,
exklusive jamforelsestérande poster.
Resultatnedgangen beror péa lagre forsaljningspriser,
en starkare svensk krona och lagre volymer till f6ljd
av produktionsbegrénsningar. Kostnaderna har
minskats under aret genom rationaliseringar och
sankta vedpriser.
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Jamfort med tredje kvartalet forsémrades resultatet
med 22 Mkr till -70 Mkr pa grund av sdsongsmassigt
hogre kostnader. Produktionen har gatt bra och
kapacitetsutnyttjandet har varit fullt under kvartalet.
Rationaliseringar och kostnadsbesparingar har
kompenserat for intaktsbortfallet fran de tva
pappersmaskiner med en sammanlagd arskapacitet
om 340 000 ton som stdngdes i september
respektive oktober. Efter stdngningarna &r Holmen
Papers produktionskapacitet 1 480 000 ton. Under
2014 kommer avskrivningarna att minska till cirka
600 Mkr, framforallt till féljd av genomférda
stéangningar.
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Iggesund Paperboard Kvartal Helar

Mkr 4-13 3-13 4-12 2013 2012
Nettoomséttning 1141 1188 1163 4618 4 967
Rorelsens kostnader -889 -879 -993 -3740 -4009
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 252 309 170 878 959
Avskrivningar enligt plan -116 -117 -100 -445 -363
Roérelseresultat 136 192 70 433 596
Investeringar 149 181 248 660 1523
Operativt kapital 6 863 6 689 6177 6 863 6177
EBITDA-marginal, % 22 26 15 19 19
Roérelsemarginal, % 12 16 6 9 12
Avkastning pa operativt kapital, % 8 12 5 7 10
Produktion, kartong, 1 000 ton 115 125 117 478 492
Leveranser, kartong, 1 000 ton 112 120 117 469 485

Marknadslaget for SBB- och FBB-kartong var stabilt
under fjarde kvartalet. Leveranserna fran europeiska
producenter till Europa 6kade under 2013 med 4
procent jamfort med foregdende ar.

Iggesund Paperboards leveranser uppgick till

469 000 ton under aret, vilket var 16 000 ton lagre
an 2012. Nedgangen forklaras framst av
produktionsbortfall vid underhallsstopp.
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Rorelseresultatet for 2013 blev 433 (596) Mkr.
Nedgangen beror pa en starkare svensk krona,
omfattande underhallsstopp samt
produktionsstérningar. Uppstarten av den nya
biobranslepannan i Workington, som togs i drift i
slutet av forsta kvartalet, har bidragit positivt till
resultatet.

Jamfort med tredje kvartalet minskade resultatet
med 56 Mkr till 136 Mkr. Sdsongsmassigt hogre
personalkostnader, underhallsstopp och vissa
produktionsstorningar férklarar resultatnedgangen.
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Holmen Timber Kvartal Helar
Mkr 4-13 3-13 4-12 2013 2012
Nettoomsaétining 322 264 256 1175 1129
Rorelsens kostnader -297 -254 -278 -1131 -1139
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 25 10 -22 45 -10
Avskrivningar enligt plan -30 -30 -28 -119 -120
Rorelseresultat -5 -20 -50 -75 -130
Investeringar 7 5 3 21 9
Operativt kapital 1361 1373 1416 1361 1416
EBITDA-marginal, % 8 4 -9 4 -1
Rdrelsemarginal, % -1 -8 -20 -6 -12
Produktion, 1 000 m® 203 153 168 710 651
Leveranser, 1 000 m® 186 148 155 686 660
Marknadslaget for sdgade travaror var fortsatt svagt Rorelseresultat for 2013 uppgick till -75 (-130) MKkr.
under fjarde kvartalet, aven om efterfragan dkade pa Produktionen 6kade och ravarukostnaden minskade,
vissa marknader. Skillnaden mellan forséljningspris vilket tillsammans med nagot hogre
och ravarukostnad &r fortsatt pa en historiskt l1ag forsaljningspriser forbattrade resultatet, medan den
niva i sédra Sverige. starkare svenska kronan paverkade negativt.
Holmen Timber levererade 686 000 kubikmeter Jamfért med tredje kvartalet forbattrades resultatet
under aret, vilket var 4 procent mer &n under 2012. med 15 Mkr till -5 Mkr till f6ljd av bra produktion.
Leveranserna tkade sasongsmassigt under fjarde
kvartalet.
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Holmen Skog Kvartal Helar
Mkr 4-13 3-13 4-12 2013 2012
Nettoomsaéttning 1376 1239 1479 5694 6061

varav fran egen skog 353 354 422 1403 1383
Rorelsens kostnader -1189 -1123  -1249 -5000 -5448
Avskrivningar enligt plan -9 -8 -12 -34 -33
Operativt resultat 178 108 218 660 581
Vardeférandring skog 71 95 31 264 350
Roérelseresultat 249 203 249 924 931
Investeringar 31 17 18 54 169
Operativt kapital 16813 16667 16663 16813 16663
Avkastning pa operativt kapital, % 6 5 6 6 6
Awerkning egen skog, 1 000 m? 882 864 1016 3465 3211
Efterfragan pa massaved var normal medan Jamfort med tredje kvartalet 6kade det operativa
efterfragan pa timmer var stark, speciellt i sédra resultatet med 70 Mkr till 178 Mkr, framst till féljd av
Sverige dér priserna ar pa en betydligt hdgre niva an sasongsmassigt lagre kostnader.
i O6vriga landet. Priserna fér massaved har sjunkit
nagot medan de har okat for timmer. Under fjarde kvartalet foll drygt 1 miljon m? virke pa

Holmens marker i samband med stormar. Volymen

Holmen Skogs operativa resultat for 2013 blev 660 ryms inom normal avverkningsplan, men medfor
(581) Mkr. Avverkningen var hég och kostnaderna Okade kostnader vid omhandertagandet.

minskade, vilket delvis motverkades av i snitt 6
procent lagre forsaljningspriser. Rorelseresultatet,
som inkluderar vardeféréandring om 264 Mkr,
uppgick till 924 (931) Mkr. Vardeférandringen var
knappt 100 Mkr lagre an 2012 till foljd av hoégre

avverkning.
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Holmen Energi Kvartal Hel&r
Mkr 4-13 3-13 4-12 2013 2012
Nettoomsattning 407 358 460 1648 1728
varav frdn egen vattenkraft 117 80 151 450 522
Rorelsens kostnader -336 -320 -352 -1257 -1354
Avskrivningar enligt plan 50 -5 -5 -20 -19
Roérelseresultat 65 34 103 371 355
Investeringar 10 2 11 46 26
Operativt kapital 3357 3370 3261 3357 3261
Avkastning pa operativt kapital, % 8 4 13 11 11
Produktion egen vattenkraft, GWh 262 188 351 1008 1343

Holmen Energis rorelseresultat for 2013 uppgick till
371 (355) Mkr. | resultatet ingar +102 Mkr hanforligt
till bildandet av ett samagt vindkraftsbolag under
andra kvartalet. Vattenkraftsproduktionen var 10
procent lagre an normalt och 25 procent lagre an
den mycket hoga nivan foregaende &r. Detta
uppvagdes i viss utstrackning av hdgre
forsaljningspriser pa el. Hogre fastighetsskatt
paverkade resultatet med -32 Mkr.
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Jamfort med tredje kvartalet 6kade resultatet med
31 Mkr till 65 Mkr till foljd av sdsongsmassigt hdgre
vattenkraftsproduktion. Produktionen var betydligt
lagre &n normalt for arstiden, dels till foljd av laga
vattennivaer vid ingdngen av kvartalet, dels till féljd
av att vatten sparas till senare i vinter.

Fyllnadsgraden i Holmens vattenmagasin var vid
utgdngen av perioden ndgot 6ver normal niva.
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Finansnetto och finansiering

Finansnettot for 2013 uppagick till -198 (-227) Mkr.
Upplaningskostnaden minskade till i snitt 3,1 (4,1) procent.
Under perioden har rantekostnader om 8 (51) Mkr
aktiverats i samband med storre investeringsprojekt, vilket
minskat den redovisade réntekostnaden i motsvarande
utstrackning.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
2 011 Mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -869 Mkr. Utdelning om 756 Mkr utbetalades
under andra kvartalet.

Koncernens finansiella nettoskuld har under 2013 minskat
med 474 Mkr till 6 116 Mkr. Skuldsattningsgraden var 0,29
och soliditeten 57 procent. De finansiella skulderna
inklusive pensionsavsattningar uppgick till 6 443 Mkr,
varav 3 470 Mkr var kortfristiga. Likvida medel och
finansiella fordringar uppgick till 327 Mkr. Koncernen har
outnyttjade avtalade langfristiga kreditléften om 5 434 Mkr
med férfall 2016-2017.

Mal for skuldséattningsgrad

Styrelsen har beslutat att justera malet for koncernens
skuldsattningsgrad till att den inte ska 6verstiga 0,5.
Tidigare mal var att skuldsattningsgraden skulle vara inom
intervallet 0,3-0,8. Vid arsskiftet uppgick
skuldsattningsgraden till 0,29.

Eget kapital

Koncernens eget kapital 6kade under 2013 med 41 Mkr till
20 854 Mkr. Arets resultat uppgick till 711 Mkr och
utbetald utdelning till 756 Mkr. Dartill kommer 6vrigt
totalresultat som uppgick till 86 Mkr.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under 2013 till -160 (+559) Mkr.
Den redovisade skatten i forhallande till resultatet fore
skatt uppgick till 18 procent. Den laga skattesatsen beror
pa att resultatet fran bildandet av ett samagt
vindkraftsbolag inte féranleder beskattning.

| december meddelade Hogsta forvaltningsdomstolen att
man inte lamnar provningstillstind avseende de
vardeminskningsavdrag som Holmens dotterbolag Modo
Capital nekats. Holmen betalade 2010 in det tvistiga
beloppet och beslutet paverkar darmed inte resultat eller
kassaflode.

Sakring av valutakurser och elpriser
Koncernen sékrar delar av de framtida bedémda
nettoflédena i utlandsk valuta. | rérelseresultatet for 2013
ingar valutasakringar med 1 (221) Mkr. Vid arsskiftet fanns
valutasékringar motsvarande 35 procent av koncernens
forvantade arsfléden. Marknadsvardet for &nnu ej
resultatforda valutasékringar uppgick vid arsskiftet till 12
Mkr.

Koncernens bedémda nettoférbrukning av el i Sverige ar
fullt prissakrad for 2014-2015. F6ér 2016-2018 ar 60
procent sékrat och for 2019-2021 40 procent.
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Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
2013 till -869 (-1 920) Mkr. Avskrivningar enligt plan
uppgick till 1 370 (1 313) Mkr.

Personal

Medelantalet arsanstallda i koncernen var 3 718 (3 945).
Minskningen beror framst pa neddragningar inom Holmen
Paper.

Aterkop av aktier

Vid arsstamman 2013 férnyades bemyndigandet for
styrelsen att kunna forvarva upp till 10 procent av bolagets
aktier. Inget aterkop har genomforts under perioden.
Sedan tidigare innehar bolaget 0,9 procent av samtliga
aktier.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstamman den 8 april 2014
beslutar om en utdelning om 9 (9) kronor per aktie, vilket
motsvarar 3,6 procent av eget kapital. Utdelningsforslaget
baseras p& en sammanvagning av koncernens
I6nsamhetssituation, framtida investeringsplaner och
finansiella stallning. Som avstamningsdag for utdelning
foreslas den 11 april 2014.

Valberedningens forslag till

arsstamman 2014

Holmens valberedning féreslar omval av nuvarande
styrelseledaméterna Fredrik Lundberg, som aven foreslas
omvald som ordférande i styrelsen, Carl Bennet, Lars G
Josefsson, Carl Kempe, Louise Lindh, Ulf Lundahl och
Goran Lundin, samt nyval av Henrik Sjolund, som tilltrader
som VD och koncernchef den 9 april 2014. Magnus Hall
har avbdéjt omval.

Valberedningen foreslar vidare omval av KPMG AB som
revisor.

Valberedningens 6vriga forslag kommer att presenteras i
kallelsen till arsstamman.

Infor &rsstamman 2014 bestar Holmens valberedning av
Mats Guldbrand, L E Lundbergforetagen, Alice Kempe,
Kempestiftelserna, Hans Hedstrém, Carnegie Fonder och
Fredrik Lundberg, styrelsens ordférande. Ordférande i
valberedningen ar Mats Guldbrand.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer avser framforallt utvecklingen av
efterfrdgan och priset pa dess produkter, kostnaden for
betydande insatsvaror samt foérandringar i valutakurser.
For en mer utforlig beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer, se Holmens arsredovisning for 2012,
sid. 28-31 samt not 26.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstdende som viasentligen paverkat foretagets stéllning
och resultat.



Redovisningsprinciper

Rapporten har fér koncernen uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt
lagen om vardepappersmarknaden. F6r moderbolaget har
rapporten uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och lagen om vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. Moderbolagets och koncernens redovisnings-
principer ar oférandrade jamfért med senast avgivna
arsredovisning med undantag for foljande dndrade
standarder som tillampas fran 1 januari 2013. De &ndrade
standarderna tillampas med retroaktiv tillampning savida
inte annat anges nedan. Uppstallningen for rapporten éver
totalresultat har andrats s& att den foljer den andrade

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Ytterligare upp-
lysningar lamnas i enlighet med de utdkade upplysnings-
kraven i IFRS 7 och IFRS 13. IFRS 13 tillampas
framatriktat. De nya/andrade IAS 19 och UFR 9 tillampas
men har gj lett till ndgon paverkan pa belopp eller
upplysningar i denna delarsrapport. For moderbolaget
tillampas den @ndrade RFR 2 och dess alternativregel,
vilken innebar att koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition. Siffror i tabeller ar avrundade.

Stockholm den 13 februari 2014
Holmen AB (publ)

Magnus Hall
VD och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets
revisorer.

For ytterligare information kontakta:
Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Jernhall, ekonomi- och finansdirektdr, tel 08 — 666 21 22
Ingela Carlsson, kommunikationsdirektor, tel 070 — 212 97 12
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Koncernen
R Kvartal Helar

Resultatrakning, Mkr 413 313 412 2013 2012
Nettoomsattning 3938 3939 4276 16 231 17 852
Ovriga rérelseintéakter 286 248 153 984 621
Forandring av varulager 62 -40 -1 54 -34
Ravaror och férnédenheter -2197 -2138 -2340 -9 150 -9 802
Personalkostnader -591 -536 -671 -2 350 -2499
Ovriga rérelsekostnader -894 -890 -898 -3512 -3 550
Avskrivningar enligt plan -349 -347 -339 -1370 -1313
Nedskrivningar 14 - -153 -86 -153
Vardeforandring i biologiska tillgangar 71 95 31 264 350
Resultat fran andelar i intresseforetag och joint venture -3 -5 20 3 47
Rorelseresultat 338 326 78 1069 1520
Finansiella intakter 2 0 2 8 7
Finansiella kostnader -44 -60 -56 -205 -234
Resultat fore skatt 295 266 24 871 1294
Skatt -65 -59 878 -160 559
Periodens resultat 230 207 902 711 1853
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 2,7 2,5 10,7 8,5 22,1
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 2,7 25 10,7 8,5 22,1
Rorelsemarginal, % * 8,6 8,3 6,3 7.4 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 5,0 4,8 4,0 4,5 6,5
Avkastning pa eget kapital, % 4,5 4,1 17,7 34 9,3
R {6 total ltat. Mk Kvartal Helar

apport over totalresuttat, Mkr 413 313 412 2013 2012
Periodens resultat 230 207 902 711 1853
Ovrigt totalresultat
Omvérderingar av férmansbestamda pensionsplaner 26 -36 -85 72 -16
Skatt hanforlig till poster sominte aterfors till periodens resultat -4 8 15 -15 -2
Poster som inte aterfors till periodens resultat 22 -28 -70 58 -18
Kassaflodesséakringar -48 54 -3 -64 -77
Omrékningsdifferens pa utlindsk verksamhet 106 -16 36 109 -129
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -28 14 -21 -39 88
Skatt hanforlig till poster som aterfors till periodens resultat 17 -15 4 23 -5
Poster som aterfors till periodens resultat a7 37 17 28 -123
Summa 6vrigt totalresultat efter skatt 69 9 -53 86 -141
Summa totalresultat 299 216 850 797 1711
* Exkl. jamforelsestérande poster.

- . . . Helar
Forandringar i eget kapital, Mkr 2013 2012
Ingdende eget kapital 20813 19773
Periodens resultat 711 1853
Ovrigt totalresultat 86 -141
Summa totalresultat 797 1711
Utdelning -756 -672
Utgéende eget kapital 20854 20813

Sammanstéllning antal aktier i ) . i
Roster Antal aktier ~ Antal roster Kvotvarde Mkr

A-aktier 10 22623234 226232340 50 11312
B-aktier 1 62132928 62132928 50 3106,6
Totalt antal aktier 84756 162 288 365 268 42378
Innehav av &terkdpta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83996 162 287 605 268
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Koncernen

2013 2013 2012

Balansrakning, Mkr 31december 30 september 31 december

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar 59 55 57
Materiella anlaggningstillgangar 12 104 12 207 12543
Biologiska tillgangar 16 517 16 432 16 227
Intresseforetag och joint venture 1961 1928 1821
Ovriga aktier och andelar 9 8 13
Langfristiga finansiella fordringar 28 41 39
Uppskjutna skattefordringar 2 2 2
Summa anlaggningstillgéngar 30 680 30672 30 702

Omséttningstillgangar

Varulager 3140 2963 3221
Kundfordringar 2103 2271 2290
Aktuell skattefordran 106 159 75
Ovriga kortfristiga rorelsefordringar 425 562 419
Kortfristiga finansiella fordringar 24 23 31
Likvida medel 275 264 308
Summaomsattningstillgdngar 6 074 6 241 6 343
Summatillgdngar 36 753 36 913 37 046
Eget kapital 20 854 20 555 20813
Langfristigaskulder

Langfristiga finansiella skulder 2734 2712 1746
Avsattningar for pensioner 238 268 355
Ovriga avséttningar 552 528 497
Uppskjutna skatteskulder 5 804 5811 5 504
Summa langfristiga skulder 9 328 9319 8 102

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 3470 3749 4 866
Leverantdrsskulder 2007 1909 2245
Aktuell skatteskuld 28 11 3
Avséttningar 64 97 68
Ovriga rorelseskulder 1002 1274 950
Summa kortfristigaskulder 6571 7039 8131
Summaskulder 15 899 16 358 16 233
Summa eget kapital och skulder 36 753 36 913 37 046
Skuldsattningsgrad, ggr 0,29 0,31 0,32
Soliditet, % 56,7 55,7 56,2
Operativt kapital 32772 32 766 32905
Sysselsatt kapital 26 970 26 958 27 403
Finansiell nettoskuld 6116 6 402 6590
Stéllda sakerheter 142 111 6
Eventualfrpliktelser 113 115 100
Redovisat varde Verkligt varde

Finansiella instrument, Mkr 2013 2012 2013 2012

31december 31 december 31 december 31 december
Tillgangar varderade till verkligt varde 32 71 32 71
Tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde 2428 2670 2420 2657
Skulder varderade till verkligt varde -156 -106 -156 -106
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde -8 167 -8 772 -8 202 -8 849

Holmen vérderar finansiella instrument till verkligt varde eller anskaffningsvérde i balansrékningen beroende pé klassificering. Finansiella instrument omfattar
forutom poster i den finansiella nettoskulden, undantaget pensionsskulden, aven kundfordringar och leverantorsskulder. Finansiella instrument varderade till
verkligt vérde i balansrakningen tillhér vérderingsniva tva enligt IFRS 7.

Koncernens samtliga derivat omfattas av ISDA eller FEMA-avtal, vilket innebdr kvittningsratt mellan tillgdngar och skulder mot samma motpart. Kvittning av
tillg&ngar och skulder tillampas ej i redovisningen. Redovisade derivat pé tillgangssidan uppgick till 32 Mkr och pa skuldsidan till 156 Mkr.
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Koncernen
. Kvartal Helar

Kassaflodesanalys, Mkr 413 313 412 2013 2012
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 295 266 24 871 1294
Justeringar for poster sominte ingdr i kassaflodet * 178 252 431 1056 1057
Betalda inkomstskatter 41 1 -112 210 -434
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 515 519 342 2138 1916
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foréandring av varulager -165 10 34 93 314
Forandring av kundfordringar och évriga rérelsefordringar 324 75 91 173 241
Foréndring av leverantdrsskulder och évriga rérelseskulder -231 -37 37 -394 -217
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 444 567 505 2011 2254
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgdngar -330 -271 -360 -1098 -1975
Avyttring av anlaggningstillgangar 132 35 5 226 18
Forandring lngfristiga finansiella fordringar 2 0 17 3 37
Kassaflode fran investeringsverksamheten -196 -236 -337 -869 -1920
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella
fordringar -237 -226 -50 -419 537
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare o 0 - -756 -672
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -237 -226 -50 -1175 -135
Periodens kassafléde 10 105 118 -33 199
Likvida medel vid periodens bérjan 264 159 189 308 112
Valutakursdifferens i likvida medel 1 -1 0 1 -3
Likvidamedel vid periodens slut 275 264 308 275 308

_— . . . Kvartal Helar
Forandring finansiell nettoskuld, Mkr 413 313 412 2013 2012
Ingéende finansiell nettoskuld -6 402 -6 703 -6 684 -6 590 -6 259
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 444 567 505 2011 2254
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl finansiella
fordringar) -198 -236 -354 -872 -1956
Utbetald utdelning - 0 - -756 -672
Omvarderingar av férmansbestamda pensionsplaner 25 -36 -84 70 -16
Valutaeffekter och marknadsvardeférandringar 16 5 27 21 59
Utgaende finansiell nettoskuld -6 116 -6 402 -6 590 -6 116 -6 590

* Justeringarna utgérs framst av avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgdngar, vardeforandring av biologiska tillgangar, férandring
av avsattningar, resultat fran intresseforetag, valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella instrument samt resultat vid férsaljning
av anlaggningstillgangar.
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Moderbolaget
R Kvartal Helar
Resultatrakning, Mkr 4-13 3-13 412 2013 2012
Rorelsens intékter 3674 3631 3960 15163 16 419
Rorelsens kostnader -3637 -3 386 -3539 -14 746 -15 416
Rorelseresultat 36 246 421 417 1004
Finansnetto - 61 - 52 -1281 - 212 -1295
Resultat efter finansiella poster -25 194 -860 204 -291
Bokslutsdispositioner 525 174 -1 380 824 -798
Resultat fore skatt 500 368 -2 240 1028 -1089
Skatt -110 -91 382 -201 95
Periodens resultat 390 277 -1857 828 -994
. Kvartal Helar

Rapport éver totalresultat, Mkr 213 313 212 2013 2012
Periodens resultat 390 277 -1857 828 -994
Ovrigt totalresultat
Kassaflédessakringar -134 128 43 -23 -70
Skatt hanforlig till vrigt totalresultat 30 -28 -18 B 12
Poster som aterfors till periodens resultat -105 100 25 -18 -58
Summatotalresultat 285 377 -1832 810 -1053
Balansrakning, Mkr 2013 2013 2012

9. 3ldecember 30 september 31 december
Anlaggningstillgdngar 17 814 17 749 18 029
Omsattningstillgangar 4764 5013 5624
Summatillgdngar 22 578 22762 23 653
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 3568 3283 3514
Obeskattade reserver 1771 1765 2064
Avsattningar 1274 1287 1262
Skulder 10 051 10 513 10 898
Summa eget kapital och skulder 22578 22762 23653
Stéllda sékerheter 142 111 6
Eventualforpliktelser 93 97 77

Av rérelsens intakter foér 2013 avser 95 (89) Mkr
férsaljning till koncernforetag.

| finansnettot ingar resultat fran sakring av eget
kapital i utlandska dotterbolag med -39 (88) Mkr,
utdelning fran dotterbolag om 671 (261) Mkr samt
nedskrivning av aktier i dotterbolag och 6vriga bolag
med -661 (-1 373) Mkr.

Fran och med 2013 redovisas koncernbidrag som
bokslutsdisposition om 531 (-1 293) Mkr. Dessa har
tidigare redovisats inom finansnettot. Koncernbidrag
i tidigare perioder har klassificerats om.

Moderbolagets investeringar i materiella och

immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
15 (53) Mkr.
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Koncernen
. 2013 2012 Helar

Kvartalsuppgifter, Mkr

K4 K3 K2 K1 K4 K3 K2 K1 2013 2012
Resultatrakning
Nettoomsattning 3938 3939 4197 4158 4276 4230 4 569 4778 16231 17852
Rorelsens kostnader -3320 -3356 -3611 -3632 -3717 -3623 -3888 -3996 -13919 -15224
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint venture -3 -5 2 9 20 8 13 6 3 47
Avskrivningar enligt plan -349 -347 -342 -333 -339 -340 -317 -317 -1370 -1313
Vérdefoérandring skog 71 95 62 36 31 120 111 88 264 350
Jamforelsestorande poster * - - - -140 -193 - - - -140 -193
Rorelseresultat 338 326 307 98 78 394 488 560 1069 1520
Finansnetto -42 -59 -50 -45 -54 -64 -52 -56 -198 -227
Resultat fore skatt 295 266 257 53 24 330 436 504 871 1294
Skatt -65 -59 -25 -11 878 -81 -123 -116 -160 559
Periodens resultat 230 207 232 42 902 249 313 389 711 1853
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 2,7 2,5 2,8 0,5 10,7 3,0 3,7 4,6 8,5 22,1
Nettoomséttning
Holmen Paper 1674 1817 1879 1778 1960 2001 2090 2093 7148 8144
lggesund Paperboard 1141 1188 1143 1146 1163 1261 1212 1332 4618 4967
Holmen Timber 322 264 319 271 256 264 313 298 1175 1129
Holmen Skog 1376 1239 1485 1594 1479 1310 1578 1695 5694 6061
Holmen Energi 407 358 385 497 460 358 413 497 1648 1728
Himinering av intern nettoomséttning -982 -927 -1015 -1127 -1042 -964 -1036  -1136 -4051 -4178
Koncernen 3938 3939 4197 4 158 4276 4230 4569 4778 16231 17852
Rorelseresultat per affarsomréade*
Holmen Paper -70 -48 -77 -114 -63 46 77 34 -309 94
lggesund Paperboard 136 192 45 60 70 177 134 214 433 596
Holmen Timber -5 -20 -15 -35 -50 -23 -24 -34 -75 -130
Holmen Skog 249 203 240 232 249 170 261 250 924 931
Holmen Energi 65 34 145 127 103 50 72 130 371 355
Koncerngemensamt -38 -35 -30 -33 -38 -27 -33 -35 -136 -132
Koncernen 338 326 307 238 271 394 488 560 1209 1713
Rorelsemarginal, % **
Holmen Paper -4,2 -2,6 -4,1 -6,4 -3,2 2,3 3,7 1,6 -4,3 1,2
lggesund Paperboard 11,9 16,2 3,9 5,2 6,0 14,1 11,0 16,1 9,4 12,0
Holmen Timber -1,4 -7.6 -4,8 -12,8 -19,6 -8,6 -7.5 -11,3 -6,3 -11,5
Koncernen 8,6 8,3 73 57 6,3 9,3 10,7 11,7 74 9,6
EBITDA per affarsomrade**
Holmen Paper 115 137 107 70 128 237 270 227 429 862
lggesund Paperboard 252 309 157 160 170 281 213 295 878 959
Holmen Timber 25 10 14 -3 -22 8 7 -3 45 -10
Holmen Skog 187 116 186 204 230 58 157 169 694 614
Holmen Energi 71 38 150 132 108 55 77 134 391 374
Koncerngemensamt -34 -32 -26 -29 -35 -25 -30 -33 -121 -123
Koncernen 616 578 587 535 579 615 694 789 2 315 2 676
Avkastning pd operativt kapital, % **
Holmen Paper -5,7 -3,8 -5,9 -8,3 -4,3 3,0 49 2,1 -6,0 1,5
lggesund Paperboard 8,0 11,6 2,8 3,8 4,6 11,9 9,5 16,3 6,6 10,4
Holmen Timber -1,4 -5,7 -4,3 -9,7 -14,1 -6,2 -6,2 -8,8 -5,3 -8,7
Holmen Skog 5,9 4,9 58 56 6,0 4,1 6,4 6,2 5,6 57
Holmen Energi 7,8 4,0 17,5 15,7 12,8 6,3 9,0 16,0 11,2 11,0
Koncernen 4,1 4,0 3,7 29 3,3 4,8 6,0 6,9 3,7 5,2
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 5,0 4,8 4,5 3,5 4,0 59 75 8,7 4,5 6,5
Avkastning pa eget kapital, % 4,5 4,1 4,5 0,8 17,7 5,0 6,4 79 34 9,3
Leveranser
Tryckpapper, 1 000 ton 363 400 423 388 411 414 419 406 1574 1651
Kartong, 1 000 ton 112 120 119 119 117 126 118 123 469 485
Travaror, 1 000 m? 186 148 189 163 155 151 181 173 686 660
Avverkning egen skog, 1 000 m? 882 864 894 826 1016 760 790 645 3465 3211
Egen vattenkraft, GWh 262 188 195 363 351 282 332 378 1008 1343

* Jamfoérelsestérande poster i K 1 2013ch K4 2012avser nedskrivning av anldggningstillgdngar och omstruktureringskostnader

**Exkl. jamforelsestorande poster .

13



HOLMEN

Bokslutsrapport for 2013

Koncernen

Helarsuppagifter, Mkr 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Resultatrékning

Nettoomsattning 16 231 17 852 18 656 17 581 18 071 19 334 19 159 18 592 16 319 15 653
Rorelsens kostnader -13919 -15 224 -15 501 -15 077 -15191 -16 614 -15 637 -15 069 -13 287 -12 631
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint venture 3 47 84 28 45 50 12 11 20 25
Avskrivningar enligt plan -1370 -1313 -1260 -1251 -1320 -1343 -1337 -1346 -1167 -1156
Vérdeférandring skog 264 350 - 52 16 -16 89 115 82 61
Jamforelsestérande poster* -140 -193 3593 264 - -361 557 - - -
Rorelseresultat 1069 1520 5573 1596 1620 1051 2 843 2 303 1967 1952
Finansnetto -198 -227 -244 -208 -255 -311 -261 -247 -233 -206
Resultat fore skatt 871 1294 5328 1388 1 366 740 2582 2 056 1734 1746
Skatt -160 559 -1374 -684 -360 -98 -1 077 -597 -478 -471
Arets resultat 711 1853 3955 704 1 006 642 1 505 1459 1 256 1275
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 8,5 22,1 47,1 8,4 12,0 7,6 17,8 17,2 14,8 15,1
Rorelseresultat per affarsomrade**

Holmen Paper -309 94 228 -618 340 280 623 754 631 487
lggesund Paperboard 433 596 863 817 419 320 599 752 626 809
Holmen Timber -75 -130 -136 20 21 13 146 80 13 5
Holmen Skog 924 931 739 818 605 632 702 643 537 586
Holmen Energi 371 355 406 495 414 327 272 197 301 178
Koncerngemensamt -136 -132 -120 -200 -178 -159 -56 -123 -141 -113
Koncernen 1209 1713 1980 1332 1620 1412 2 286 2303 1967 1952
EBITDA per affarsomrade**

Holmen Paper 429 862 1002 229 1218 1176 1537 1667 1358 1214
lggesund Paperboard 878 959 1186 1141 780 688 954 1108 976 1152
Holmen Timber 45 -10 -26 49 52 47 169 104 38 28
Holmen Skog 694 614 769 794 616 674 639 556 483 553
Holmen Energi 391 374 425 516 435 346 289 214 319 196
Koncerngemensamt -121 -123 -116 -198 -176 -160 -54 -115 -122 -96
Koncernen 2 315 2676 3240 2 531 2925 2771 3534 3534 3052 3047
Leveranser

Tryckpapper, 1 000 ton 1574 1651 1668 1732 1745 2044 2025 2021 1764 1731
Kartong, 1 000 ton 469 485 474 464 477 494 516 536 492 501
Travaror, 1 000 m? 686 660 487 285 313 266 262 248 229 195
Avverkning egen skog, 1 000 m? 3465 3211 2988 2999 2897 2649 2575 2618 2334 2608
Egen vattenkraft, GWh 1008 1343 1230 1145 1090 1128 1193 934 1236 1054
Balansrakning

Anlaggningstillgangar 30 652 30 664 30334 26 028 25694 26 506 26 153 25354 25793 23381
Omséttningstillgdngar 5774 6 005 6 642 6 950 6075 7 268 6 549 6138 5709 5149
Finansiella fordringar 327 377 240 454 407 828 541 649 712 459
Summa tillgdngar 36 753 37 046 37 217 33 432 32176 34 602 33 243 32 141 32 214 28 989
Eget kapital 20854 20813 19773 16913 16504 15641 16 932 16636 16007 15635
Uppskjuten skatteskuld 5804 5504 6 630 5910 5045 4819 5482 5030 5143 5177
Finansiella skulder och rantebarande avsattningar 6 443 6 967 6 499 6 227 6 091 8332 6518 6 634 7351 5335
Rorelseskulder 3653 3762 4313 4 382 4 536 5 809 4 310 3841 3713 2842
Summa eget kapital och skulder 36 753 37 046 37 217 33432 32 176 34 602 33243 32141 32214 28 989
Kassafléde

Lépande verksamheten 2011 2254 2101 1523 2873 1660 2476 2358 2471 2331
Investeringsverksamheten -869 -1 920 -1 733 -1597 -818 -1124 -1 315 -947 -3 029 -1 195
Kassaflode efter investeringar 1142 334 368 -74 2 054 536 1161 1411 -558 1136
Nyckeltal

Avkastning sysselsatt kapital, % ** 4 7 9 6 7 6 10 10 9 10
Avkastning eget kapital, % 3 9 23 4 6 4 9 9 8 8
Skuldséattningsgrad, ggr 0,29 0,32 0,32 0,34 0,34 0,48 0,35 0,36 0,41 0,31
Utdelning

Utdelning, kr Qb 9 8 7 7 9 12 12 11 10

* Jamforelsestrande poster 2013 avser nedskrivning av anlaggningstillgdngar och omstruktureringskostnader om-140 Mkr. 2012 avser nedskrivning av anlaggnings- tillgangar
om -153 Mkr och omstruktureringskostnader -40 Mkr. 2011 avser omvardering av skog. 2010 avser posten nedskrivning av anlaggningstillgadngar om -555 Mkr,
omstruktureringskostnader om -231 Mkr och omvérdering av skog om 1 050 Mkr. 2008 avser posten -361 Mkr reserveringar och kostnader fér omstrukturering och nedlaggning

av bruk samt resultateffekter av brand. 2007 avses nedskrivning av goodw ill och materiella anlaggningstillg&ngar om -1 603 Mkr inom Holmen Paper, aterféring av 60 Mkr

avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgdngar inom Holmen Timber och omvérdering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

** Exkl. jamforelsestérande poster
*** Styrelsens forslag
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Holmen i korthet

Holmens affarsidé ar att utveckla och driva lonsam verksamhet inom tre produktinriktade affarsomraden for
tryckpapper, kartong och travaror samt tva ravaruinriktade affarsomraden for skog och energi. Europa ar
huvudmarknaden.

Affarsomradet Holmen Paper tillverkar tryckpapper for magasin, produktkataloger, direktreklam, bocker och
dagstidningar vid tva svenska och ett spanskt bruk. Iggesund Paperboard producerar kartong for
konsumentforpackningar och grafiska andamal vid ett svenskt och ett engelskt bruk. Holmen Timber tillverkar
travaror vid tvd svenska ségverk. Arlig produktionskapacitet &r 1 480 000 ton tryckpapper, 540 000 ton kartong
och 900 000 kubikmeter travaror.

Holmen Skog ansvarar for koncernens skogar pa drygt en miljon hektar. Den arliga avverkningen i egen skog &ar
normalt cirka 3,2 miljoner kubikmeter virke. Holmen Energi ansvarar for koncernens vatten- och
vindkrafttillgangar och for att utveckla koncernens verksamhet inom energiomradet. Produktionen uppgar ett
normalar till cirka 1 100 GWh el. Holmen Skog och Holmen Energi ansvarar aven for koncernens virkes-
respektive elforsorjning i Sverige.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av bokslutsrapporten hélls press- och analytikerkonferens torsdagen den 13
februari kl. 10.00. Plats: Tandstickspalatset, Kreugersalen. Vastra Tradgardsgatan 15, Stockholm. Rapporten
presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Magnus Hall. Presentationen halls pa engelska.

Konferensen kan foljas som webbséndning direkt pa var webbplats www.holmen.com. Det gar ocksa att delta
per telefon med uppringning senast kl. 09.55 pa nummer 08 505 564 74 (Sverige), +44 (0) 203 364 53 74
(6vriga Europa) eller +1 855 753 22 30 (USA).

Ekonomisk rapportering

Vecka 12 2014 Arsredovisning 2013 publiceras pa bolagets hemsida
7 maj 2014 Delarsrapport januari-mars 2014

13 augusti 2014 Delarsrapport januari-juni 2014

23 oktober 2014 Delarsrapport januari-september 2014

Informationen ar sddan som Holmen AB skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till medierna for offentliggdrande
torsdagen den 13 februari 2014 kI. 08.00.
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