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Holmens delarsrapport januari-september 2018

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Nettoomsattning 3844 4 164 3947 12 108 12225 16133
Rorelseresultat 591 618 593 1862 1745 2 166
Resultat efter skatt 458 759 456 1724 1336 1668
Resultat per aktie, kr 2,7 4.5 2,7 10,3 8,0 9,9
Rérelsemarginal, % 15,4 14,9 15,0 15,4 14,3 13,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,2 9,8 9,4 9,8 9.4 8,7
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 13,6 8,5 10,3 8,4 7.8
Kassaflode fore investeringar och rorelsekapital 581 662 498 1829 1722 2310
Skuldséattningsgrad 0,13 0,15 0,17 0,13 0,17 0,13

Rorelseresultatet for januari-september uppgick till 1 862 Mkr, en 6kning med 117 Mkr jamfért med samma
period forra aret. Resultatférbattringen beror pa hégre resultat fran travaror och energi.

Jamfért med andra kvartalet minskade rorelseresultatet med 27 Mkr till 591 Mkr. Tredje kvartalets resultat

belastades av ett stérre underhallsstopp samt kostnader fér skogsbrander. Personalkostnaderna var
sasongsmassigt laga och forsaljningspriserna for papper och travaror 6kade nagot.

Resultatet efter skatt fér januari-september uppgick till 1 724 (januari-september 2017: 1 336) Mkr, vilket

motsvarar ett resultat per aktie om 10,3 (8,0) kronor.

Avkastningen pa sysselsatt kapital 6kade till 9,8 (9,4) procent.
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VDs kommentar

Tredje kvartalet visar pa en stabil prestation med ett rérelseresultat om 591 Mkr och en avkastning pa sysselsatt
kapital pa drygt 9 procent. Var finansiella stallning har starkts ytterligare och skuldsattningen ar nu under
3 miljarder.

Skogens resultat ar starkt trots 30 Mkr i kostnader orsakade av sommarens skogsbrander. Efterfragan pa
skogsravaran ar hog och stigande priser far successivt genomslag pa resultatet. Under kvartalet tecknade vi
avtal om att kdpa en storre skogsfastighet i ndrheten av var industri i Iggesund. Férutom att ge ett stadigt
kassaflode starks var vedférsorjning.

Resultatet fran vattenkraften minskade under tredje kvartalet till foljd av laga vattenfléden. Nivaerna i vara
vattenmagasin ar fortsatt laga vilket vantas hamma produktionen kommande halvar.

Ett storre underhallsstopp i lggesunds bruk belastade resultatet inom kartong men vi noterar samtidigt att vart
arbete med att sdnka kostnaderna i verksamheten bérjar ge effekt. Forhandlingar om minskad bemanning
pagar och beraknas kunna slutféras under fjarde kvartalet. Forprojektet for att validera méjligheterna att 6ka
produktionen av solidkartong med 100 000 ton genom stérre investeringar fortsatter. Som ett alternativ
utvarderar vi méjligheterna att med riktade investeringar avlagsna flaskhalsar for att héja produktionen av bade
massa och kartong.

Resultatet fran papper forbattrades nagot tack vare hogre priser. Stark efterfragan har underlattat for oss att ta
ytterligare steg mot battre betalda segment.

For att dra nytta av det starka marknadslaget for trévaror med historiskt héga marginaler har vi trots
semesterperiod kort vara sagverk fullt. Den nya impregneringsanlaggningen vid Bravikens sagverk har starkt
positionen mot den svenska bygghandeln. Vi tar nu nasta steg for att utveckla sagverket genom att investera
170 Mkr for att héja produktionen med atminstone 150 000 m”.

Vi etablerar samtidigt en transportlésning med tag for att kostnadseffektivt kunna flytta ravara fran egen skog i
norr till var industri. Till att borja med kommer dyr importerad massaved ersattas. Under 2020, nar vi 6kar
produktionen i Bravikens sagverk, kommer det 6kade behovet av timmer tillgodoses via tagldsningen.

Styrkan i att vara ett skogsagande industriféretag blir allt tydligare och jag konstaterar med tillfredsstéllelse att vi
kan expandera var verksamhet med fortsatt god kontroll 6ver ravaran.
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Holmen bedriver ett aktivt och hallbart skogsbruk pa drygt en miljon hektar egen produktiv skogsmark. Den

arliga skérden uppgar till 3 miljoner m®.

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Nettoomséattning 1345 1543 1286 4 353 4144 5535
varav fréan egen skog 325 355 307 980 944 1275
Rorelsens kostnader -1209 -1361 -1162 -3 785 -3628 -4 852
Avskrivningar enligt plan -8 -7 -7 =22 -21 -30
Resultat fore vardeférandring 128 175 117 546 495 654
Vardeforandring skog 131 95 150 313 315 415
Rorelseresultat 260 271 267 859 810 1069
Investeringar 5 32 5 55 28 49
Sysselsatt kapital 14 333 14 241 13 823 14 333 13 823 13 824
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,3 7,7 7,8 8,1 7,9 7,8
Skérd av egen skog, 1000 m® 671 761 697 2 099 2170 2 904
Efterfragan pa timmer och massaved har varit hog Jamfort med andra kvartalet minskade resultatet
under 2018 och priserna for framférallt massaved med 11 Mkr till 260 Mkr. Tredje kvartalet belastades
har stigit. Holmens skérd i egen skog uppgick till med kostnader for skogsbrander om 30 Mkr.
2,1 miljoner m?® under januari-september, vilket ar Virkespriserna steg nagot.
3 procent lagre an samma period forra aret till foljd
av besvarliga vaderfoérhallanden. Under tredje kvartalet tecknade Holmen avtal om
kop av en stérre sammanhangande skogsfastighet i
Rorelseresultatet for januari-september uppgick till Halsingland om 5 700 hektar produktiv skogsmark
859 (810) Mkr. Resultatet paverkades positivt av i till ett pris om 285 Mkr. Fastigheten ligger tre mil fran
snitt 8 procent hdgre virkespriser. Avverknings- Holmens sagverk och kartongbruk i Iggesund.
kostnaderna var dock hégre an normalt till féljd av Tilltréde till fastigheten vantas ske under fjarde
besvarliga vaderforhallanden. | resultatet ingar +70 kvartalet.
Mkr fran forsaljning av skogsfastighet och -30 Mkr
fran skogsbrander.
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Holmen levererar kartong till premiumsegmentet fér konsumentférpackningar. Produktionen, som sker vid ett
svenskt och ett engelskt bruk, uppgar till 550 000 ton per ar.

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Nettoomsattning 1413 1538 1361 4424 4172 5526
Rérelsens kostnader -1 136 -1211 -1 008 -3 526 -3 141 -4 270
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 277 327 352 898 1031 1257
Avskrivningar enligt plan -127 -130 -123 -384 -372 -492
Rorelseresultat 151 197 229 514 659 764
Investeringar 145 41 34 318 202 375
Sysselsatt kapital 5579 5617 5439 5579 5439 5433
EBITDA-marginal, % 20 21 26 20 25 23
Rérelsemarginal, % 11 13 17 12 16 14
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11 14 17 12 16 14
Produktion, kartong, 1 000 ton 128 141 137 407 401 530
Leveranser, kartong, 1 000 ton 127 141 133 405 397 526

Efterfragan pa kartong i Europa har varit bra under
2018. Priserna har varit stabila. Holmens
kartongleveranser uppgick under januari-september
till 405 000 ton, vilket ar en 6kning med 2 procent
jamfort med samma period forra aret.
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Rorelseresultatet for januari-september uppgick till
514 (659) Mkr. Resultatnedgangen beror pa ékade
priser for ved och kemikalier samt hoga kostnader
for bland annat underhall.

Jamfort med andra kvartalet minskade resultatet
med 46 Mkr till 151 Mkr. | tredje kvartalet
genomfordes ett stérre underhallsstopp, vilket
medforde produktionsbortfall och direkta kostnader
motsvarande 60 Mkr. Effekten motverkades delvis
av sasongsmassigt lagre kostnader.
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Holmen producerar papper som tillvaratar den farska fiberns egenskaper for att ge kostnadseffektiva alternativ
till traditionella produkter for reklam, magasin och bdcker. Produktionen uppgar till 1,1 miljoner ton per ar vid tva

svenska bruk.

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Nettoomséattning 1419 1376 1387 4214 4032 5408
Rérelsens kostnader -1222 -1207 -1231 -3 692 -3 542 -4 781
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 197 169 156 522 490 627
Avskrivningar enligt plan -84 -85 -86 -253 -257 -339
Rorelseresultat 112 85 69 269 233 288
Investeringar 41 40 52 92 94 141
Sysselsatt kapital 2299 2285 2306 2299 2306 2193
EBITDA-marginal, % 14 12 11 12 12 12
Rérelsemarginal, % 8 6 5 6 6 5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20 15 12 16 13 12
Produktion, 1 000 ton 258 270 261 799 808 1088
Leveranser, 1 000 ton 256 256 287 790 835 1117

Efterfragan pa magasin- och bokpapper i Europa har

varit bra under 2018 och prishdjningar har

successivt genomforts. Holmens leveranser uppgick

under januari-september till 790 000 ton. Det ar

5 procent lagre an samma period forra aret framst il

foljd av lageravveckling féregaende ar.

Produktmixen har forbattrats ytterligare med dkade

leveranser av battre betalda magasin- och
bokprodukter.
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Roérelseresultatet for januari-september blev 269
(233) Mkr. Forsaljningspriserna har 6kat med i snitt
10 procent men effekten har motverkats av
kostnadsokningar for ved, kemikalier och el.

Jamfort med andra kvartalet 6kade resultatet med
27 Mkr till 112 Mkr. Férséljningspriserna steg nagot.
Personalkostnaderna var sdsongsmassigt laga
medan kostnaderna for ved och el 6kade.
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Travaror

Holmen producerar travaror for snickeri- och byggandamal vid tre sagverk dar biprodukterna tas tillvara vid
koncernens pappers- och kartongbruk. Arlig produktionsvolym uppgaér till drygt 800 000 m?.

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Nettoomsattning 412 491 397 1328 1177 1562
Rorelsens kostnader -309 -390 -349 -1 064 -1049 -1397
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 102 101 48 264 127 165
Avskrivningar enligt plan -23 -23 -22 =70 -64 -86
Rorelseresultat 79 77 26 195 64 80
Investeringar™ 13 12 15 65 70 100
Sysselsatt kapital 902 931 891 902 891 862
EBITDA-marginal, % 25 21 12 20 11 11
Roérelsemarginal, % 19 16 6 15 5 5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 35 34 1 29 10 9
Produktion, 1 000 m® 212 215 202 639 613 827
Leveranser, 1 000 m® 185 230 215 630 645 852

* Varav 48 Mkr for januari-september 2017 och helaret 2017 avser forvarv av Linghems sagverk

Efterfragan pa travaror har varit stark under 2018 Rorelseresultatet for januari-september uppgick till
och betydande prishdjningar har genomforts. 195 (64) Mkr. Resultatférbattringen beror pa i snitt
Holmens leveranser av travaror minskade fran en 15 procent hogre forsaljningspriser. Effekten

hdg niva forra aret och uppgick till 630 000 m? under motverkades till viss del av 6kade timmerkostnader.

januari-september.
Jamfort med andra kvartalet 6kade resultatet med
2 Mkr till 79 Mkr. Forsaljningspriserna steg nagot
men leveranserna minskade sasongsmassigt.
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Holmen producerar under ett normalar 1,2 TWh férnybar vatten- och vindkraftsel.

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Nettoomsattning 55 66 76 242 230 315
Rérelsens kostnader =27 -27 -37 -81 -114 -157
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -6 -17 -17 -24
Rorelseresultat 22 33 34 144 99 135
Investeringar 4 4 1 12 16 26
Sysselsatt kapital 3169 3108 3132 3169 3132 3115
Rérelsemarginal, % 40 50 45 59 43 43
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3 4 4 6 4 4
Produktion vatten- och vindkraft, GWh 224 261 285 870 851 1169
Rorelseresultatet for januari-september uppgick till Jamfért med andra kvartalet sjonk resultatet med 11
144 (99) Mkr. Resultatférbattringen forklaras av MKkr till 22 Mkr. Produktionen minskade till féljd av
hogre priser och sankt fastighetsskatt. dalig tillgang pa vatten.
Nivan i Holmens vattenmagasin var lag vid utgangen
av tredje kvartalet.
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Kassaflode, finansiering och finansnetto
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under januari-september till 1 554 Mkr. Investerings-
utbetalningar uppgick till 582 Mkr. Utdelning om

1 092 Mkr utbetalades under andra kvartalet.

Koncernens finansiella nettoskuld har under januari-
september 6kat med 27 Mkr till 2 963 Mkr. Per den
sista september var skuldsattningsgraden 0,13. De
finansiella skulderna inklusive pensionsavsattningar
uppgick till 3 612 Mkr, varav 2 536 Mkr var
kortfristiga. Likvida medel och finansiella fordringar
uppgick till 649 Mkr varav 471 Mkr avser utlaning till
delagt vindkraftsbolag. Koncernen har outnyttjade
avtalade kreditléften om 4 124 Mkr med forfall 2020-
2021.

Finansnettot for januari-september 2018 uppgick till
-19 (-39) Mkr.

Standard & Poor’s langsiktiga kreditrating for
Holmen &r BBB+.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under januari-september till
-119 (-370) Mkr. Den redovisade skattekostnaden
har paverkats positivt med 300 Mkr till féljd av
riksdagens beslut att sdnka den svenska
bolagsskatten.

Eget kapital

Koncernens egna kapital 6kade under januari-
september med 779 Mkr till 22 814 Mkr. Periodens
resultat uppgick till 1 724 Mkr och utbetald utdelning
till 1 092 Mkr. Ovrigt totalresultat uppgick till

148 Mkr.

Sadkring av valutakurser och elpriser
Koncernen sakrar delar av de framtida bedomda
nettoflddena i utlandsk valuta. | rorelseresultatet for
januari-september ingar valutasakringar med

-255 (-15) Mkr.

Valutan paverkade koncernens resultat positivt med
100 Mkr under januari-september jamfért med
samma period forra aret. Fér kommande dryga tva
ar ar forvantade floden i EUR/SEK sakrade till i
genomsnitt 9,90. For EUR/GBP ar 6 manaders
forvantade floden sakrade till 0,90. For dvriga valutor
ar 4 manaders fléden sakrade.

Koncernens bedémda nettoférbrukning av el i
Sverige ar prissakrad till 80-90 procent for
2018-2020 och 65 procent for 2021.

Personal
Medelantalet arsanstallda i koncernen var 2 968
(2 965).
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osadkerhetsfaktorer avser framforallt utvecklingen av
efterfragan och priset pa dess produkter, kostnaden
for betydande insatsvaror samt férandringar i valuta-
kurser. Fér en mer utforlig beskrivning av vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer, se Holmens ars-
redovisning for 2017, sidorna 32-35 samt not 26.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har agt rum mellan Holmen och
narstaende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och lagen om vardepappers-
marknaden samt for koncernen enligt IAS 34
Delarsrapportering. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper ar oférandrade jamfért med
senast avgivna arsredovisning férutom avseende de
nya redovisningsstandarderna IFRS 9 "Finansiella
instrument” och IFRS 15 "Intékter fran avtal med
kunder” trédde i kraft 1 januari 2018. Enligt IFRS 9
ska nedskrivningar av finansiella tillgangar utga fran
en modell baserat pa forvantade framtida forluster.
Regler for sakringsredovisning har férandrats med
krav pa att sakringsrelationer 6éverensstammer med
koncernens mal for riskhanteringen. Enligt IFRS 15
ska en intakt redovisas nar kunden far kontroll dver
varorna. Ovriga férandringar i IFRS 15 avser il
exempel redovisning av returratt och rabatter. De
nya principerna har endast en marginell paverkan pa
Holmens redovisning och inga effekter har heller
redovisats i eget kapital vid inférandet. IFRS 16
"Leasingavtal” trader i kraft 1 januari 2019. Arbete
pagar for att faststalla standardens paverkan pa
koncernens finansiella rapporter. Siffror i tabeller ar
avrundade.

Stockholm den 24 oktober 2018
Holmen AB (publ)

Henrik Sjélund
VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Henrik Sj6lund, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05
Anders Jernhall, vice VD och CFO, tel 08 — 666 21 22
Stina Sandell, Hallbarhets- och kommunikationsdirektor,
tel 073 — 986 51 12



Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Holmen AB (publ) per 30
september 2018 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har.
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De granskningsatgarder som vidtas vid en
Oversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2018
KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor
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PR Kvartal Januari-september Helar
Resultatrédkning, Mkr 318 218 317 2018 2017 2017
Nettoomsattning 3844 4164 3947 12108 12225 16 133
Ovriga rérelseintakter 268 314 259 910 808 1136
Foérandring av varulager 70 33 -82 85 -105 -128
Ravaror och férnédenheter -2 081 -2 255 -2158 -6 573 -6 811 -8 945
Personalkostnader -528 -609 -517 -1711 -1654 -2252
Ovriga rérelsekostnader -862 -869 -752 -2 506 -2 276 -3189
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 1 0 -5 0 -13 -12
Avskrivningar enligt plan -252 -256 -249 -763 -745 -991
Vardefdrandring biologiska tillgangar 131 95 150 313 315 415
Rorelseresultat 591 618 593 1862 1745 2 166
Finansiella intakter 4 3 0 10 2 2
Finansiella kostnader -10 -8 -13 -29 -41 -55
Resultat fore skatt 585 614 580 1843 1706 2113
Skatt -127 145 -124 -119 -370 -445
Periodens resultat 458 759 456 1724 1336 1668
Resultat per aktie, kr

fore utspadning 2,7 4,5 2,7 10,3 8,0 9,9
efter utspadning 2,7 4,5 2,7 10,3 8,0 9,9
Rorelsemarginal, % 15,4 14,9 15,0 15,4 14,3 13,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,2 9,8 9,4 9,8 9,4 8,7
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 13,6 8,5 10,3 8,4 7,8

. Kvartal Januari-september Helar
Rapport over totalresultat, Mkr 318 218 317 2018 2017 2017
Periodens resultat 458 759 456 1724 1336 1668
Ovrigt totalresultat
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 6 34 11 -17 68 121
Skatt hanforlig till poster som inte aterfors till periodens resultat -1 -6 -2 3 -12 -24
Poster som inte aterfors till periodens resultat 4 28 9 -15 55 97
Kassaflédessakringar 190 182 94 111 99 31
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -41 16 -5 87 -34 36
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 5 -3 0 -8 -11 -49
Skatt hanforlig till poster som aterférs till periodens resultat -42 -43 -21 -27 -19 3
Poster som aterfors till periodens resultat 112 153 68 163 35 21
Summa 6vrigt totalresultat efter skatt 117 181 77 148 90 119
Summa totalresultat 575 940 533 1873 1426 1786

Januari-september

Forandringar i eget kapital, Mkr 2018 2017

Ingaende eget kapital 22 035 21243
Periodens resultat 1724 1336
Ovrigt totalresultat 148 90
Summa totalresultat 1873 1426
Utdelning -1092 -1008
Aktiesparprogram -2 7
Utgaende eget kapital 22 814 21 669

Sammanstéllning antal aktier

Roster  Antal aktier  Antal roster Kvotvarde Mkr
A-aktier 10 45246 468 452 464 680 25 1131,2
B-aktier 1 124265856 124 265 856 25 3106,6
Totalt antal aktier 169 512 324 576 730 536 42378
Innehav av aterkopta B-aktier -1520 000 -1520 000
Totalt antal utestaende aktier 167 992 324 575210 536
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Delarsrapport for januari-september 2018

Koncernen

PR 2018 2018 2017
Balansrakning, Mkr 30 september 30 juni 31 december
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 89 88 90
Materiella anlaggningstillgangar 8 921 9034 9078
Biologiska tillgangar 18 159 18 030 17 831
Andelar i intresseféretag och joint ventures 1750 1718 1749
Ovriga aktier och andelar 1 1 2
Langfristiga finansiella fordringar 486 523 42
Uppskjutna skattefordringar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 29 408 29 396 28 793
Omsattningstillgangar
Varulager 3184 3059 2905
Kundfordringar 2179 2 259 2 089
Aktuell skattefordran 54 41 36
Ovriga kortfristiga rérelsefordringar 975 1054 658
Kortfristiga finansiella fordringar 37 27 32
Likvida medel 126 289 356
Tillgangar som innehas for forsélining - - 23
Summa omsittningstillgangar 6 556 6 730 6 098
Summa tillgangar 35964 36 126 34 891
Eget kapital 22 814 22 237 22 035
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 1043 1045 552
Avsattningar for pensioner 33 42 39
Ovriga avséattningar 637 652 662
Uppskjutna skatteskulder 5 490 5413 5 650
Summa langfristiga skulder 7 204 7 151 6 903
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 2536 3039 2775
Leverantdrsskulder 2068 2079 1957
Aktuell skatteskuld 35 50 21
Avsattningar 127 132 144
Ovriga rérelseskulder 1180 1437 1 056
Summa kortfristiga skulder 5946 6 738 5952
Summa skulder 13 150 13 889 12 856
Summa eget kapital och skulder 35 964 36 126 34 891
Skuldsattningsgrad, ggr 0,13 0,15 0,13
Soliditet, % 63 62 63
Sysselsatt kapital 25778 25 524 24 972
Finansiell nettoskuld 2963 3 286 2 936

Redovisat varde Verkligt varde
Finansiella instrument, Mkr 2018 2017 2018 2017
30 september 31 december 30 september 31 december

Tillgangar varderade till verkligt varde 470 200 470 200
Tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde 2821 2498 23821 2498
Skulder varderade till verkligt varde 480 351 480 351
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 5611 5234 5611 5234

Holmen vérderar finansiella instrument till verkligt varde eller anskaffningsvéarde i balansrakningen beroende pa klassificering. Finansiella instrument omfe
forutom poster i den finansiella nettoskulden, undantaget pensionsskulden, aven kundfordringar och leverantdrsskulder. Finansiella instrument varderade
verkligt vérde i balansrakningen tillhor varderingsniva tva enligt IFRS 13.
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Koncernen
" Kvartal Januari-september Helar

Kassaflodesanalys, Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 585 614 580 1843 1706 2113
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet * 112 165 70 317 283 418
Betalda inkomstskatter -116 -117 -152 -331 -267 -221
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 581 662 498 1829 1722 2310
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foérandring av varulager -139 -119 72 -248 120 73
Forandring av kundfordringar och 6vriga rérelsefordringar 98 -162 -13 -107 -202 22
Foérandring av leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -4 113 -79 80 -25 104
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 536 495 478 1 554 1616 2509
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -205 -169 -100 -582 -405 -702
Avyttring av anlaggningstillgangar 1 4 4 126 44 58
Foérandring langfristiga finansiella fordringar 0 9 - -447 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -204 -156 -96 -903 -361 -644
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella
fordringar -493 789 -95 209 -79 -710
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - -1 092 - -1 092 -1 008 -1 008
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -493 -303 -95 -883 -1 086 1718
Periodens kassaflode -162 36 287 -233 168 147
Likvida medel vid periodens bérjan 289 252 91 356 210 210
Valutakursdifferens i likvida medel -1 1 -1 3 -2 -1
Likvida medel vid periodens slut 126 289 376 126 376 356

- . . Kvartal Januari-september Helar
Forandring finansiell nettoskuld, Mkr 318 218 317 2018 2017 2017
Ingédende finansiell nettoskuld -3 286 -2 592 -3991 -2 936 -3945 -3945
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 536 495 478 1 554 1616 2509
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl finansiella
fordringar) -204 -165 -96 -456 -361 -644
Utbetald utdelning - -1092 - -1092 -1008 -1008
Omvarderingar av formansbestdmda pensionsplaner 4 34 11 -19 66 120
Valutaeffekter och marknadsvardeférandringar -13 34 13 -14 47 32
Utgaende finansiell nettoskuld -2 963 -3 286 -3 585 -2 963 -3585 -2 936

* Justeringarna utgérs framst av avskrivningar av anlaggningstillgangar, vardeforandring av biologiska tillgangar, forandring av avsattningar,
valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella instrument samt resultat vid férsaljning av anlaggningstillgangar.

resultat fran intressefére

Delarsrapport for januari-september 2018
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Delarsrapport for januari-september 2018

Moderbolaget

s Kvartal Januari-september Helar
Resultatrdkning, Mkr 3-18 2-18 317 2018 2017 2017
Rorelsens intakter 3477 3 800 3644 11 005 11293 14 910
Rorelsens kostnader -3 132 -3 416 -3410 -9 972 -10 495 -14 069
Rorelseresultat 345 385 234 1034 798 841
Finansnetto 11 2 -17 129 115 416
Resultat efter finansiella poster 356 387 216 1163 914 1257
Bokslutsdispositioner 58 39 350 135 647 787
Resultat fore skatt 414 426 566 1298 1561 2044
Skatt -88 -52 13 -213 -168 -197
Periodens resultat 325 374 579 1085 1393 1847

.. Kvartal Januari-september Helar
Rapport 6ver totalresultat, Mkr 318 218 317 2018 2017 2017
Periodens resultat 325 374 579 1085 1393 1847
Ovrigt totalresultat
Kassaflédessakringar 192 190 98 128 101 38
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat -41 -43 -22 -28 -22 -8
Poster som aterfors till periodens resultat 151 147 76 100 78 29
Summa totalresultat 476 521 656 1184 1471 1876

A 2018 2018 2017
Balansrakning, Mkr 30 september 30 juni 31 december
Anlaggningstillgangar 17 111 17 131 16 658
Omsattningstillgangar 5 392 5 385 4 888
Summa tillgangar 22 503 22 516 21545
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 5893 5415 5803
Obeskattade reserver 2 386 2 266 2032
Avsattningar 1309 1317 1392
Skulder 7 000 7 603 6403
Summa eget kapital och skulder 22 503 22 516 21545
Av rérelsens intakter for januari-september avser Moderbolagets investeringar i materiella och
113 (82) Mkr forsaljning till koncernforetag. immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
57 (24) Mkr.

| bokslutsdispositioner ingar koncernbidrag om
489 (480) Mkr.
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Koncernen

. 2018 2017 Januari-september Helar
Kvartalsuppgifter, Mkr K3 K2 K1 K4 K3 K2 K1 2018 2017 2017
Resultatrikning
Nettoomsattning 3844 4164 4099 3908 3947 4148 4131 12108 12225 16133
Rorelsens kostnader -3133 -3385 -3278| -3342 -3250 -3472 -3315 9795 -10037 -13379
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 1 0 -2 1 -5 -3 -6 0 -13 -12
Resultat fore avskrivningar och vardeforandring 712 780 820 567 692 672 810 2312 2175 2742
Avskrivningar enligt plan -252 -256 -254 -246 -249 -249 -247 -763 -745 -991
Vardeférandring skog 131 95 87 100 150 102 64 313 315 415
Rorelseresultat 591 618 653 421 593 525 627 1862 1745 2 166
Finansnetto -6 -5 -8 -15 -13 -12 -14 -19 -39 -53
Resultat fore skatt 585 614 644 407 580 513 613 1843 1706 2113
Skatt -127 145 -137 -75 -124 -119 -127 -119 -370 -445
Periodens resultat 458 759 507 332 456 394 485 1724 1336 1668
Resultat per aktie, kr 2,7 4,5 3,0 2,0 2,7 2,4 2,9 10,3 8,0 9,9
Nettoomsattning *
Skog 1345 1543 1465 1391 1286 1407 1451 4 353 4144 5535
Kartong 1413 1538 1473 1354 1361 1408 1403 4424 4172 5526
Papper 1419 1376 1418 1376 1387 1369 1277 4214 4032 5408
Travaror 412 491 426 385 397 407 373 1328 1177 1562
Energi 55 66 122 86 76 60 94 242 230 315
Koncerngemensamt och eliminering av internomsattning -799 -849 -805 -684 -560 -503 -467 -2454 -1529 -2214
Koncernen 3844 4164 4 099 3908 3947 4148 4131 12108 12225 16 133
EBITDA per affirsomrade
Skog 136 183 249 167 124 166 226 568 516 683
Kartong 277 327 294 226 352 309 370 898 1031 1257
Papper 197 169 156 138 156 175 159 522 490 627
Travaror 102 101 61 38 48 42 38 264 127 165
Energi 28 39 95 43 40 25 51 161 116 159
Koncerngemensamt -28 -38 -35 -45 -27 -44 -33 -101 -105 -149
Koncernen 712 780 820 567 692 672 810 2312 2175 2742
Rorelseresultat per affirsomrade
Skog 260 271 329 258 267 261 283 859 810 1069
Kartong 151 197 166 106 229 184 246 514 659 764
Papper 112 85 72 55 69 90 74 269 233 288
Travaror 79 77 38 16 26 21 17 195 64 80
Energi 22 33 89 36 34 20 45 144 99 135
Koncerngemensamt -33 -44 -41 -50 -32 -50 -38 -117 -120 -170
Koncernen 591 618 653 421 593 525 627 1862 1745 2 166
Rorelsemarginal, %
Kartong 10,7 12,8 11,3 7,8 16,9 13,0 17,5 11,6 15,8 13,8
Papper 7,9 6,1 51 4,0 5,0 6,5 58 6,4 58 53
Travaror 19,3 15,8 9,0 4,2 6,5 5,1 4,6 14,7 54 5,1
Koncernen 15,4 14,9 15,9 10,8 15,0 12,7 15,2 15,4 14,3 13,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Skog 7,3 7,7 9,5 7,5 7,8 7.7 8,4 8,1 7.9 7.8
Kartong 10,8 14,0 12,1 7,8 16,7 13,2 17,7 12,3 15,9 13,9
Papper 19,6 15,0 13,0 9,8 11,6 14,2 11,7 15,9 12,5 11,9
Travaror 34,6 33,8 17,3 7.4 11,4 9,4 8,1 28,7 9,6 9,1
Energi 2,8 4,2 11,5 4,7 4,3 2,5 57 6,2 4,2 4,3
Koncernen 9,2 9,8 10,5 6,7 9,4 8,5 10,2 9,8 9,4 8,7
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % 8,1 13,6 9,1 6,1 8,5 7,5 9,2 10,3 8,4 7.8
Leveranser
Skérd av egen skog, 1 000 671 761 666 734 697 760 713 2099 2170 2904
Kartong, 1 000 ton 127 141 138 129 133 133 131 405 397 526
Papper, 1 000 ton 256 256 278 282 287 283 265 790 835 1117
Travaror, 1 000 m® 185 230 215 206 215 222 208 630 645 852
Egen vatten- och vindkraft, GWh 224 261 385 318 285 231 335 870 851 1169

* Omsattningen inomaffarsomradena skog och energi sker uteslutande i Sverige. For affarsomrade kartong skedde 75 procent av forsaljningen under januari-september till Europa medan 20 proce
gick till Asien och 5 procent till 6vriga varlden. For affarsomrade papper utgjorde forséljningen till Europa till 90 procent medan Asien utgjorde 10 procent. For affarsomrade travaror utgjorde
Europaférséljningen 70 procent, 10% tilll Asien och 6vrig férséljning skedde framst till Nordafrika och Mellanéstern.
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Koncernen

Helarsuppgifter, Mkr 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Resultatrakning

Nettoomsattning 16 133 15513 16 014 15 994 16 231 17 852 18 656 17 581 18 071 19 334
Roérelsens kostnader -13 379 -12 626 -13 348 -13 270 -13 919 -15224 -15 501 -15 077 -15 191 -16 614
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures -12 -22 7 -7 3 47 84 28 45 50
Resultat fore avskrivningar och vardeférandring 2742 2 865 2673 2717 2315 2676 3 240 2531 2 925 2771
Avskrivningar enligt plan -991 -1018 -1240 -1265 -1 370 -1313 -1260 -1251 -1320 -1343
Vardefdrandring skog 415 315 267 282 264 350 - 52 16 -16
Rorelseresultat exkl. jamférelsestorande poster 2 166 2162 1700 1734 1209 1713 1980 1332 1620 1412
Jamforelsestdrande poster - -232 -931 -450 -140 -193 3593 264 - -361
Rorelseresultat 2 166 1930 769 1284 1069 1520 5573 1596 1620 1051
Finansnetto -53 -71 -90 -147 -198 -227 -244 -208 -255 -311
Resultat fore skatt 2113 1859 679 1137 871 1294 5328 1388 1366 740
Skatt -445 -436 -120 -230 -160 559 -1374 -684 -360 -98
Arets resultat 1668 1424 559 907 711 1853 3955 704 1006 642
Resultat per aktie, kr 9,9 8,5 3,4 54 4,3 11,1 23,6 4,2 6,0 3,8
EBITDA per affairsomrade*

Skog 683 716 668 563 694 614 769 794 616 674
Kartong 1257 1382 1346 1161 878 959 1186 1141 780 688
Papper 627 669 514 725 429 862 1002 229 1218 1176
Travaror 165 80 86 160 45 -10 -26 49 52 47
Energi 159 143 198 233 391 374 425 516 435 346
Koncerngemensamt -149 -124 -138 -126 -121 -123 -116 -198 -176 -160
Koncernen 2742 2 865 2673 2717 2315 2676 3240 2531 2925 2771
Rorelseresultat per affirsomrade*

Skog 1069 1001 905 817 924 931 739 818 605 632
Kartong 764 903 847 674 433 596 863 817 419 320
Papper 288 289 -74 141 -309 94 228 -618 340 280
Travaror 80 -3 9 37 -75 -130 -136 20 21 13
Energi 135 120 176 212 371 355 406 495 414 327
Koncerngemensamt -170 -148 -163 -146 -136 -132 -120 -200 -178 -159
Koncernen 2 166 2162 1700 1734 1209 1713 1980 1332 1620 1412
Leveranser

Skord av egen skog, 1 000 m® 2904 2986 3213 3297 3465 3211 2988 2999 2897 2649
Kartong, 1 000 ton 526 497 499 493 469 485 474 464 477 494
Papper, 1 000 ton 1117 1134 1325 1305 1574 1651 1668 1732 1745 2044
Travaror, 1 000 m* 852 776 730 725 686 660 487 285 313 266
Egen vatten och vindkraft, GWh 1169 1080 1441 1113 1041 1353 1235 1149 1090 1128
Balansrakning

Anlaggningstillgangar 28 751 28701 29 524 30 221 30 652 30 664 30 334 26 028 25 694 26 506
Omséttningstillgangar 5710 5852 5607 5964 5774 6 005 6 642 6 950 6 075 7 268
Finansiella fordringar 430 338 325 249 327 377 240 454 407 828
Summa tillgangar 34 891 34 891 35 456 36 434 36 753 37 046 37217 33432 32 176 34 602
Eget kapital 22035 21243 20853 20 969 20 854 20813 19773 16 913 16 504 15 641
Uppskjuten skatteskuld 5650 5613 5508 5480 5804 5504 6 630 5910 5045 4819
Finansiella skulder och réntebarande avsattningar 3 366 4283 5124 6 156 6443 6 967 6 499 6 227 6 091 8 332
Rorelseskulder 3840 3752 3971 3829 3653 3762 4313 4382 4 536 5809
Summa eget kapital och skulder 34 891 34 891 35 456 36 434 36 753 37 046 37 217 33432 32176 34 602
Kassaflode

Lopande verksamheten 2509 1961 2526 2176 2011 2254 2101 1523 2873 1660
Investeringsverksamheten -644 -123 -832 -834 -869 -1920 -1733 -1597 -818 -1124
Kassafléde efter investeringar 1865 1838 1693 1342 1142 334 368 -74 2 054 536
Nyckeltal

Avkastning sysselsatt kapital, % * 9 9 6 6 4 7 9 6 7 6
Avkastning eget kapital, % 8 7 3 4 3 9 23 4 6 4
Avkastning eget kapital, % * 8 8 7 6 4 6 8 4 6 4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,13 0,19 0,23 0,28 0,29 0,32 0,32 0,34 0,34 0,48
Utdelning

Utdelning, kr 6,5 6 5,25 5 4,5 4,5 4 3,5 3,5 4,5

* Exkl. jamforelsestorande poster.
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Anvandande av nyckeltal

Holmen anvéander i delarsrapporten nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket eller direkt
i resultat- och balansrakning i syfte att askadliggora foretagets finansiella stalining och utveckling.

Resultatmatt

Rorelseresultat &r det huvudsakliga resultatmatt som anvands for att folja den finansiella utvecklingen. Det inkluderar
samtliga intakter och kostnader samt avskrivningar pa anlaggningstillgangar. Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
anvands som kompletterande matt for att beskriva kassaflodet ett affarsomrade genererar fére investeringar och
forandringar i rorelsekapital exklusive jamforelsestdrande poster. For affarsomradet skog anvands resultatmattet resultat
fore vardeférandring vilket beskriver rorelseresultatet exklusive férandring av verkligt varde pa biologiska tillgangar. For
att askadliggdra hur resultatmatten paverkats av handelser som ligger utanfér den normala verksamheten, till exempel
nedskrivning, avyttring, nedlaggning och brand, anvands begreppet jAmférelsestérande poster. Syftet ar aven att 6ka
jamforbarheten mellan olika perioder. Effekter av underhalls- och ombyggnadsstopp hanteras inte som
jamforelsestérande poster. | Holmens arsredovisning for 2017, sidan 74 framgar de poster som redovisats som
jamforelsestérande. Inga poster har redovisats som jamforelsestdérande under januari-september 2018.

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 712 780 692 2312 2175 2742
Avskrivningar enligt plan -252 -256 -249 -763 -745 -991
Vardeférandring skog 131 95 150 313 315 415
Rorelseresultat 591 618 593 1862 1745 2 166

Kvartal Januari-september Helar
Mkr 3-18 2-18 3-17 2018 2017 2017
Resultat foére vardefoérandring skog 128 175 117 546 495 654
Vardefdrandring skog 131 95 150 313 315 415
Roérelseresultat skog 260 271 267 859 810 1069

Marginal-, avkastnings- och skuldsattningsmatt

Roérelseresultat exklusive jamforelsestérande poster i forhallande till omsattningen bendmns rorelsemarginal. Resultat
fore avskrivningar i forhallande till omsattningen benamns EBITDA-marginal. Nyckeltalet avkastning pa sysselsatt kapital
anvands for att mata rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster i forhallande till sysselsatt kapital. Sysselsatt
kapital berdknas som anlaggningskapital plus rorelsekapital minskat med nettot av uppskjuten skatteskuld och
uppskjuten skattefordran. Detta motsvarar eget kapital plus finansiell nettoskuld.

Mkr 2018 2018 2017

30 september 30 juni 31 december
Anlaggningskapital * 28 921 28 872 28 751
Rorelsekapital ** 2345 2063 1870
Uppskjutna skattefordringar 1 1 1
Uppskjutna skatteskulder -5 490 -5413 -5 650
Sysselsatt kapital 25778 25 524 24 972

Skuldsattningsgrad berdknas som finansiell nettoskuld genom eget kapital. Soliditet berdknas som eget kapital genom
balansomslutning. Finansiell nettoskuld bestar av féljande komponenter:

Mkr 2018 2018 2017

30 september 30 juni 31 december
Langfristiga finansiella skulder 1043 1045 552
Kortfristiga finansiella skulder 2536 3039 2775
Avsattningar for pensioner 33 42 39
Langfristiga finansiella fordringar -486 -523 -42
Kortfristiga finansiella fordringar -37 -27 -32
Likvida medel -126 -289 -356
Finansiell nettoskuld 2963 3286 2936

* Immateriella anlaggningstillgangar, materiella anlaggningstillgangar, biologiska tillgangar, andelar i intresseféretag och joint ventures samt évriga aktier och andelar
** Varulager, kundfordringar, aktuell skattefordran, évriga kortfristiga rorelsefordringar, leverantorsskulder, aktuell skatteskuld, avsattningar, 6vriga avsattningar och 6vriga
rorelseskulder 16
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Holmen i korthet
Holmens affarsidé ar att 4ga och foradla skog. Skogsinnehavet utgor basen for verksamheten, ett kretslopp dar
ravaran vaxer och foradlas till allt fran tra for klimatsmart byggande till férnybara férpackningar, magasin och

bdcker. Skogen brukas for att ge god arlig avkastning och stabil vardetillvaxt medan industrin drivs med fokus
pa Iénsamhet och 6kad foradling.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten halls en webbsand press- och analytikerkonferens
onsdagen den 24 oktober kl. 14.00. Rapporten presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Henrik
Sjoélund. Presentationen halls pa engelska.

Denna kvartalsrapport webbsands och kan féljas via: www.holmen.com/rapporter. Det gar ocksa att delta per
telefon med uppringning senast kl. 13.55 pa telefonnummer:

Fran Sverige: +46856642691
Fran resten av Europa: +442030089807

Fran USA: +18557532235

Ekonomisk rapportering

31 januari 2019 Bokslutsrapport 2018

8 maj 2019 Delarsrapport januari-mars 2019

15 augusti 2019 Delarsrapport januari-juni 2019

18 oktober 2019 Delarsrapport januari-september 2019

Denna information ar sadan information som Holmen AB ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden (VpmL). Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande onsdagen den 24 oktober 2018 kl. 12.15.
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