HOLMEN

Holmens delarsrapport januari-juni 2024

Kvartal Jan-jun Heldr
Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 5894 5720 5754 11613 11977 22795
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 1319 1300 1471 2619 3550 6114
Rorelseresultat 983 944 1138 1927 2875 4755
Resultat efter skatt 744 744 890 1487 2261 3697
Resultat per aktie, kr 4,7 4,7 5,5 9,3 14,0 23,0
Rorelsemarginal, % 17 17 20 17 24 21
Redovisat varde skogstillgangar 56744 56532 52459 56744 52459 56348
Kassaflode fore investeringar och forandringar i rorelsekapital 1024 1112 1289 2136 3588 5311
Finansiell nettoskuld 3255 2034 2621 3255 2621 1869
Nettoskuld i % av eget kapital 6 4 5 6 5 3

e Rorelseresultatet for januari-juni 2024 uppgick till 1 927 (januari-juni 2023: 2 875) Mkr. Resultatnedgangen
beror pa lagre papperspriser och att féregdende ar gynnades av intakter fran forsaljning av éverskottsel.

e Jamfort med forsta kvartalet 6kade andra kvartalets rérelseresultat med 39 Mkr till 983 Mkr.
Rérelsemarginalen uppgick till 17 (17) procent.

e Resultat efter skatt uppgick under januari-juni till 1 487 (2 261) Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie
om 9,3 (14,0) kronor.

e Under andra kvartalet utbetalades ordinarie och extra utdelning om totalt 1 831 Mkr.
o Styrelsen har fattat beslut att inleda aterk6p av upp till 3 miljoner aktier.
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VDs kommentar

Andra kvartalet praglades av avvaktande konsumenter och lag aktivitet inom byggsektorn samtidigt som
konkurrensen om virkesravaran fortsatt var hog. Tack vare var integrerade affarsmodell med basen i skogen
kunde vi halla uppe resultatet pa en bra niva, 983 Mkr. Var finansiella stallning ar fortsatt stark med en
nettoskuld om 6 procent i férhallande till eget kapital.

De senaste aren har utbudet av skogsravara inte rackt till for att tillgodose ett véaxande behov fran
skogsindustrin och energisektorn. Under andra kvartalet fortsatte priserna att 6ka och resultatet frdn Skog
steg till 490 Mkr. Virkespriserna har stigit med 50 procent sedan 2021 vilket 6kat avkastningen pa skogstill-
gangar samtidigt som skogens roll i omstallningen till en fossilfri varld blir allt mer framtradande.

Efter en kall vinter med hoga elpriser sjonk priset i Sverige till férhallandevis laga nivaer under andra kvartalet.
Tillsammans med att vi byggde upp nivaerna i vattenmagasinen innebar de lagre elpriserna att resultatet fran
Energi minskade till 59 Mkr. Prispremien for var fornybara elproduktion har i ar uppgatt till 30 procent tack
vare formagan att reglera produktionen och bidra till att stabilisera elnatet.

Efterfragan pa travaror var fortsatt svag men den 6kade sdsongsmassigt under varen och priserna steg till foljd
av global ravarubrist. De hogre priserna innebar att resultatet fran Travaror forbattrades till 47 Mkr aven om
timmerkostnaderna 6kade. Med effektiva sdgverk och dkad kapacitet inom foradling ar vi val positionerade nar
byggnationen av hus tar fart.

Marknaden fér konsumentkartong fortsatte att aterhamta sig efter den stora nedgangen i efterfragan forra
aret. Pappersmarknaden var stabil. Hogre kartongleveranser och battre produktmix 6kade resultatet fran
Kartong och Papper till 438 Mkr trots stigande vedkostnader. Med starka marknadspositioner inom valda
nischer och valinvesterade produktionsanlaggningar har vi goda mojligheter att skapa bra féradlingsvarde.

Holmen har utvecklats val genom att skapa mervarden utifran den skog och mark vi ager och var affarsmodell
ar nu fokuserad till fyra tydliga verksamhetsgrenar; skogsbruk, vatten- och vindkraft, tramekanisk industri
samt processindustri. Med basen i vart stora skogsinnehav odlar vi hus samtidigt som vi tar till vara pa energin
som blaser 6ver traden och rinner i vattendragen. Av restprodukterna fran skogsbruket gor vi fornybara for-
packningar, magasin och bécker. Med en stark finansiell stallning i ryggen star vi val rustade i omstéllningen
till en fossilfri varld.

Nyckeltal K2 2024

Rorelseresultat, Mkr Rorelsemarginal, % Nettoskuld i % av
eget kapital
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Skog

Holmen bedriver ett aktivt och hallbart skogsbruk pa drygt 1 miljon hektar egen produktiv skogsmark.
Den drliga skérden av egen skog uppgar normalt till 2,8 miljoner méfub.

Kvartal Jan-jun Helar

Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Nettoomséattning 2491 2233 2073 4725 4178 7 996
Varav fran egen skog 566 455 510 1021 894 1768
Rorelsens kostnader -2150 -1937 -1777 -4 087 -3642 -6 958
Vardeforandring biologiska tillgangar 168 174 106 342 239 562
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 509 470 402 979 775 1600
Avskrivningar enligt plan -19 -18 -11 -37 -33 =77
Rorelseresultat 490 452 390 942 742 1523
Investeringar (inkl. aterbeskogning) 52 38 49 90 77 222
Redovisat varde skogstillgangar 56 744 56 532 52459 56 744 52459 56 348
EBITDA-marginal*, % 59 62 58 60 59 57
Rorelsemarginal*, % 57 61 56 59 57 55
Leveranser, egen skog, 1 000 m3fub 776 631 788 1406 1408 2702

*Egen skog fore vardeforandring biologiska tillgangar.
Konkurrensen pa virkesmarknaden var fortsatt hog och priserna steg ytterligare under andra kvartalet.
Priserna har sedan 2021 stigit med 50 procent.

Skérden i Holmens skog uppgick till 1 406 (1 408) km?3 vilket ar i nivd med den langsiktiga skordeplanen.
Under andra kvartalet 6kade skorden av timmer sasongsmassigt.

Rérelseresultatet for januari-juni uppgick till 942 (742) Mkr. Resultatforbattringen forklaras av hogre
virkespriser.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade rorelseresultatet i andra kvartalet med 38 Mkr till 490 Mkr till foljd av
sasongsmassigt hogre skord av timmer.
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Energi

Holmen levererar under ett normalar 1,8 TWh férnybar vatten- och vindkraftsel.

Kvartal Jan-jun Helar
Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 159 302 231 461 599 1070
Rorelsens kostnader =72 -67 -68 -139 -128 -263
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 87 235 163 322 471 807
Avskrivningar enligt plan -28 -28 -27 -55 -55 -110
Rorelseresultat 59 208 135 267 417 697
Investeringar 68 129 13 197 22 59
Sysselsatt kapital 4177 4309 4201 4177 4201 4283
EBITDA-marginal, % 55 78 70 70 79 75
Rorelsemarginal, % 37 69 59 58 70 65
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13 19 16
Leveranser vatten- och vindkraft, GWh 357 475 334 832 851 1658

Efter en kall vinter med hoga elpriser i Sverige sjonk priserna under andra kvartalet och uppgick i norra
Sverige till 310 (K1: 550) kr/MWh. Fér januari-juni uppgick elpriset i norra Sverige till 430 (2023: 540)
kr/MWh.

Holmens leveranser av vatten- och vindkraft uppgick under forsta halvaret till 832 (851) GWh vilket var
14 procent lagre an under ett normalar. I andra kvartalet minskade leveranserna till foljd av sdsongsmaéssigt
lagre vattenkraftproduktion.

Rérelseresultatet for januari-juni uppgick till 267 (417) Mkr. Resultatnedgangen beror pa lagre elpriser och
lagre produktion av vindkraft. Férsaljningspriset inklusive intakter for stodtjanster och ursprungsgarantier var
30 procent hogre an det genomsnittliga marknadspriset i norra Sverige under perioden.

Jamfort med forsta kvartalet minskade rorelseresultatet i andra kvartalet med 149 Mkr till 59 Mkr till foljd av
lagre elpriser, sdsongsmassigt lagre vattenkraftproduktion samt stopp fér ombyggnad av Junsterforsens
kraftstation.

I mars paborjades ombyggnaden av Junsterforsens kraftstation vilket planeras pagé aret ut och leda till ett
produktionsbortfall om 90 GWh.
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Travaror

Holmen levererar travaror for snickeri- och byggdndamal. Produktionen sker vid fem sagverk i
anslutning till egen skog med en arlig produktion om 1,5 miljoner ms.

Kvartal Jan-jun Helar
Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 1053 989 1124 2042 2211 4075
Rorelsens kostnader -960 -966 -1 022 -1926 -2 039 -3885
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 93 23 102 116 172 190
Avskrivningar enligt plan -46 -49 -48 -95 -95 -184
Rorelseresultat 47 -26 55 20 77 6
Investeringar 77 100 99 177 173 391
Sysselsatt kapital 2397 2276 2218 2397 2218 2139
EBITDA-marginal, % 9 2 9 6 8 5
Rorelsemarginal, % 4 -3 5 1 3 0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 7 0
Leveranser, 1 000 m3 342 356 388 698 786 1498

Efterfragan pa travaror var fortsatt svag men 6kade sdsongsmassigt under varen. Priserna steg under andra
kvartalet till f6ljd av utbudsbrist.

Holmen har begransat produktionen till féljd av det svaga marknadslaget och leveranserna for forsta halvaret
minskade till 698 (786) km3. Andra kvartalets leveranser var 4 procent ldgre an under férsta kvartalet.

Rorelseresultatet for januari-juni uppgick till 20 (77) Mkr. Resultatnedgangen beror pa lagre leveranser.
Timmerkostnaden 6kade men det uppvagdes av hogre forsaljningspriser och 6kade intékter fran flis och
biobransle.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade andra kvartalets rorelseresultat med 73 Mkr till 47 Mkr till foljd av hogre
forsaljningspriser. Kostnaden for timmer 6kade nagot.

Det sista steget i uppgraderingen av Iggesunds Sagverk genomfors under tredje kvartalet da hyvleriet
installeras.
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Kartong och Papper

Holmen producerar premiumkartong och innovativa pappersprodukter av farsk fiber fran hallbart
brukade skogar. Den arliga produktionen uppgar normalt till 1,5 miljoner ton vid totalt fyra produktions-
anlaggningar i Sverige och England.

Kvartal Jan-jun Helér
Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 3894 3655 3740 7 549 7 745 14 965
Rorelsens kostnader -3221 -3031 -2891 -6 252 -5522  -11278
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 673 624 848 1297 2223 3687
Avskrivningar enligt plan -235 -253 -238 -489 -477 -957
Rorelseresultat 438 370 611 808 1746 2730
Investeringar 190 218 237 408 438 1011
Sysselsatt kapital 8149 8153 7961 8149 7961 7 625
EBITDA-marginal, % 17 17 23 17 29 25
Roérelsemarginal, % 11 10 16 11 23 18
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20 44 34
Leveranser, 1 000 ton 361 352 323 713 661 1343

Efterfragan pa konsumentkartong ckade i Europa under andra kvartalet medan den var oférandrad fér papper.
Priserna var stabila under kvartalet.

Holmens leveranser av kartong och papper 6kade under forsta halvaret till 713 (661) kton. Under andra
kvartalet steg leveranserna med 3 procent jamfort med forsta kvartalet till foljd av 6kade kartongvolymer.

Rérelseresultatet for januari-juni uppgick till 808 (1 746) Mkr. Resultatnedgangen beror framst pa lagre
papperspriser och att foregdende ar gynnades av intakter fran forsaljning av 6verskottsel. Vedkostnaden steg
men det uppvagdes av hogre forsaljningsvolymer, effektivare produktion och 6kade intékter fran stodtjanster.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade rorelseresultatet i andra kvartalet med 68 Mkr till 438 Mkr. Det hogre
resultatet beror pa 6kade kartongvolymer och béattre produktmix vilket delvis motverkades av stigande
vedkostnader.

Pagaende investeringsprojekt for att utveckla bokpapperserbjudandet och 6ka produktionen av férpacknings-
papper kommer medféra en manads produktionsstopp vid Bravikens Pappersbruk under fjarde kvartalet.
Under fjarde kvartalet kommer &ven det arliga underhallsstoppet vid Iggesunds Bruk genomforas. De tva
stoppen férvantas paverka resultatet med sammanlagt -250 Mkr.
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Kassaflode, finansiering och finansnetto
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital uppgick under januari-
juni till 2 136 (3 588) Mkr. Rorelsekapitalet 6kade
vilket paverkade kassaflédet med -621 (414) Mkr.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -878 (-719) Mkr.

Utdelning om 1 831 (2 592) Mkr utbetalades under
andra kvartalet.

Koncernens finansiella nettoskuld 6kade under
januari-juni med 1 386 Mkr till 3 255 Mkr.
Nettoskulden motsvarar 6 procent av eget kapital.

Per 30 juni uppgick koncernens langfristiga lan till
2 100 Mkr och kortfristiga lan till 1 300 Mkr. Likvida
medel uppgick till 373 Mkr. Kontrakterat kreditléfte
uppgar till 4 000 Mkr och ar tillgangligt till 2027.
Kreditloftet ar outnyttjat. Under andra kvartalet
emitterades en obligation om 500 Mkr med forfall
2028.

Standard & Poor’s langsiktiga rating for Holmen ar
BBB+ med stabila utsikter.

Finansnettot for januari-juni uppgick till -25 (-20)
Mkr.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under januari-juni till
-415 (-595) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt motsvarar
22 (21) procent.

Eget kapital

Koncernens egna kapital minskade under januari-
juni med 762 Mkr till 56 161 Mkr. Periodens resultat
uppgick till 1 487 (2 261) Mkr och Ovrigt
totalresultat uppgick till -404 (-2 628) Mkr vilket
framfor allt avser forandrade marknadsvarden pa
el- och valutasakringar. Under perioden har
utdelning om 1 831 Mkr utbetalats. Aktier for

22 Mkr har aterkopts kopplat till nytt aktiespar-
program.

Sakring av valutakurser

Koncernen sakrar delar av framtida beddémda
nettofloden i utlandsk valuta. I rérelseresultatet for
januari-juni ingar resultat fran valutasékringar med
-193 (-293) Mkr. For EUR/SEK ar kommande dryga
2 ars forvantade nettofloden séakrade till i
genomsnitt 11,25. For 6vriga valutor ar 4-8
manaders floden sékrade.

Delarsrapport januari-juni 2024

Sakring av elpriser

Elférbrukningen vid koncernens pappersbruk
uppgar till 3 TWh per ar. For att minska paverkan
av forandrade elpriser pa resultatet sékras delar
av konsumtionen. Fér andra halvaret 2024 ar 90
procent prissakrad. For 2025 finns prissakringar
motsvarande 85 procent, for 2026 45 procent och
fér 2027 10 procent. Koncernens leveranser av
vatten- och vindkraft uppgar ett normalt ar till
1,8 TWh. Inga prissakringar finns for vatten- och
vindkraft.

Personal

Medelantalet arsanstéallda i koncernen var 3 455
(3503).

f\terkﬁp av aktier

Styrelsen har beslutat att utnyttja bemyndigandet
fran arsstamman 2024 om aterkop av egna aktier.
Aterkop far ske fran 16 augusti 2024 fram till nasta
arsstamma och omfatta hogst 3 miljoner aktier av
serie B. Sedan tidigare innehar Holmen 3 339 969
egna aktier, motsvarande 2 procent av totalt antal
aktier.
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Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som paverkar moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen.

Stockholm den 15 augusti 2024
Holmen AB (publ)

Fredrik Lundberg Lars Josefsson Alice Kempe
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Louise Lindh ULf Lundahl Fredrik Persson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Henriette Zeuchner Carina Akerstrém Henrik Sjélund

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

och verkstallande direktor

Ari Aula John Nyberg Tommy l\senbrygg
Styrelseledamot, Styrelseledamot, Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Henrik Sjolund, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Jernhall, vice VD och CFO, tel 08 — 666 21 22

Stina Sandell, Hallbarhets- och kommunikationsdirektor, tel 073 — 986 51 12
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Koncernen

Kvartal Jan-jun Hel&r

Resultatrakning i sammandrag, Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Nettoomsattning 5894 5720 5754 11 613 11977 22795
Ovriga rorelseintékter 472 406 439 877 925 1996
Forandring av varulager 117 150 60 268 143 -79
Révaror och fornédenheter -3224 -3244 -2734 -6 468 -5 557 -11162
Personalkostnader -920 -840 -894 -1760 -1720 -3312
Ovriga rérelsekostnader -1187 -1 068 -1261 -2 255 -2466 -4 691
vardefoérandring biologiska tillgangar 168 174 106 342 239 562
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 2 1 2 9 6
Avskrivningar enligt plan -336 -356 -332 -692 -675 -1360
Rorelseresultat 983 944 1138 1927 2875 4755
Finansiella intakter 8 16 10 24 26 49
Finansiella kostnader -26 -23 -19 -48 -46 -98
Resultat fore skatt 965 938 1129 1902 2855 4705
Skatt -221 -194 -239 -415 -595 -1008
Periodens resultat 744 744 890 1487 2261 3697
Resultat per aktie, kr

Fore utspadning 4,7 4,7 5,5 9,3 14,0 23,0

Efter utspadning 4,7 4,7 5,5 9,3 14,0 23,0
Rorelsemarginal, % 17 17 20 17 24 21
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7 10 8
Avkastning pa eget kapital, % 5) 8

Kvartal Jan-jun Hel&r
Rapport dver totalresultat i sammandrag, Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Periodens resultat 744 744 890 1487 2261 3697
Ovrigt totalresultat
Omvérdering av skogsmark - - - - - 3493
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -3 -3 -18 -6 -8 -6
Skatt hanforlig till poster som inte aterfors till periodens resultat 1 1 4 1 2 -718
Poster som inte &terférs till periodens resultat -2 -3 -14 -5 -6 2769
Kassaflodessakringar 401 -961 -636 -560 -3425 -3549
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -18 118 161 100 209 55
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 11 -79 -107 -69 -140 -42
Skatt hanforlig till poster som aterfors till periodens resultat -85 214 153 130 734 740
Poster som &terférs till periodens resultat 309 -708 -429 -399 -2622 -2795
Summa 6vrigt totalresultat efter skatt 306 -711 -444 -404 -2628 -27
Summa totalresultat 1050 33 446 1083 -367 3671
Jan-jun

Forandring i eget kapital i sammandrag, Mkr 2024 2023

Ingéende eget kapital 56 923 56 950
Periodens resultat 1487 2261
Ovrigt totalresultat -404 -2 628
Summa totalresultat 1083 -367
Aktiesparprogram 8 7
Aktiedterkdp -22 -967
Utdelning -1831 -2592
Utgdende eget kapital 56 161 53030
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Koncernen

2024 2024 2023

Balansrakning i sammandrag, Mkr 30jun 31 mar 31dec
Anlaggningstillgangar
Skogstillgangar

Biologiska tillgangar 30949 30738 30555

Skogsmark 25795 25795 25793
Immateriella anlaggningstillgangar 505 509 513
Materiella anlaggningstillgangar 10 650 10526 10330
Nyttjanderattstillgdngar 253 265 244
Andelar i intresseforetag 1688 1688 1686
Ovriga aktier och andelar 5 5 5
Langfristiga finansiella fordringar 52 62 61
Uppskjutna skattefordringar 3 3 3
Summa anlaggningstillgdngar 69 901 69591 69190
Omséttningstillgdngar
Varulager 5448 5102 4837
Kundfordringar 3311 3241 2696
Aktuell skattefordran a4 50 114
Ovriga kortfristiga rérelsefordringar 1032 997 1630
Kortfristiga finansiella fordringar 61 7 50
Likvida medel 373 1147 1202
Summa omséattningstillgéngar 10 270 10544 10529
Summa tillgangar 80171 80135 79 719
Eget kapital 56 161 56 960 56 923
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 2102 1602 1902
Langfristiga skulder avseende nyttjanderattstillgangar 153 158 160
Pensionsataganden 11 11 9
Langfristiga avsattningar 410 411 418
Uppskjutna skatteskulder 13909 13 752 13 858
Summa langfristiga skulder 16 585 15934 16 347
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 1369 1365 1021
Kortfristiga skulder avseende nyttjanderéattstillgangar 108 114 91
Leverantdrsskulder 3856 3387 3394
Aktuell skatteskuld 124 120 105
Kortfristiga avsattningar 65 36 31
Ovriga rorelseskulder 1904 2219 1808
Summa kortfristiga skulder 7425 7241 6 449
Summa skulder 24 010 23175 22796
Summa eget kapital och skulder 80171 80135 79 719
Nettoskuld i % av eget kapital 6 4 3
Soliditet, % 70 71 71
Sysselsatt kapital 59417 58994 58 793
Finansiell nettoskuld 3255 2034 1869
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Koncernen

Kvartal Jan-jun Hel&r

Kassaflodesanalys i sammandrag, Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 965 938 1129 1902 2855 4705
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar enligt plan 336 356 332 692 675 1360

Vardeférandring biologiska tillgdngar -168 -174 -106 -342 -239 -562

Ovrigt* 30 7 9 37 4 -31
Betald skatt -138 -15 -75 -153 292 -160
Kassaflode frén den [6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1024 1112 1289 2136 3588 5311
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -373 -228 -217 -601 -278 11
Forandring av kundfordringar och 6vriga rorelsefordringar -35 -428 415 -463 865 899
Férandring av leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder 427 17 366 443 -174 -417
Kassafléde fr&n den l6pande verksamheten 1043 472 1853 1515 4002 5805
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -393 -487 -404 -881 -723 -1706
Avyttring av anlaggningstillgangar 2 1 3 3 4 53
Kassafléde frdn investeringsverksamheten -392 -486 -400 -878 -719 -1653
Finansieringsverksamheten
Amortering av skulder kopplade till nyttjanderattstillgangar -31 -33 -21 -64 -53 -114
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella fordringar 460 -9 -63 450 -583 -1 064
Aterkop av egna aktier -22 - -754 -22 -754 -1119
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -1831 - -2592 -1831 -2592 -2592
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1424 -43 -3430 -1467 -3981 -4 888
Periodens kassafléde S -57 -1977 -829 -698 -736
Likvida medel vid periodens borjan 1147 1202 3214 1202 1935 1935
Valutakursdifferens i likvida medel -1 2 7 1 8 3
Likvida medel vid periodens slut 373 1147 1245 373 1245 1202

Kvartal Jan-jun Helar

Forandring finansiell nettoskuld, Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Ingdende finansiell nettoskuld -2 034 -1869 -376 -1869 -2 145 -2145
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1043 472 1853 1515 4002 5805
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl. finansiella fordringar
och rorelseforvarv) -392 -486 -400 -878 -719 -1653
Aterkop av egna aktier -22 - -967 -22 -967 -1119
Utbetald utdelning -1831 - -2592 -1831 -2592 -2592
Skulder avseende nya nyttjanderattsavtal -19 -55 -28 -74 -62 -117
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -2 -3 -15 -5 -6 -6
Valutaeffekter och marknadsvardefoérandringar 2 -93 -95 -91 -132 -43
Utgdende finansiell nettoskuld -3 255 -2034 -2621 -3 255 -2621 -1869

*Justeringar utgors framst av forandring av avsattningar, resultat fran intresseféretag, valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella

instrument samt resultat vid forsaljning av anlaggningstillgangar.
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Moderbolaget

Kvartal Jan-jun Hel&r
Resultatrakning i sammandrag, Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Roérelsens intakter 5593 5329 5496 10922 11195 21571
Roérelsens kostnader -5211 -5008 -4721 -10 220 -9 500 -19 152
Rorelseresultat 381 321 775 702 1695 2419
Finansnetto 87 -85 195 2 158 359
Resultat efter finansiella poster 468 236 970 704 1853 2778
Bokslutsdispositioner 123 149 150 272 -39 190
Resultat fore skatt 592 385 1120 976 1814 2968
Skatt -123 -85 -166 -209 -309 -547
Periodens resultat 468 299 954 767 1504 2421

Kvartal Jan-jun Helar
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Periodens resultat 468 299 954 767 1504 2421
Ovrigt totalresultat
Kassaflodesséakringar 402 -963 -635 -561 -3307 -3429
Skatt hanforlig till vrigt totalresultat -83 198 131 116 681 706
Poster som &terfors till periodens resultat 319 -765 -504 -446 -2 625 -2723
Summa totalresultat 787 -465 450 322 -1121 -302

2024 2024 2023

Balansrakning i sammandrag, Mkr 30jun 31 mar 31dec
Anlaggningstillgangar 19 253 19 022 18 810
Omsattningstillgangar 8380 8826 8901
Summa tillgdngar 27633 27848 27 711
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 6 009 7071 7533
Obeskattade reserver 4813 4615 4484
Avsattningar 1248 1142 1308
Skulder 9 649 9104 8471
Summa eget kapital och skulder 27 633 27 848 27711
Av rérelsens intakter for januari-juni avser 219 (194) Mkr férsaljning till koncernforetag.
I bokslutsdispositioner ingar koncernbidrag om netto 600 (252) Mkr.
Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 26 (20) Mkr.
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon materiell effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat eller stallning. Sedan forsta kvartalet 2024 rapporteras Kartong och Papper som ett nytt affairsomrade. Med anledning av
det har jamforelseperioder raknats om. Siffror i tabeller ar avrundade.

2. Skogstillgangar

Koncernens skogstillgdngar redovisas till verkligt varde baserat pa transaktionspriser for skogsfastigheter i de omraden dar
koncernen har skogsmark. Skogstillgadngarna varderas normalt vid arets slut. Det totala vardet pa skogstillgangarna férdelas pa
véaxande trad och skogsmark. Vardet fér de vaxande traden, vilka redovisas i enlighet med IAS 41 biologiska tillgdngar, faststalls
genom att berdkna nuvardet av férvantade kassafléden och uppdateras [6pande under aret. Férandringar i vardet redovisas i
resultatrakningen. Skogsmarkens varde redovisas enligt IAS 16 och uppdateras i samband med den arliga varderingen av
skogstillgdngarna samt vid forvarv och avyttringar. Férandringar i skogsmarkens varde redovisas i vrigt totalresultat.

Vardet pa de biologiska tillgdngarna uppgick per 30 juni till 30 949 (2023-12-31: 30 555) Mkr. Vardeférandring avseende
biologiska tillgangar, berdknat som netto av forandring till foljd av skord och orealiserad forandring av verkligt varde, uppgick under
januari-juni till 342 (239) Mkr och redovisas i koncernens rérelseresultat. Det redovisade vardet pa skogsmarken uppgick per

30 juni till 25 795 (2023-12-31: 25 793) Mkr.

3. Extern nettoomsattning per marknad

Kartong och

Jan-jun 2024 Skog Energi Travaror Papper Koncernen
Skandinavien 1562 460 792 378 3193
Ovriga Europa 0 - 722 5737 6458
Asien - - 106 868 974
Ovriga varlden - - 422 566 988
Summa 1563 460 2042 7 549 11613

Kartong och

Jan-jun 2023 Skog Energi Travaror Papper Koncernen
Skandinavien 1425 596 872 440 3332
Ovriga Europa 1 - 769 5929 6699
Asien - - 175 986 1161
Ovriga varlden - - 395 390 785
Summa 1426 596 2211 7745 11977

4. Aktiekapitalets sammanstallning

Aktier Roster Antal aktier Antal roster Kvotvarde Mkr
A-aktier 10 45246 468 452 464 680 26 1180
B-aktier 1 117265856 117 265856 26 3058
Totalt antal aktier 162512 324 569 730536 4238
Innehav av aterkdpta B-aktier -3339969 -3339969
Totalt antal utestadende aktier 159172 355 566 390567
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5. Finansiella instrument

Redovisat véarde Verkligt varde
2024 2023 2024 2023
Mkr 30jun 31dec 30jun 31dec
Tillgangar varderade till verkligt varde 418 941 418 941
Tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 3758 3926 3758 3926
Skulder varderade till verkligt varde 644 561 644 561
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde 7318 6314 7318 6314

Holmen vérderar finansiella instrument till verkligt varde eller anskaffningsvérde i balansrékningen beroende pa klassificering.
Finansiella instrument omfattar forutom poster i den finansiella nettoskulden, undantaget pensionsataganden och skulder
avseende nyttjanderattstillgangar, aven kundfordringar och leverantérsskulder. Finansiella instrument varderade till verkligt varde
i balansrakningen tillhor varderingsniva tva enligt IFRS 13 och avser framst derivat for sikring av elpris, valuta och ranta. Netto
uppgick marknadsvardet per 30 juni till -226 Mkr vilket ar 606 Mkr lagre &n vid arsskiftet, framst till foljd av férandrade
marknadsvarden pa el- och valutaderivat.

6. Alternativa nyckeltal
Holmen anvander i delarsrapporten nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket eller direkt i
resultat- och balansrakning i syfte att dskadliggora foretagets finansiella stallning och utveckling.

Resultatmatt

Rorelseresultat ar det huvudsakliga resultatmatt som anvands for att félja den finansiella utvecklingen. Det inkluderar samtliga
intdkter och kostnader férutom finansiella poster och skatt. Darutéver ingar aven avskrivningar pa anlaggningstillgangar. Resultat
fére avskrivningar (EBITDA) anvands som kompletterande matt. For att askadliggora hur resultatmatten paverkas av handelser
som ligger utanfér den normala verksamheten, till exempel nedskrivning, avveckling, nedlaggning, storre omstallningar och
haverier samt &ndrade antaganden vid vardering av biologiska tillgdngar anvands begreppet jamférelsestérande poster. Syftet ar
aven att 6ka jamforbarheten mellan olika perioder. Effekter av underhélls- och ombyggnadsstopp hanteras inte som jamférelse-
storande poster. I rorelseresultatet under forsta halvaret 2024 och jamférelseperioderna finns det inga jamférelsestérande poster.
I Holmens arsredovisning fér 2023, sidan 112 framgar de poster som redovisats som jamférelsestérande i tidigare perioder.

Kvartal Jan-jun Helar
Mkr 2-24 1-24 2-23 2024 2023 2023
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 1319 1300 1471 2619 3550 6114
Avskrivningar enligt plan -336 -356 -332 -692 -675 -1360
Rorelseresultat exkl. jAmférelsestérande poster 983 944 1138 1927 2875 4755
Jamforelsestorande poster - - - - - -
Rorelseresultat 983 944 1138 1927 2875 4755

Marginal-, avkastnings- och skuldsattningsmatt

Rérelseresultat exklusive jamforelsestérande poster i forhallande till omsattningen benamns rérelsemarginal. Resultat fore
avskrivningar i férhéllande till omsattningen benamns EBITDA-marginal. Nyckeltalet avkastning pa sysselsatt kapital anvands for
att méata rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster i férhallande till sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital berdknas som
anlaggningskapital plus rorelsekapital minskat med nettot av uppskjuten skatteskuld och uppskjuten skattefordran. Detta
motsvarar eget kapital plus finansiell nettoskuld. Genomsnittligt sysselsatt kapital beraknas utifran kvartalsdata.

2024 2024 2023
Mkr 30jun 31 mar 31 dec
Anlaggningskapital* 69 846 69526 69126
Rorelsekapital** 3477 3217 3522
Uppskjutna skattefordringar 3 3 3
Uppskjutna skatteskulder -13 909 -13 752 -13 858
Sysselsatt kapital 59 417 58994 58793

*Skogstillgangar, immateriella anlaggningstillgangar, materiella anlaggningstillgangar, nyttjanderattstillgangar, andelar i intressebolag och 6vriga
aktier och andelar.

**Lager, kundfordringar, aktuell skattefordran, évriga kortfristiga rorelsefordringar, leverantérsskulder, aktuell skatteskuld, langfristiga avsattningar,
kortfristiga avsattningar och ovriga rérelseskulder.
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Skuldsattningsgrad beraknas som finansiell nettoskuld genom eget kapital. Soliditet beraknas som eget kapital genom
balansomslutning. Finansiell nettoskuld bestar av féljande komponenter:

2024 2024 2023
Mkr 30jun 31 mar 31dec
Langfristiga finansiella skulder 2102 1602 1902
Langfristiga skulder avseende nyttjandetillgangar 153 158 160
Kortfristiga finansiella skulder 1369 1365 1021
Kortfristiga skulder avseende nyttjandetillgdngar 108 114 91
Pensionsataganden 11 11 9
Langfristiga finansiella fordringar -52 -62 -61
Kortfristiga finansiella fordringar -61 -567 -50
Likvida medel =75 -587 -1202
Finansiell nettoskuld 3255 2034 1869

7. Transaktioner med nédrstdende
Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och narstaende som vasentligen paverkat féretagets stallning och resultat.

8. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer avser framférallt utvecklingen av efterfrdgan och priset pa
dess produkter, kostnaden for betydande insatsvaror samt forandringar i valutakurser. For en mer utforlig beskrivning av
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer, se Holmens arsredovisning fér 2023, sidorna 49-53 samt not 27.
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Koncernen

2024 2023 Jan-jun Hel&r
Kvartalsuppgifter, Mkr K2 K1 K4 K3 K2 K1 2024 2023 2023
Resultatrakning
Nettoomsattning 5894 5720 5400 5418 5754  6223| 11613 11977 22795
Roérelsens kostnader -4743 -4596| -4521 -4053 -4391 -4284| -9339 -8675| -17249
vardefoérandring biologiska tillgangar 168 174 183 140 106 133 342 239 562
Resultat fran intresseféretag och JV 0 2 -3 0 1 8 2 9 6
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 1319 1300 1059 1505 1471 2080 2619 3550, 6114
Avskrivningar enligt plan -336 -356 -345 -339 -332 -343 -692 -675| -1360
Rorelseresultat 983 944 714 1166 1138 1737 1927 2875 4755
Finansnetto -18 -6 -12 -18 -10 -10 -25 -20 -49
Resultat fore skatt 965 938 702 1148 1129 1727 1902 2855| 4705
Skatt -221 -194 -164 -250 -239 -356 -415 -595| -1008
Periodens resultat 744 744 538 898 890 1371 1487 2261 3697
Resultat per aktie, kr 4,7 4,7 3,4 5,6 5,5 8,5 9,3 14,0 23,0
Nettoomséttning
Skog 2491 2233 1939 1880 2073 2105 4725 4178 7996
Energi 159 302 312 159 231 368 461 599/ 1070
Tréavaror 1053 989 935 929 1124 1087 2042 2211 4075
Kartong och Papper 3894 3655 3471 3749 3740 4005 7549 7745 14965
Koncerngemensamt och eliminering av internomsattning -1704 -1459| -1257 -1298 -1413 -1342| -3163 -2756| -5311
Koncernen 5894 5720 5400 5418 5754  6223| 11613 11977 22795
EBITDA per affirsomrade
Skog 509 470 408 417 402 373 979 775| 1600
Energi 87 235 241 95 163 309 322 471 807
Tréavaror 93 23 -48 66 102 70 116 172 190
Kartong och Papper 673 624 503 961 848 1374 1297 2223 3687
Koncerngemensamt -44 -51 -44 -34 -44 -47 -95 -92 -170
Koncernen 1319 1300 1059 1505 1471 2080 2619 3550 6114
Rorelseresultat per affirsomréde
Skog 490 452 384 397 390 351 942 742| 1523
Energi 59 208 213 68 135 282 267 417 697
Travaror 47 -26 -89 19 55 23 20 77 6
Kartong och Papper 438 370 260 724 611 1135 808 1746 2730
Koncerngemensamt -51 -59 -54 -41 -52 -54 -111 -107 -202
Koncernen 983 944 714 1166 1138 1737 1927 2875| 4755
Rérelsemarginal, %
Travaror 4 -3 -10 2 5 2 1 3 0
Kartong och Papper 11 10 7 19 16 28 11 23 18
Koncernen 17 17 13 22 20 28 17 24 21
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Industrin (Travaror, Kartong och Papper) 18 14 7 29 26 47 16 36 27
Koncernen 7 6 5 8 8 12 7 10 8
Avkastning pa eget kapital, %
Koncernen 5 5 4 7 7 10 5 8 7
Leveranser
Egen skog, 1 000 m3fub 776 631 618 676 788 620 1406 1408 2702
Vatten- och vindkraft, GWh 357 475 491 317 334 517 832 851 1658
Travaror, 1 000 m? 342 356 359 353 388 397 698 786 1498
Kartong och papper, 1 000 ton 361 352 337 346 323 338 713 661 1343
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Koncernen

Helarsuppgifter, Mkr 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Resultatrakning

Nettoomsattning 22795 23952 19479 16327 16959 16055 16133 15513 16014 15994
Rérelsens kostnader -17 249 -15865 -14 622 -13 250 -13 961 -12 984 -13 379 -12 626 -13 348 -13 270
Vardeférandring biologiska tillgangar 562 509 464 579 487 425 415 315 267 282
Resultat fran intresseféretag och JV 6 10 0 -6 0 -9 -12 -22 7 -7
Resultat fore avskrivningar (EBITDA)* 6114 8607 5321 3651 3486 3488 3157 3179 2940 2999
Avskrivningar enligt plan -1360 -1345 -1261 -1172 -1141 -1012 -991 -1018 -1240 -1265
Rorelseresultat exkl. jAmférelsestérande poster 4755 7262 4061 2479 2345 2476 2166 2162 1700 1734
Jamforelsestérande poster - 266 -330 - 8770 -94 - -232 -931 -450
Rorelseresultat 4755 7527 3731 2479 11115 2382 2166 1930 769 1284
Finansnetto -49 -87 -39 -42 -34 -25 -53 -71 -90 -147
Resultat fore skatt 4705 7441 3691 2437 11081 2356 2113 1859 679 1137
Skatt -1008 -1567 -688 -458 -2351 -89 -445 -436 -120 -230
Arets resultat 3697 5874 3004 1979 8731 2268 1668 1424 559 907
Resultat per aktie, kr 23,0 36,3 18,5 12,2 52,6 13,5 9,9 8,5 3,4 5,4
EBITDA per affirsomrade*

Skog 1600 1488 1573 1422 1217 1216 1099 1030 935 845
Energi 807 1112 375 242 362 205 159 143 198 233
Travaror 190 1441 1857 309 159 337 165 80 86 160
Kartong och Papper 3687 4713 1679 1820 1887 1861 1884 2051 1860 1887
Koncerngemensamt -170 -148 -163 -143 -140 -132 -149 -124 -138 -126
Koncernen 6114 8607 5321 3651 3486 3488 3157 3179 2940 2999
Rorelseresultat per affirsomréde*

Skog 1523 1401 1495 1367 1172 1185 1069 1001 905 817
Energi 697 1006 347 215 336 181 135 120 176 212
Travaror 6 1237 1668 185 62 246 80 -3 9 37
Kartong och Papper 2730 3796 743 886 944 1018 1053 1192 772 815
Koncerngemensamt -202 -178 -193 -174 -168 -154 -170 -148 -163 -146
Koncernen 4755 7262 4061 2479 2345 2476 2166 2162 1700 1734
Leveranser

Egen skog, 1 000 m3fub 2702 2813 2833 2841 2699 2816 2883 2945 3132 3207
Vatten- och vindkraft, GWh 1658 1639 1230 1352 1109 11245 1169 1080 1441 1113
Travaror, 1 000 m? 1498 1435 1373 1052 879 828 852 776 730 725
Kartong och papper, 1 000 ton 1343 1498 1573 1426 1534 1561 1643 1630 1824 1798
Balansrakning

Skogstillgangar 56348 52151 47080 43202 41345 18701 17971 17595 17340 17032
Ovriga anlaggningstillgdngar 12781 12477 12251 11784 10781 10586 10780 11106 12184 13189
Omsattningstillgangar 9277 14758 7956 6878 6264 6845 5710 5852 5607 5964
Finansiella fordringar 1313 2050 814 679 950 781 430 338 325 249
Summa tillgdngar 79719 81436 68101 62543 59340 36912 34891 34891 35456 36434
Eget kapital 56923 56950 46992 42516 40111 23453 22035 21243 20853 20969
Uppskjuten skatteskuld 13858 13490 11610 10570 10299 5839 5650 5613 5508 5480
Finansiella skulder och rantebarande avsattningar 3182 4195 4915 4860 4733 3587 3366 4283 5124 6156
Rérelseskulder 5755 6801 4584 4597 4196 4033 3840 3752 3971 3829
Summa eget kapital och skulder 79719 81436 68101 62543 59340 36912 34891 34891 35456 36434
Kassafléde

Lépande verksamheten 5805 5484 3229 2457 2884 2286 2509 1961 2526 2176
Investeringar i anlaggningstillgangar** -1653 -1352 -1332 -1924 -1050 -1005 -644 -123 -824 -815
Kassafldde efter investeringar 4153 4132 1897 533 1834 1281 1865 1838 1702 1361
Nyckeltal

Avkastning sysselsatt kapital, industrin***, % 27 52 26 12 12 15 13 13 6 7
Avkastning eget kapital, % 7 11 7 5 35 10 8 7 3 4
Nettoskuld i % av eget kapital 3 4 9 10 9 12 13 19 23 28
Ordinarie utdelning, kr 8,5 8 7,5 7,25 3,5 6,75 6,5 6 5,5 5
Extra utdelning, kr 3 8 4 3,5 - - - - - -
Aterkép av aktier 1119 - - - 1430 - - - - -
Medelantal arsanstallda 3546 3466 3474 2974 2915 2955 2976 2989 3315 3359
*Exkl. jamférelsestérande poster.

**Netto inkl. avyttringar men exkl. férandring i langsiktiga finansiella fordringar.

***Travaror, Kartong och Papper exkl. jamférelsestérande poster.
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Holmen i korthet

Holmens stora skogsinnehav utgér basen for var verksamhet. De vaxande traden féradlas i egen industri
till allt fran tra for klimatsmart byggande till fornybara férpackningar, magasin och bécker samtidigt som
vi producerar vatten- och vindkraft pa egen mark. En affar som skapar varde for bade aktieagare och
kunder samtidigt som den bidrar till ett battre klimat och en levande landsbygd.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten halls en webbsand press- och analytiker-
konferens torsdagen den 15 augusti kl. 09.00. Rapporten presenteras och kommenteras av VD och
koncernchef Henrik Sjolund samt vice VD och CFO Anders Jernhall. Presentationen halls pa engelska.

Denna press- och analytikerkonferens webbsands och kan féljas via:

www.holmen.com/rapporter

Det gar ocksa att delta per telefon med uppringning senast kl. 08.55 pa telefonnummer:

Fran Sverige: +46 8 505 100 31
Fran resten av Europa: +44 207 107 06 13
Fran USA: +1 631 57056 13

Ekonomisk rapportering

24 oktober 2024 Delarsrapport januari-september 2024
31 januari 2025 Bokslutsrapport 2024

8 maj 2025 Delarsrapport januari-mars 2025

14 augusti 2025 Delarsrapport januari-juni 2025

23 oktober 2025 Delarsrapport januari-september 2025

Denna information dr sddan information som Holmen AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontakt-
persons forsorg, for offentliggérande torsdagen den 15 augusti 2024 kl. 08:00.
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